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1. Wprowadzenie

Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadio$ci ukladowej zawigzana zostata aktem notarialnym (Repertorium A nr 9117/94) w dniu
17 listopada 1994 roku. Nastepnie Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, postanowieniem z 3 stycznia 1995 r. dokonat wpisu do rejestru handlowego Spétki Akcyjnej ,BUDOPOL WROCLAW”
S.A. (Sygn. akt NS Rej H5 139 Dziat B). Aktem Notarialnym (Repertorium 843/96) w dniu 31 stycznia 1996 r. zawarta zostata umowa
sprzedazy P.B.0.U.P ,BUDOPOL - WROCLAW”, a nastepnie w tym samym dniu likwidator przekazat Prezesowi Spétki ,BUDOPOL
WROCLAW” S.A. wszystkie agendy uprzednio zlikwidowanego a kupionego przez Spétke przedsiebiorstwa w/g stanu na
1 listopada 1995 .

Zatozycielami Spotki byli "MOSTOSTAL - EXPORT” S.A. oraz 159 oséb fizycznych bedacych w chwili zatozenia Spotki
pracownikami P.B.0.U.P. ,BUDOPOL WROCLAW". Zatozyciele objeli odpowiednio 75% i 25% kapitatu akcyjnego Spétki oraz
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

BUDOPOL-WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej od 01.11.1995 r. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg jako spétka akcyjna. Spotka
zostata powotana zgodnie z KRS na czas nieoznaczony.

W dniu 04.09.2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i
naprawczych, wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci BUDOPOL WROCLAW S.A., z mozliwoscig zawarcia ukfadu . Na mocy
wyzej wskazanego postanowienia zarzad mieniem wchodzacym w sktad masy upadto$ci sprawuje Spdtka pod nadzorem nadzorcy
sgdowego

Spétka jest ponadto czlonkiem Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. Pozycje dominujaca w tej Grupie zajmuje GANT
DEVELOPMENT S.A. w upadfosci uktadowej z siedzibg w Legnicy, ul. Rynek 28, ktremu podlega Emitent.

1.1. Podstawa prawna

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci ukladowej za okres dwunastu miesiecy
zakonczonych 31.12.2013 roku zostato sporzadzone na podstawie § 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009
Nr 33 poz.259 ze zm.).

Sprawozdanie finansowe BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej za okres dwunastu miesiecy zakofczonych
31.12.2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Warto$ci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sa w tysigcach
w walucie PLN, z wyjatkiem kwot o warto$ciach na tyle matych, ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wiasciwa prezentacje.

1.2 Zasady sporzadzania sprawozdania

Zasady sporzadzenia sprawozdania zostaly opisane w ,Sprawozdaniu Finansowym BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci
uktadowej za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2013” w pkt. 5 i w pkt.8

1.3. Dane ogolne o Spéice

Firma spotki brzmi: BUDOPOL WROCLAW Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

Spotka moze uzywaé skrétu firmy: BUDOPOL WROCLAW S.A. W UPADLOSCI UKLADOWEJ w upadto$ci ukladowej

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: spétka akcyjna

REGON 930423002

NIP 899-10-20-923

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcdw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000093832.



1.3.1.

Adres siedziby Spotki

Siedziba Spotki jest Wroctaw
Adres spotki: ulica Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw
tel. 71/ 799-39-00 do 03
fax 71/ 799-39-05

e -mail: sekretariat@budopol.wroc.pl

www.budopol.wroc.pl

1.3.2.

Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z § 7 Statutu, przedmiotem dziatalnosci BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowe;j jest dziatalno$¢ budowlano-
montazowa, a od 2010, po zarejestrowaniu zmian w Statucie, rozszerzono przedmiot dziatalno$ci o dziatalno$¢ holdingdw.

1.4.

Informacje o posiadanych przez Spétke oddziafach (zakfadach)

Spoétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

2.

2.1.

Zagadnienia korporacyjne

Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej na dzien 31.12.2013 r. wynosi 52.000.000,00 zt i jest
podzielony na:

100.000 akej
700.000 akaji
700.000 akdji

1500.000 akeji
1500.000 akeji
7/500.000 akgj
1000.000 akeji
13.000.000 akcji
26 000.000 akgj

na okaziciela serii
na okaziciela serii
na okaziciela serii
na okaziciela serii
na okaziciela serii
na okaziciela serii
na okaziciela serii
na okaziciela serii
na okaziciela serii

w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda.

—T I OomMmMMmMmOoOO WX

W dniu 06.08.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej
podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie upowaznienia zarzadu spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach jednego lub
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego na zasadach okreslonych w art. 444, 446, 447,
44711 453 Kodeksu spotek handlowych. Wysokos¢ kapitatu docelowego okres$lono na 39 min zt. Upowaznienie udzielone Zarzadowi
Spotki obejmuje ustalenie ceny emisyjnej akcji i obowigzuje do 22 lipca 2016 r. U podstaw podjetej przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki uchwaty nr 2 lezaly:

elastyczna mozliwo$¢ pozyskania kapitatu,
najefektywniejsza ekonomicznie forma dokapitalizowania spotki akcyjnej poprzez emisje akciji,

zalety kapitatu docelowego, ktory umozliwia szybkie reagowanie w przypadku pojawienia sie inwestora strategicznego
zainteresowanego udziatem w Spotce i jej rozwojem,

zalety kapitatu docelowego, ktéry umozliwia emisje akcji bez obcigzania Emitenta dodatkowymi kosztami zwigzanymi ze
zwotaniem i przeprowadzeniem Walnego Zgromadzenia.



2.2 Wiadze BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadfosci uktadowej

2.2.1. Rada Nadzorcza - zmiany w skiadzie oséb nadzorujacych w okresie 0d.01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:
- Jan Karaszewski

— Krzysztof Okoriski

~ Bogdan Scibut

- Jerzy Karaszewski

- Wojciech Adam Krzyzanowski

- Marzanna Adamska

Zmiany w skfadzie 0s6b nadzorujacych w 2013r.

W dniu 1 marca 2013 r. Pan Mirostaw Kadtubowski ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. (raport biezacy nr
3/2013z01.03.2013 r.)

W dniu 19 marca 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Lech Pinski. (raport biezacy 7/2013 z
20.03.2013 r.).

W dniu 12 kwietnia 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Dariusza Mataszkiewicza (raport biezacy nr 14/2013 z 12.04.2013r.)

W dniu 24 kwietnia 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Luiza Berg (raport biezacy 18/2013
z25.04.2013r.).

W dniu 27 maja 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéotki BUDOPOL WROCLAW S.A. odwotato z funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Henryka Jukowskiego (raport biezacy nr 22/2013 z 28.05.2013 r.)

W dniu 27 maja 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej BUDOPOL WROCLAW S.A. Pana Jana Karaszewskiego, Krzysztofa Okoriskiego oraz Bogdana Scibuta (raport
biezacy nr 22/2013 z 28.05.2013 r.)

W dniu 6 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. odwotato z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Konopke, Pana Dariusza Mataszkiewicza i Pana Adama Michalskiego (raport biezacy nr
35/2013 07.08.213 r.)

W dniu 6 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. powotato na
Cztonka Rady Nadzorczej BUDOPOL WROCLAW S.A. Pana Jerzego Karaszewskiego, Wojciecha Adama Krzyzanowskiego oraz
Marzanne Adamska (raport biezacy nr 35/2013 z 28.05.2013 r.)

Do dnia 27 lutego 2014 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i sktadata sie z szesciu 0séb.
2.3. Zarzad - zmiany w skfadzie osob zarzqdzajacych w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
Sktad Zarzadu na dzier 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:

- Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad sktadat sie z jednej osoby. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

Zmiany w skfadzie zarzadu w 2013r.

W dniu 3 kwietnia 2013 r. wptyneto do Spotki odwiadczenie Prezesa Zarzadu Karola Antkowiaka o rezygnacji z funkcji. W
uzasadnieniu przyczyny rezygnacji Pan Karol Antkowiak wskazat zgtoszenie swojej kandydatury na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Gant Development S.A. (raport biezacy nr 11/2013 z dnia 3.04.2013 r.)

W dniu 27 maja 2013 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kostrzewa ztozyt o$wiadczenie o rezygnaciji z
przyczyn osobistych z petnionej funkcii. (raport biezacy nr 23/2013 z dnia 28.05.2013 r.)



W dniu 27 maja 2013 r. Rada Nadzorcza Budopol Wroctaw S.A. powotata na funkcje Prezesa Zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A.
Pana Stawomira Karaszewskiego. (raport biezacy nr 24/2013 z dnia 28.05.2013 r.)

W dniu 27 czerwca 2013 r. wplynelo do Spétki oSwiadczenie Czionka Zarzadu Marzanny Adamskiej o rezygnacji z przyczyn
osobistych z petnionej funkcji. W dniu 27 czerwca 2013R. Rada Nadzorcza Spétka podjeta uchwate w sprawie oddelegowania
Cztonka Rady Nadzorczej Spdtki, Pana Dariusza Mataszkiewicza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki na okres od dnia
27.06.2013 r. do 30.06.2013 r. Oddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej Spétki byto wynikiem rezygnacji Pani Marzanny Adamskiej
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. (raport biezacy nr 28/2013 z dnia 28.06.2013 r.)

W dniu 27 czerwca 2013 r. Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. podjat uchwate w sprawie powotania Pani Marzanny Adamskiej do
petnienia funkcji Prokurenta. Udzielona Prokura miata charakter taczny z Cztonkiem Zarzadu. (raport biezacy nr 29/2013 z dnia
28.06.2013 r.)

W dniu 6 sierpnia 2013 r. wplyneto do Spétki oswiadczenie Pani Marzanny Adamskiej o rezygnacji z petnionej funkcji Prokurenta.
Przyczyng rezygnaciji byto zgloszenie swojej kandydatury na Czionka Rady Nadzorczej Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A.(raport
biezacy nr 35/2013 z dnia 7.08.2013 r.)

Do dnia 27 lutego 2014 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i sktadat si¢ z jednej osoby.

24. Akcjonariat. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gfoséw na walnym
zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami

sprawozdania.
Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego gtosu.
Stan akcjonariatu na 31.12.2013 r. i na dzier sporzadzenia sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusze czbaakej  Liczbaskei  Liczbaakgjina  Udzialwkapitale 202" Liczba glosow na
ogotem imiennych okaziciela zaktadowym w % g N WZA
WZA w %
GANT DEVELOPMENT SA. 46600 000 brak 16 600 000 31,92 31,92 16 600 000
w upadtosci uktadowe;
Pozostali 35400 000 brak 35 400 000 68,08 66,08 35 400 000
Razem 52 000 000 brak 52 000 000 100,00 100,00 52 000 000

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania raportu rocznego:

W dniu 26.02.2013 r. Spdtka otrzymat zawiadomienie od IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a., ze w wyniku zbycia w okresie od
11.02.2013 r. do 22.02.2013 r. 2.596.826 akcji Spoétki zmniejszony zostat udziat w ogélnej liczbie gtosdw posiadanych tacznie przez
IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. ponizej 5 % (pie¢ procent) ogoinej liczby gtoséw w spétce BUDOPOL WROCLAW S.A. w
upadtosci uktadowej z siedzibg we Wroctawiu. Aktualnie IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. posiada 1.103.174 gtoséw, co
stanowi 2,12 % ogdlnej liczby gtosow. Spotka poinformowata réwniez, ze nie posiada akcji Emitenta poprzez podmioty zalezne.
Ponadto spétka informuje, Ze nie jest strong umowy, w tym z osobg trzecia, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu z akcji Emitenta. ( raport biezacy 2/2013 z dnia 27.02.2013r. )

2.5, Informacje o nabyciu akcji wlasnych

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadio$ci uktadowej

podjgfo uchwate nr 7 w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wiasnych. W ramach skupu Spotka zostata uprawniona do nabycia

nie wiecej niz 5.000.000 akcji wlasnych. Srodki przeznaczone na skup wynosity 1.300.000,00 zt. Spétka upowaznita zarzad do
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nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia w okresie 36 miesiecy od daty podjecia uchwaty, nie diuzej jednak niz do wyczerpania
Srodkow przeznaczonych na zakup akcji wiasnych Spétki.

W dniu 20.03.2013r. Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej dziatajac w na podstawie upowaznienia zawartego
w § 1 ust. 5 uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2012 r. podjat decyzje o zakorczeniu skupu akcji
wiasnych Spétki przed uptywem terminu okre$lonego w pkt. 4 ww. uchwaly.

Uchwatg Nr 4 WZA z dnia 12.04.2013r. $rodki z tytutu niezrealizowanego skupu akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia w
wysokos$ci 1.300.000,00 zt. zostaty przeznaczone na pokrycie straty za rok 2012.

2.6. Informacje o znanych Spéfce umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

W dniu 06.08.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej
podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach jednego lub
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego na zasadach okre$lonych w art. 444, 446, 447,
44711 453 Kodeksu spotek handlowych. Wysokos¢ kapitatu docelowego okreslono na 39 min zt. Upowaznienie udzielone Zarzadowi
Spotki obejmuje ustalenie ceny emisyjnej akcji i obowigzuje do 22 lipca 2016 r. U podstaw podjetej przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki uchwaty nr 2 lezaly:

1. elastyczna mozliwo$¢ pozyskania kapitatu,

2. najefektywniejsza ekonomicznie forma dokapitalizowania spétki akcyjnej poprzez emisje akgji,

3. zalety kapitatu docelowego, ktdry umoZliwia szybkie reagowanie w przypadku pojawienia sie inwestora strategicznego
zainteresowanego udziatem w Spotce i jej rozwojem,

4. zalety kapitatu docelowego, ktory umozliwia emisje akcji bez obcigzania Emitenta dodatkowymi kosztami zwigzanymi ze
zwofaniem i przeprowadzeniem Walnego Zgromadzenia.

2.7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadioéci uktadowej nie ma specjalnych uprawnier
kontrolnych w stosunku do Spétki.

2.8. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasno$ci papieréw warto$ciowych
Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gfosu przypadajacych na akcje
Spotki

Nie wystepuja Zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje Spotki.

2.9. Okreslenie facznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki, bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t. jedn. z dnia 08.10.2010 r. Dz. U. nr 211,
poz. 1384 ) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15.11.2005 r. w sprawie przekazywania i udostepniania
informacji 0 niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy os6b posiadajacych
dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005 r., Nr 229, poz. 1950), Zarzad Spétki podaje zestawienie stanu posiadania
akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej na dzien przekazania
sprawozdania.

Stan posiadania akcji przez Cztonkdw Zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej na dzien 31.12.2013 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie posiadajg akcji BUDOPOL WROCLAW S.A. w
upadtosci uktadowej



Stan posiadania akcji przez Cztonkdw Rady Nadzorczej BUDOPOL WROCEAW S.A. w upadio$ci uktadowej na dzien 31.12.2013

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajq akcji BUDOPOL WROCLAW
S.A. w upadiosci uktadowej

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu:

W dniu 22.10.2013 r. Spétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi od Cztonka Rady Nadzorczej p. Marzanny Adamskiej o zbyciu w dniu 21.10.2013 r. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w trybie sesyjnym zwyktym 94.050 akcji Emitenta za $rednig cene 0,13 zt za akcje
(raport biezacy 40/2013 z dnia 22.10.2013 r.).

2.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka
W 2013 roku zasady zarzadzania Grupg Kapitatowg nie ulegty zmianie.

2.11.  Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujqce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwoftanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia przez przejecie

Prezes Zarzadu Pan Stawomir Karaszewski jest zatrudniony na podstawie uméw o prace. Umowa ta nie przewiduje szczeg6inych
$wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy.

W dniu 24.06.2013 r. Rada Nadzorcza podpisata z Panig Marzanng Adamska Porozumienie rozwigzujace umowe o prace z dniem
31.07.2013r. i przyznajace odprawe w wysokosci 40.000,00 ( czterdziesci tysigcy) ztotych brutto, ptatne do 31.08.2013 r.

Cztonkowie Zarzadu nie sg stronami uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

2.12.  Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzy$ci dla kazdej z 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych

. A . i Z tytutu Z tytutu
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Organéw Nadzorczych umowy o prace posiedzen Razem

Za okres od 1.01. do 31.12.2013 roku
w tys. zt

Stawomir Karaszewski Prezes Zarzadu od dnia 27.05.2013 21 77
Karol Antkowiak - Prezes Zarzadu do dnia 03.04.2013 60
Andrzej Kostrzewa - Wiceprezes Zarzadu 40 50
Marzanna Adamska - Cztonek Zarzadu 47 66
Lacznie wynagrodzenie Zarzadu 108 253 361
Janusz Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Michalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Karaszewski Jan — Cztonek Rady Nadzorczej od 27.05.2013

Scibut Bogdan - Czlonek Rady Nadzorczej od 27.05.2013

Henryk Jukowski - Cztonek Rady Nadzorczej do 27.05.2013

Luiza Berg - Czlonek Rady Nadzorczej do 24.04.2013

Pinski Lech — Cztonek Rady Nadzorczej do 19.03.2013

Mirostaw Kodtubowski - Cztonek Rady Nadzorczej do 01.03.2013

Dariusz Mataszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej od 12.04 do 06.08.2013

Jerzy Karaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej od 06.08.2013 -
Adam Krzyzanowski — Czlonek Rady nadzorczej od 06.08.2013 -
Marzanna Adamska — Cztonek Rady Nadzorczej od 06.08.2013 -

Lacznie wynagrodzenie Organéw Nadzorczych
Razem 108 273
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W okresie 01.01.2013 - 31.12.2013 roku Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej BUDOPOL WROCLAW S.A. w
upadtosci uktadowej nie przyznano $wiadczen w naturze.

2.13.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spoétka nie jest strong zadnych postepowan arbitrazowych.

Wykaz postepowan sadowych w okresie 12 miesiecy 2013 roku, w ktérych BUDOPOL WROCLAW S.A w upadiosci uktadowej byt
strong zostaly przedstawione w pkt. 38.1 Rocznego sprawozdania finansowego Spétki obejmujacego okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2013 roku

3. Sytuacja w gospodarce polskiej w 2013r. - branza budowlana

Rok 2013 byt kolejnym trudnym okresem dla polskiej gospodarki. Po bardzo duzym wzrocie liczby upadiosci w roku 2012, ostatnie
12 miesiecy przyniosto podobng liczbe bankructw. Wiele firm borykato sie ze spadajacym popytem na swoje produkty i ustugi,
wysokie koszty state nie pozwalaty utrzymaé satysfakcjonujacej rentownosci, a restrykcyjna postawa instytucji finansowych nie
utatwiata restrukturyzacji zadiuzenia. Pozytywnym sygnatem na pewno jest wyhamowanie wzrostu liczby upadto$ci, szczegéinie w
czwartym kwartale, co odzwierciedla odbicie polskiego PKB w tym okresie.

Rok 2013 nie byt sprzyjajacy dla wigkszo$ci polskich przedsiebiorstw. Ich wyniki finansowe zostaty ostabione przez znaczny spadek
konsumpcji prywatnej, osiggajacy punkt kulminacyjny w pierwszym kwartale 2013 r. Wiele firm zostato zmuszonych do ograniczenia
planowanych inwestycji, a niektore takze do redukgji zatrudnienia.

Sytuacja makroekonomiczna znajduje odzwierciedlenie w kondycji sektora przedsiebiorstw. O ile pierwsza potowa 2013 roku
charakteryzowata sie znaczng liczbg upadtosci polskich firm, o tyle dynamika bankructw ulegta wyhamowaniu pod koniec roku.
Niemniej jednak 883 przedsiebiorstwa, wobec ktdrych orzeczono upadios¢ na przestrzeni roku to najwyzsza liczba od 9 lat.
Najbardziej odporne na spowolnienie pozostawaly duze firmy o obrotach powyzej 50 min zt, ze wzgledu na wigkszq elastycznosé
finansowa w przypadku probleméw ptynnosciowych. Tym samym mate i $rednie przedsigbiorstwa stanowity az 88% tacznej liczby
upadajacych firm.

Dla budownictwa byt to trudny rok. Zapas¢, z jaka mieliSmy do czynienia w roku 2012 przeniosta si¢ na rok 2013 i wiele firm, ktdre
nie zdotaty pozyskaC wystarczajacej liczby zaméwien i zdoby¢ finansowania na ich realizacje zakoriczyto dziatalno$¢. Wprawdzie
liczba upadtosci w tym sektorze nie wzrosta w roku 2013, nalezy jednak wzigé pod uwage efekt wysokiej bazy z roku 2012, kiedy to
budowlanka zanotowata najwieksza od 2004 roku liczbe upadto$ci (218) i wzrost az 0 53%. Duzo firm budowlanych wcigz boryka sie
problemami ptynno$ciowymi, realizacja wielu kontraktéw budowlanych przeciaga sie, a to negatywnie wplywa na ptynno$¢ w tym
sektorze. Dodatkowym problemem jest wcigz niewielka ilo$¢ nowych inwestycji, co hamuje rozwéj przedsiebiorstw, poteguje walke
konkurencyjng i presje na marze. Rok 2014 moze przynie$¢ pewne ozywienie w branzy, jednak poki co, w mijajacym roku firmy
budowlane odpowiadajg jeszcze za co czwartg upadto$¢ w polskiej gospodarce.

Zdaniem Gtéwny Inspektor Nadzoru Budowlanego, na rynek budowlany w Polsce wptyw miata koniunktura w Europie czy problemy
finansowe UE. Zdaniem GINB, po trudnym 2013 roku, 2014 rok przyniesie stabilizacje na rynku, jednak ,odbicie w tym sektorze
powinno nastapi¢ w 2015r., ale pod warunkiem, ze nie bedzie kryzysu w $wiatowych finansach”. W ocenie GINB fundusze unijne na
lata 2014-2020 bedg duzym impulsem dla budownictwa w Polsce. Od 2014 r. spodziewany jest ozywienie na rynku budowlanym,
wraz z uruchamianiem projektéw z nowej perspektywy finansowej UE.

W najblizszych latach w Polsce zrealizowanych zostanie wiele znaczacych inwestycji budowlanych. Prognozowany wzrost
gospodarczy i konieczno$¢ budowy nowej oraz modernizacji przestarzatej infrastruktury transportowej, energetycznej i z zakresu
ochrony $rodowiska zaowocujg zapewne duzym ozywieniem w branzy budowlanej. Jednocze$nie eksperci firmy doradczej Deloitte,
autorzy raportu ,Polskie spétki budowlane - kluczowi gracze, perspektywy rozwoju” zwracajg uwage, ze nalezy zastanowi¢ sig, w
jaki sposob efektywnie ksztattowaé warunki wspotpracy miedzy wykonawcami a inwestorami publicznymi, aby nowa perspektywa
finansowa 2014-2020 nie okazata sie ponownie okresem wyzwan dla branzy budowlane;.
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Takze sytuacja na rynku pracy w budownictwie nie jest korzystna. Skala zwolnieft na poziomie 150 tysiecy etatéw moze bowiem
jeszcze nasili¢ sie, zwtaszcza w pierwszej potowie 2014 roku. Bytoby to wynikiem z jednej strony zauwazalnie wiekszego spadku
produkcji budowlanej anizeli dotychczasowy spadek zatrudnienia, z drugiej za$ przyjecia modelu przygotowania duzych projektow
infrastrukturalnych, ktéry bedzie skutkowat wzrostem produkcji budowlanej zasadniczo dopiero w 2015 roku. Jakkolwiek mozna
spodziewa¢ sie, ze wobec prognozowanego odbicia w 2015 roku firmy nie bedg redukowa¢ zatrudnienia, to jednak ograniczenie
dalszej redukcji jest uwarunkowane miedzy innymi dostepem firm do finansowania diuznego. Trudno$ci za$ w dostepie do kredytow,
wobec stabej kondycji firm, moga zmuszaé przedsiebiorstwa do ograniczania kosztéw, w tym zwtaszcza osobowych.

Zdaniem firmy Deloitte pogarszajaca sie sytuacja finansowa, wszechobecne zatory platnicze oraz brak elastycznosci inwestorow
publicznych w negocjacjach z generalnymi wykonawcami zaowocowaty falg upadtosci, ktéra zagrozita nawet najwiekszym graczom
notowanym na warszawskim parkiecie.

Dotkliwa sytuacja objeta w zasadzie wszystkie sektory budownictwa, zaréwno budownictwo ogdlne jak i przemystowe oraz
infrastrukturalne. Wiele firm przezywa bardzo powazne problemy ograniczenia portfela zamdwien oraz obrotéw. Powszechne staly
sie takze problemy z dostepem do kapitatu, wynikajace w znacznej mierze z bardzo niskiej zyskownosci kontraktéw budowlanych
oraz ogromnego ograniczenia produkcji budowlanej pomiedzy 2012 i 2013 rokiem. Wystarczy wskaza¢, ze maksymalny spadek
produkcji budowlane] siegnat az 40% za$ rentowno$¢ spadta do minus 1,6% - co oczywiScie bezposrednio przetozylo sie na
bankructwa i wzrost bezrobocia. Konsekwencjg kryzysu w branzy budowlanej i klopotdw tego sektora byty nie tylko upadtosci firm
produkcyjnych, ale réwniez wspétpracujgcych z branzg hurtowni.

Oceniajac rok 2013 z perspektywy sytuacji branzy budowlanej nie sposéb niestety wykazaé sie optymizmem. Byt to bowiem rok
kontynuacji trendu spadkowego w catym budownictwie, zapoczatkowany w roku 2012 roku. Nawet je$li beda pewne oznaki wzrostu
produkcji wérod duzych firm budowlanych, to bedzie pewnie prognostyk pozytywny co do przysztego wzrostu rynku budowlanego
w ogole, ale odbudowa firm krajowych, ktére sq bardzo mocno dotknigte kryzysem, to bedzie dtugofalowy proces — przewiduje Jan
Stylinski, prezes Polskiego Zwigzku Pracodawcow Budownictwa.

Publikowane wskazniki makroekonomiczne potwierdzaja, ze polska gospodarka najgorsze ma juz za sobg i od drugiej potowy 2013
roku powraca na $ciezke wzrostu, ktérg mozemy zdefiniowa¢ jako oZywienie, ale jak na razie niestety stopniowe i skromne.
Interpretacja danych pozwala wnioskowaé, Zze obecna sytuacja to produkowane dopiero paliwo do silnika wzrostu gospodarczego,
ktory zacznie pracowa¢ na odpowiednich obrotach w ciggu 2014 roku. Tym samym jest jeszcze zdecydowanie za wczesnie, aby
popada¢ w huraoptymizm, ale zupetnie uzasadnione jest, aby dostrzega¢ pozytywne perspektywy i rosnacy potencjat polskie]
gospodarki.

Powyzsze dane pochodzg z:

- http://Iwww.coface.pl/

- www.ryneklInfrastruktury.pl
- PAP

- www.newseria.pl

4, Dziatalnos¢ Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadfosci uktadowej w 2013r.
4.1. Zdarzenia w okresie 01.01.2013 - 31.12.2013 istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spotki art.87 ust.4
W prezentowanym okresie miaty miejsca ponizsze zdarzenia majace bezpo$rednio lub posrednio wptyw na dziatalno$¢ Spotki :

» Zmiany w sktadzie zarzadu i rady nadzorczej BUDOPOL WROCLAW S.A w upadtosci uktadowe.

«  wypowiedzenie umowy wieloproduktowej z bankiem ING Bank S$laski S.A. - w nastepstwie prowadzonych rozméw i
negocjacji w dniu 01.10.2012 roku zawarty zostat z Bankiem aneks skracajacy termin sptaty kredytu oraz zobowigzujacy
kredytobiorcow to statego obnizania salda kredytu. Spotki wyrazity zgode na zawarcie aneksu albowiem w braku jej wyrazenia
alternatywa byto catkowite zamrozenie wstrzymanie finansowania z ryzykiem wypowiedzenia umowy kredytowej wigcznie.

Przedmiotowy aneks realizowany byt prawidowo do korica 2012 roku (rata przypadajaca na 31.12.2012 roku zostata
zrealizowana 3.01.2013 roku). Na koniec stycznia 2013 roku Spotka nie uregulowata naleznej raty, co w konsekwencji
spowodowata podjecie przez bank dziatan wynikajacych z zawartej umowy, w szczegélnosci bank uruchomit wynikajacq z
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umowy instytucje ciggnienia do wysokosci tej raty, a nastepnie zazadat sptaty wymagalnej raty kredytu w terminie do 21.02 2013
roku. Ciagnienie zostato przeprowadzone wobec pozostatych podmiotéw bedacych strong umowy kredytowej (za wyjatkiem
Zebud Budopol GW Spdétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.). Nadto w wykonaniu uprawnier wynikajacych z umowy
Bank zablokowat rachunki spotek do wysoko$ci dokonanego ciggnienia.

Dnia 27 lutego 2013 roku odbyto sie spotkanie z przedstawicielami kredytodawcy, na ktorym wstepnie uzgodniono warunki
porozumienia restrukturyzacyjnego. W ramach uzgodnieri wstepnie ustalono nowy harmonogram sptat oraz dodatkowe
zabezpieczenia kredytu. W dniu 1.03.2013 roku bank dokonat cze$ciowej sptaty kredytu w kwocie 1633 tys. zt w wyniku
przystugujgcych mu uprawniert wynikajacych z umowy kredytowej do rozwigzania lokaty stanowigcej zabezpieczenie udzielonej
gwarancji bankowe;j.

W dniu 20.03.2013 r. kredytobiorcy, otrzymaty od Banku dwa dokumenty: 1. Wypowiedzenie Umowy w czesci dotyczacej
sublimitu kredytowego udostepnionego ,BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig” Spétka Komandytowo-
Akcyjna wraz z Kredytem Obrotowym udzielonym w ramach sublimitu kredytowego; 2. Informacje o decyzji kredytowej Banku w
sprawie warunkdw restrukturyzacji zadtuzenia wynikajacego z Umowy.

W zakresie Zawiadomienia Bank powiadomit, ze wystapity zdarzenia i okolicznosci opisane w Artykule XV pkt. (1) Opdznienie
ptatnosci, pkt. (2) Inne naruszenia, pkt. (6) ¢ Postepowanie upadio$ciowe i naprawcze oraz pkt. (8) Zmniejszenie warto$ci
zabezpieczen Regulaminu $wiadczenia na rzecz Klientow Ustug Kredytowych oraz Innych Ustug obcigzonych ryzykiem
kredytowym w Banku z dnia 16 czerwca 2008 r. (dalej: ,Regulamin”).

Stosownie do tresci § 10 Umowy powyzsze zdarzenia i okolicznosci uznane zostaty przez Bank za Przypadki Naruszenia w
rozumieniu Regulaminu oraz Umowy. W zwigzku z powyzszym Bank wypowiedziat Umowe w cze$ci dotyczacej Sublimitu
kredytowego udostepnionego Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA w wysokosci 12.000.000 PLN, w
ramach limitu kredytowego Umowy, do wykorzystania w formach kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym w ztotych wraz z
kredytem obrotowym udzielonym w ramach sublimitu kredytowego. Zgodnie z trescig Zawiadomienia okres wypowiedzenia
Umowy w zakresie ww. sublimitu kredytowego wynosi 7 dni od dnia doreczenia i uptynat w dniu 27 marca br.

W zakresie Pisma dot. restrukturyzacji Bank poinformowat o decyzji kredytowej w sprawie warunkow restrukturyzacji zadtuzenia,
na mocy ktorych ustanowione zostang dodatkowe zabezpieczenia oraz nowy wydtuzony harmonogram sptat.

W dniu 12.04.2013 r. w zwigzku wezwaniem skierowanym do banku przez Konimpex Invest Sp. z 0.0. 0 wyptate $rodkéw z
gwarancji bankowej, z uwagi na naliczone spétce Budopol GW Sp. z 0.0. SKA kary za nieterminowa realizacje inwestycji pn.
,Budowa osiedla skladajacego si¢ z trzech budynkéw mieszkalnych, wraz z podziemng halg garazowa pod nazwa Ogrody
Naramowickie czes¢ B Etap | ul. Jasna Rola w Poznaniu” na kwote 1633 tys. zt oraz wczesniejszym (w dniu 1.03.2013 r.)
przeznaczeniem przez bank srodkéw z lokaty stanowigcej zabezpieczenie gwarancji bankowej na splate kredytu — bank wyptacit
beneficjentowi gwarancji zadang kwote co jednocze$nie zwiekszyto saldo kredytu.

W dniu 11.07.2013 roku Spoétka BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z spotkg Budopol GW Sp. z 0.0. S.K.A. podpisaly
porozumienie z Konimpex Invest Sp. z 0.0 w ramach ktoérego m.in. uzgodniono miarkowanie naliczonej przez Konimpex Invest
Sp. z 0.0. kary za nieterminowg realizacje inwestycji o kwote 1091 tys. zt. Zwrot $rodkéw z tytutu miarkowanej kary nastapit na
rachunek cesji do Umowy Wieloproduktowej i pomniejszyt zadtuzenie z tytutu kredytu.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietego kredytu wykazane jest w ksiegach spotki Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. w upadtosci uktadowej i wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 10 326 648,66 zt (w tym
kwota 17 011,69 zt dotyczy odsetek umownych, 1 231 010,84 zt odsetek karnych oraz 26 344,59 zt odsetek ustawowych).

Saldo zobowigzan kredytowych wykazane w zwigzku z tg umowg w sprawozdaniu Spétki BUDOPO WROCLAW S.A. w
postepowaniu uktadowym wynosi 0 zt. Jednocze$nie w zwigzku z dokonanym zgtoszeniem wierzytelnosci z tytutu udzielonego
kredytu przez ING Bank Slaski S.A. w postepowaniu uktadowym BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtoéci uktadowej, jako
jednej ze stron podpisanej umowy wieloproduktowej, zobowigzanej do solidarnej splaty kredytu, Spétka ujeta zobowigzanie
wobec ING Bank Slaski S.A. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowiazania oraz w rachunku zyskow i
strat w kwocie 10 326 648,66 zt.

Zawarcie umowy sprzedazy akcji - w dniu 28.02.2013 r. Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie
nabyt od BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci ukfadowej na podstawie zawartej umowy sprzedazy akcji 1152 akcji
imiennych serii A o wartosci 1 zt kazda, uprawniajgcych do wykonywania 1152 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki ,GANT
ZN Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol — Ractawicka” SKA (dawniej: ,Budopol - Ractawicka” Sp. z 0.0.) z
siedzibq we Wroctawiu. Warto$¢ transakcji wyniosta 303 tys. zt.

Podpisanie umowy sprzedazy udziatéow - w_dniu 28.05.2013 r. Spdtka Budopol Wroctaw S.A. w upadto$ci uktadowej z
siedzibg we Wroctawiu zbyta w drodze umowy sprzedazy na rzecz ,GANT PM Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig 7" SKA
z siedzibg we Wroctawiu 100 udziatdw w spdice Budopol GW Sp. z 0.0., dajace prawo wykonywania 100 gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow w spdtce Budopol GW Sp. z 0.0., 0 wartoci nominalnej kazdego udziatu 1 tys. z, za cene sprzedazy
wynoszacg 10 tys. zt.
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Podjecie uchwaly w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitalu zaktadowego - w_dniu
06.08.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. podjeto uchwate w
przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spdtki do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego na zasadach okreslonych w art. 444, 446, 447, 4471 i 453
Kodeksu spotek handlowych. Wysoko$¢ kapitatu docelowego okreslono na 39 min zt. Upowaznienie udzielone Zarzadowi Spétki
obejmuje ustalenie ceny emisyjnej akcji i obowigzuje do 22 lipca 2016 r. Uchwata NWZA daje mozliwos¢ Zarzadowi Spotki
szybkiego reagowania w przypadku pojawienia si¢ inwestora strategicznego zainteresowanego udziatem w Spéice i jej
rozwojem, jednoczesnie ograniczajac dodatkowe koszty zwigzane ze zwotaniem i przeprowadzeniem Walnego Zgromadzenia
oraz czas niezbedny do przeprowadzenia tych czynnosci.

Ztozenie przez BUDOPOL WROCLAW S.A. wniosku o ogtoszenie upadiosci z mozliwo$cia zawarcia ukladu - w dniu
29.07.2013 r. spotka_BUDOPOL WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu zlozyta do Sadu Rejonowego dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadto$ciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadiosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu (raport biezacy nr 33/2013 z dnia 29.07.2013 r.).

W dniu 12.08.2013 r. spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego
dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VIII Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych, na mocy ktdrego
ustanowiony zostat tymczasowy nadzorca sadowy w osobie Kancelarii Syndykéw Szczerbinski, Pigtkowski Sp. J. we Wroctawiu -
w ramach zabezpieczenia majatku Emitenta (raport biezacy nr 37/2013 z dnia 13.08.2013 r.).

Ogtoszenie przez sad upadtosci ukladowej Spotki - w dniu 4 wrzesnia 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych, wydat postanowienie o ogtoszeniu upadito$ci
BUDOPOL WROCLAW S.A., z mozliwoscig zawarcia uktadu. Na mocy wyzej wskazanego postanowienia zarzad mieniem
wchodzacym w sktad masy upadto$ci sprawuje Spotka pod nadzorem nadzorcy sadowego. Wyznaczono sedziego komisarza w
osobie SSR Pawta Bilinskiego oraz nadzorce sadowego w osobie Kancelarii Syndykéw Piatkowski, Szczerbinski Sp.j. z siedzibg
we Wroctawiu. Sad upadio$ciowy postanowit wezwa¢ wierzycieli Spotki do zgtaszania swoich wierzytelno$ci w terminie 3
miesiecy od dnia zamieszczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym obwieszczenia o ogtoszeniu upadiosci Spétki oraz
wezwac osoby, ktérym przystugujg prawa i roszczenia osobiste cigzace na nieruchomosciach nalezacej do Spotki, do zgtoszenia
swoich praw i roszczen w terminie 3 miesiecy od dnia zamieszczenia obwieszczenia o ogtoszeniu upadto$ci w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, pod rygorem utraty prawa powotywania sie na nie w postepowaniu upadto$ciowym. (raport biezacy
nr 39/2013 z dnia 05.09.2013 r.)

Zlozenie dyspozycji wykupu certyfikatdw inwestycyjnych i podpisanie umowy datio in solutum - w dniu 15.11.2013 r.

Spotka ztozyta dyspozycje wykupu certyfikatow inwestycyjnych Budopol FIZ — cena wykupu wynosita 21 276 905,62 zt. Fundusz

dokonat wyptaty na rzecz Spotki kwoty 80 000,00 zi, ktéra to kwota pomniejszyta cene wykupu. W dniu 28.08.2013 r. Spotka

zawarta z Budopol FIZ z siedzibg w Krakowie umowe datio in solutum (Swiadczenie w miejsce wykonania), na mocy ktérej

pozostata do wyptaty kwota wykupu certyfikatdw inwestycyjnych zostata rozliczona w drodze przeniesienia na rzecz Spotki praw

majatkowych, aktywdw oraz wierzytelnoSci w postaci:

- 10950 obligacii serii O, wyemitowanych przez IPO28 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. z siedzibg w Legnicy,

- 2400 000 akciji spotki ARRADA Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,

- 37 652 akcji spotki GANT ZN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka s.k.a. z siedzibg we
Wroctawiu,

- weksla inwestycyjnego serii | nr 1, wystawionego przez spdtke ARRADA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK
s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,

- wierzytelnosci Funduszu wobec IPO28 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg w Legnicy,

- wierzytelnosci Funduszu wobec GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu,

- wierzytelnosci Funduszu wobec GANT Development S.A. z siedzibg w Legnicy,

0 tacznej wartosci 21 196 905,62 ziotych.

W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy zobowigzanie Funduszu do zaptaty ceny wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wobec
Spotki zostato w catosci wykonane. Strony umowy ustality, ze wtasno$¢ ww. aktywow przeszia z chwilg podpisania umowy
(raport biezacy nr 41/2013 z dnia 29.11.2013 r.).

Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2013 roku

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2013 roku) nie miaty miejsce Zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na oceng sytuacii
finansowej Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowe;.
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W ocenie Spétki nie ma innych informacji niz ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym, ktére bytyby istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ani informacji, ktére sg istotne dla mozliwosci realizacji

zobowigzan.

4.2 Oferta Spotki- realizowane zadania

Przychody ze sprzedazy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej w prezentowanym okresie stanowity gtownie ustugi

holdingowe.
4.3. Sprzedaz

4.3.1. Gtéwni odbiorcy

W 2013 roku przychody ze sprzedazy Spotki wynikaly gtéwnie ze $wiadczenia ustug holdingowych na rzecz spétek wchodzacych w

sktad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. {;.

—  Budopol GW Sp.z 0.0.

—  Budopol GW Sp. z 0.0. S.K.A. w upadtosci ukladowej

—  Budopol GW Sp. z 0.0. GRI S.K.A.

—  Zebud Budopol GW Sp. z 0.0. S.K.A. w upadto$ci likwidacyjnej

Podmioty te stanowity gtéwna grupe odbiorcow ( blisko 99% przychoddw ze sprzedazy)

4.3.2.  Struktura sprzedazy

Struktura przychoddw ze sprzedazy netto w podziale na gtéwne produkty w latach 2009 — 2013 przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
(Wiys.zl)  Udzial % (WZ%’S' Udziat%  (Wtys.zl) Udziat% (wiys.zl) Udziat%  (wtys.zl)  Udziat%
Budynki mieszkalne 67 252 97,23% 66 142 95,94% 14781 68,87% 313 4,02%
Budynki handiowo 1259 1,82% 456 0,66%
ustugowe i biurowe
Razem produkcja 68511  9905% 66598  9660% 14781  6887% 313 402% .
bud. - montazowa
Pozostate ustugi 626 0,90% 2331 3,38% 6 282 29,27% 6 567 84,28% 455 94,6
E:ﬁg“ sprzedaz 60137  99,95% 68929  9998% 21063  9814% 6880  93,65% 455 94,6
Sprzedaz materiaiow 37 0,05% 11 0,02% 399 1,86% 911 11,70% 26 54
i towarow
RAZEM 69 174 100,00% 68 940 100,00% 21462 100,00% 7792 100,00% 481 100,00%

4.3.3. Sezonowos¢ sprzedazy

Obecnie w dziatalnosci Spotki zjawisko sezonowosci nie wystepuije.
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44, Zaopatrzenie

4.41. Polityka zaopatrzenia

W prezentowanym okresie BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej nie dokonywata zakupéw materiatowych.
4.4.2. Gtéwni dostawcy

W prezentowanym okresie BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej nie dokonywata zakupéw materiatowych.
4.5. Znaczace umowy dla dziatalnosci Spofki

W 2013 roku BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci ukladowej zawarta nastepujace znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy:

e Zawarcie umowy sprzedazy akcji - w dniu 28.02.2013 r. Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie
nabyt od BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadioéci uktadowej na podstawie zawartej umowy sprzedazy akcji 1152 akcji
imiennych serii A o wartoSci 1 zt kazda, uprawniajacych do wykonywania 1152 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki
~GANT ZN Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cia Budopol — Ractawicka” SKA (dawniej: ,Budopol - Ractawicka” Sp. z 0.0.)

z siedzibg we Wroctawiu. Wartos¢ transakcji wyniosta 303.217,92 zt.

. Podpisanie umowy sprzedazy udziatéw - w_dniu 28.05.2013 r. Spétka Budopol Wroctaw S.A. w upadio$ci uktadowej z
siedzibg we Wroctawiu zbyta w drodze umowy sprzedazy na rzecz ,GANT PM Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 7”
SKA z siedzibg we Wroctawiu 100 udziatéw w spétce Budopol GW Sp. z 0.0., dajace prawo wykonywania 100 gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow w spétce Budopol GW Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej kazdego udziatu 1 tys. zt, za cene

sprzedazy wynoszaca 10 tys. zt.

. Podpisanie umowy datio in solutum - w dniu 28 listopada 2013 r. Spotka zawarta z Budopol Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym z siedzibg w Krakowie umowe datio in solutum (Swiadczenie w miejsce wykonania) na mocy ktérej BUDOPOL
WROCLAW S.A. w upadiosci ukltadowej w zamian za nalezne mu $wiadczenie, wynikajace ze zlozonej przez Spétke
dyspozycji wykupu certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a polegajace na zadaniu zaptaty kwoty 21 196 905,62 zlotych,

Fundusz przenidst na Spdtke prawa majatkowe, aktywa i wierzytelno$ci w postaci:

— 10950 obligacji serii O, wyemitowanych przez IPO28 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z

siedzibg w Legnicy o wartosci 0 zt wedtug wyceny Funduszu na dziert 20.11.2013 r.,

— 2400000 akcji spotki ARRADA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu o

wartosci 8 181 377,67 zt wediug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013,

— 37 652 akcji spotki GANT ZN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol -Ractawicka s.k.a. z siedzibg

we Wroctawiu o wartosci 8 358 435,60 zt wedtug wyceny Funduszu na dziert 20.11.2013 r.,

— weksla inwestycyjnego serii | nr 1, wystawionego przez spotke ARRADA Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu o wartoci 4 638 762,08 zt wedtug wyceny Funduszu na

dzien 20.11.2013 .,

— wierzytelnosci Funduszu wobec IPO28 Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. z siedzibg w Legnicy o

wartosci 0 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r.,

— wierzytelno$ci Funduszu wobec GANT ZN Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu

o warto$ci 30 000,00 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013r.,

— wierzytelnosci Funduszu wobec GANT Development S.A. z siedzibg w Legnicy o wartosci 551,96 zt wedtug

wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r.
o facznej wartosci 21 196 905,62 zlotych.

W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy zobowigzanie Funduszu do zaptaty ceny wykupu certyfikatdw inwestycyjnych
wobec Spotki zostato w cato$ci wykonane. Strony umowy ustality, Ze wtasno$¢ ww. aktywéw przeszia z chwilg podpisania

umowy (raport biezacy nr 41/2013 z dnia 29.11.2013 r.).
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UMOWY HOLDINGOWE

«  Rozwiazanie umowy o wspotpracy zawartej w dniu 1 lutego 2010 roku pomigdzy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upaditosci
uktadowej a Budopol GW Sp. z 0.0. z dniem z dniem 31.12.2013 r.
. Rozwigzanie uméw na $wiadczenie ustug ksiegowych:
— umowy zawartej w dniu 5 marca 2010 roku pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej a Budopol
GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S. K. A. w upadto$ci uktadowej z dniem z dniem 31.12.2013 r.
— umowy zawartej w dniu 3 pazdziernika 2011 roku pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadio$ci uktadowej a
Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A. w upadto$ci likwidacyjnej z dniem wydania
postanowienia o ogtoszeniu upadtoéci likwidacyjnej
— umowy zawartej w dniu 9 listopada 2011 roku pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiodci uktadowej a
Budopol GW Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S. K. A. z dniem z dniem 31.12.2013 r.

Umowy zawarte po dniu 31grudnia 2013 roku

. Podpisanie uméw na Swiadczenie ustug ksiegowych:
— umowa zawarta w dniu 24 stycznia 2014 roku pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej a
Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
— umowa zawarta w dniu 24 stycznia 2014 roku pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej a
Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w upadto$ci uktadowe;j
— umowa zawarta w dniu 24 stycznia 2014 roku pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej a
Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A.
4.5.1. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami
Spétka nie posiada informacji na temat zadnych uméw zawartych w 2013 roku pomiedzy akcjonariuszami Spotki.
4.5.2. Istotne umowy wspotpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w 2013r.

W prezentowanym okresie Spétka nie zawarta istotnych uméw wspétpracy.

4.6. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzer majacych wpfyw na wynik z dziatalno$ci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W prezentowanym okresie wptyw na wynik z dziatalno$ci za rok obrotowy miaty ponizsze zdarzenia:

> Umorzenie 491 certyfikatow Budopol FIZ

W dniu 15 listopada 2013 r. Spdtka ztozyta dyspozycje wykupu certyfikatéw inwestycyjnych Budopol FIZ — cena wykupu wynosita

21276 905,62 zt. Fundusz dokonat wyptaty na rzecz Spotki kwoty 80 000,00 zt, ktéra to kwota pomniejszyta cene wykupu. W dniu

28.08.2013 r. Spétka zawarta z Budopol FIZ z siedzibg w Krakowie umowe datio in solutum (Swiadczenie w migjsce wykonania), na

mocy ktdrej pozostata do wyptaty kwota wykupu certyfikatdw inwestycyjnych zostata rozliczona w drodze przeniesienia na rzecz

Spotki praw majatkowych, aktywow oraz wierzytelno$ci w postaci:

— 10950 obligacii serii O, wyemitowanych przez IPO28 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg w
Legnicy o warto$ci 0 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013r.,

— 2400 000 akcji spdtki ARRADA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu o warto$ci
8 181 377,67 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r,

— 37652 akcji spotki GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol -Ractawicka s.k.a. z siedzibg we
Wroctawiu o wartosci 8 358 435,60 zt wedtug wyceny Funduszu na dziehn 20.11.2013 .,

— weksla inwestycyjnego serii | nr 1, wystawionego przez spétke ARRADA Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci 4 638 762,08 zt wedtug wyceny Funduszu na dzier 20.11.2013 r.,

— wierzytelnosci Funduszu wobec IPO28 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg w Legnicy o
wartosci 0 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r.,
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— wierzytelnosci Funduszu wobec GANT ZN Spdika z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu o
wartosci 30 000,00 zt wedtug wyceny Funduszu na dzier 20.11.2013 r.,

— wierzytelnosci Funduszu wobec GANT Development S.A. z siedzibg w Legnicy o warto$ci 551,96 zt wedtug wyceny
Funduszu na dzier 20.11.2013 r.

0 facznej wartosci 21 196 905,62 ziotych.

W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy zobowigzanie Funduszu do zaptaty ceny wykupu certyfikatdw inwestycyjnych wobec
Spotki zostato w catosci wykonane. Strony umowy ustality, ze wlasnos¢ ww. aktywdw przeszta z chwilg podpisania umowy (raport
biezacy nr 41/2013 z dnia 29.11.2013 r.).

Rozliczenie umorzenia

Cena wykupu 491 Cl (zgodnie z wyceng FIZ) 212769 tys. zt
Warto$¢ umorzonych Cl 50 834,1 tys. zt
Wynik na transakcji -29 557,2 tys. zt

> Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji

Spotka na dzien 31 grudnia 2013 roku dokonata odpiséw aktualizacyjnych posiadanych inwestycji:

Aktualizacja wartoci akcji Arrada Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. 81814 tys. zt
Aktualizacja warto$ci weksla inwestycyjnego Arrada Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. 46744 tys. zt
Aktualizacja warto$ci odsetek od obligacji IPO Sp. 0.0. S.K.A. 1285 tys. zt
Aktualizacja wartoci obligacji nie wykupionych w terminie przez Arrada Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. 21432 tys.
Razem odpis aktualizacyjny 151275 tys. zt

> Ujecie w kosztach Spadtki zobowiazan warunkowych

W przypadku gdy Spétka podlega odpowiedzialno$ci solidarnej, ta cze$¢ obowigzku, ktéra zgodnie z przewidywaniami zostanie
wypetniona przez strony trzecie, jest traktowana jak zobowigzanie warunkowe. Spétka tworzy rezerwe w wysokosci tej czesci
obowigzku, co do ktérej prawdopodobne jest, iz dojdzie do wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Majac
powyzsze na uwadze Spotka ujeta w kosztach zobowigzania warunkowe w postaci:

- rezerwy na zobowigzania warunkowe w kwocie ) 198,6 tys. zt,
- zobowigzania warunkowe z tytutu solidarnej odpowiedzialno$ci za kredyt udzielony przez ING Bank Slagski 10 326,6 tys. zt,
- zobowigzania warunkowe z tytutu pozostatych poreczen 135,0 tys. zt
RAZEM 10 660,2 tys. zt

4.7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami

Na dzien 31.12.2013 r. BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej
BUDOPOL WROCLAW S.A., ktéra obejmuje:

» Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (wczesniej Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) - w dniu 9 marca
2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (obecnie Budopol FIZ). FIZ
podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w cato$ci sg eliminowane w ramach zwyklych korekt konsolidacyjnych.
Konsolidowane sg aktywa spotki komandytowo — akcyjnej, w ktérej Budopol FIZ posiada bezposrednio udziaty.

» GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Budopol - Raclawicka” spotka komandytowo-akcyjna (do
31.01.2013r. Budopol Ractawicka Sp. z o. 0.) - podmiot zalezny - do 28.02.2011 roku podmiot stowarzyszony, w ktérym
BUDOPOL WROCLAW S.A. W UPADLOSCI UKLADOWE. posiadata 50% udziatéw. W dniu 1 marca 2011 roku Budopol FIZ
nabyt od spotki prawa cypryjskiego Gant Development ( Cyprus ) Limited 400 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy o taczne;
wartosci nominalnej 200 tys. zt w spotce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. za cene 6 218 tys. zt. Skorygowana warto$¢ godziwa
aktywdw netto na dzien przejecia kontroli wyniosta 10 224 tys. zt. W wyniku nabycia 50% udziatéw Grupa Kapitatowa BUDOPOL
WROCLAW S.A. w upadtosci ukladowej stata sie wiascicielem 100% udziatbw w Budopol Ractawicka Sp.z 0.0. W dniu 30
marca 2011 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej odkupita od Gant Development (Cyprus) Limited certyfikaty
wyemitowane przez Budopol FIZ. W dniu 30 grudnia 2011 r. Spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A. w upadio$ci uktadowej
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4.8.

sprzedata do BUDOPOL FIZ 185 udziatdw w kapitale zaktadowym spétki. W wyniku tej transakcji Budopol FIZ posiada 585
udziatow w spotce Budopol Ractawicka sp. z 0.0. natomiast spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej posiada
215 udziatéw.

W dniu 31.01.2013 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spdtka dotychczas dziatajgca pod nazwg ,Budopol-Ractawicka” Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000207296,
NIP; 899-250-41-03, REGON: 932997090, ulegta przeksztatceniu w spdtke komandytowo-akcying pod nazwa
,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Budopol - Ractawicka” spétka komandytowo-akeyjna. W zwigzku z
tym zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000447761.
Spotka komandytowo-akcyjna moze uzywaé skrétu ,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka”
s. k. a. Powyzsze przeksztatcenie nastapito na mocy art. 551 Kodeksu spdtek handlowych, ze skutkami przewidzianymi w
szczegblnosci w art. 553 §1 Kodeksu spotek handlowych, zgodnie z ktdrym spoice przeksztatconej, tj. ,GANT ZN Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” spdtka komandytowo-akcyjna przystugujg wszelkie prawa i obowigzki
spotki przeksztatcanej, 1. ,Budopol-Ractawicka” Sp. z 0.0. Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych w spétkach
komandytowo-akcyjnych zarzad sprawowany jest przez komplementariusza spdtki komandytowo-akcyjnej. W zwigzku z
powyzszym wskazujemy, iz podmiotem upowaznionym do reprezentacji spoti ,GANT ZN Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Budopol - Ractawicka” s. k. a. jest samodzielnie jej komplementariusz, ktérym jest osoba prawna, tj. ,GANT
ZN” Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg we Wroctawiu, wpisana do rejestru przedsigbiorcow.

Kapitat GANT ZN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” spdtka komandytowo-akcyjna wynosi 50 000
( stownie: piecdziesiat tysiecy ) ztotych i dzieli sig na 50 tys. akcji nieuprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

ARRADA Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. W dniu 6 czerwca 2013 r. zawarta zostata umowa pomiedzy GANT PMR Sp. z o.0.
(komplemetariusz GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK SKA) z siedzibg we Wroctawiu a ARRADA Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przedmiotem ktorej przystugujacy dotychczasowemu komplementariuszowi ogét praw i
obowigzkow zostat przeniesiony na rzecz ARRADA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 12 lipca 2013 r. do Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy KRS ztozony zostat stosowny wniosek w
zakresie zmiany danych podmiotu w rejestrze przedsiebiorcoéw, uwzgledniajacy zmiane komplementariusza GANT PMR Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK SKA z siedzibg we Wroctawiu. Podmiotem upowaznionym do reprezentaciji spotki
ARRADA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia RYNEK SKA (dawniej; GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag RYNEK SKA) zostat samodzielnie jej komplementariusz, ktérym jest osoba prawna, tj. ARRADA Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000463404, REGON: 146638382. W dniu 04.09.2013 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonano zmiany danych spétki
dotychczas dziatajacej pod nazwa GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK SKA z siedzibg we Wroctawiu
poprzez wpisanie w Krajowym Rejestrze Sadowym nowej nazwy spdtki - ARRADA Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
RYNEK SKA oraz danych nowego komplementariusza spoki.

Zmiany jakie nastapity w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami zostaty opisane w pkt.4.8

Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej BUDOPOL
WROCLAW S.A. ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej jako podmiot zalezny wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GANT
DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, ul. Rynek 28.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

» Sprzedazy akcji GANT ZN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Budopol - Ractawicka” SKA w dniu
28.02.2013r. wiecej na ten temat w punkcie 4.5 niniejszego sprawozdania

e Sprzedaz udziatéw Budopol GW Sp. z 0. 0. w dniu 28.05.2013 r. wiecej na ten temat w punkcie 4.5 niniejszego
sprawozdania

»  Zaniechanie dziatalno$ci holdingowej wraz ze zbyciem udziatéw Budopol GW Sp. z 0. 0.

e Zlozenie przez BUDOPOL WROCLAW S.A. wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwos$cia zawarcia uktadu - w dniu
29.07.2013 r. spotka_ BUDOPOL WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta do Sadu Rejonowego dla Wroctawia -
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Fabrycznej we Wroctawiu, VIl Wydziat Gospodarczy d/s Upadto$ciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadtosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu (raport biezacy nr 33/2013 z dnia 29.07.2013 r.).

W dniu 12.08.2013 r. spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu otrzymata postanowienie Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VIII Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, na
mocy ktorego ustanowiony zostat tymczasowy nadzorca sadowy w osobie Kancelarii Syndykéw Szczerbinski, Pigtkowski
Sp. J. we Wroctawiu - w ramach zabezpieczenia majatku Emitenta (raport biezacy nr 37/2013 z dnia 13.08.2013 r.).

w dniu 4 wrze$nia 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadto$ciowych i naprawczych, wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci BUDOPOL WROCLAW S.A., z moZliwoscig
zawarcia uktadu. Na mocy wyzej wskazanego postanowienia zarzad mieniem wchodzacym w skiad masy upadiosci
sprawuje Spétka pod nadzorem nadzorcy sadowego. Wyznaczono sedziego komisarza w osobie SSR Pawta Biliiskiego
oraz nadzorce sadowego w osobie Kancelarii Syndykow Piatkowski, Szczerbinski Sp.j. z siedzibg we Wroctawiu. (raport
biezacy nr 39/2013 z dnia 05.09.2013 r.)

Podpisanie umowy datio in solutum - w dniu 28 listopada 2013 r. pomiedzy Spétka a Budopol Funduszem

Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Krakowie - wigcej na ten temat w punkcie 4.5

4.9.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi ( w tys. zt)

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 12 miesiecy zakohczonym
31 grudnia 2013 roku (w tys. zb):

Podmiot powigzany

Budopol Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
-GANT 2N Spétka z
ograniczong,

odpowiedzialno$cig Budopol -

Ractawicka s. k. a.
ARRADA Spoétka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig RYNEK
SKA

RAZEM W GRUPIE
BUDOPOL WROCLAW S.A

Budopol GW Sp. z 0. 0.

Budopol GW Sp. z0.0. S.KA
w upadtosci uktadowej

Zebud Budopol GW Sp. z 0.0.

SK.A wupadtosci
likwidacyjnej

Budopol GW Sp. z 0. 0. GRI
SKA

Gant Development S.A. w
upadiosci uktadowej

Gant PM Sp. z0.0. Katy 1
SKA.

Gant PM Sp. z 0.0. Przylesie
SKA.

Gant PMG Sp. z 0.0. Morena
SKA.

Rafael Investment Sp. z 0. 0.

GANT PM Sp. zo.0. Na
Olszy SKA.

GantZN Sp. z0.0.

RAZEM W GRUPIE GANT
DEVELOPMENT S.A.

RAZEM

Sprzedaz na

rzecz

podmiotéw
powigzanych*

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

Przychody
finansowe

Saldo

naleznosci

Koszty
finansowe

od

podmiotéw

powigzanych

Odpis
aktualizacyjny
naleznosci

Inwestycje
krétkoterminowe (w
tym: weksle
inwestycyjne,
obligacje, pozyczki)

Saldo
zobowigzan
wobec
podmiotow
powigzanych

Odpis
aktualizacyjny dot.
inwestycji
krétkoterminowych

transakcje w Grupie Kapitatowej Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. - podmioty zalezne

316

6818

114

6818 -

- 1M 316

6818

6818 114

transakcje w Grupie Kapitatowej Gant z jednostkami (podmiotami) zaleznymi od Ganta

126
176 - 6

53 - -

94 - -

1 - 10

69 -

28

160
203

27

2225

1800

46

160
203

27

46

450 180 214

29

4474

2554

26

450 292 531

29

4474

2554

6818

6818 141

*Jobejmuje wystawione faktury sprzedazy
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Transakcje z podmiotami powigzanymi bylty zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i warunkéw panujacych na
rynku.

Weksle inwestycyjne

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.

Spétka na dzien 31 grudnia 2013 roku posiada weksle wyemitowane przez podmiot powigzany stanowigce zrédto dochodu z
oprocentowania. Stopa procentowa tych papieréw warto$ciowych wynosi 7% rocznie.

wartosé Saldo papieru
) dtuznego w Odpis
. - nominalna I
Emitent Inwestor data emisji  data wykupu - tys. ztna aktualizacyjny
obligacji w dzien

vs. 7t zien tys. zt

yS- 31.12.2013
ARRADA Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. BUDOPOL WROCLAW S.A.  21-05-2013  31-07-2014 4 863 4674 4674

W dniu 28 listopada 2013 r. Spdtka zawarta z Budopol Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Krakowie umowe datio
in solutum (Swiadczenie w miejsce wykonania) na mocy ktérej BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej w zamian za
nalezne mu $wiadczenie, wynikajace ze zlozonej przez Spétke dyspozycji wykupu certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a
polegajace na zadaniu zaptaty kwoty 21 196 905,62 ztotych, Fundusz przenidst na Spotke prawa majatkowe, aktywa i wierzytelnosci
w postaci m.in. weksla inwestycyjnego serii | nr 1, wystawionego przez spétke ARRADA Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu o warto$ci wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r. ktéra wyniosta 4 638 762,08 zt.

Obligacje

Spotka na dzien 31 grudnia 2013 roku posiada obligacje wyemitowane przez podmiot powigzany stanowigce zrodto dochodu z
oprocentowania. Stopa procentowa tych papieréw warto$ciowych wynosi :
—  dla ARRADA Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A.7% rocznie

— dlalPO28 Sp. zo. 0. S.K.A. (dawniej Kantor Sp. z 0.0. Gant S.K.A.) 10% rocznie

Zestawienie objetych obligacji wedtug stanu na dzieft 31.12.2013 ..

Saldo papieru .
. . Odpis
. - liczba diuznego w tys. zt o
Emitent Inwestor data emisji  data wykupu s I aktualizacyjny
obligacji na dzien s, 71
31.12.2013 yS-

ARRADA Sp. z 0.0. RYNEK BUDOPOL

S.KA. WROCLAW S.A. 31-03-2012  31-03-2013 2863 2143 2143
IPO28 Sp. z 0. 0. SKA.

(dawniej Kantor Sp. z 0.0. BUDOPOL

GantS.KA) WROCLAW S.A. 27-06-2012  31-05-2014 10 950 12573 12574

W dniu 28 listopada 2013 r. Spotka zawarta z Budopol Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Krakowie umowe datio
in solutum (Swiadczenie w miejsce wykonania) na mocy ktérej BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej w zamian za
nalezne mu $wiadczenie, wynikajace ze ztozonej przez Spdtke dyspozycji wykupu certyfikatow inwestycyjnych Funduszu , Fundusz
przeniost na Spotke prawa majatkowe, aktywa i wierzytelnosci m.in. :

— 10 950 obligacji serii O, wyemitowanych przez IPO28 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. z siedzibg w Legnicy o
wartosci wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r. ktéra wyniosta 0 zt (warto$¢ nominalna na dzien nabycia
12 445 654,87 )

Umowy pozyczki

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2013 roku Spétka nie zawierata zadnych uméw pozyczek
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Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikaty Budopol FIZ (wcze$niej FORUM XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety)

Spétka na dzien 31 grudnia 2013 r. posiada 3 certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Budopol Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Na dzieri 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata 494 certyfikaty inwestycyjne.

W dniu 15 listopada 2013 r. Spdtka ztozyta dyspozycje wykupu certyfikatéw inwestycyjnych Budopol FIZ — cena wykupu wynosita

21276 905,62 zt. Fundusz dokonat wyptaty na rzecz Spotki kwoty 80 000,00 zt, ktdra to kwota pomniejszyta ceng wykupu. W dniu

28.08.2013 r. Spétka zawarta z Budopol FIZ z siedzibg w Krakowie umowe datio in solutum (Swiadczenie w migjsce wykonania), na

mocy ktdrej pozostata do wyptaty kwota wykupu certyfikatdw inwestycyjnych zostata rozliczona w drodze przeniesienia na rzecz

Spotki praw majatkowych, aktywow oraz wierzytelnosci w postaci:

— 10950 obligacii serii O, wyemitowanych przez IPO28 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg w
Legnicy o wartosci 0 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r.,

— 2400 000 akcji spdtki ARRADA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu o warto$ci
8 181 377,67 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r,

— 37652 akcji spotki GANT ZN Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol -Ractawicka s.k.a. z siedzibg we
Wroctawiu o wartosci 8 358 435,60 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 .,

— weksla inwestycyjnego serii | nr 1, wystawionego przez spétke ARRADA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu o warto$ci 4 638 762,08 zt wedtug wyceny Funduszu na dzier 20.11.2013 r.,

— wierzytelnosci Funduszu wobec IPO28 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg w Legnicy o
wartosci 0 zt wedtug wyceny Funduszu na dzien 20.11.2013 r.,

— wierzytelnosci Funduszu wobec GANT ZN Spdika z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg we Wroctawiu o
wartosci 30 000,00 zt wedtug wyceny Funduszu na dzier 20.11.2013r.,

— wierzytelnosci Funduszu wobec GANT Development S.A. z siedzibg w Legnicy o warto$ci 551,96 zt wedtug wyceny
Funduszu na dzier 20.11.2013 .

0 facznej wartosci 21 196 905,62 ziotych.

W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy zobowigzanie Funduszu do zaptaty ceny wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wobec
Spotki zostato w catosci wykonane. Strony umowy ustality, ze wlasno$¢ ww. aktywdw przeszta z chwilg podpisania umowy (raport
biezacy nr 41/2013 z dnia 29.11.2013 r.).

Saldo innych inwestycji dtugoterminowych na dziefi 31 grudnia 2013 roku 0 zt.
Saldo innych inwestycji dtugoterminowych na dzien 31 grudnia 2012 roku 24 289 083,48 zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 dokonano aktualizacji wyceny posiadanych certyfikatbw w oparciu o warto$¢ aktywédw netto
przypadajacych na certyfikat inwestycyjny. Efekt aktualizacji wyceny (bez uwzglednienia podatku odroczonego) w wysoko$ci —
332 287,20 zt zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny.

W dniu 29.11.2013 r. Zgromadzenie Inwestoréw BUDOPOL Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie podjeto
uchwate nr 02/11/2013 na podstawie art. 246 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr
146, poz. 1546, z pdzn. zm.) oraz Art. 7 ust. 7 pkt 9) Statutu BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w przedmiocie
rozwigzania BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

4.10. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow bankowych.

W dniu 29.07.2010 r. BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z podmiotami zaleznymi Budopol GW Spédtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA, Zebud Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia SKA, Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia GRI SKA zawarty umowe kredytowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A. z siedzibq w Katowicach S.A.

W ramach przyznanego kredytu strony ustality limit kredytowy dla spétki Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI
S.K.A. na poziomie do 5 000 tys. zt oraz dla spdtki Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. do kwoty 15 000
tys. zt. Dodatkowo przyznano limit na gwarancje bankowe dla spétki Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
w kwocie 1633 tys. zt oraz dla spétki Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. do kwoty 500 tys. zt.
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taczna kwota wykorzystanego kredytu nie mogta przekroczy¢ kwoty przyznanego kredytu z uwzglednieniem redukciji zadtuzenia w
poszczegoinych okresach. Okres udostepnienia kredytu zostaje przedtuzony do dnia 28 lipca 2013 r.

W dniu 1 pazdzierika 2012 r. podpisano kolejny aneks do umowy wieloproduktowej w formie kredytéw ztotowych obrotowych. Na
podstawie ww. aneksu ustalony zostat nowy harmonogram sptaty kredytu oraz skrocenie terminu udostepnienia kredytu do
31.05.2013 roku. W dniu 28 grudnia 2012 roku kolejnym aneksem zmieniono wysoko$¢ udostepnienia kredytu w okresie od
1.01.2013 r. do 31.01.2013 r. z kwoty 11 633 tys. zt na kwote 12 133 tys. zt —pozostate warunki umowy pozostaty nie zmienione.
Kwoty udostepnienia kredytu obejmowaty gwarancje bankowg na kwote 1 633 tys. zt z 100% zabezpieczong lokatg bankowa.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

— hipoteka umowna do kwoty 16 072 tys. zt na nieruchomosci w Katowicach, ktdrej uzytkownikiem wieczystym jest: GANT PM
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Przy Spodku Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74,

— hipoteka umowna do kwoty 6 428 tys. zt na nieruchomosci w Opolu, ktorej wiascicielem jest GANT PM Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Przylesie Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74,

— hipoteka umowna do kwoty 5 381 tys. zt na nieruchomos$ci w Ractawicach Wielkich, ktorej wtascicielem jest GANT PMR Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Ractawice Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74,

— cesja wierzytelnosci z tytutu obligacji serii N i M objetych przez spotki Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A., ktérych emitentem jest
Kantor GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Gant S.K.A.

— cesja wierzytelnoSci, przystugujacych kredytobiorcy od wybranych kontrahentéw, wynikajacych z zawartych uméw o roboty
budowlane,

— poreczenie GANT Development S.A.

Bank ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach we wrzesniu 2012r. pomimo zlozonej dyspozycji, odméwit uruchomienia
$rodkéw z kredytu odnawialnego wynikajacego z Umowy Kredytu. W uzasadnieniu wskazat, iz w jego ocenie ulegta obnizeniu
warto$¢ udzielonych zabezpieczen kredytu.

W nastepstwie prowadzonych rozméw i negocjacji zawarty zostat z Bankiem aneks (1.10.2012 roku) skracajacy termin spfaty
kredytu oraz zobowigzujacy kredytobiorcow to statego obnizania salda kredytu. Spétki wyrazity zgode na zawarcie aneksu albowiem
w braku jej wyrazenia alternatywg byto catkowite zamrozenie wstrzymanie finansowania z ryzykiem wypowiedzenia umowy
kredytowej wigcznie.

Przedmiotowy aneks realizowany byt prawidtowo do korica 2012 roku (rata przypadajaca na 31.12.2012 roku zostata zrealizowana
3.01.2013 roku). Na koniec stycznia 2013 roku Spotka nie uregulowata naleznej raty, co w konsekwencji spowodowato podjecie
przez bank dziatarn wynikajacych z zawartej umowy, w szczegdlnosci bank uruchomit wynikajaca z umowy instytucje ciggnienia do
wysokoSci tej raty, a nastepnie zazadat sptaty wymagalnej raty kredytu w terminie do 21.02 2013 roku. Ciggnienie zostato
przeprowadzone wobec pozostatych podmiotow bedacych strong umowy kredytowej (za wyjatkiem Zebud Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.). Nadto w wykonaniu uprawnien wynikajacych z umowy Bank zablokowat rachunki spétek do
wysoko$ci dokonanego ciggnienia.

Dnia 27 lutego 2013 roku odbyto sie spotkanie z przedstawicielami kredytodawcy, na ktérym wstepnie uzgodniono warunki
porozumienia restrukturyzacyjnego. W ramach uzgodnien wstepnie ustalono nowy harmonogram sptat oraz dodatkowe
zabezpieczenia kredytu. W dniu 1.03.2013 roku bank dokonat cze$ciowej sptaty kredytu w kwocie 1633 tys. zt w wyniku
przystugujacych mu uprawnien wynikajacych z umowy kredytowej do rozwigzania lokaty stanowigcej zabezpieczenie udzielone;
gwarancji bankowej.

W dniu 20.03.2013 r. kredytobiorcy, otrzymali od Banku dwa dokumenty: 1. Wypowiedzenie Umowy w cze$ci dotyczacej sublimitu
kredytowego udostepnionego ,BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spotka Komandytowo-Akcyjna wraz z
Kredytem Obrotowym udzielonym w ramach sublimitu kredytowego; 2. Informacje o decyzji kredytowej Banku w sprawie warunkow
restrukturyzacji zadtuzenia wynikajacego z Umowy.

W zakresie Zawiadomienia Bank powiadomit, Ze wystapity zdarzenia i okoliczno$ci opisane w Artykule XV pkt. (1) Opdznienie
ptatnosci, pkt. (2) Inne naruszenia, pkt. (6) ¢ Postepowanie upadioSciowe i naprawcze oraz pkt. (8) Zmniejszenie wartosci
zabezpieczen Regulaminu Swiadczenia na rzecz Klientow Ustug Kredytowych oraz Innych Ustug obcigzonych ryzykiem kredytowym
w Banku z dnia 16 czerwca 2008 r. (dalej: ,Regulamin”).

Stosownie do tresci § 10 Umowy powyzsze zdarzenia i okolicznosci uznane zostaty przez Bank za Przypadki Naruszenia w
rozumieniu Regulaminu oraz Umowy. W zwigzku z powyzszym Bank wypowiedziat Umowe w czeSci dotyczacej Sublimitu
kredytowego udostepnionego Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA w wysoko$ci 12.000.000 PLN, w ramach
limitu kredytowego Umowy, do wykorzystania w formach kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym w ztotych wraz z kredytem
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obrotowym udzielonym w ramach sublimitu kredytowego. Zgodnie z tre$cig Zawiadomienia okres wypowiedzenia Umowy w zakresie
ww. sublimitu kredytowego wynosi 7 dni od dnia doreczenia i uptynat w dniu 27 marca br.

W zakresie Pisma dot. restrukturyzacji Bank poinformowat o decyzji kredytowej w sprawie warunkow restrukturyzacji zadtuzenia, na
mocy ktorych ustanowione zostang dodatkowe zabezpieczenia oraz nowy wydtuzony harmonogram spfat.

W dniu 12.04.2013 r. w zwigzku z wezwaniem skierowanym do banku przez Konimpex Invest Sp. z 0.0. 0 wyptate $rodkéw z
gwarancji bankowej, z uwagi na naliczone spdtce Budopol GW Sp. z 0.0. SKA kary za nieterminowg, realizacje inwestycji pn.
,Budowa osiedla sktadajacego si¢ z trzech budynkéw mieszkalnych, wraz z podziemng halg garazowg pod nazwg Ogrody
Naramowickie czes¢ B Etap | ul. Jasna Rola w Poznaniu” na kwote 1633 tys. zt oraz wcze$niejszym (w dniu 1.03.2013 r.)
przeznaczeniem przez bank srodkdw z lokaty stanowigcej zabezpieczenie gwarancji bankowej na sptate kredytu — bank wyptacit
beneficjentowi gwarancji zadang kwote co jednoczesnie zwigkszyto saldo kredytu.

W dniu 11.07.2013 roku Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z sp6tkg Budopol GW Sp. z 0.0. S.K.A. podpisaty porozumienie z
Konimpex Invest Sp. z 0.0 w ramach ktérego m.in. uzgodniono miarkowanie naliczonej przez Konimpex Invest Sp. z 0.0. kary za
nieterminowa, realizacje inwestycji o kwote 1 091 tys. zt. Zwrot Srodkéw z tytutu miarkowanej kary nastapit na rachunek cesji do
Umowy Wieloproduktowej i pomniejszyt zadtuzenie z tytutu kredytu.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnigtego kredytu wykazane jest w ksiggach spdtki Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnocig S.K.A. w upadto$ci uktadowej i wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku wynosi 10 326 648,66 zt (w tym
kwota 17 011,69 zt dotyczy odsetek umownych, 1 231 010,84 zt odsetek karnych oraz 26 344,59 zt odsetek ustawowych).

Saldo zobowigzan kredytowych wykazane w zwigzku z tg umowg w sprawozdaniu Spétki BUDOPO WROCLAW S.A. w
postepowaniu uktadowym wynosi 0 zt. Jednoczesnie w zwigzku z dokonanym zgtoszeniem wierzytelno$ci z tytutu udzielonego
kredytu przez ING Bank Slaski S.A. w postepowaniu uktadowym BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej, jako jednej ze
stron podpisanej umowy wieloproduktowej, zobowigzanej do solidarnej sptaty kredytu, Spétka ujeta zobowigzanie wobec ING Bank
Slaski S.A. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania oraz w rachunku zyskow i strat w kwocie
10 326,6 tys. zt.

4.11.  Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

» Udzielone pozyczki
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku Spétka nie udzielata zadnych pozyczek.

» Udzielone gwarancje

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych z tytutu dobrego wykonania uméw o
roboty budowlane oraz nalezytego usuwania wad i usterek. Zmiany po zakoficzeniu ostatniego roku obrotowego w zakresie wartosci
udzielonych gwarancji zaprezentowano ponizej (w tys. zt):

stan na stan na
rodzaj gwarancji narzecz 31-12-2013 termin 31-12-2012 termin
g. ubezpieczeniowa JKM GANT Sp. z 0. 0 Poznan 551,8 14.03.2014 551,8 14.03.2014
g. bankowa Konimpex Invest Sp. z0.0. 563,6 31.03.2018
RAZEM 11154 X 551,8 X
w tym: wobec podmiotow powigzanych 551,8 X 551,8 X

> Poreczenia
»  Poreczenia do tacznej kwoty 589,7 tys. zt udzielone spétce Budopol GW spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. w
upadiosci uktadowej, stanowigce zabezpieczenia umowy o roboty budowlane z dnia 10.05.2012 r., zawartej pomiedzy
Budopol GW spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. w upadiosci uktadowej, a Legisbud Sp. z 0.0.

Poreczenia obowigzuja do momentu sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy przez Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a. w upadiosci uktadowe;j.

taczna warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013r.: 96,2 tys. zt.

Z uwagi na upadtos¢ uktadowg Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. Spotka utworzyta rezerwe na
zobowigzanie warunkowe w kwocie 96,2 tys. zt
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5.

5.1.

Poreczenia do tacznej kwoty 660,0 tys. zt udzielone spdtce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. w
upadtosci uktadowej, stanowigce zabezpieczenia umowy dostawy z dnia 26.03.2012 r., zawartej pomiedzy Budopol GW
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. w upadtosci uktadowej, a PPH ABET Sp. z 0.0.

Poreczenia obowigzuja do momentu sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy przez Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a. w upadiosci uktadowe;j.

taczna warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013r.: 90,2 tys. zt.

Z uwagi na upadtos¢ uktadowg Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. Spotka utworzyta rezerwe na
zobowigzanie warunkowe w kwocie 90,2 tys. zt

Poreczenia do tacznej kwoty 500,0 tys. zt udzielone spdtce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a. w
upadiosci uktadowej, stanowigce zabezpieczenia umowy dostawy z dnia 4.05.2012 r., zawartej pomiedzy Budopol GW
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. w upadto$ci uktadowej, a BETERD Sp. z 0.0.

Poreczenia obowigzuja do momentu sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy przez Budopol GW spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a. w upadiosci uktadowe;j.

Laczna warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 134,7 tys. zt.

W zwigzku z wezwaniem do zaptaty skierowanym do poreczyciela spétka ujeta zobowigzania z tytutu poreczenia w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w rachunku zyskow i strat w kwocie 134,7 tys. zt.

Solidarna odpowiedzialnos¢ z tytutu umowy kredytowej wieloproduktowej z 27.07.2010 r. wraz z pdzniejszymi aneksami
podpisanej przez BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej wraz z Budopol GW Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA w upadtosci uktadowej, Zebud Budopol GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA w
upadtosci likwidacyjnej, Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI SKA a ING Bank Slaski S.A. z
siedzibg w Katowicach S.A.

Poreczenia obowigzuja do momentu sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy przez Budopol GW spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a. w upadiosci uktadowe;j.

taczna warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 10 326,6 tys. zt.

W zwiazku z dokonanym zgloszeniem wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu przez ING Bank Slaski S.A. w
postepowaniu ukladowym BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej, jako jednej ze stron podpisanej umowy
wieloproduktowej, zobowigzanej do solidarnej sptaty kredytu, Spdtka ujeta zobowigzanie wobec ING Bank Slaski S.A. w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania oraz w rachunku zyskoéw i strat w kwocie
10 326,6 tys. zt.

Sytuacja dochodowa i majatkowa Spotki

Informacja o zmianach w prezentacji danych

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty zmiany w prezentaciji danych ujetych w sprawozdaniu finansowym.

5.2

Sytuacja dochodowa — rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2013 roku wyniosty 481 tys. zt i stanowity okoto 6% przychodow osigagnigtych w analogicznym okresie
roku poprzedniego. W prezentowanym okresie dziatalno$¢ Spétki jako podmiotu dominujacego koncentrowata sie na obstudze
holdingowej spdtek zaleznych

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ uzyskanych przez Spétke przychoddw ze sprzedazy oraz wypracowanych zyskéw w latach
2009 - 2013 (w tys. zt.):

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 69 174 68 940 21462 7792 481
Wynik ze sprzedazy brutto 5964 6104 -1807 -366 1553*
Zysk/Strata brutto 4314 2161 2130 -2541 -56 612
Zysk/Strata netto 3508 1838 1416 -2504 -56 876
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Wyniki

Na koniec 2013 roku Spotka odnotowata zysk ze sprzedazy brutto w kwocie 1553 tys. zt. Gtownym powodem tak wysokiego
poziomu wyniku byly rozwigzane rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz naliczone kary na taczna kwote 2 163 tys. zt .

Zar6wno na poziomie wyniku ze sprzedazy netto jak i na poziomie wyniku brutto i netto po 12 miesigcach 2013 roku Spotka
odnotowata strate. Powodem straty na poziomie wyniku ze sprzedazy netto w wysokosci -865 tys. zt. byly poniesione koszty zarzadu
w wysokosci 2 418 tys. zt

Na poziom wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosSci — 11 244,3 tys. zt. miaty wplyw:

dziatania pozytywne:

- rozwigzane rezerwy 68,1 tys. zt
- rozwigzanie odpisu na naleznosci 248 tys. zt
- zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 87,0 tys. zt
- warto$¢ przedawnionych zobowigzan 80,1 tys. zt
- inne 63,4 tys. zt
dziatania obnizajace wynik:
- utworzenie odpisu na naleznosci 688,3 tys. zt
(w tym na naleznosci od spéfek z Grupy Kapitatowej Gant Development S.A 688,3 tys. zt)
- utworzone rezerwy 278,7 tys. zt
- odszkodowania i kary 1,6 tys. zt
- koszty z tytutu zobowigzan warunkowych 10461,3 tys. t
- inne 1378 tys. zt

Na poziom wyniku na dziatalnosci finansowej w wysoko$ci — 44 503,1 tys. zt. miaty wplyw:

dziatania pozytywne:

- odsetki oraz przychody z tytutu objecia papieréw dtuznych 240,0 tys. zt
- przychody z tytutu naliczonych odsetek od naleznosci 108,1 tys. t
- przychody z tytutu odsetek od kauciji 91,7 tys. zt
- inne 542 tys. zt
dziatania obnizajace wynik:

- strata ze zbycia inwestyciji 293542 tys. zt
- aktualizacja warto$ci inwestycji 151275 tys. zt
- odsetki od zobowigzan 123,6 tys. t
- rezerwa na odsetki od zobowigzan 363,0 tys. zt
- koszty z tytutu emisji papierow dtuznych 288 tys. zt

5.3. Koszty zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia koszty zarzadu w latach 2009 — 2013 wg stanu na 31 grudnia

Wyszczegdlnienie 2009 2010 2011 2012 2013
Przychody za sprzedazy 69174 68 940 21462 7792 481
Koszty zarzadu 4624 4799 1205 786 2418
Udziat kosztéw zarzadu w sprzedazy 6,7 7,0 5,6 10,1 502,7

W 2013 roku poziom kosztéw zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej byt trzykrotnie wyzszy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Spowodowane to byto gtéwnie poprzez:

» wyptaty odpraw oraz innych $wiadczen z tytutu zatrudnienia dla zwalnianych pracownikéw.

26



e mnigjsze obcigzenie dla podmiotéw zaleznych, ktére dotad partycypowaty, poprzez umowy holdingowe, w kosztach
funkcjonowania Spdtki przez caly rok a w roku 2013, z uwagi na ich sprzedaz poza Grupe Kapitatowg BUDOPOL WROCLAW
S.A, jedynie przez okoto potowe prezentowanego okresu.

5.4. Sytuacja majatkowa — bilans

Na 31.12.2013 r. suma bilansowa wyniosta 10 965 tys. zt i byta 0 70,4% nizsza niz przed rokiem. Udziat aktywdw obrotowych w
aktywach ogétem wyniést 18,7% ( na koniec 2012 r. 31% ), a ich warto$¢ na 31.12.2013 r. wyniosta 2 048 tys. zt. Udziat aktywow
trwatych wyniést 81,3% (na koniec 2012 r. 69% ), osiagajac warto$¢ 8 917 tys. zt. Poziom kapitatéw wiasnych wyniost - 5 671 tys. zt,
natomiast poziom zobowigzarn i rezerw na zobowigzania wyniost 16 636 tys. zt

Kapitat wlasny osiagnat warto$¢ ujemna gtéwnie z uwagi na wysoka strate jaka Spétka poniosta w 2013 roku.

Kapitat zapasowy, ktdry na koniec 2012 roku wynosit 303 tys. zt w caloSci zostat przeznaczony na pokrycie straty z 2012 roku i na
dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 0 zt.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuaciji finansowej przedstawia ponizsza tabela ( w tys. zt ).

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

Aktywa trwate 4303 48131 64 273 25501 8917
Aktywa obrotowe 70 552 25461 19348 11546 2048
Kapitaly wtasne 50 260 55 084 63 600 24 660 -5671
Kapitat zapasowy - - 188 303
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -96 2711 9621 -26877 -332
Pozostafe kapitaty rezerwowe 185 375 437 437
Zobowiazania i rezerwy na 24 595 18 508 20021 12387 16 636
zobowigzania
wtym

Rezerwy 747 1678 3497 2165 901

Rozliczenia miedzyokresowe 4 360 2327
Suma bilansowa 74 855 73 592 83621 37047 10 965

Pozostaty kapitat rezerwowy stanowig koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akgji.

W biezacym okresie obrotowym Spétka poniosta faczng strate netto w wysokosci 30 330 569,75 zt (na ktorg skiada sie strata z
dziatalno$ci kontynuowanej 56 875 621,43 zt oraz inne catkowite dochody netto plus 26 545 051,68 zt), ktéra przekroczyta sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku z tym, stosownie do artykutu 397
Kodeksu Spdtek Handlowych, Zarzad zobowigzany jest zwota¢ niezwtocznie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Uchwata w sprawie dalszego istnienia Spotki bedzie przedmiotem
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 28 marca 2014 oku.

5.5. Przeptywy pieniezne

Na 31.12.2013 stan $rodkow pienieznych BUDOPOL WROCLAW S.A. w upaditosci uktadowej wynosit 26 tys. zt. Na poziom tych
$rodkow sktadaty sie srodki na rachunkach bankowych.

Stan srodkoéw na poczatek okresu 56 tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -7124 tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1137 tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j -443 tys. zt
Stan srodkoéw na koniec okresu 26 tys. zt

Stan $rodkéw pienigznych w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadt o 30 tys. zt .
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Miernikiem kondycji finansowej firmy jest nie tylko wypracowany wynik netto. Bardzo wazne sg przede wszystkim przeptywy
zasobOw pienieznych w firmie, ktore okreslajg jej wyptacalno$¢ i ptynnosé. W dobrze funkcjonujacym przedsiebiorstwie saldo
przeptywdw gotéwki z dziatalno$ci operacyjnej powinno by¢ dodatnie. Najczesciej przyczyng uzyskiwania niedostatecznego salda
przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w diugim okresie czasu jest niedostateczna rentownos¢ przedsiebiorstwa. Przyjmuie sig, ze
przedsiebiorstwo, ktdre w dtugim okresie czasu nie jest w stanie generowa¢ dodatniego salda przeptywéw gotowki z dziatalno$ci
operacyjnej, jest skazane na upadek.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Spétki pokazuje, ze sytuacja jest bardzo niekorzystna. Do ujemnych przeptywéw z
dziatalno$ci operacyjnej dotacza ujemne saldo przeptywéw finansowych. Finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i obstuga zadtuzenia
nastepuje w wyniku sprzedazy elementéw majatku trwatego, co oznacza bardzo trudng sytuacje finansowa Spotki.

5.6. Wybrane wskazniki

Ponizsze wskazniki dotyczg lat 2009 - 2013

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Rentowno$¢ zysku na sprzedazy netto 1,9 1,9 V\{artosc W_artosc Wanosc
ujemna ujemna ujemna
ROA rentownos$ci majatku 4.8 2,5 1,8 Wartosc Wanosc
ujemna ujemna
ROE rentownos¢ kapitatu wtasnego 7,2 3,5 24 W_artosc V\{artosc
ujemna ujemna
Wskaznik biezacej ptynnosci 29 1,4 1,1 1,0 0,1
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 29 1,4 11 0,9 0,1
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 2,0 0,6 0,5 0,6 0,01
Rentowno$¢ zysku na sprzedazy netto = wynik na sprzedazy netto x 100% / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
ROA rentowno$ci majatku = wynik finansowy netto x 100/ $rednioroczny stan aktywow
ROE rentowno$¢ kapitatu wlasnego = wynik finansowy netto x 100/ $rednioroczny stan kapitatu wlasnego
Wskaznik biezgcej ptynnosci = aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania biezgce*
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = aktywa obrotowe og6tem minus zapasy / zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnoci gotéwkowej = aktywa obrotowe ogétem minus zapasy minus nalezno$ci/ zobowigzania biezace

*zobowigzania biezace = zobowigzania krotkoterminowe +krotkoterminowa czesé rezerw + RMP

Rentownos$¢ zysku na sprzedazy netto od 2011 roku przyjmuje warto$ci ujemne, natomiast poziom wskaznikéw rentowno$ci majatku
i kapitatu wlasnego utrzymuje sie ponizej zera od roku 2012. Poziom wskaznikéw ptynnosci na przestrzeni ostatnich pieciu lat
systematycznie spadat by w okresie sprawozdawczym osiagna¢ warto$¢ bliskg zeru co Swiadczy o powaznych problemach z
terminowym regulowaniem zobowigzan.

6. Personel i $wiadczenia socjalne

6.1. Personel

Celem polityki personalnej Zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A. w upaditosci uktadowej w prezentowanym okresie bylo
dostosowanie jego poziomu do istniejacej sytuacji w jakiej znalazta sie Spdtka. Na redukcje poziomu zatrudnienia wptyw miata
restrukturyzacjia GK BPL poprzez sprzedaz wigkszosci spotek poza grupe BPL oraz ogtoszenie przez Spétke upadtosci. W chwili
obecnej do zadan nielicznej grupy oséb zatrudnionych w Spotce , nalezg biezaca obstuga ksiegowo - administracyjna spétki oraz
spotek dla ktorych BPL $wiadczy ustugi ksiegowe, obstuga GPW, wspétpraca z nadzorcami sadowymi w zakresie dziatan na
potrzeby postepowania upadio$ciowego, wspdtpraca z organami publiczno-prawnymi jak sady, komornicy, urzedy skarbowe, ZUS
itp.

W 2013r. przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na pelen etat wynosito 24 osoby co oznacza, spadek o 58,6% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Na dzien 31.12.2013 zatrudnionych bylo 9 oséb. Na dzieh przekazania niniejszego
sprawozdania do publikacji w Spotce zatrudnionych byto 9 oséb na umowe o prace z czego 3 na urlopach macierzynskich oraz
jedna osoba umowe zlecenie.
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6.1.1.

Zatrudnienie i struktury zatrudnienia

Na dzien 31.12.2013 r. w BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej zatrudnionych byto na podstawie umowy o prace
9 0sdb. W ciggu roku liczba zatrudnionych zmniejszyta sie o 32 osoby.

Struktura zatrudnienia wg wieku

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o
0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b Udziat %
Ponizej 20 lat
21-30 lat 25 26 26 31 16 23 5 12 1 11
31-40 lat 26 27 27 33 27 39 18 44 5 56
41-50 lat 18 18 11 13 10 15 6 15 1 11
ponad 50 lat 28 29 19 23 16 23 12 29 2 22
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100 9 100
Struktura zatrudnienia wg ptci
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o Liczba  Udziat
0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b Udziat % R %
Kobiety 29 30 35 42 34 49 21 51 7 78
Mezczyzni 68 70 48 58 35 51 20 49 2 22
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100 9 100
Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Liczba . Liczba . Liczba . Liczba o Liczba .
i Udziat % i Udziat % i Udziat % i Udziat % X Udziat %
0s0b 0s0b 0s0b 0s0b 0s6b
Podstawowe 9 9 2 2 1 1 0 - 0 -
Zasadnicze 16 16 12 14 8 12 9 21 0 .
zawodowe
Srednie 17 18 12 14 10 15 8 20 1 11
Wyzsze 55 57 57 69 50 72 24 59 8 89
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100 9 100
Struktura zatrudnienia wg rodzaju pracy
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o Liczba  Udziat
0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b Udziat % 0s6b %
Pﬁ:y“gx;'cy 30 31 18 2 13 19 9 2 0
Erfycsﬂgv’;:cy 67 69 65 78 56 81 32 78 9 100
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100 9 100

Dalszy spadek zatrudnienia jest wynikiem podjetych dziatan zmierzajacych do dostosowania jego poziomu do istniejacej sytuacji w
jakiej znalazta sie Spotka.
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6.1.2.  Fluktuacja personelu
Wedtug stanu osobowego na dzien 31.12.2013 r. zatrudnionych bylo 9 pracownikéw. Liczba przyjetych do pracy w 2013 roku
wyniosta 9 0séb, a liczba zwolnionych 41 0sdb, z tego 2 osoby odeszty za porozumieniem stron, 2 osobom nie przediuzono umowy

o0 prace po uplywie okresu na jaki zostata zawarta, 4 pracownikéw wypowiedzialo umowe pracodawcy, 33 osobom pracodawca
wypowiedziat umowe o prace.

6.2.  Srednia pfaca w Spéfce
Srednia ptaca brutto BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtoséci uktadowej w 2013 roku wyniosta 4 523,97 PLN i ulegta obnizeniu w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o blisko 14% ( na koniec 2012 roku 5 240,57 PLN ). Na poziom wynagrodzen

najwiekszy wplyw miato wstrzymanie wyptaty premii, wypowiedzenia zmieniajgce warunki wynagradzania oraz zmniejszenie sktadu
zarzadu.

6.3. Systemy wynagradzania

Zasady naliczania i wyptacania wynagrodzen i nagrod motywacyjnych dla pracownikéw reguluje ZUZP. Dodatkowo jako czynnik
motywacyjny stosuje sie:

- fundusz kierownika dla pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach robotniczych,

- akordowy system wynagradzania za prace,

- indywidualne nagrody motywacyjne dla pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach administracyjnych.

6.4. Program motywacyjny

Aktualnie w Spétce nie obowigzujg Programy Motywacyjne.

6.5. Stan BHP w Spétce BUDOPOL-WROCLAW S.A. w upadfosci uktadowej

W 2013 roku w Spétce nie odnotowano wypadkéw przy pracy ani nie stwierdzono choréb zawodowych ani podejrzen wystapienia

takich choréb. Wydatki na BHP w prezentowanym okresie wyniosty niespetna 2,5 tys. zt. Dotyczyly one gtéwnie wydatkéw na
badania okresowe pracownikéw oraz ekwiwalentéw za pranie.

6.6. Swiadczenia socjalne

Z powodu ztej sytuacji finansowej, uchwatg Zarzadu z dnia 12.04.2013 r., poczawszy. od 01.05.2013 r., odpisy na ZFSS zostaly
zawieszone na okres 3 lat Na 31.12.2013 niewykorzystany odpis ZFSS wynosit 162 tys. zt.

6.7. Szkolenia
W okresie 01.01.2013 — 31.12.2013 roku nie przeprowadzano szkoleh podnoszacych kwalifikacje zawodowe.

7. Wptyw prowadzonej dziafalnosci na srodowisko

Tereny zajmowane przez BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej nie znajdujg sie na obszarach objetych szczegding
ochrong $rodowiska ani w rejonach zagrozenia ekologicznego. W opinii Zarzadu dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke nie stanowi
zagrozenia dla $rodowiska naturalnego.

7.1. Zarzadzanie odpadami

W praktyce gospodarowanie odpadami w BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej polega na :
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. gromadzeniu i oddawaniu do punktu skupu odpadéw makulatury,

. oddawaniu zuzytych baterii do wyznaczonych punktow,

. utylizacji zuzytych urzadzen (sprzetu) elektronicznych przez specjalistyczne firmy,

. wymianie zuzytych cartridgéw na nowe,

. wywozie surowcow wtérnych np. folii budowlanej z budow przez specjalistyczne firmy.

8. Rozwéj i inwestycje

8.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki — tendencje,
strategia

8.1.1. Tendencje

W obecnej sytuacji trudno przewidzie¢ tendencje w obszarach kosztow i sprzedazy. Wszystko zalezy od pozytywnego zatwierdzenia
ukfadu i wdrozenia strategii dla Spétki przez nowego Inwestora.

8.1.2. Zamierzenia BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadfosci uktadowej.

Z chwilg zaprzestania finansowania inwestycji zlecanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej Gant Development S.A. Spotka.,
podobnie jak pozostate spétki budowlane wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. znalazt sie w trudne;
sytuacji finansowej. Sytuacja ta wptynefa bezposrednio na brak jakichkolwiek mozliwosci realizacji kontraktow budowlanych.
Dodatkowo dziatania podjete przez ING Bank Slaski S.A. bedace wynikiem braku sptat wymagalnych rat kredytowych z umowy
wieloproduktowej podpisanej przez wszystkie spétki budowlane z Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A., jak réwniez
rosnaca liczba postepowan sadowych dotyczacych nieuregulowanych zobowigzan sparalizowato funkcjonowanie BUDOPOL
WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej. W maju b.r. nastgpita zmiana we wtadzach BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci
uktadowej. Na prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Stawomir Karaszewski. Zmianie ulegt rowniez sktad Rady Nadzorczej. Nowy
Zarzad majac na uwadze brak poprawy sytuacji finansowej jak réwniez przedtuzajace sie dziatania podejmowane przez Zarzad
Grupy Kapitatowej Gant Development S.A. w przedmiocie pozyskania $rodkéw finansowych na splate zalegtych zobowigzan jak i
rozpoczecia realizacji nowych zadan inwestycyjnych, podjat dziatania zmierzajace do maksymalnego obnizenia kosztow dziatalnoSci
zarowno Spotki jak i Grupy Kapitatlowej oraz rozpoczat poszukiwanie nowego inwestora, ktdry pomogtby rozwigza¢ zaistniate
problemy finansowe.

Poza dalszym ograniczaniem zatrudnienia, przeprowadzono procedure upraszczania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowe;
BUDOPOL WROCLAW S.A. co bezposrednio wplywa na zmniejszenie jej kosztéw funkcjonowania. W maju b.r. Emitent sprzedat
udziaty w spétce Budopol GW Sp. z 0.0. bedacej komplementariuszem spotek budowlanych Grupy Kapitatowej BUDOPOL
WROCLAW S.A.. Kolejnym krokiem byta decyzja o sprzedazy przez Budopol FIZ akcji spétek Budopol GW Sp. z 0.0. S KA. w
upadtosci uktadowej, Zebud Budopol GW Sp. z 0.0. S.K.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz Budopol GW Sp. z 0.0. GRI S.KA.
Nabywca wszystkich spotek byt Gant ZN Sp. z 0.0. — spotka nalezaca do Grupy Kapitatowej Gant Development S.A.). W dniu 28
listopada 2013 r. Spotka zawarta z Budopol Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Krakowie umowe datio in solutum
(Swiadczenie w miejsce wykonania) na mocy ktérej BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej w zamian za nalezne mu
Swiadczenie, wynikajace ze ztozonej przez Spotke dyspozycji wykupu certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, Fundusz przenidst na
Spotke prawa majgtkowe, aktywa i wierzytelnosci. W dniu 29.11.2013 r. Zgromadzenie Inwestorow BUDOPOL Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie podjeto uchwate nr 02/11/2013 w przedmiocie rozwigzania BUDOPOL Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Réwnolegle nowy Zarzad podjat rozmowy z gtéwnym wierzycielem BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtoSci uktadowej z spotkami z
Grupy Kapitatowej Gant Development S.A. dotyczace terminu sptaty zobowigzan.

Chcac skutecznie przeprowadzi¢ restrukturyzacje, ktéra dawataby szanse na kontynuowanie dziatalnosci przez Spétke i Grupe, nie
majac jednoczesnie biezacej mozliwosci sptaty zobowigzan Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. podjat decyzje o zlozeniu w dniu
29.07.2013 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 4.09.2013 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. z mozliwo$cig zawarcia uktadu. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu w okresie
prowadzenia postepowania do zawarcia uktadu z wierzycielami dziatalno$¢ Spétki skupitaby sie na maksymalnym obnizeniu kosztow
dziatalno$ci i $ciggnieciu wierzytelnoSci.

Zawarcie uktadu z wierzycielami, pozwoli Spotce sptaci¢ przeterminowane zobowigzania i stworzy mozliwo$¢ nowemu inwestorowi
skutecznego dokapitalizowania Spétki, oraz opracowania nowej strategii dziatalno$ci dla Grupy Kapitatowej, dajacej jej szanse
wyjécia z kryzysu finansowego i organizacyjnego.

W dniu 6 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. podjeto uchwate w
przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach jednego lub kilku kolejnych
podwyZzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego na zasadach okre$lonych w art. 444, 446, 447, 4471 i 453
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Kodeksu spotek handlowych. Wysoko$¢ kapitatu docelowego okreslono na 39 min zt. Upowaznienie udzielone Zarzadowi Spotki
obejmuje ustalenie ceny emisyjnej akcji i obowigzuje do 22 lipca 2016 r

Uchwata NWZA daje mozliwo$¢ Zarzadowi Spétki szybkiego reagowania w przypadku pojawienia sie inwestora strategicznego
zainteresowanego udziatem w Spotce i jej rozwojem, jednocze$nie ograniczajgc dodatkowe koszty zwigzane ze zwotaniem i
przeprowadzeniem Walnego Zgromadzenia oraz czas niezbedny do przeprowadzenia tych czynnosci.

Najistotniejsze zamierzenia Spétki na najblizsze miesiace to:

—  zawarcie ukfadu z wierzycielami oraz realizacja uktadu

—  sfinalizowanie rozméw z nowym inwestorem

—  wdrozenie nowej strategii dziatania dla Spétki w oparciu o dokapitalizowanie jej przez nowego inwestora
- rozpoczecie nowych inwestycji gwarantujacych Spditce osigganie zyskow

8.1.3.  Ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w porownaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziafalnosci

W okresie 12 miesigcy zakoficzonych 31 grudnia 2013 roku, z uwagi na brak $rodkéw i niepewno$¢ co do kierunkéw dziatania,
Spétka nie nabywata rzeczowych aktywoéw trwatych. W zwigzku z przeprowadzang redukcjg zatrudnienia, Spétka podjeta dziatania
majace na celu sprzedaz zbednego sprzetu komputerowego i wyposazenia biurowego.

8.2 Przewidywany rozwéj Spotki

Najwazniejsze dziatania przed ktorymi stoi, zaréwno Spdtka, jak i cata Grupa Kapitatowa na najblizszy rok to:
—  zatwierdzenie uktadu i rozpoczecie jego realizacii
— odzyskanie ptynnosci finansowej, warunek ten uzalezniony jest cisle od dziatan jakie podejmie Grupa Gant Development
S.A. w celu splaty przeterminowanego zadtuzenia wobec podmiotéw z grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
— sfinalizowanie rozméw z nowym inwestorem
— wdrozenie nowej strategii dziatania dla Spotki w oparciu 0 dokapitalizowanie jej przez nowego inwestora
— rozpoczecie nowych inwestycji gwarantujacych Spéice osigganie zyskow

9. Wybrane czynniki ryzyka

9.1. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktocen przeptywéw Srodkow pienieznych oraz utraty plynno$ci finansowej, na jakie narazona jest
Spotka

9.1.1.  Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalno$¢

9.1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskane przez Spétke majg m.in. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa parstwa, poziom
inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyze;
wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Spotke celow.

Przewiduje sie, ze po trudnym 2013 roku, 2014 rok przyniesie stabilizacje na rynku, jednak ,odbicie w tym sektorze powinno
nastapi¢ w 2015 r., ale pod warunkiem, ze nie bedzie kryzysu w $wiatowych finansach”. Oceniajac rok 2013 z perspektywy sytuacii
branzy budowlanej nie sposdb niestety wykaza¢ sie optymizmem. Byt to bowiem rok kontynuaciji trendu spadkowego w catym
budownictwie, zapoczatkowany w roku 2012 roku.

Takze sytuacja na rynku pracy w budownictwie nie jest korzystna. Skala zwolnier moze nasili¢ sie, zwtaszcza w pierwszej potowie
2014 roku. Mozna spodziewa¢ sig¢, ze wobec prognozowanego odbicia w 2015 roku firmy nie beda redukowaé zatrudnienia, to
jednak ograniczenie dalszej redukciji jest uwarunkowane miedzy innymi dostepem firm do finansowania dtuznego. Trudno$ci za$ w
dostepie do kredytéw, wobec stabej kondycji firm, moga zmuszaé przedsiebiorstwa do ograniczania kosztow, w tym zwlaszcza
osobowych.

Publikowane wskazniki makroekonomiczne potwierdzaja, ze polska gospodarka najgorsze ma juz za sobg i od drugiej potowy 2013
roku powraca na $ciezke wzrostu, ktéra mozemy zdefiniowa¢ jako ozywienie, ale jak na razie niestety stopniowe i skromne.
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9.1.2.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia Spotki
9.1.2.1. Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Obecnie nie wystepuje

9.1.2.2. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen
Obecnie nie wystepuje

9.1.2.3. Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Obecnie nie wystepuje.

9.1.2.4. Ryzyko kursu walutowego

W prezentowanym okresie Spétka nie zawierata uméw w walutach obcych.

9.1.2.5. Ryzyko zwigzane z naprawami i zobowigzaniami gwarancyjnymi

Obecnie nie wystepuje

9.1.2.6. Ryzyko zwigzane z niezapfaceniem naleznosci

Uzaleznienie sie¢ od Grupy Kapitatowej GANT jako odbiorcy ustug niekorzystnie wptyneto na wyniki finansowe oraz ptynnos¢
BUDOPOL WROCLAW S.A w upadtosci uktadowej. Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobiefistwem nie zostang
uregulowane po uwzglednieniu posiadanych zabezpieczenr, BUDOPOL WROCLAW S.A w upadtosci uktadowej dokonat odpisow
aktualizacyjnych. co w konsekwencji spowodowato obnizenie wyniku oraz pogorszenie i utrate ptynnosci. W efekcie powyzszych
zdarzen Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej podjat decyzje o ztozeniu w dniu 27.07.2013 roku wniosku o
ogtoszenie upadto$ci z mozliwo$cig zawarcia ukfadu.

9.1.2.7. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw

Obecnie nie wystepuje.

9.1.2.8. Ryzyko zwigzane z cenami i dostepnosciq materiatow

Obecnie nie wystepuje.

9.2 Informacje o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest

rachunkowosc zabezpieczen

Obecnie dziatania spotki bedacej w upadto$ci uktadowej koncentrujg sie gtéwnie na odzyskaniu zalegtych naleznosci w celu
zapewnienia regulowania zobowigzan zwigzanych z biezacq dziatalnoScig tak by nie generowa¢ dodatkowego pozauktadowego
zadluzenia. Zawarcie uktadu z wierzycielami, pozwoli Spétce splaci¢ przeterminowane zobowigzania i stworzy mozliwo$¢ nowemu
inwestorowi skutecznego dokapitalizowania Spétki, oraz opracowania nowej strategii dziatalno$ci.
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9.3. Ryzyko nie dojscia do skutku uktadu

Zarzad Spotki dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci poprzez ryzyko nie dojscia do uktadu
co mogtoby wplynaé na zmiane zatozenia dotyczacego mozliwosci kontynuowania dziatalnosci a tym samym wptyna¢ na wycene
aktywow i zobowigzan.

10. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
wysokosci otrzymanych lub naleznych wynagrodzen

Rada Nadzorcza w dniu 27.06.2013 r. (Uchwata nr 10/2013) dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdan finansowych BUDOPOL - WROCLAW S.A. w upadio$ci uktadowej oraz Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
za rok 2013. Wybranym biegtym rewidentem jest ECA Seredynski i Wspolnicy Sp. k. z siedzibg w Krakowie przy ul. Moniuszki 50,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod poz.
3115. Spdtka korzystata z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2010 i za rok
2011.

W dniu 17.07.2013 roku Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci ukladowej zawarta ze ECA Seredynski i Wspolnicy Sp. k. z
siedzibg w Krakowie umowe o badanie i ocene sprawozdania finansowego, w ktérej podmiot badajgcy zobowigzany jest do:

. przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtoSci uktadowej
sporzadzonego na dzien 30.06.2013 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktérej
mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysokosci 5.000,00 zlotych netto
+ VAT,

. przeprowadzenia przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzien 30.06.2013 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktérej
mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysokosci 3.000,00 zlotych netto
+ VAT,

. przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadio$ci uktadowej
sporzadzonego na dzien 31.12.2013 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu
umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysokosci
8.000,00 ztotych netto + VAT,

. przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu
umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysokosci
4.000,00 ztotych netto + VAT.

10.1.  Informacje okre$lone w pkt. 10. odno$nie poprzedniego roku obrotowego tj. roku 2012

Rada Nadzorcza w dniu 11.06.2012 r. (Uchwata nr 12/2012) dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdan finansowych BUDOPOL WROCLAW S.A. oraz Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. za rok 2012. Wybranym
biegtym rewidentem byt Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia Il 19, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod poz. 73. Emitent nie korzystat
dotychczas z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych.

W dniu 12.07.2012 roku Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. zawarta ze spdtkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
umowe o badanie i ocene sprawozdania finansowego, w ktérej podmiot badajacy zobowigzany jest do:

. przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. sporzadzonego na
dzien 30.06.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysoko$ci 14.000,00 ztotych netto +
VAT,

. przeprowadzenia przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzien 30.06.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktére;
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mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysokosci 7.000,00 ziotych
netto + VAT,

. przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. sporzadzonego na dzieh
31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutlu umowy, o ktorej mowa
w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysoko$ci 25.000,00 ztotych netto +
VAT,

. przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. W
UPADLOSCI UKLADOWEJ sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii
uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne
taczne wynagrodzenie w wysokosci 10.000,00 ztotych netto + VAT.

W dniu 12.07.2012 roku zostata zawarta ze spotkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowa o badanie i ocene
sprawozdania finansowego spotki ,BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” S. K. A. sporzadzonego na dzieh
31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysoko$ci 21.000,00 ztotych

11. Podsumowanie

Rok 2013 byt jednym z najtrudniejszych lat w dziatalnosci BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadio$ci uktadowej. Po 2012 roku, ktory
rozpoczat zatamanie finansowe a w konsekwencji doprowadzit do catkowitej utraty ptynno$ci przez Spétke, 2013 przynidst szereg
decyzji i dziatah majacych na celu wyprowadzenie Spotki z kryzysowej sytuacii.

Punktem wyj$cia do dalszych dziatan byta decyzja Zarzadu o ztozeniu w lipcu 2013 r. wniosku o ogtoszenie upadio$ci z mozliwoScig
zawarcia ukladu. 4 wrze$nia 2013 r. Sad przychylit sie do wniosku Zarzadu i wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Jednym z najistotniejszych zdarzen w 2013 roku byta zmiana we wtadzach Spotki, powotanie nowego Prezesa Zarzadu oraz zmiana
w skladzie Rady Nadzorczej. Kolejnym krokiem byta uchwata NWZA z 6 sierpnia 2013 roku, na mocy ktérej Zarzad zostat
upowazniony do podejmowania dziatari majacych na celu podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach uchwalonego przez NWZA
kapitatu docelowego. Podjeta uchwata daje mozliwo$¢ Zarzadowi szybkiego reagowania w przypadku pojawienia si¢ inwestora
strategicznego zainteresowanego udziatem w Spdice i jej rozwojem, jednocze$nie ograniczajac dodatkowe koszty zwigzane ze
zwotaniem i przeprowadzeniem Walnego Zgromadzenia oraz czas niezbedny do przeprowadzenia tych czynnosci.

Réwnolegle Zarzad rozpocza} dziatania majgce na celu maksymalne obnizenie kosztéw funkcjonowania Spotki. Kontynuowat
rozpoczeta w 2012 roku polityke redukcji zatrudnienia, na dzien 31 grudnia 2013 roku w Spétce zatrudnionych byto 9 0séb (z czego
3 przebywajg na urlopie macierzyfiskim).Uproscit strukture organizacyjng Grupy, przygotowujac jg tym samym do rozpoczecia
ewentualnej wspdipracy z nowym inwestorem.

W chwili obecnej Zarzad prowadzi rozmowy z gtéwnymi wierzycielami Spétki, ktorych powodzenie daje szanse na zatwierdzenie
ukladu, a to stanowi warunek konieczny aby stworzy¢ nowemu inwestorowi mozliwo$¢ skutecznego dokapitalizowania
Spotki, oraz wdrozy¢ nowg strategie dziatalnosci dla Spotki, dajacej jej szanse wyjscia z kryzysu finansowego i
organizacyjnego.

Stawomir
Karaszewski

Prezes Zarzadu
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