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I. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
11 jednostek powigzanych, stanowigcych spoétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100%
udziatéw w spotkach zaleznych z wyjatkiem: Cynk-Mal S.A., gdzie posiada 51% akcji oraz
Zaktadach Gérniczo - Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 86,92% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek powigzanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z grupy kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A.,

e produkcja ksztattownikdw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonosnych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali niezelaznych,

- Boloil S.A*. — produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobéw cynkowych i stopéw cynku,

- Bolsped Sp. z 0.0*. — ustugi transportowo — sprzetowe i spedycyjne,

- Bol-Therm Sp. z 0.0.* — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb.

*0d 01.01.2014 po potaczeniu: Boltech Sp. z 0.0. — szczegdty opisano w punkcie VII.6 Informacji
Dodatkowe;j

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca ogdlnopolsky siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

Stalprodukt-Warszawa Sp. z 0.0. w likwidacji,

Stalprodukt - Zamos$¢é Sp. z o.0.,

e pozostata dziatalno$é produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,
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- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukgcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z o0.0.

- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zzrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W stosunku do IV kwartatu 2012 r., stanowigcego okres porédwnywalny do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

e W miesigcu pazdzierniku 2012 r. Spétka Stalprodukt odkupita 49% udziatéw
od Konsorcjum Stali S.A. i od 19.10.2012 r. jest jednym udziatowcem w spoditce
Stalprodukt-Warszawa Sp. z 0.0. Z dniem 10 czerwca 2013 roku Spoétka ta zostata
postawiona w stan likwidacji, w zwigzku z dziataniami restrukturyzacyjnymi
majacymi na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej. Spétka zostata
wyfaczona z konsolidacji za IV kwartat br.

e W dniu 7 listopada 2012 r. Spotka zawarta ze Skarbem Panistwa Umowe,
w wyniku ktorej Stalprodukt S.A. nabyt 10 961 600 akcji imiennych spotki Zaktady
Gérniczo-Hutnicze ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, stanowigcych 86,92%
jej kapitatu zaktadowego. ZGH ,,Bolestaw” S.A. to najwiekszy w Polsce producent
i dostawca cynku elektrolitycznego, posiadajagcy dominujgcg pozycje na rynku
krajowym. Zarzad Emitenta podjat decyzje o ustaleniu ,dnia nabycia”, bedgcego
dniem objecia kontroli na 31.12.2012 r. Spétka przejmowana ZGH ,Bolestaw”
dokonata przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dziei
01.01.2013 r. wedtug MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Jednostka
przejmujaca, tj. Stalprodukt S.A. wiaczyta po raz pierwszy sprawozdanie Grupy
ZGH ,Bolestaw” S.A. do sprawozdania skonsolidowanego Grupy Stalprodukt
za | kwartat 2013 roku.
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3. Korekta rozliczenia ceny nabycia akcji Zakladow Gorniczo -
Hutniczych ,Bolestaw” S.A.

Ujecie i wycene wartosci firmy lub zysku z tytutu okazyjnego nabycia dokonano na podstawie
§32 MSSF 3 ,Potgczenie przedsiewzie¢”. Zgodnie z wyliczeniem warto$¢ godziwa netto
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw i zobowigzan przewyiszyta sume
przekazanej zaptaty i udziatdw niesprawujacych kontroli o 17 456,6 tys. zt. Oznacza
to, ze odnotowano zysk z tytutu okazyjnego nabycia w wysokosci 17 456,6 tys. zt.

Sposéb wyliczenia zysku z okazyjnego nabycia zostat zaprezentowany w Skréconym
Srédrocznym  Skonsolidowanym  Sprawozdaniu  Finansowym za | Kwartat 2013r.
w Informacji Dodatkowej. Jednoczesnie zysk z okazyjnego nabycia zostat ujawniony
w Skonsolidowanym Bilansie na dzien 31.03.2013 w pozycji Kapitat witasny:
zysk z okazyjnego nabycia oraz w zestawieniu catkowitych dochodéw sprawozdania
skonsolidowanego.

W  Informacji Dodatkowej Sprawozdania za | kwartat 2013  wskazano,
iz ewentualna korekta rozliczenia ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A. zostanie dokonana
retrospektywnie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

Korekta rozliczenia ceny nabycia jest zgodna z zapisami §45 i §46 MSSF 3. Standard
dopuszcza weryfikacje rozliczenia. Okres wyceny rozpoczyna sie w dniu przejecia,
a konczy w momencie, gdy jednostka przejmujgca zdobedzie poszukiwane informacje
dotyczgce faktow i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia i stwierdzi, ze nie ma
mozliwosci zdobycia dodatkowych informacji. Okres ten nie moze przekroczyé roku od dnia
przejecia. Zgodnie z MSSF 3 § 32 wartos¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia mierzony jest
roznica pomiedzy sumg przekazanej zaptaty i wartosci udziatéw niedajgcych kontroli
w jednostce przejmowanej, a kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, w tym takze
warunkowych, wycenionych wedtug opisanych powyzej zasad.

Majac na uwadze powyzisze dokonano ponownej analizy rozliczenia ceny nabycia. Wynikiem
weryfikacji dokonano zmiany zysku z okazyjnego nabycia o kwote 11364 tys. zi.
Zysk z okazyjnego nabycia po korekcie wynosi 28 821 tys. zt. Gtéwnymi elementami
majacymi wptyw na zmiane wartosci zysku sg: zmiana wartosci aktywow netto jednostki
przejmowanej o 14358 tys. zt oraz zwiekszenie kwoty zobowigzan warunkowych
wynikajgcych z zidentyfikowanych ryzyk o 1 115 tys. zt.
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Korekta kwoty aktywow netto w tys. zt

Zgodnie z

Qsr_1/2013 po korekcie

Korekta kwoty aktywéw netto

31.12.2012 31.12.2012

Wartosci niematerialne 25764 32042
Rzeczowe aktywa trwate 691 470 703 394
Naleznosci dtugoterminowe 103 103
Inwestycje diugoterminowe 3546 3546
Dtugoterminowe rozliczenia m/o 23943 23943
w tym: - aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15470 15470
Zapasy 149 519 149 519
Naleznosci krotkoterminowe 202 994 202 518
w tym: -z tytutu dostaw i ustug 166 629 166 629

- z tytutu podatkdw cef, ubezpieczen 29239 29 239
Inwestycje krétkoterminowe 90 142 90 142
w tym: - srodki pieniezne 40922 40922

- instrumenty zabezpieczajgce 49221 49221
Krétkoterminowe rozliczenia m/o 4509 4 509

31.12.2012 31.12.2012

Rezerwy na zobowiazania -198 568 -201 935
w tym: - odroczony podatek dochodowy 28013 30 845
- swiadczenia emerytalne 38 946 38 946

- likwidacja kopalni 123171 123171
Zobowigzania dtugoterminowe -78 372 -78 372
w tym: - kredyty pozyczki 44 249 44 249
- leasing 25684 25684
Zobowigzania krotkoterminowe -228 911 -228 911
w tym: - z tytutu dostaw i ustug 108 752 108 752
- kredyty i poZyczki 31280 31280

- leasing 17051 17051

- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 26 654 26 654
Rozliczenia m/o -2 830 -2 830
Kapitat mniejszosci -25 547 -25 547
Kwota aktywdw netto 657 764 672 122
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Korekta zysku z okazyjnego nabycia w tys. zt

Zgodnie z

Wyliczenie z zysku z tytutu okazyjnego nabycia QSr_1/2013 SIOLGIC T

31.12.2012 31.12.2012

Zobowigzania warunkowe wynikajace ze zidentyfikowanych ryzyk -295 000 -296 115
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto 362 764 376 007
Zaptacone wynagrodzenie 259 272 259 272
w tym: - gotédwka 219272 219272

- zobowigzanie do podniesienia kapitatu 40 000 40 000
Wartosc¢ udziatéw niedajacych kontroli 86 036 87914
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto 362 764 -376 007
Zysk z okazyjnego nabycia -17 457 -28 821

Zwiekszenie wartos$ci godziwej zobowigzan warunkowych mozliwych do zidentyfikowania
ryzyk wynika z urealnienia wyliczen przyjetych poprzednio szacunkéw. Zidentyfikowane
ryzyka dotyczg tego samego zakresu, co zaprezentowany w raporcie za | kwartat 2013
tj. kosztow likwidacji kopalni , Olkusz-Pomorzany”, odpowiedzialnosSci za szkody gdrnicze,
mozliwosci nieodzyskania srodkéw finansowych zaangazowanych w spétce ,Gradir
Montenegro”, odprawy dla pracownikdw pionu gdrniczego, roszczen zwigzanych
z deputatem weglowym oraz wystawionymi gwarancjami i poreczeniami. tgczna kwota
wynikajgca z wymienionych ryzyk wynosi 296 115 tys. zi.

4. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku metodg petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy, z wytgczeniem spotki Stalprodukt-
Warszawa Sp. z 0.0., W zwigzku z postawieniem jej w stan likwidacji. Dane poréwnywalne
obejmujg okres od 1 pazidziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
w zakresie rachunku zyskoéw i strat, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na dzieA
31 grudnia 2012 roku, natomiast rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono
za rok 2012.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
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Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku dziatania Grupy, ktore
nastgpity od kornica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

II. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W kwartalnym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw
oraz przychoddw i kosztédw, a takie metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane
zostaty szczegdétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2012 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej, nie
majg zastosowania do Grupy Stalprodukt , bgdz tez nie wywierajg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
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sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. W/w zmiany zostaty
szczegdtowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajacych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejskag oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

III. Wartosci szacunkowe

1. W IV kwartale 2013 r. Grupa dokonata nastepujgcych korekt z tytutu rezerw,

przeszacowan i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikdéw majgtkowych:

- zmniejszono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 533 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem ujemnych réznic przejsciowych,

- zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 2 951 tys. zt w zwigzku
z powstaniem dodatnich rdznic przejsciowych,

- dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe w kwocie 6 823 tys. zf,

- rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 4 610 tys. zt, w zwigzku
z ich zapftatg,

- dokonano odpisu aktualizujgcego warto$é wyrobdéw gotowych do wartosci sprzedazy
netto na kwote 620 tys. zt,

- zmniejszono rezerwe na Swiadczenia pracownicze o kwote 5 361 tys. zt w oparciu
o szacunek aktuarialny,

- rozwigzano rezerwe o kwote 7 170 tys. zt w zwigzku ze zmiang planu likwidacji kopalni,
- rozwigzano rezerwe w kwocie 939 tys. zt na ewentualne roszczenia zwigzane
z deputatem weglowym.
2. Poza wykazanymi w pkt.1 oraz w pkt 1.3, nie zaistniata koniecznos¢ dokonywania innych

korekt z tytutu rezerw, przeszacowan i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
majatkowych, a takze zmian innych wartosci szacunkowych.

3. W stosunku do sprawozdania za IV kwartat 2012 nie dokonano zmian w ujeciu
odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego. Jednakie w pordéwnaniu
do poprzedzajgcego okresu zmieniono ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze zidentyfikowanych ryzyk
w zwigzku z przejeciem Zaktadédw Goérniczo — Hutniczych ,Bolestaw” S.A. Kwote
wynikajgca z zidentyfikowanych ryzyk przeniesiono z kapitatéw wtasnych do zobowigzan.
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IV.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty

Segmenty dziatalnosci

operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
skonsolidowanym sprawozdaniu

szczegotowo w ostatnim rocznym opublikowanym

finansowym za rok 2012.

W zwigzku z przejeciem ZGH ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie do sprawozdawczosci
wedtug segmentéw od 1.01.2013 r. wprowadzono dodatkowy segment ,Segment cynku”,
obejmujgcy dziatalno$¢ Grupy kapitatowej ZGH. Zlikwidowano natomiast ,Segment
towaréw”, jako nieistotny i nie spetniajgcy wymogdéw MSSF 8. Segment ten wigczono

do , Pozostatej dziatalnosci”.

Informacja o segmentach operacyjnych za IV kwartat 2013 (dane w tys. z1)

Wyszczegolnienie Segment | Segment | Segment | Pozostata | Ogodtem
blach warto$¢
elektrotech- | profili cynku | dziatalno$¢ | skonsolido-
nicznych wana

Przychody segmentu 86112 209365 341576 62 720 699 773
Koszty segmentu 88623 201884| 325562 57 947 674 016
Wynik segmentu -2511 7481 16 014 4773 25 757
Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu

25 024
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu

43 292
Zysk brutto 7489
Podatek dochodowy 3967
Zysk netto 3522
Aktywa segmentu 734173 788991 1180078 259662 | 2962904
Aktywa nie przyporzadkowene do 37354
segmentu
Aktywa skonsolidowane ogotem 3 000 258
Zobowigzania ogdtem 112109 263832| 471003 101 423 948 367
Zobowigzania warunkowe 296 115
Zobowigzania skonsolidowane 1244 482
Naktady inwestycyjne 19 622 403 5025 3401 28 451
Amortyzacja 5933 5 066 19 848 2334 33181
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Informacja o segmentach operacyjnych za IV kwartat 2012 (dane w tys. z1)

Wyszczegolnienie Segment | Segment | Segment | Pozostata | Ogodtem
blach warto$¢
elektrotech- |  profili towarow | dziatalno$¢ | skonsolido-
nicznych wana
Przychody segmentu 114123 235338 24 166 28 535 402 162
Koszty segmentu 108904 | 237886 23103 24 904 394 797
Wynik segmentu 5219 -2 548 1063 3631 7365
Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu
7779
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu
25 756
Zysk brutto -10 612
Podatek dochodowy -1 470
Zysk netto -9 142
Aktywa segmentu 865332 974884 35321 185443| 2060980
Aktywa nie przyporzadkowane do 15 336
segmentu
Aktywa skonsolidowane ogotem 2076 316
Zobowiazania ogotem 145150 270196 14 820 68 930 499 096
Naktady inwestycyjne 34973 1094 - 5044 41111
Amortyzacja 6 053 5913 197 1578 13741

V.  Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W okresie sprawozdawczym Grupa zanotowata wzrost skonsolidowanych przychoddw
ze sprzedazy w stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie roku 2012 o0 297 611 tys. zt,
tj. o 74 %. Wzrost ten to wynik wtgczenia do konsolidacji od 1.01.2013 r. zakupionej
od Skarbu Panstwa Grupy Kapitatowej ZGH ,Bolestaw”.

Na dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata wynik dodatni w przeciwienstwie
do IV kwartatu roku 2012, w ktérym na poziomie operacyjnym odnotowata strate. Podobnie
na poziomie wyniku netto Grupa uzyskata pozytywny wynik w przeciwieidstwie do
analogicznego okresu roku 2012, w ktérym to réwniez odnotowata strate. Znaczacy udziat
w poprawie wyniku za IV kwartat 2013 zaréwno na poziomie operacyjnym, jak i netto miat

segment cynku, ktory osiggnat wynik na poziomie 16 014 tys. zt.
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Segment cynku obejmuje dziatalnos¢ Grupy Zaktady Goérniczo-Hutnicze ,Bolestaw”.
Informacje o uzyskanych wynikach w tym segmencie nie posiadajg odniesienia do okreséw
wczesniejszych (konsolidacje rozpoczeto w | kwartale 2013 roku). Uzyskane przez grupe ZGH
»,Bolestaw” w IV kwartale 2013 wyniki byty poréwnywalne do osiggnietych w analogicznym
okresie roku 2012. Jednoczesnie nalezy zauwazyé¢, iz byty nizsze od wynikéw uzyskanych
w poprzednich kwartatach roku 2013. Produkcja cynku, podstawowego produktu ZGH
»Bolestaw”, byta w IV kwartale 2013 zblizona do osiggnietej w IV kwartale roku 2012.

Stabsze wyniki natomiast uzyskat Segment Blach Elektrotechnicznych. Decydujgcymi
o poziomie wynikédw czynnikami w tym segmencie byty zaréwno nizsze wielko$ci wolumenu
sprzedazy, jak i uzyskanie nizszych srednich cen zbytu.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych zanotowano 10-procentowe obnizenie wolumenu,
na co wptyw miato przede wszystkim trwajgce wytgczenie ok. 30 % zdolnosci produkcyjnych
w zwigzku z modernizacjg urzgdzen w ramach wdrazania nowej technologii produkcji blach
transformatorowych HiB. W segmencie tym bardzo niekorzystnie ksztattujg sie ceny.
Uzyskane w okresie sprawozdawczym srednie ceny blach transformatorowych byty o 17 %
nizsze od osiggnietych w IV kwartale 2012 r. Tendencja spadku cen w tym segmencie jest
nadal obserwowana.

Pomimo 2-procentowego spadku cen w Segmencie Profili oraz 13-procentowego obnizenia
wolumenu sprzedazy, Segment odnotowat lepszy wynik niz w IV kwartale 2012 osiggajac
dodatniag marze na poziomie 7481 tys. zt. Spowodowane to bylo przede wszystkim
obnizeniem kosztéw wytworzenia.

Analiza osiggnietych wynikéw przez Segmenty Blach i Profili w IV kwartale 2012 i IV kwartale
2013, wskazuje na odwrdcenie tendencji. Segment Blach kontynuuje trend spadkowy,
osiggajac ujemne wyniki w IV kwartale 2013. Natomiast w przypadku Segmentu Profili
poréwnujgc wyniki IV kwartatu 2012 i 2013, mozna zauwazy¢ odwrdcenie trendu i poprawe
wynikéw.

Sytuacja finansowa Grupy Stalprodukt jest dobra i stabilna. Wskazujg na to podstawowe
wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalno$é¢ gospodarczg, ktérych
poziom odpowiada aktualnym warunkom rynkowym. Grupa nie doswiadcza zatoréow
ptatniczych, konsekwentnie realizujgc przyjetg polityke w zarzgdzaniu ryzykiem. Zaréwno
Emitent jak i wiekszos¢ spdtek z Grupy Kapitatowej posiadajg ptynnosé finansowg i zdolnos¢
kredytowag. Trudnosci finansowe wystepujg w spotce Stalprodukt-Centrostal Krakdw
Sp. z 0.0. w zwigzku z ostabieniem koniunktury w handlu wyrobami gotowymi ze stali.
Natomiast prowadzone w ostatnim okresie dziatania restrukturyzacyjne w Cynk-Mal S.A.
spowodowaty znaczgcy poprawe wyniku finansowego. Spdtka odnotowata dodatni wynik
netto zarowno w IV kwartale, jak i catym roku 2013.
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W Grupie ZGH ,Bolestaw” w trudnej sytuacji finansowej znajduje sie spétka ,Gradir
Montenegro” w zwigzku z wysokimi kosztami finansowymi i brakiem odpowiedniego
kapitatu obrotowego. Dokonane w ostatnim czasie odkupienie udziatéow od
dotychczasowego drugiego udziatowca, pozwoli spoétce ZGH zoptymalizowaé dziatalnosé
firmy w Czarnogdérze. W IV kwartale 2013 roku jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A.
prowadzafa intensywne dziatania majace na celu rozwigzanie trudnej sytuacji spoétki ,,Gradir
Montenegro”.

W wyniku objecia konsolidacjg Grupy ZGH ,,Bolestaw”, w okresie sprawozdawczym nastgpity
znaczace zmiany wielkosci majatku i Zrédet finansowania Grupy Stalprodukt
w stosunku do stanu na 31.12.2012 r. Aktywa wzrosty 0 923 min zi, tj. 0 44 %, w tym aktywa
trwate o 39 %, a aktywa obrotowe o 53 %. Wzrostowi majatku towarzyszyt wzrost Zzrodet
finansowania, w pozycji kapitat witasny o kwote 178 min zi, tj. o 11 % oraz zobowigzan
o kwote 745 min zt tj. 0 149 %.

W strukturze aktywdw nie nastgpity wieksze zmiany, natomiast w pasywach udziat kapitatu
wiasnego spadt o 17 pp, kosztem zobowigzan i rezerw na zobowigzania.

W wyniku powyzszych zmian zwiekszeniu ulegta warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykia
2 234,53 zt do 261,08 zt, tj. 0 26,55 zt (11 %).

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa Stalprodukt posiadata bardzo dobrg ptynnos$é
finansowg, o czym $wiadczy utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikdw ptynnosci,
terminowo realizowata wszelkie zobowigzania zaréwno wobec pracownikéw i dostawcéw,
jak i budzetu oraz instytucji finansowych.

W ocenie bankéw finansujgcych Grupa Kapitatowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie
zdolnos¢ kredytowg, ktéra pozwala na pozyskiwanie finansowania dziatalnosci Grupy
w réznych formach. Wszystkie linie kredytowe, ktdre zostaty szczegdétowo opisane
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 funkcjonuja
i sg przedtuzane przez banki w stosownych terminach. Wiekszo$¢ tych linii jest
wykorzystywana jako limity na gwarancje i akredytywy oraz kredyt w rachunkach biezgcych.
Dodatkowo stanowig zabezpieczenie zrddet finansowania zewnetrznego Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej i ptynnosci prowadzone s3 dalsze
przedsiewziecia w zakresie restrukturyzacji dziatalnosci majgce na celu poprawe gospodarki
zapasami i obnizke kosztéw, a takzie dziatania w zakresie zdobywania nowych rynkéw
zaopatrzenia i zbytu.
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VL.

Pozostate informacje

W IV kwartale 2013 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowe] nie wystgpity. W okresie
sprawozdawczym nie zanotowano rowniez innych pozycji istotnie wptywajgcych
na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne, ktére bytyby
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

Informacja na temat wyptaconej dywidendy zostata przedstawiona w raporcie
finansowym za Ill kwartat 2013 r.

W okresie IV kwartatu podpisano umowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
o wielocelowy limit kredytowy w wysokosci 75 000 tys. zt (umowa z dnia 30.09.2013 r.
wraz z aneksem z dnia 23.12.2013 r.). W ramach limitu kredytowego spotki z grupy
kapitatowej STP Elbud Sp. z o.0. oraz Cynk Mal S.A. mogg korzystaé¢ z sublimitow
w wysokosci: odpowiednio 13 000 tys. zt oraz 25 000 tys. zt. Kredytobiorcy odpowiadajg
solidarnie za dtug do wysokosci limitow w ramach umowy kredytowej. Termin
obowigzywania umowy 30.09.2014 r. Zabezpieczenie limitu stanowi zastaw rejestrowy
na zapasach produktéw gotowych w wysokosci 25 000 tys. zt. Pozostate warunki umowy
nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Stalprodukt S.A. jako lider konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg Akademia Goérniczo-
Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie oraz ANew Institue Sp. z 0.0. zawart
w dniu 10 grudnia 2013 r. umowe o wykonanie i finansowanie projektu w obszarze
odnawialnych Zrodet energii. Umowa zostata zawarta z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju. Kwota dofinansowania wynosi 12 539 tys. zt. Termin zakornczenia projektu
Strony ustality na dziert 30.09.2016 r.

W dniu 20 listopada 2013 Nadzwyczajne  Zgromadzenie  Wspdlnikow
Anew Institute Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
o kwote 1 025 tys. zt. Podwyzszenie zostato w catosci pokryte przez Stalprodukt S.A.

W dniu 2 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw: Bol-therm Sp. z 0.0.,
Bolsped Sp. z 0.0. oraz Walne zgromadzenie akcjonariuszy spoétki Boloil S.A. podjety
uchwaty o potaczeniu wymienionych spétek polegajgcym na przeniesieniu catego
majatku spotki Boloil S.A. i spdtki Bolsped Sp. z o0.0. (jako dwdch przejmowanych)
na spotke Bol-therm Sp. z o0.0. (spdtka przejmujgca) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 K.s.h.
W dniu 31 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Xl
Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu (sygn. Akt KR.XII NS-REJ.KRS/22626/13/820)
opisanego wyzej potfgczenia Spotek Boloil S.A., Bolsped Sp. z o.0. i Bol-therm Sp. z o.0.
do rejestru prowadzonego dla spotki przejmujgcej, tj. spétki Bol-therm Sp. z o.o.
(KRS: 000030681). Jednoczesnie w rejestrze odnotowano zmieniong nazwe spotki
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z Bol-therm Sp. z o.0. na Boltech Sp. z 0.0. Dniem potaczenia spétek jest dzien
01.01.2014r.

7. W dniu 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa warunkowa sprzedazy udziatow
w spéice Gradir Montenegro d.o.o., pomiedzy jednostkg zalezng Zaktadami Gdrniczo-
Hutniczymi ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, jako Sprzedajacym a Balkan Mining
Group Ltd, spdtka utworzong i zarejestrowang na Malcie pod numerem C61059
z siedzibg przy ul. Melita 60/2, Valletta, VLT 1122, Malta, jako Kupujacym. Na dzien
zawarcia Umowy udziat Sprzedajacego w spodtce wynosi 99,3473% tacznego
zarejestrowanego kapitatu spétki. Cena pfatna Sprzedajgcemu przez Kupujacego
za sprzedawany udziat wynosi 152 968 330 zi.

8. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada n/w zobowigzania
warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 22 792 tys. zt,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” w kwocie 1 176 tys. zt.
9. Emitent nie publikuje prognoz wynikdw.

10. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA s3:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajgca 2 270 800 akcji, stanowigcych 33,77 % udziatu
w kapitale i 6 846 800 gtosow stanowigcych 38,20 % ogdlne;j liczby gtoséw na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajgca 1959 725 akcji, stanowigcych 29,14 % udziatu
w kapitale i 5 899 941 gtoséw stanowigcych 32,92 % ogdlne;j liczby gtoséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 619 065 akcji, stanowigcych 9,21 % udziatu
w kapitale i 941 349 gtosdéw stanowigcych 5,25 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

Od przekazania skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 roku Emitent nie otrzymat
informacji od akcjonariuszy o zmianach w stanie posiadania przez nich akcji Spotki.

11. Na dzieA przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wartosci nominalnej 229 730 zt,
- Jozef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zf.

b/ osoby nadzorujace:

Strona 13



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2013.
Informacja dodatkowa

- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zt,

- Maria Sierpinska 11 880 akcji o wartosci nominalnej 23 760 zt,

- Kazimierz Szydtowski 7 012 akcji o wartosci nominalnej 14 024 zi,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wartosci nominalnej 125 280 zt.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu na Il kwartat 2013 r Emitent
nie otrzymat informacji o zmianie w stanie posiadania akcji Spoétki przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace.

12. Toczgce sie postepowania upadfosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy
na tagczng kwote 11 719 tys. zt, z czego na Stalprodukt przypada kwota 895 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” 10 824 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczete ani nie toczg sie przed sgdem
lub organem administracji publicznej inne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacje
finansowa Grupy.

13. Oprécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach grupy kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spdtka Stalprodukt
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie od 01.01.2013
do 31.12.2013 r. i w okresie porownywalnym od 01.01.2012 do 31.12.2012 .
przedstawia ponizsza tabela.
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. . Sprzedai w tys. zt Zakup w tys. 7t

Podmiot powigzany

1.01-31.12 1.01- 1.01.-31.12 1.01-

2013 31.12.2012 2013 31.12.2012
ZGH ,Bolestaw” S.A. - 132
Stalprodukt-Centrostal 377 403 457 290 612 252
Krakow Sp. z 0.0.
Stalprodukt-Zamos¢ Sp.z o.0. 757 728 1328 3059
Stalprodukt-Warszawa Sp z 4166 17 285 i i
0.0. w likwidacji
Cynk-Mal S.A. 19 399 17 054 8176 1179
STP Elbud Sp.z 0.0. 13 387 1654 22 648 38 283
Stalprodukt-Wamech Sp.zo.o. 1427 1368 8973 10 846
Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0. 806 648 18 725 15 084
Stalprodukt-MB Sp.z o.0. 284 278 4 480 6 091
itglprodukt—Ochrona Sp. z 299 994 2703 2750
Anew Institute Sp.zo.o. 35 1159
10. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup

i wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 28 451 tys. zt, a od poczatku roku

naktady na inwestycje wyniosty 136 534 tys. zt

W okresie sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywdw trwatych.

11.

dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i spfaty

. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego

Spotka dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek,

kredytéw i gwarancji.

13

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

. W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére moga wptyngé na osiggniete wyniki Grupy

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz ceni popytu na wyroby Stalproduktu,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kursow walutowych.

Strona 15




Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2013.
Informacja dodatkowa

14. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.12.2013 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za IV kwartat, nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb
wptynaé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez innych
informacji, ktére jego zdaniem s3g istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowe] Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

15. Emitent, na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie skroconego raportu skonsolidowanego
w formie , Kwartalnej informacji finansowej”.

16. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do kwartalnej informacji finansowej
za IV kwartat 2013, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia
dotyczgce sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej ,Informacji
dodatkowej”.

17. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2013 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 26.02.2014
r.

Piotr Janeczek Jozef Ryszka
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu
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