Informacja dodatkowa SCO-PAK SA z siedzibg w Warszawie z dziatalnosci
Spotki do skréconego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 do
31.12.2013 roku.
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Informacja dodatkowa 4Q2013

Dodatkowe informacje i objasnienia odnosz3 sie:

o do pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wilasnym oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za okres sprawozdawczy objety
skréconym sprawozdaniem finansowym,

o podstawowe informacje dotyczgce pracownikéw i organdéw jednostki,

e inneistotne informacje dla zrozumienia skréconego sprawozdania finansowego.

I. Wprowadzenie do raportu za czwarty kwartat 2013 roku.

1. SCO-PAK Spétka Akcyjna z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28 jest zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spétka posiada nadany numer statystyczny REGON
110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
- produkcja papieru i tektury
- produkcja wyrobdw z tektury

2. Spodtka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ 14 lutego 1997r. Czas trwania spotki jest
nieograniczony.

3. Skrdécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia
2013 roku.

4. Sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, gdyz w sktad jednostki nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

6. W 2013 roku nie wprowadzono zmian w sposobie prezentacji danych.

Jednostka sporzadza rachunek wynikéw w wariancie kalkulacyjnym.
8. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.

Il. Dane finansowe.

1. Omodwienie stosowanych zasad wyceny.

Metody i zasady wyceny aktywoéw:

- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg na dzierh wprowadzenia do ksigg wedtug cen
nabycia, a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

- $srodki trwate ewidencjonowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢
poczatkowa moze by¢ zwiekszona z tytutu ulepszenia oraz urzedowej aktualizacji wyceny. Na
dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez wedtug
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odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu wpisang do Zaktadowego
Planu Kont srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci do 3.500 zt sg
umarzane jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane sg metodg liniowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
- srodki trwate w budowie - na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
ewidencjonowane sg tak jak srodki trwate, natomiast na dzien bilansowy wyceniane sg w
wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- inwestycje dtugoterminowe - ewidencjonowane sg wedtug ceny nabycia. Na dzien
bilansowy wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug zasady omodwionej
powyzej.
Inwestycje krétkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujgco:
- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:
- aktywa finansowe wyceniane sg wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktéra jest
nizsza, - srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane s3 wg wartosci
nominalne;.
Materiaty ewidencjonowane sg ilosciowo - wartosciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na
dzien bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.
Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg wg kosztu wytworzenia nie
wyzszego od cen ich sprzedazy netto.
Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na dzien
bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.
Naleznosci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wg kwoty wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpisdw aktualizacyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane
sg wg kwoty wymagajacej zaptaty.
Wycene biezgcg rezerw na dzien wprowadzenia do ksigg dokonuje sie wg wiarygodnie
oszacowanej wartosci i na dzien bilansowy rowniez wg uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej
wartosci.
Kapitaty ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej i tak tez sg wyceniane na dzien
bilansowy.
Koszty w Spotce ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym.
Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
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rachunkowych, system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie
ochrony danych stanowig odrebng dokumentacje zatwierdzong przez kierownika jednostki.
2. Rokiem obrotowym jest okres od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku. Jest to
siedemnasty rok dziatalnosci Spotki.
3. Zmiany metod ksiegowosci w roku obrotowym nie wystapity.
4. Zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystgpity.
5. Informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2013 roku
s3 poréwnywalne z danymi liczcbowymi za 2012 rok oraz za trzy kwartaty 2012 i 2013
roku i sg prezentowane w tys. zt.
6. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w bilansie nie wystapity.
7. Wybrane dane finansowe.
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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.10- 01.01- 01.10- 01.01-

31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2013
L:;::Iic;gjvy netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 13 493 36 352 3232 3633
Il. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -295 -3943 -71 -936
I11. Zysk (strata) brutto 2888 -12 625 -692 -2998
IV. Zysk (strata) netto -4 528 -13 495 -1 085 -3 205
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9 545 6613 2286 1570
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 657 -21 802 -3032 -5177
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3624 15782 868 3748
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 512 593 122 141
IX. Aktywa, razem 133709 124 096 32241 30355
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 107 236 84129 25 857 20578
XI. Zobowigzania diugoterminowe 75729 9122 18 260 2231
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 22298 65 622 5377 16 052
XIIl. Kapitat whasny 26473 39967 6383 9776
XIV. Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 2 854 2 895
XV. Liczba akcji (w szt.) 47 350 000 47 350000| 47350000 47 350000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,10 -0,29 -0,02 -0,07
i(f\//IIEIL.JRR)ozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w 0,10 0,29 0,02 0,07
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,56 0,84 0,14 0,21
i({l/)'(i.uic;zwodmona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 0,56 0,84 0,14 0,21
:iéjz;f;t:jéf,;ana lub wyptacona dywidenda na jedng 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozycje od IX do XV oraz XVIII i XIX zawierajg dane na koniec IV kwartatu biezgcego roku
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2013 i 2012 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2013 roku - 4,1472 PLN/EUR

i nadzien 31 grudnia 2012 roku - 4,0882 PLN/EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie kazdego
miesigca okresu obrotowego

( od pazdziernika do grudnia 2013 roku - 4,1745 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do grudnia 2013 roku -
4,2110 PLN/EUR)

Strona5:z31



A .
ISCOPAK:
0]

A

Informacja dodatkowa 4Q2013

w tys. zt
BILANS Noty 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
AKTYWA

Aktywa trwate 109444 102 230 92960 87149
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 12 18 35 41
wartos¢ firmy 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 4A 101 460 90209 84991 79166
Naleznosci dtugoterminowe 0 127 127 127
Od jednostek powigzanych 0 127 127 127
Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 3472 3472 3472 3472
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5A-5D 3472 3472 3472 3472
w jednostkach powigzanych, w tym: 3472 3472 3472 3472
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

wyceniane metoda praw wtasnosci 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4500 8404 4335 4343
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3B 2013 3278 2148 1357
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2487 5126 2187 2986
Aktywa obrotowe 24265 27683 31136 33160
Zapasy 6348 7043 13916 12547
Naleznosci krétkoterminowe 14 046 16144 13662 16 087
0Od jednostek powigzanych 2594 5844 1842 28
0Od pozostatych jednostek 11452 10300 11820 16 059
Inwestycje krotkoterminowe 6A 2577 2105 1940 3108
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2577 2105 1940 3108
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 2577 2105 1940 3108
srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 6C 1011 499 418 1755
Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1294 2391 1618 1418
Aktywarazem 133709 129913 124096 120309
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w tys. zt
BILANS Noty 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
PASYWA

Kapitat wiasny 26473 31001 39967 39221
Kapitat zaktadowy 11837 11837 11837 11837
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Kapitat zapasowy 30569 30569 30569 30569
Kapitat zaktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) zlat ubiegtych -2438 -2438 -3402 -3402
Zysk (strata) netto -13 495 -8967 963 217
Odpisy zzysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé

ujemna) 0 0 0 0
Zobowiazaniai rezerwy na zobowigzania 107 236 98912 84129 81088
Rezerwy na zobowiazania 3396 3007 2694 1900
Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 3A 3150 2774 2415 1697
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2A 168 138 162 168
dtugoterminowa 168 138 162 168
krétkoterminowa 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 2B 78 95 117 35
dtugoterminowe 0 0 0 0
krétkoterminowe 78 95 117 35
Zobowigzania dtugoterminowe 75729 66 503 9122 40289
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 75729 66503 9122 40289
Zobowigzania krétkoterminowe 22298 23408 65622 31395
Wobec jednostek powigzanych 0 0 313 763
Wobec pozostatych jednostek 19985 21096 63003 28328
Fundusze specjalne 2313 2312 2306 2304
Rozliczenia miedzyokresowe 5813 5994 6691 7504
Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 5813 5994 6691 7 504
dtugoterminowe 4962 5375 5800 7236
krétkoterminowe 851 619 891 268
Pasywarazem 133709 129913 124 096 120309
Wartos¢ ksiegowa 26473 31001 39967 39221
Liczba akcji (wszt.) 47350000 47350000 47350000 47350000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,56 0,65 0,84 0,83
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 47350000 | 47350000 | 47350000| 47350000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,56 0,65 0,84 0,83
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POZYCJE POZABILANSOWE

Noty w tys.

31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Naleznosci warunkowe 0 0 0

Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0

otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe 0 0 0

Na rzeczjednostek powigzanych (ztytutu) 0 0 0

udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 17A 199150 177 150 77 146 77 146

udzielonych gwarancji i poreczen 15000

ustanowione hipoteki 85000 78 000 77 146 77 146

Inne (ztytutu) 99 150 99 150 0 0
zastaw rejestrowy 99 150 99 150

Pozycje pozabilansowe, razem 199 150 177 150 77 146 77 146
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w tys. zt
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Noty | 01.10.2013- | 01.01.2013- | 01.10.2012- | 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Przych.od\’/ netto ze sprzedazy produktow, towardw i 13493 36352 11981 52108
materiatow, w tym:
od jednostek powigzanych 7211 10752 3498 3500
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 13492 36334 11973 52072
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 1 18 8 36
i(;nsqz:tysprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 11287 33555 7695 36152
jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11287 33546 7693 36 137
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 9 2 15
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2206 2797 4286 15956
Koszty sprzedazy 620 1667 878 3236
Koszty ogdlnego zarzadu 1544 5371 1698 7218
Zysk (strata) ze sprzedazy 42 -4241 1710 5502
Pozostate przychody operacyjne 345 1564 1013 2210
Pozostate koszty operacyjne 682 1266 213 446
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -295 -3943 2510 7 266
Przychody finansowe 83 175 214 245
Koszty finansowe 2676 8857 2052 6622
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -2 888 -12625 672 889
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
2Zysk (strata) brutto -2 888 -12625 672 889
Podatek dochodowy 1640 870 -74 -74
cze$¢ biezaca 0 0 0 0
cze$¢ odroczona 1640 870 -74 74
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0 0 0
straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) netto -4528 -13495 746 963
Zysk (strata) netto (zannualizowany) -4528 -13 495 746 963
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47 350000 47 350000 47 350000 47 350000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) -0,10 -0,29 0,02 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47 350000 47 350000 47 350000 47 350000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,10 -0,29 0,02 0,02
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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta.

zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, dotyczacych emitenta - § 87 ust. 4 pkt 1

Ustanowienie hipoteki na zabezpieczenie obligacji

W dniu 04 listopada 2013 Spotka powzieta informacje o ztozeniu w Sadzie wniosku o
ustanowienie zgodnie z aktem notarialnym z dnia 31 pazdziernika 2013 roku:

1) hipoteki umownej facznej do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Obligatariusza, tj. Open
Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ Aktywdéw Niepublicznych, celem zabezpieczenia
zobowigzan podmiotu Danos Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie z tytutu emisji w dniu
26.09.2013 roku 10.000 obligacji o tgcznej wartosci 10.000.000,00 zt, wynikajacych z
poreczenia udzielonego przez Spoétke z tytutu roszczen obligatariuszy obligacji wyemitowanych
przez podmiot Danos Spdtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

2) hipoteki umownej facznej do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Administratora hipoteki, tj.
Spotki Wojnar, Smotuch i Wspélnicy Adwokaci i Radcowie Prawni Spotka Partnerska z siedzibg
w Warszawie celem zabezpieczenia zobowigzan Danos Spoétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie z
tytutu emisji w dniu 26.09.2013 roku 10.000 obligacji o tgcznej wartosci 10.000.000,00 zt, na
przystugujgcym Spotce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Chetmie,
sktadajacej sie z dziatek gruntu o numerach ewidencyjnych 51/8 (piec¢dziesigt jeden/ osiem),
51/5 (piec¢dziesigt jeden/ piec), 51/3 (piecdziesigt jeden/ trzy), 51/9 (piecdziesigt jeden/
dziewiec), z obrebu ewidencyjnego numer 9 (dziewiec), o obszarze 2,0072 ha (dwa hektary i
siedemdziesigt dwie dziesieciotysieczne hektara) oraz budynkach, budowlach i urzadzeniach z
nim zwigzanych, dla ktérej Sad Rejonowy w Chetmie VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg o numerze LU1C/00039036/5 oraz przystugujgcym Spdtce prawie wtasnosci
nieruchomosci gruntowej potozonej w Chetmie, przy ulicy Rampa Brzeska, stanowigcej dziatke
gruntu o numerze ewidencyjnym 51/4 (piec¢dziesiagt jeden/ cztery), o obszarze 0,9234 ha
(dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci cztery dziesieciotysieczne hektara), dla ktérej Sad
Rejonowy w Chetmie VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o numerze
LU1C/00039038/9.

Wartos¢ ewidencyjna dziatek, na ktérych ustanowiono hipoteki, tj. dziatek gruntu o numerach
ewidencyjnych 51/8 (piecdziesigt jeden/ osiem), 51/5 (piecdziesigt jeden/ piec¢), 51/3
(piecdziesiagt jeden/ trzy), 51/9 (piecdziesigt jeden/ dziewiec), z obrebu ewidencyjnego numer
9 (dziewie€), o obszarze 2,0072 ha (dwa hektary i siedemdziesigt dwie dziesieciotysieczne
hektara) wraz z budynkami na nich posadowionymi wynosi 2.712.167,87 zt. Spoétka
informowata o powyzszym zdarzeniu raportem biezgcym nr 37/2013 z dnia 5 listopada 2013
roku.
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W dniu 29.11.2013 roku Spétka otrzymata informacje o wpisie do Krajowego Rejestru
Zastawow informacji o ustanowieniu na rzecz Administratora Zastawu, Spétki Corvus
Corporate Finance Spétka z o0.0. z siedzibg w Piasecznie, dziatajgcego na rachunek
obligatariuszy obligacji serii E, zastawu rejestrowego na linii technologicznej MP 1 (nr
inwentarzowy 5/0098/546 z dnia 31 grudnia 2009 roku) do kwoty 75.150.000 zt. Spétka
informowata o zawarciu umowy zastawu w raporcie biezagcym nr 31/2013 z dnia 2 wrzes$nia
2013 roku.

Warto$¢ ewidencyjna linii technologicznej MP 1 na dzien przekazania niniejszego raportu
wynosi 45.949.276,47 zt.

Wedtug wiedzy Spoétki pomiedzy Spdétkg a Administratorem Zastawu istniejg powigzania
wynikajgce z zawartej pomiedzy stronami umowy na wykonywanie ustug doradczych.

Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu raportem biezgcym nr 38/2013 z dnia 1 grudnia
2013 roku.

Emisja obligacji serii G

W dniu 11 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 28/2013 w sprawie emisji 7.600
obligacji serii G na okaziciela, o numerach od 000001 do numeru 7.600, o wartosci nominalnej
1.000,00 (stownie: jeden tysigc) zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7.600.000,00 ztotych.
Cel Emisji Obligacji zostat okreslony, w taki sposdb, ze srodki pozyskane z emisji obligacji beda
wykorzystane na $rodki obrotowe. Obligacje bedg obligacjami dwuletnimi. Obligacje beda
obligacjami odsetkowymi. Odsetki bedg wyptacane kwartalnie. Cena Emisyjna 921,00
(dziewiecset dwadziescia jeden) ztotych. Dla obligacji serii G bedzie ustalone zabezpieczenie
poprzez poreczenie ustanowione przez PRSECOTT SA z siedzibg w Chetmie do wysokosci
iloczynu liczby objetych Obligacji przez wszystkich subskrybentéw i 150% wartosci nominalnej
Obligacji oraz zastaw rejestrowy na czesci pakietu nalezgcych do Poreczyciela akcji Emitenta
do maksymalnej wartosci zabezpieczenia 11.400.000,00 zt.

W zwigzku z przewidywanym zabezpieczeniem Emitent wykonat wyceny przedmiotu zastawu
bedgcego zabezpieczeniem przez uprawnionego biegtego na kwote 5.817.500 zt.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez
firme inwestycyjnag Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA w Warszawie.

Obligacje serii G bedg mogty by¢ przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emisja Obligacji nastgpita w sposéb okreslony w art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnie
oznaczonych adresatéw w sposéb, ktdry nie stanowi publicznego proponowania nabycia
obligacji ani publicznej oferty w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego

Strona11:z31



e
Informacja dodatkowa 4Q2013
systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych. O podjeciu uchwaty nr 28/2013 Spoétka
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informowata raportem biezagcym nr 39/2013 z 12 grudnia 2013 roku.

W przewidzianym w Warunkach Emisji Obligacji Serii G okresie, tj. do dnia 11.12.2013 roku,
przyjeto zapisy na 7.600 (stownie: siedem tysiecy sze$éset) obligacji serii G o facznej wartosci
nominalnej 7.600.000 zt (stownie: siedem miliondw szeséset tysiecy).

Wobec powyziszego Zarzad Emitenta uchwatg nr 29/2013 z dnia 11 grudnia 2013 roku
stwierdzit, ze emisja doszta do skutku i dokonat przydziatu obligacji. O zakoriczeniu emisji
obligacji serii G Spotka informowata raportem biezgcym nr 40/2013 z 12 grudnia 2013 roku.

2. Opis czynnikéw i zdarzen

opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe - § 87 ust. 4 pkt 2

W opinii Zarzagdu poniesione w 2013 roku straty w gtéwnej mierze spowodowane byty
zaangazowaniem znacznych $rodkéw obrotowych w realizacje rozpoczetych inwestycji.
Skutkowato to niedoborem srodkéw finansowych na biezacg dziatalno$¢ a w rezultacie
znaczacym ograniczeniem wielkosci produkcji az do jej zatrzymania w lipcu i sierpniu 2013
roku. Miato to bezposredni wptyw na wysokos¢ przychodéw ze sprzedazy oraz Wynikéw
finansowych.

W ocenie Zarzgdu zwiekszenie poziomu $rodkéw obrotowych bedzie kluczowe w nastepnych
miesigcach i pozwoli Spoétce na wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych, generowanie
dodatnich wynikéw finansowych oraz biezace i terminowe regulowanie zobowigzan. Poprawa
wynikéw finansowych bedzie rowniez rezultatem wdrozenia nowych srodkéw produkcyjnych
z zakonczonych juz inwestycji.

Zarzad podjat dziatania naprawcze i doprowadzit do emisji obligacji serii E, F i G, co pozwolito
na zasilenie kapitatu obrotowego. Renegocjowano z dostawcami oraz innymi wierzycielami
warunki sptat zobowigzan w czasie w zwigzku z przejsciowymi problemami ptynnosciowymi
zwigzanymi z czasowym ograniczeniem i zatrzymaniem produkcji. Ponowne uruchomienie
produkcji nastgpito we wrzes$niu 2013 roku.

Nalezy zaznaczyé, ze przeprowadzone dziatania okazaty sie skuteczne. Produkcja w zaktadzie
papieru w Orchéwku za czwarty kwartat 2013 roku wyniosta 5,20 tys. ton papieru, co stanowi
40,07 % produkcji papieru w catym 2013 roku. W analogicznym okresie 2012 roku produkcja
papieru wyniosta 1,46 tys. ton. W styczniu 2014 roku produkcja papieru wyniosta 3,04 tys. ton,
co stanowi 58,5 % produkcji papieru za czwarty kwartat 2013 roku. Wzrosta rowniez produkcja
tektury w zaktadzie w Chetmie. W czwartym kwartale 2013 wyniosta 8,72 min m2 tektury (jest
to 33,6 % produkcji catego 2013 roku). Natomiast w styczniu 2014 wyprodukowano 4,74 min
m2 a wiec 54,4 % produkcji tektury za czwarty kwartat 2013 roku.
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objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie - § 87
ust. 4 pkt 3

W Spétce nie wystepuje sezonowos$é oraz cyklicznos¢ dziatalno$ci.

4, Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapasow

informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i
odwroceniu odpiséw z tego tytulu - § 87 ust. 4 pkt 4

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ zapasow materiatéw i produktéw w magazynach Spoétki
wynosi 6.348 tys. zt. Spdétka na biezgco ocenia, czy posiadane zapasy nie tracg na wartosci.
Gtéwne pozycje zapaséw to papier i makulatura, ktére sg wykorzystywane w procesie
produkcyjnym. Zapasy pochodzg z biezgcych zakupdw i zapewniajg normalne potrzeby
produkcyjne Spotki, pokrywajace jej 1,5 miesieczne zuzycie. Zapasy materiatdw wyceniane sg
w cenach zakupu netto. Na dzien bilansowy Spoétka posiada petnowartosciowe zapasy
wyrobow gotowych, przeznaczonych do sprzedazy swoim kontrahentom pod konkretne
zamowienia. Wyroby wycenione sg wedtug kosztéw wytworzenia, tj. ceny ewidencyjne
skorygowane o wartos¢ odchylen z ich produkcji. Podczas prac inwentaryzacyjnych
stwierdzono wyroby, ktére utracity swojg warto$¢ uzytkowa i handlowa na skutek uszkodzen
mechanicznych lub utraty cech estetycznych. Wartos$¢ tych wyrobéw, wycenionych wedtug
kosztu wytworzenia, wyniosta 450 tys. zt. Spdétka dokonata wybrakowania tych wyrobdw,
odnoszgc kwote w pozostate koszty operacyjne. Z tej operacji udato sie odzyskaé odpad
makulaturowy, wyceniony wedtug srednich cen zakupu, na kwote 62 tys. zt, ktory zostanie
zuzyty w procesie produkcyjnym papieru. Na pozostate zapasy materiatdw i wyrobdéw, w petni
wartosciowe, Spodtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow

informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty warto$ci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich odpisow - § 87
ust. 4 pkt 5

Aktywa finansowe

Zarzad przeanalizowat takze rzetelnos¢ wyceny posiadanych przez SCO-PAK SA
dtugoterminowych aktywoéw finansowych, ktore zostaty wycenione w cenie nabycia. Sg to
posiadane przez Spotke akcje w PRESCOTT SA w ilosci 347.185 szt. o wartosci 10,00 zt kazda,
ktore stanowig 17,65% kapitatu Spotki. Wartos¢ bilansowa wynosi 3.472 tys. zt. Akcje nie sg
notowane na rynku publicznym. Ze wzgledu na jej wyniki finansowe oraz posiadany kapitat
wiasny, Zarzgd SCO-PAK SA nie stwierdzit wystgpienia przestanek, co do koniecznosci
utworzenia odpisdw aktualizujgcych.
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Spotka jest w posiadaniu srodkow trwatych, ktére na dzien bilansowy zostaty wycenione
zgodnie z ustawg o rachunkowosci w cenie nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne, ktérych warto$¢ bilansowa netto wynosi 101.460 tys. zt. Gtdwne pozycje
srodkow trwatych to linia do produkcji papieru w fabryce w Orchéwku, linia technologiczna do
produkcji tektury w zakfadzie w Chetmie oraz nowo oddana do uzytkowania elektrocieptownia
w Orchéwku. Posiadane urzgdzenia oraz nieruchomosci sg w petni wykorzystywane w
procesie produkcji. Zdaniem Zarzadu Spétki w 2013 roku nie wystgpity przestanki, co do
koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Zarzad opart swojg decyzje na
przeprowadzonych w 2013 roku przez rzeczoznawcéw majgtkowych wycenach posiadanych i
uzytkowanych budynkdéw, urzadzen i linii technologicznych, ktérych wartosé¢ znaczgco
przekracza ich wartosci ksiegowe.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ bilansowa posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 12 tys. zt. Sg to
nowe, z 2012 roku, programy komputerowe uzywane przez dziaty ksiegowe i sprzedazy, na
ktére réwniez nie byto przestanek do utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Inne aktywa

Naleznosci Spdétki na dzien bilansowy wynoszg 14.046 tys. zt i wycenione zostaty w kwocie
wymagalnej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W stosunku do naleznosci od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, przeterminowanych lub skierowanych na droge
postepowania sgdowego Spotka utworzyta dotychczas odpisy aktualizujgce w kwocie 797 tys.
zt. W 2013 roku Spodtka prowadzita intensywne czynnosci windykacyjne, majgce na celu
odzyskanie przeterminowanych naleznosci. Korzystata zaréwno z zewnetrznej firmy
windykacyjnej, Urzedu Skarbowego jak rowniez wtasnych stuzb: sprzedazy, ksiegowosci i radcy
prawnego Spotki.

Nota 1

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2013 |30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
Stan na poczatek okresu 1918 1918 1895 1895
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 27 0
utworzenie 27

b) zmniejszenia (z tytutu) 1121 1121 4 0
rozwigzanie

wykorzystanie 1121 1121

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 797 797 1918 1895
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informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw; - § 87 ust. 4 pkt 6

Nota 2 A

ZMIANA STANU DLtUGOTERMINOWEJ REZERWY

NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG 31.12.2013 |30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012

TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 162 162 168 168

b) zwiekszenia (z tytutu) 30 0 0 0
utworzenie

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0 0

d) rozwigzanie (z tytutu) 24 24 6 0

e) stan na koniec okresu 168 138 162 168

Na dzied 31 grudnia 2013 roku Spdtka posiada utworzone dtugoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze w kwocie 168 tys. zt, z czego w czwartym kwartale utworzyta

rezerwe w kwocie 30 tys. zt.

Nota 2 B

ZMI,ANA STANU POZOSTALYCH REZER,‘N 31.12.2013 30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
KROTKOTERMINOWYCH ( WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 117 117 59 79
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 102 0

utworzenie 102

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 39 22 44 44
e) stan na koniec okresu 78 95 117 35

Kréotkoterminowe rezerwy w kwocie 78 tys. zt zostaty utworzone z tytutu niewykorzystanych
urlopdw wypoczynkowych pracownikéw Spétki, w tym w czwartym kwartale 2013 roku zostata
rozwigzana rezerwa w kwocie 17 tys. zt z tytutu dokonania wyptfat ekwiwalentéw za
niewykorzystane urlopy dla odchodzgcych pracownikéw oraz wykorzystania zalegtych

urlopdw przez pozostatych pracownikow.
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informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego - § 87 ust. 4 pkt 7

Nota3 A

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2013 |30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 415 2415 1697 1697
a) odniesionej na wynik finansowy 2 415 2 415 1697 1697
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0 0

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng

wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Zwiekszenia 874 426 854 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z

tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 874 426 854 0

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z
dodatnimi réznicami orzeiSciowvmi (z tvtutu) 0 0 0 0

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna

warto$é firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0 0
3.Zmniejszenia 139 67 136 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwiazku z dodatnimi réznicami przei$ciowvmi 139 67 136 0

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0 0 0 0

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna
warto$é firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0 0

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, razem 3150 2774 2415 1697
a) odniesionej na wynik finansowy 3150 2774 2415 1697
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmylub ujemng wa 0 0 0 0

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiada utworzong rezerwe na odroczony podatek
dochodowy w kwocie 3.150 tys. zt, z czego gtéwna pozycja to rezerwa z tytutu rdznicy w
amortyzacji bilansowej a podatkowej linii technologicznej do produkcji papieru w kwocie
2.486 tys. zt. Pozostate tytuty to rezerwa na amortyzacje srodkow trwatych w leasingu
operacyjnym w kwocie 554 tys. zt oraz naliczone na dzieh bilansowy odsetki od udzielonej
pozyczki w kwocie 74 tys. zt. W czwartym kwartale 2013 roku zostata utworzona rezerwa w
kwocie 447 tys. zt, w tym 393 tys. zt z tytutu réznic w amortyzacji linii do produkcji papieru.
Rozwigzaniu ulegta rezerwa z tytutu amortyzacji sSrodkow trwatych w leasingu operacyjnym w
kwocie 72 tys. zt.
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Nota 3 B

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU

1.12.201 .09.201 1.12.2012 .09.2012
ODROCZONEGOO PODATKU DOCHODOWEGO 3 013 130.09.2013 13 0 30.09.20

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 2148 2148 1357 1357
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 2148 2148 1357 1357
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0 0

c) odniesionych na warto$¢ firmylub ujemna

2.Zwiekszenia 403 1592 1314 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 403 524 597 0
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

b) odniesione na wynik finansowy okresu w 1068 717
zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze
stratg podatkows (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng
wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami

3.Zmniejszenia 538 462 523 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 538 462 523
zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z

b) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze
stratg podatkows (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna
wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 2013 3278 2148 1357
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2013 3278 2148 1357

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmylub ujemng

Na dzien bilansowy Spétka posiada utworzone aktywo na podatek odroczony w kwocie 2.013
tys. zt, z ktorej gtéwng pozycjg jest aktywo na strate podatkowg w kwocie 1.275 tys. zt,
utworzone za lata 2010 2012. Do pozostatych tytutow zaliczymy aktywo z tytutu utworzonych
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rezerw na $wiadczenia pracownicze i niezaptacone skfadki na ubezpieczenia spoteczne w

<
SCOPAK:

kwocie 266 tys. zt oraz raty leasingowe srodkédw trwatych w leasingu operacyjnym. W
czwartym kwartale skorygowano wartos¢ utworzonego aktywa w kwocie 1.189 tys. zt, gtéwnie
z powodu cofniecia utworzonego na dzien 30 czerwca 2013 roku aktywa na strate podatkowa
za | pétrocze 2013 roku w kwocie 1.069 tys. zt oraz wyptaconych wynagrodzen za miesigc
czerwiec 2013 roku w kwocie 105 tys. zt. Rozwigzaniu ulegto aktywo w kwocie 76 tys. zt,
gtownie z tytutu zaptaconych rat leasingowych w kwocie 68 tys. zt.

8. Nabycie i sprzedaz aktywow trwatych

informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych - § 87 ust. 4 pkt 8

Nota 4 A
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzjowych)
budynki,
grunty (w .
lokale i . . ;
tym prawo i X 3 . inne Srodki
. obirkty |urzadzenia sSrodki , K
wieczystego | . . . .. . srodki trwate,
. > inzynierii [techniczne|[transportu
uzytkowania . trwate razem
lagdoweji | i maszyny
gruntu) )
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
420 21528 66 772 853 181 89 754
poczatek okresu 01.01.2013
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 1199 33138 97 2 34 436
zakup 6 2 8
leasing 97 97
inwestycja 1199 33132 34 331
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 172 146 0 318
wykup z leasingu 172 172
sprzedazy 146 146
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
420 22727 99 738 804 183 123 872
okresu - 31.12.2013
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
34 1791 14 890 436 103 17 254
poczatek okresu - 01.01.2013
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 4 814 4441 110 20 5389
wykup z leasingu 110 110
sprzdaz 121 121
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
R 38 2 605 19 221 425 123 22412
koniec okresu - 31.12.2013
h) odpi tytutu t tej utrat rtosci
) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu - 01.01.2013
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
koniec okresu - 31.12.2013
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
382 20122 80517 379 60 101 460
okresu - 31.12.2013

Powyizsza tabela przedstawia ruch srodkéw trwatych za 2013 rok. W tym okresie Spodtka
dokonata nabycia 3 samochoddéw w leasingu operacyjnym na wartos$¢ 97 tys. zt, wykupita z
leasingu klejarke oraz wage pomostowg w kwocie 6 tys. zt oraz sprzet komputerowy o wartosci
2 tys. zt. Sprzedata 3 samochody o wartosci bilansowej netto 25 tys. zt za kwote 72 tys. zt. Rok
2013 to okres dokorczenia prowadzonych inwestycji w Fabryce Papieru w Orchéwku,
polegajagcych na budowie elektrocieptowni opalanej miatem, wtasnej oczyszczalni Sciekdw
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oraz modernizacji linii technologicznych do produkcji papieru oraz tektury. Na te inwestycje
Spétka w 2013 roku poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 21.841 tys. zt, a w czwartym
kwartale — 8.585 tys. zt.

9. Istotne zobowigzania

informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych - § 87 ust. 4
pkt 9

Spotka prowadzita swoje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate ze srodkéow witasnych oraz
wpltywow z emisji obligacji Spotki.

10. Istotne rozliczenia

informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych - § 87 ust. 4 pkt 10

Nie wystgpity.

11. Btedy poprzednich okresow
wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw - § 87 ust. 4 pkt 11

Spotka dokonata w czwartym kwartale 2013 roku korekty utworzonego aktywa na strate
podatkowaq za | pétrocze 2013 roku w kwocie 1.069 tys. zt. Tworzgc aktywo Spotka positkowata
sie planami finansowymi na Il pétrocze, ktére pozwalaty na jej odwrdcenie. Jednak brak
srodkéw, spowodowany trzymiesieczng zwioka w emisji obligacji serii E, na biezgce
finansowanie biezgcej dziatalnosci w miesigcach lipiec i sierpied nie pozwolit Spdtce na
zrealizowanie planéw finansowych.

12. Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalno$ci

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore majq istotny
wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym) - § 87 ust. 4 pkt 12

W 2013 roku Spodtka nie odnotowata zmian warunkdéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
ktore miaty istotny wptyw na wartos¢ aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych
jednostki.

13. Niesptacenie kredytu lub pozyczki

informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego - § 87 ust. 4 pkt 13
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Spdétka w 2013 roku nie korzystata z finansowania w postaci kredytu lub pozyczki oraz nie
posiada zadnych zobowigzan z tego tytutu.
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14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartoS$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansows i
wynik finansowy emitenta - § 87 ust. 4 pkt 14

W okresie objetym raportem Spétka dokonywata transakcji z podmiotem powigzanym w
rozumieniu § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.)

Wszystkie transakcje z podmiotem powigzanym zostaty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

Spotka raportem biezagcym nr 36/2013 z 23 pazdziernika 2013 roku poinformowata, ze w
okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia 22 pazdziernika 2013 roku tgczna warto$é obrotéw
pomiedzy SCO-PAK SA a PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie wyniosta 5.266.455,56 zt netto.
Wspdtpraca pomiedzy stronami opiera sie na dokumentach zamdwien dotyczgcych dostawy
towardw oraz wykonanych ustug umozliwiajgcych dokonanie rozliczenia dotyczgcych dostawy
papieru i tektury oraz wykonania ustug budowlanych. Warunki wykonania zlecenia nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Obroty o najwiekszej wartosci, tj. 1.110.000,00 zt netto zostaty wygenerowane na podstawie
zamowienia z dnia 12 wrzesnia 2013 roku ztozonego przez PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie.
Przedmiotem zamdwienia jest dostawa papieru schrenz i papieru pokryciowego. Rozliczenia
za dostawe prowadzone byty zgodnie z zasadami i stawkami rynkowymi. Realizacja
zamoéwienia nie przewiduje kar umownych, nie jest uzalezniona od spetnienia warunkéow
zawieszajgcych ani rozwigzujacych.

15. Instrumenty finansowe

w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia - § 87 ust. 4 pkt 15

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spotka posiada akcje w PRESCOTT SA, jednostce powigzanej, w ilosci 347.185 szt. o wartosci
10,00 zt kazda, ktore stanowig 17,65% kapitatu Spotki. Wartos¢ bilansowa wynosi 3.472 tys. zt.
Akcje nie sg notowane na rynku publicznym. Ze wzgledu na jej wyniki finansowe oraz
posiadany kapitat wtasny, Spdétka wycenia je po cenie emisyjne;j.
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DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2013

30.09.2013

31.12.2012

30.09.2012

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nie
podlegajacych konsolidacji

3472

3472

3472

3472

- udziaty lub akcje

3472

3472

3472

3472

- dfuzne papiery wartosciowe

o

o

o

o

-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg |

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych
istowarzyszonych wycenionych metoda praw

o |[O|O|O

o |[O]|O|O

o |[O]|O|O

o |Oo|lo|Oo

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

-inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg |

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

-inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg |

oO|o|o|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O|O

oO|lo|o|o|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O

oO|lo|o|o|o|o|Oo|o|o|o|Oo

oljlo|jlojo|jo|o|jOo|Oo|O|O|O

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

3472

3472

3472

3472

Nota5B

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

31.12.2013

30.09.2013

31.12.2012

30.09.2012

a) stan na poczatek okresu

3472

3472

3472

3472

b) zwiekszenia (z tytutu)

0

0

0

0

c) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie z dlugotermin. aktywéw do

d) stan na koniec okresu

3472

3472

3472

3472

Nota 5 C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2013

30.09.2013

31.12.2012

30.09.2012

a) w walucie polskiej

3472

3472

3472

3472

b) w walutach obcych (wg waluti po

0

0

0

0

b1.jednostka/waluta

tys. zt

b2.jednostka/waluta

tys. zt

b3.jednostka/waluta

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Dtugoterminowe papiery wartosciowe oraz udziaty

i inne prawa majatkowe, razem

3472

3472

3472

3472

Strona 21:z31



Nota5D

<
SCOPAK:

Informacja dodatkowa 4Q2013

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG 31.12.2013 |30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gief 0 0 0 o]
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0 0
- wartos$é na poczatek okresu 0 0 0 0
- warto$s¢é wedtug cen nabycia 0 0 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0 0
- warto$s¢ wedtug cen nabycia 0 0 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na 0 0 0 o]
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos$c¢ (za okres) 0 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na 3472 3472 3472 3472
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 3472 3472 3472 3472
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 3472 3472 3472 3472
- warto$¢ wedtug cen nabycia 3472 3472 3472 3472
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0 0
c)inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ 0 0 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ 0 0 0 o]
a) udziatyi akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0 0
c)inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ 0 0 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 3472 3472 3472 3472
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 0

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 0 0 0 o
Wartos¢ bilansowa, razem 3 472 3 472 3472 3 472|

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Spotka posiada krotkoterminowe aktywa z tytutu udzielonej pozyczki jednostce obcej. Na
dzien bilansowy jej warto$é wynosi 1.566 tys. zt. Spétka wycenita aktywo w wartosci pozostatej
do sptaty, powiekszone o naliczone odsetki na ten dzien. W czwartym kwartale 2013 roku
naliczono odsetki w kwocie 82 tys. zt oraz dokonano rozliczenia czesci pozyczki w kwocie 122
tys. zt. Pozostate aktywa to srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie
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PLN, ktdérych wartos¢ godziwg wyceniono wedtug jej wartosci bilansowej. W ostatnim

<
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kwartale 2013 roku ich wartos$¢ wzrosta 0 512 tys. zt.

Nota 6 A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2013 |30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
b) w jednostkach wspdtzaleznych 0 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0 0
e) w jednostce dominujgcej 0 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 1566 1606 1522 1354
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
-naleznosci z tytutu dywidend i innych
udziatow w zyskach 0 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
-inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 1566 1606 1522 1 354
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe
(wg rodzaju) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1011 499 418 1754
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1011 499 418 1754
-inne Srodki pieniezne 0 0 0 0
-inne aktywa pieniezne 0 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2577 2105 1940 3108
Nota 6 B
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

31.12.2013 |30.09.2013 |31.12.2012 | 30.09.2012
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 1566 1606 1522 1353
b) w walutach obcych (wg waluti po
przeliczeniu na z1) 0 0 0 0
b1.jednostka/waluta Eur/ ...
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1566 1 606 1522 1353
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SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2013 |30.09.2013 |31.12.2012 | 30.09.2012

(STRUKTURA WALUTOWA)

a) wwalucie polskiej 1011 499 417 1754
b) w walutach obcych (wg waluti po

przeliczeniu na z1) 0 0 1 1
bl.jednostka/waluta ... /tys. EURO 0 0 0

tys. zt 0 0 1 1

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1011 499 418 1755

W 2013 roku Spodtka nie dokonata zmiany metody wyceny aktywéw finansowych w
porownaniu z latami ubiegtymi.

16.  Zmiany klasyfikacji aktywow

informacje¢ dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw - § 87 ust. 4 pkt 16

W 2013 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych, zwigzanych ze zmiang
celu lub sposobu ich wykorzystywania.

17. Emisja papieréw wartosciowych

informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieré6w wartosciowych - §
87 ust. 4 pkt 17

W dniu 11 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 28/2013 w sprawie emisji 7.600
obligacji serii G na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) zt kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 7.600.000,00 ztotych. Emisja zostata szczegdétowo opisana w
poprzednim punkcie Ill. 1 informac;ji dodatkowe;.

18. Dywidenda

informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane - § 87 ust. 4 pkt 18

W okresie objetym raportem Organy Spétki nie podjety zadnej decyzji dotyczgcej deklaracji
wyptaty lub wyptaty dywidendy.
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19. Zdarzenia po dniu sporzadzenia sprawozdania

wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe emitenta - § 87 ust. 4 pkt 19

W dniu 05.02.2014 roku Spotka zawarta umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedzibg w
Katowicach ( Faktor) z limitem faktoringowym 4.000.000,00 zt. Umowa zostata zawarta na
okres 4 miesiecy z opcjg jej przedituzenia. Zapisy umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych przez Faktora dla tego typu umodw. Faktorowi przystuguje
wynagrodzenie liczone, jako procent nabywanych wierzytelno$ci w skali miesigca oraz odsetki
od biezgcego salda finansowania przez faktora. Umowa nie zawiera kar umownych, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 powotfanego rozporzadzenia ani nie jest uzalezniona od spetfnienia
warunkow zawieszajacych ani rozwigzujacych. Wartosé umowy przekroczyta 10% kapitatow
wtasnych Spoétki. Spotka informowata o zawarciu umowy raportem biezgcym nr 2/2014 z 6
lutego 2014 roku.

20. Zobowigzania warunkowe

informacje¢ dotyczacq zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego - § 87 ust. 4 pkt 20

Nota8 A

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2013 |30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
Ogétem, w tym : 214 150 177 150 77 146 77 146
poreczenia i gwarancje 15 000

hipoteki 100 000 78 000 77 146 77 146
zastawy rejestrowe 99 150 99 150 0 0

21. Wybrane dane finansowe

wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (rowniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i poprzedniego
roku obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezacego kwartalu i koniec poprzedniego roku
obrotowego - § 87 ust. 7 pkt 1
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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.10- 01.01- 01.10- 01.01-

31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2013
In.qzigicarlg:ly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 13 493 36 352 3232 3633
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -295 -3943 -71 -936
1. Zysk (strata) brutto -2 888 -12 625 -692 -2998
IV. Zysk (strata) netto -4 528 -13 495 -1 085 -3 205
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 545 6613 2286 1570
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 657 -21802 -3032 -5177
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3624 15782 868 3748
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 512 593 122 141
IX. Aktywa, razem 133709 124 096 32241 30355
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 107 236 84129 25 857 20578
XI. Zobowigzania diugoterminowe 75729 9122 18 260 2231
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 22298 65 622 5377 16 052
XIlI. Kapitat wtasny 26473 39 967 6383 9776
XIV. Kapitat zaktadowy 11837 11837 2 854 2 895
XV. Liczba akcji (w szt.) 47 350 000 47 350000| 47350000 47 350000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,10 -0,29 -0,02 -0,07
i({\//iIEIL.JFF:)ozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w 0,10 0,29 0,02 0,07
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,56 0,84 0,14 0,21
i(}{l/)é.UI;o)zwodmona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 0,56 0,84 0,14 0,21
z:((éjZ;E:I;I;I;ErS\F/{v)ana lub wyptacona dywidenda na jedng 0,00 0,00 0,00 0,00

22. Grupa kapitatowa

opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepisé6w nie
ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji - § 87 ust. 7 pkt 2

Spodtka nie tworzy grupy kapitatowej

23. Zmiany w strukturze jednostki

wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci - § 87 ust. 7 pkt 3

Nie wystgpity.
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stanowisko zarzadu odnoS$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych - § 87 ust. 7 pkt 4

Spétka nie publikowata prognoz wynikow na 2013 rok.

25. Akcjonariusze

wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego - § 87 ust. 7 pkt 5

Akcjonariuszem posiadajgcym, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki jest spdtka PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie, ktéra na dzien 28 lutego 2014 roku jest
wtascicielem 19.376.000 akcji w tym:

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 8.950.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktdre tgcznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zakladowym SCO-PAK SAi51,58 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

26. Stan posiadania akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb - § 87 ust. 7 pkt 6

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Stefan Koftakowski na dzieh 25 czerwca 2013 roku (data
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest wiascicielem
2 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:

- 5,60 % w kapitale zaktadowym

- 4,59 % gtosow w Walnym Zgromadzeniu

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tadeusz Pleskot na dzient 25 czerwca 2013 roku (data
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest wtascicielem 2
000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:

- 0,0042 % w kapitale zaktadowym

- 0,0035 % gtosow w Walnym Zgromadzeniu
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wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie - § 87 ust. 7 pkt 7

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktédrych suma stanowi, co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Spotki, lub ktérych tgczna wartosé stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spofki.

28. Poreczenia, pozyczki, gwarancje

informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢, co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych emitenta, z okres$leniem - § 87 ust. 7 pkt 9

W okresie objetym raportem nie wystgpity.

29. Inne istotne informacje

inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta - § 87 ust. 7 pkt 10

W opinii Zarzadu poniesione w roku 2013 straty w gtdwnej mierze spowodowane byty
zaangazowaniem znacznych $rodkéw obrotowych w realizacje rozpoczetych inwestycji.
Skutkowato to niedoborem srodkéw finansowych na biezacg dziatalno$¢ a w rezultacie
znaczacym ograniczeniem wielkos$ci produkcji, co miato bezposredni wptyw na wielkosé
przychoddw ze sprzedazy i wyniki finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka sfinalizowata emisje obligacji serii G pozyskujac 7,6
min zt. Srodki te pozwolity na pozyskanie kapitatu obrotowego. W najblizszej przysztosci Spétka
nie wyklucza dalszego pozyskania finansowania dtuznego.

W ocenie Zarzgdu zwiekszenie poziomu srodkéw obrotowych bedzie kluczowe w nastepnych
miesigcach i pozwoli Spétce na wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych, generowanie
dodatnich wynikéw finansowych oraz biezace i terminowe regulowanie zobowigzani. Poprawa
wynikéw finansowych bedzie rowniez rezultatem wdrozenia nowych srodkéw produkcyjnych
z zakonczonych juz inwestycji.

W roku 2012 Spétka podjeta ambitny program inwestycyjny majgcy zapewnic trwatg przewage
kosztowg wzgledem konkurentdw. Program przewidywat wybudowanie wtasnej
elektrocieptowni oraz oczyszczalni $ciekéw przy linii produkcji papieru w Orchéwku. Prace
konstrukcyjne trwaty do korica pdtrocza 2013 roku a obecnie inwestycja zostata ukonczona i
oddana do uzytkowania. Catkowite naktady poniesione w trakcie realizacji programu
inwestycyjnego przekroczyty 31,1 min zt.
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Niestety proby pozyskania nowego finansowania w pierwszej potowie 2013 roku byty
nieskuteczne. Spétka stata przed koniecznoscia z jednej strony sptaty zapadajgcych w potowie
roku obligacji, a z drugiej koniecznoscig pokrywania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych
inwestycji.

Zobowigzania inwestycyjne byly pokrywane ze srodkéw wtasnych Spétki w tym z kapitatu
obrotowego. Niestety przedtuzajgce sie negocjacje z dostawcami finansowania dtuznego
spowodowaty znaczgcy spadek poziomu kapitatu obrotowego, co w rezultacie doprowadzito
do spadku produkcji az do prawie catkowitego zatrzymania zaktadéw w lipcu oraz sierpniu
2013 roku.

Zarzad Spotki podjat dziatania naprawcze, na ktdre sktadaty sie:

- doprowadzenie do emisji obligacji serii E i F, co pozwolito na zasilenie kapitatu obrotowego,
- negocjacje z dostawcami oraz innymi wierzycielami Spétki majgce na celu roztozenie sptat
zobowigzan Spoétki w czasie w zwigzku z przejsSciowymi problemami ptynnosSciowymi
zZwigzanymi z czasowym ograniczeniem zatrzymaniem produkcji,

- utrzymanie relacji z klientami majgce na celu umozliwienie szybkiego powrotu sprzedazy po
uruchomieniu produkgji,

- uptynnienie zalegajacych w magazynach wyrobdw,

- ponowne uruchomienie produkcji oraz sprzedazy we wrzesniu 2013 roku

- pozyskanie Srodkéw obrotowych z emisji obligacji serii G

- zawarcie umowy faktoringowej w lutym 2014 roku

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w czwartym kwartale 2013 roku i styczniu 2014 roku
obrazuje wykres:

procentowe wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych
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Wraz ze wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych wzrosta produkcja papieru oraz
tektury, co obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tys. ton

0
4Q2012 4Q2013

¥ papier 1464 5203

¥ papier

produkcja tektury w m?

10 000 000

9000000 8722714

7930021
8 000 000
7 000 000
6 000 000
5 000 000 4739 652
4 000 000
3 000 000
2 000 000
1000 000

0
4Q2012 4Q2013 sty-14

* tektura 7930021 8722714 4739 652

* tektura
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Wzrost podstawowych parametrow produkcyjnych przetozyt sie na wzrost przychodéw ze
sprzedazy, co obrazuje ponizszy wykres.

sprzedaz w tys. zt
16 000,00

14 000,00 13 493,15

11 981,11
12 000,00
10 000,00
8 000,00
6 050,85
6 000,00

4 000,00
2 000,00

0,00

4Q2012 4Q2013 sty-14
® sprzedaz 11981,11 13 493,15 6 050,85

¥ sprzedaz

30. Czynniki majace wptyw na wyniki kolejnego kwartatu

wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu - § 87 ust. 7 pkt 11

Opisane w poprzednim punkcie pozytywne tendencje w dziatalnosci Spétki w czwartym
kwartale 2014 roku oraz dobre wyniki stycznia 2014 roku dajg zdaniem Zarzgdu Spotki
podstawy do optymizmu w zakresie wynikdw za pierwszy kwartat 2014 roku.

Celem Spdétki na pierwszy kwartat jest utrzymanie poziomu produkcji papieru na poziomie
3-3,5 tys. ton miesiecznie oraz produkcji tektury na poziomie 5-5,5 min m2.

Warszawa, 2014-02-28

Prezes Zarzadu
Grzegorz Pleskot
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