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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ENERGA SA
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujgcg jest ENERGA SA z siedziba w Gdansku,
Al. Grunwaldzka 472 (,,Grupa Kapitalowa”), na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie
z zyskéw lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow
pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatari lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji wjawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
ENERGA SA przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej
na dziefi 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejskg oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.
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Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej ENERGA SA uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.
Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i s one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

omandytariusz, Pelnomocnik

6 marca 2014 r.






i

Energa

Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku



Grupa Kapitatowa ENERGA SA g

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT .....oovvverreeersesesseeesseeeeeeeeeoeoosessssssssssmseese oo 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .......c.eeovveeeeeeeeoeeeeseeesssesseseoeeeeee e 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACUI FINANSOWEL .............oeceeemerreeee s seeeseeetseese s oo 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH .....ooveereeeee oo 7
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.....v..vceeveeeeeeeseeoeeoeeoeoeoeoeoeeeoeoeoeoeeooeeeoeeeoee oo 9
1. INFOIMACIE OGOINE........cooooeeievecre st s sses s s e seenseeee s ses e ees s 10
2, Skiad Grupy Oraz j8g0 ZMANY..........cc.eimmmmevenreriesiisnssiee e eessssestssssssss e essees s seeses s sesmeee s eoe e 10
3 Skiad Zarzadu jednostki dOMINUIGCE] ..........vvvreresueeseeeeisensessiesecsiees e seeressesesseeeseseesse s ssesse e ee oo 19
4. Zatwierdzenie sprawozdania fiTANSOWEGO............cwuureerecruereeiee e ssssseneeeeeeseeseesesssesses s sesessessss s 19
5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finanSOWEGO ..............coo..ueervveeiveeiireeee e eessseessssese s, 19
6. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym 0sgdzie i SZACUNKACN................oeveeeeeeeereeeeeeeoeeeeoeeoseeseee e 20
7. ZIMIANG SZACUNKOW .......cooovvcvesiieemnrrire e seess st sssssessstes s bas s se et e e es e e es s s se s se s ee s 21
8. Nowe standardy i INEBIPIEIACIE ..................veeeuerrmreimmeisinssessies s ssssesesesessesessseses s seess s ssssnssseesssenas 21
9. IStOtNE ZaSAAY FACHUNKOWOSCI..........ouccvurrrrmrrerresties st seeses e e eees e seseessseess e s ssse s s s 24
10. Informacje dotyczace SegMENtOW OPETACYINYCH ..........cvveeeeeseceeeesiees et s s 44
1. PrZYCROAY I KOSZEY.......oouuiivvessiiicicineeecessecessessesssss s s sssasssss s ssssesssess s s eessssesss s see st s s e e s 48
12, POGALEK AOCROGOWY ......ocoocveveierricriecrisscsiss e sssa st ssse st sessesssss st seesssss s s ses et e st e ee o 51
13. RZECZOWE BKEYWA WIS ............coovoeeceecetecss ittt ese s ss et ees s e 55
14, NIErUChOMOSCH INWESEYCYING .......coovvrceeereerrieienssisesstasssss et eessesses s seseseeees s ee et s 58
15. AKEYWE NIEMELETIAING ......ovvvoieviece s sss st sses s st eees e es et s st se s 59
16. Prawa do EMIS]i CO2 ......uuiiueirien et s s ssssssses s s st sssssessessses e seee e ssaees s s es s ees s s e 61
17. WEOSE fITNY....ovvvoviiitis ettt sa st s s s sttt 62
18. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw WaSnOSGi..................ovvvvesvvvcesooen 62
19. ZAPBSY ....covvvvrrersessensisess bt e RS SRt s et e sttt st 63
20. $rodki PIENIEZNE i TCN BKWIWAIENLY ...............oooccceceooeeereee e sesseeeseese e e e s e oo eeeeeeee oo 63
21. POZOSIAIE BKEYWAL..........cvveviiiciisceeice et sttt sttt s es s et e e e st e e e 64
22, Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ..............ccooooovvmnesesrrevoronn, 64
23. POZOSEAE ZODOWIGZANIA ..........covviivenrrcrie ettt s ss st e e ene e s s e es s s s e 66
24. ROZIICZENia MIGUZYOKIESOWE .............coriirimreitresnstses sttt sestessessseessee s ses e s ses s s sess s 67
25. SWIadCzZenia Na rZECZ PrACOWNIKOW .............c..cccccocrrverreesessssseeeeeeeeseeesssssseseees oo oeseeeoeeeesoeeeeeeeseseeeeoeeeee e 68
26. Majatek socjalny oraz ZobOWIAZaNnia ZFSS.............ccueeuueeuruuruummmmeemmermeeeeeeessessssssssseesssseseseeee s 69
27. Zysk przypadajgCy Na J8ANG AKEJE...........ccvvrmmrrerrerimerisenssises s sessessssseseseessenssssesesseesesesessssess s s ess s een 70
28. DYWIEBIAY ... vvuisisisissnesmicssssis et samss st et et s et st e st 70
29. Kapitat podstawowy i pozostale kapitaly ..............ceceennnes VOO 70
30. REZEIWY......oovr ittt ssssssi s a1 bbb s et ettt ess 73
3. Z0ObOWIGZANIA INWESLYCYINE ........ccvvrverieece s cemsstns s sees et et sss s eeseeses e eesssees s e se et st ee e eed 75
32. ROZICZENIA POABLKOWE .........o.ccvvrriviecinic ettt s sreseeseeess s s s ee s eese e eee oo 76
33 Informacja 0 podmiotach POWIGZANYCH ...........ccc.ciuueiueeceeeeeeiseeeseeee e eessees e s ee e et sees e eeseeens 76
34, INSHTUMENEY fINANSOWE...........oooocoeeeeceeeceiresissessisns s ssss s st ss s sses s ssste e e e s s er st essss s 78
35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fiNANSOWYIM ...........ceueeriieereeeeeeeeeeeseesessee oot ese e oo oo 86
36. LEASING.....uueuuiiiusiissiiiisni st et b b bbb st ettt e eeen e eeneee e 89
37. Zarzadzanie KaPILBIBM ............ccocc.uuiiereeeecnnisesesssssssessss e ssa s sessases s sse s e e sse e 90
38. Aktywa | ZODOWIGZANIA WEATUNKOWE ............cevimerirmniisisriaensssase s sssessesesssss s eeseesssessessesseses e s s 91
39. SUUKIUFA ZAUANIBINE ...........oooorecviree s sierssssssss s ess st sess s see s s sttt ee e eess o 93
40. Inne informacje majage istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy.93
41, Istotne zdarzenia, jakie wystapily po dniu koriczacym okres SPrawozdaWezy ............coo...ooroveveveeeeeeeesneersn 95



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

&

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
Rok zakoficzony ~ Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztaicone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze. sprzedazy towarow i produkiow 7 833611 7764 431
bez wytgczenia akeyzy
Podatek akcyzowy (288 540) (329 638)
Przychody ze sprzedazy fowardw i produktow 7 545 071 7434793
Przychody ze sprzedazy usiug 3811937 3688 458
Przychody z najmu 72 241 53 548
Przychody ze sprzedazy 11 429 249 11176 799
Koszt wlasny sprzedazy 11.5 (9455 472) (9482 447)
Zysk brutto ze sprzedazy 1973777 1694 352
Pozostate przychody operacyjne 141 155718 134 921
Koszly sprzedazy 11.5 (294 321) (308 153)
Koszly ogdinego zarzadu 11.5 (412 147) (376 521)
Pozostate koszly operacyjne 112 (228 193) (238 592)
Przychody finansowe 1.3 151 006 79197
Koszly finansowe 114 (322 892) (359 085)
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej 18 (582) 214
Zysk brutto 1022 366 626 333
Podatek dochodowy 12 (273 748) (166 548)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 748 618 459 785
Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
Stata netlo z dzialalno$ci zaniechanej 221 (5 640) (18 307)
Zysk netio ze zbycia aklywow zaklasyfkowanych jako i 14 942
przeznaczone do sprzedazy
Zysk netto za okres 742978 456 420
Przypadajacy na:
Wascicieli jednostki dominujgcej 763 972 457 034
Udzaly niekontrolujace (20 994) (614)
Zysk na jedng akcje (w zlotych) 27
- podstawowy 1,86 1,15
- rozwodniony 1,86 1,15
Zysk na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w Ztotych)
- podstawowy (0,01) (0,04)
- rozwodniony (0,01) (0,04)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc¢



Grupa Kapitalowa ENERGA SA e
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Rok zakoficzony  Rok zakoficzony
Nota  31grudnia2013 31 grudnia 2012
Wynik netto za okres 742 978 456 420
Skiadniki, ktére nigdy nie zostana przeklasyfikowane na zyski lub 81 251 30 362
straty
Zyskii straty akiuarialne z tytutu programow okreslonych $wiadczen 25 100 310 37483
Podakek dochodowy od innych calk.ownych dochodow, kiore nigdy nie (19 059) 7 121)
2ostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
Skiadniki, ktére w przysziosci mogq zostac przeklasyfikowane na zyski 24181 (235)
lub straty
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 358) (235)
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych 34.7 32765 -
Podatek dochodowy od innych calkowitych dochodow, kitre w przysziosci (6 226) i
moga zostaé przeklasyikowane na zyski lub straty
Inne catkowite dochody netto 105 432 30127
Calkowite dochody razem 848 410 486 547
Przypadajgce na:
Wascicieli jednostki dominujace; 869 397 487 161
Udzialy nigkontrolujace (20 987) (614)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA ..&

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztaicone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aklywa trwale 13 11772 576 10 000 916
Nieruchomosci inwestycyjne 14 15189 17 060
Akiywa niematerialne 15 398 677 378 563
Warlbo$¢ frmy 17 144 973 28 627
Aklywa z tytutu podatku odroczonego 12.3 245086 209 870
Pochodne instrumenty finansowe 34.7 13017 -
Pozostate diugoterminowe akiywa finansowe 34.6 17727 30 668
Pozostale aktywa diugoterminowe 211 42 291 31692
12 649 536 10 697 396
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 302 043 376928
Naleznosci z tylulu podatku dochodowego 43427 37493
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 344.1,34.6 1469 543 1520 668
Lokaty i depozyty 4121 26784
Pozostate krotkoterminowe aklywa finansowe 8 891 18 762
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 2 352 305 2069 058
Pozostate aklywa krétkoterminowe 21.2 145 574 155 516
Aktywa zaklasyfkowane jako przeznaczone do sprzedazy 222 109 116 10 168
4435020 4215377
SUMA AKTYWOW 17 084 556 14912773

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC.JI FINANSOWEJ (kontynuacja)
Stanna Stan na
N 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
ota
(przeksztalcone)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 291 4521613 4968 805
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2310) 48
Kapitat rezerwowy 29.2 447 192 -
Kapitat zapasowy 29.3 521 490 471235
Kapitat z akiualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych 34.7 26 539 -
Zyski zafrzymane 295 2519 955 2231138
Udzialy niekontrolujace 29.6 13 816 47 296
Kapitat wlasny ogdtem 8 048 295 7718 522
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 344.2 1811 548 2026 138
Zobowiazania z tylulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 34.4.2 3119453 1079219
Rezerwy diugoterminowe 30 549 499 710786
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 123 544 001 519 686
Ro7J|czen|'a migdzyokresowe przychodéw i dotacie 241 489 234 456010
dlugoterminowe
Pozostale inansowe zobowigzania dlugoterminowe 9.20 4873 9010
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 231 1406 613
6520 014 4 801 462
Zohowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 889 902 710 651
Pozostate zobowigzania finansowe 234725 170 488
Biezaca cze$t kredytdw i pozyczek 344.2 274177 389 639
Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wario$ciowych 344.2 70 584 -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 6 838 34 662
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje 241 32048 28933
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosziow 24.2 126 813 116 897
Rezerwy 30 444108 555 345
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 23.2 355733 386 174
Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami 922 81319
zaklasyfkowanymi jako przeznaczone do sprzedazy ) i
2516 247 2392789
Zobowiazania razem 9 036 261 7194 251
SUMA PASYWOW 17 084 556 14912773

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA ;;:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Rok zakoriczony ~ Rok zakoficzony
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnoséci operacyjnej
2ysk brutto z dzialalnosci kontynuowanej 1022 366 626 333
Strata brutto z dzialalnosci z.amechanej oraz zbycia aktywéw trwatych (5 640) (3 385)
przeznaczonych do sprzedazy
Korekty o pozycije: 1305336 1026 696
Udziat w (zysku)/ stracie jednosti stowarzyszonej 18 582 180
(Zyski)/ sfraly z tyiutu roznic kursowych 3071 (236)
Amorlyzacja 1.5 770635 723239
Odsetki i dywidendy, netto 190 642 130728
Strata na dziatainosci inwestycyjnej 158 713 172 359
Zmiana stanu naleznosci 52 044 25064
Zmiana stanu zapasow 72 406 19111
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 211044 (167 980)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 11196 5081
Zmiana stanu rezerw 30 (265 306) 87 550
Pozostafe 100 309 31600
Podatek dochodowy zaptacony (314 836) (314 997)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2007 226 1334667
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aklywow trwalych i aklywow niematerialnych 29780 18 353
Nabycie rzeczowych akiywow trwatych i aktywéw niematerialnych (1626 802) (1817 248)
Sprzedaz udziathw w jednostce siowarzyszonej 20 850 8067
Sprzedaz pozostatych aklywow finansowych 31052 16 344
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (28 479) (26 781)
Sprzedaz jednoski zaleznej 1900 -
Nabycie jednostki zaleznej, po pofraceniu przejetych srodkéw pienigznych 2241 (1216 099) (2779)
Dywidendy ofrzymane 68 78
Odsetki orzymane 954 824
$rodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (2 786 776) (1803 142)
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych 2088700 1066 000
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 746) (1385)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredyiow 63 975 738 892
Splata pozyczekikredytow (404 010) (258 288)
Dywidendy wyptacone 28 (497 467) (653 924)
Otrzymane dotacje 30595 -
Odsetki zaplacone (171999) (148 920)
Pozostale (1158) (68)
Srodki pienigzne netto z dziafalnogci finansowej 1100 890 742 307
Zwickszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 321340 273 832
Srodki pienigzne na poczatek okresu 20 2029 373 1755 541
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 2350713 2029 373

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe naty obja$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢



Grupa Kapitalowa ENERGA SA '\'-?/

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine

CGrupa Kapitatowa ENERGA SA (,Grupa®) skiada si¢ z ENERGA Spétka Akcyjna (jednostka dominujaca”,
~opotka’) i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok 2012, zakoficzony 31 grudnia.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271591.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Grupy jest:
1. dystrybucja i sprzedaZ energii elektrycznej i ciepinej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrét energig elektryczna.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku podmiotem kontrolujacym Spotke jest Skarb Parstwa.

2. Sktad Grupy oraz jego zmiany

2.1. Skiad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy wehodzi ENERGA SA oraz nastepujace spotki:

Jednostki zalezne

Udziat % Grupy w kapitale
Lp. Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dzialalnosci A gz:ul;l:ti!:wym n:1d;irzf:inia
2013 2012

1 | ENERGA - OPERATOR SA Gdansk dysgl‘;wizi';?'g" 100,00 %75
2 | ENERGA-OBROT SA Gdarisk obroét energia elekiryczng 100,00 100,00

3 E;‘fg‘éﬁ"’z"mm”ie Sp-z0.0. (poprzednio ENERGA | 1o wytwarzanie energi 100,00 100,00

4 | AEGIR1Sp.zo.0." Gdansk wylwarzanie energii 100,00 100,00

5 | AEGIR2Sp.zo.0." Gdansk wylwarzanie energii 100,00 100,00

6 | AEGIR3Sp.zo.0." Gdarisk wytwarzanie energii 100,00 100,00

7 | AEGIR4Sp.zo.0.0 Gdarisk wytwarzanie energii 100,00 100,00

8 | AEGIR5Sp.zo0.0. Gdarisk wytwarzanie energii 100,00 100,00

9 | Biogazownia Starogard Sp. z0.0. Wroctaw wylwarzanie energii - 90,00
10 | BrevaSp.zo.0 Gdansk wylwarzanie energii 100,00 100,00
11 | Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dysirybucja energii ciepinej 90,00

12 | Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Gdansk produkcja biomasy 100,00 100,00
13 | Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA &
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysiqcach zlotych)
Udzial % Grupy w kapitale
i . P . zakladowym na dzien
X ed fal
Lp Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci 3 grudnia 3 grudnia
2013 2012
14 | Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100,00 100,00
15 | Elektrownia Ostroteka SA Ostrolgka wykonawstwo i projektowanie 100,00 100,00
Elektrownia Wodna we Wioclawku Sp. z 0.0. ) .
16 w likwidagy Wioclawek wytwarzanie energii - 96,47
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i inwestycje T .
17 Elblag Sp. 20.0. Elblag eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycie e )
18 Gdafisk Sp. 2 0.0, Gdansk eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA — OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje . TS .
19 Kalisz Sp. 2 0.0. Kalisz eksploatacija sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA — OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje T .
20 Plock Sp. 2 0.0, Plock eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA - OPERATOR Eksploatacia i inwestycje RS .
21 Stupsk Sp. 2 0.0. Stupsk eksploatacia sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje . i .
22 Torun Sp. 20,0, Torun eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
_ . . produkcja urzadzen
23 | ENERGA - OPERATOR Produkcja Sp. z 0.0. Kalisz elekiroenergetycznych 100,00 99,75
24 | ENERGA - OPERATOR Projektowanie Sp. z 0.0. Plock wykonawstwo i projektowanie - 99,75
ENERGA - OPERATOR Techniczna Obsluga . . _—
25 Odbiorcéw Sp. 2 0.0. Koszalin techniczna obstuga odbiorcow 100,00 99,75
. zarzadzanie projektami
26 | ENERGA Bio Sp. z0.0. Gdansk inwestycyjnymi - 100,00
. ustugi ksiegowe, kadrowo-
27 | ENERGA Centrum Ustug Wspdinych Sp. z 0.0. Gdansk placowe | administracyjne 100,00 100,00
28 | ENERGA Elekirociepiownia Kalisz S.A. Kalisz wytwarzanie energii 100,00 100,00
29 | ENERGA Elektrownie Ostroleka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,38 89,38
30 | ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm dziafalno$¢ finansowa 100,00 100,00
31 | ENERGA Informatyka | Technologie Sp.zo0.0. Gdarisk teleinformatyka 100,00 100,00
organizacja i zarzadzanie
32 | ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100,00 99,88
projekiow energetycznych
. zarzgdzanie projektami
33 | ENERGA Invest SA Gdarisk inwestycyjnymi 100,00 100,00
34 | ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0, Eiblag wytwarzanie energii 100,00 97,67
35 | ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. zo.0. Gdansk obstuga kfienta 100,00 100,00
36 | ENERGA OPEC Sp.zo.0. Ostrofeka dystrybucja energii ciepinej 99,99 99,91
37 | ENERGA Oswietlenie Sp. zo.0. Sopot ustugi oswietlenia 100,00 100,00
38 | ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Ostrolgka ustugi serwisowo-remontowe 94,68 94,64
39 | ENERGA SLOVAKIAs.ro. Bratyslawa obrot energia elektryczng 100,00 100,00
40 | ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji Plock wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
41 | Energetyka Kaliska — Uslugi Techniczne Sp. z 0.0. Kalisz wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
. doradztwo energetyczne i
42 ENSP(',RO")’N Sp. 20.0. (poprzednio ENERGA Agregator | o) zarzadzanie popylem na 100,00 100,00
p.200. energie elekiryczng
1
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)
Udziat % Grupy w kapitale
o s . . . zakladowym na dzien
Lp. N i S t dziatal
p azwa spotki iedziba Przedmiot dziatalnoéci 3 grudnia ¥ grudnia
2013 2012
EPW 1 Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy Tuszyny Pruszcz . .
43 Sp.200) Gdariski wylwarzanie energii 100,00 -
EPW 2 Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy Pruszecz h .
44 Gasiorawo Sp. 0.0, Gdafiski wytwarzanie energii 100,00 -
EPW 3 Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy Pancerzyn Pruszcz ) o
45 Sp. 20.0. Gdarski wytwarzanie energii 100,00 -
EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. (poprzednio Dong . .
46 Energy Olecko Sp. 20.0.)2 Warszawa wytwarzanie energii 19,00 -
EPW Energia Sp. z 0.0. (poprzednio Iberdrola . .
47 Renewables Polska Sp. 2 0.0) Warszawa Wylwarzanie energii 67,30 -
EPW Parséwek Sp. z o.0. (poprzednio DONG Energy 3 Pruszcz ) "
48 Sp.20.0) Gdanski wytwarzanie energii 100,00 -
- Nowe ustugi hotelarskie
49 | KONGRES Sp. z0.0. w likwidacji Rumunki i szkoleniowe - 100,00
Miedzynarodowe Cenfrum Szkolenia Energetyki Sp. z ustugi hotelarskie
501 0.0, wlikwidaci Staszyn i szkoleniowe 100,00 100,00
A o ) transport, zarzadzanie
51 | Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidac]i Kalisz nieruchomosclami - 96,04
Przedsigbiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego R .
52 ENBUD Stupsk Sp. 2 0.0. Slupsk wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Energetyki . R .
53 JELEKTROINSTAL® Sp. 2 0.0. Racigz wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
54 | RGKSp.zo.0. Gdansk dziatalnos¢ finansowa 100,00 100,00
55 | Zakiad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0. Koszalin wykonawstwo i projekiowanie 100,00 99,75
56 (Z)a:)klad Energetyczny Plock - Centrum Handiowe Sp. z Piock zacpatrzenie 100,00 99.75
Zaklad Energetyczny Plock - Dystrybucja Zachad ) e .
57 1 8p. z0.. wlikwidacj Sierpc eksploatacja sleci i inwestycje 100,00 99,75
58 égkl:g inergetyczny Torufi - ENERGOHANDEL Toruh za0patrzene 100,00 9975
59 | Zakiad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji Koszalin wynajem"i::ss;uoga Srodkow - 99,75
Zaktad Transportu Energetyki ENTRANS Stupsk Sp. sprzedaz pojazdow
60 z 0.0. w likwidagji Stupsk mechanicznych ) 99,75
ZEC Zychlin Sp. 2 0.0. (poprzednio Zakiad Energetyki . . P
61 | G eping] w Zychiine Sp. z 0.0, Zychlin dystrybucia energii cieplng] 100,00 100,00
sprzedaz i naprawa pojazdow
62 | ZEP-AUTOSp.zo.0. Plock mechanicznych 100,00 100,00
63 g'spz':f""”m Wykonawstwa Specalistyoznego Plock | wykonawstwoiprojektowanie | 100,00 99,75
) sprzedaz i naprawa pojazdow
64 | ZEP-MOT Sp. z0.0. Plock mechanicznych 100,00 100,00
1) W dniu 8 stycznia 2014 roku zostato zarejestrowane potaczenie spolek AEGIR 1 Sp. z 0.0., AEGIR 2 Sp. z 0.0., AEGIR 3 Sp.zo.o.
oraz AEGIR 4 Sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca).
2)  Konsolidacjg peing objeta jest czg$¢ jednostki (patrz opis w nocie 2.2.1.2).
3) Konsolidacjg petng objeta jest czes¢ jednostki (patrz opis w nocie 2.2.1.3).
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Grupa Kapitatlowa ENERGA SA s

i

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
{w tysiqcach ziotych)
Jednostki stowarzyszone
Udziat % Grupy w kapitale
- . zakladowym na dzien
. N i Siedziba Przedmi latal
Lp azwa spotk iedzi rzedmiot dziafalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
1 Bio - Power Sp. z 0.0. Ml',%%zl;?k?c wytwarzanie energii 25,00 25,00
2 | Oswietlenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0.? Kalisz ustugi o$wietlenia - 42,20
3 | Stupskie Towarzysiwo Koszykowki Sportowa S.A2 Stupsk dziatalnos¢ sportowa - 40,90
. ustugi hotelarskie i
4 | SOEN Sp.zo.0. Grudzigdz administracyjne 48,50 48,50

1) Wdniu 6 listopada 2013 roku udzialy spétki posiadane przez Grupg ENERGA zostaly zbyte.
2)  Wdniu 17 lipca 2013 roku akcje spétki posiadane przez Grupg ENERGA zostaty zbyte.

2.2. Zmiany w sktadzie Grupy w okresie sprawozdawczym

2.2.1 Nabycia jednostek

2211 Nabycie udzialow w spétce Cieplo Kaliskie Sp. z o.0.

W dniu 9 kwietnia 2013 roku podpisana zostat umowa pomigdzy spotka zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.
a Miastem Kalisz, na nabycie 90% udzialow w spdice Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0., zarzadzajacej zintegrowanym

systemem cieplowniczym w Kaliszu i posiadajacej na tym rynku pozycje naturalnego monopolisty.
Wartoé¢ godziwa nabytych aktywéw i zobowiazan na dzier przejecia

Wartosé godziwa na

Tytul dzien nabycia

AKTYWA

Rzeczowe aklywa trwale 38 391

Aklywa niematerialne 1

Naleznosci z fyfulu dostaw i uslug 209

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2356

Pozostate akiywa krotkolerminowe 55
SUMA AKTYWOW 41012
ZOBOWIAZANIA

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw | dotacje rzadowe diugoterminowe 1710

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81

Pozostate zobowigzania krdtkoterminowe 202
SUMA ZOBOWIAZAN 1993
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 39019

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia

Wartos¢ na dzien

Tytut ;
nabycia
Mozliwe do zidentyfikowania aklywa netio w wariosci godziwej (39019)
Udzialy niekontrolujgce w wariosci proporcjonalnego udzialu w mozliwych do 4721
zidentyfikowania aktywach netio jednostki przejmowanej
Cena nabycia 45744
Warto$¢ firmy 11446

Rozpoznana warto$¢ firmy wynika z efektu synergii | korzysci oczekiwanych z polaczenia aktywow oraz obszaréw
dziatalnosci spotki Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. z dziatalnoscia Grupy.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA ::’
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

Wyplyw srodkow pienigznych z tytutu przejecia

Rok zakoriczony

Tytut 31 grudnia 2013
Wydatki zwiazane z nabyciem udziatow (46 211)
Przejets Srodki pienigine 2356
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych (43 855)

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W okresie od daty przejecia udziat spétki Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0. w przychodach i zysku przed opodatkowaniem
Grupy wyniost odpowiednio 1 595 tys. zt oraz (759) tys. zt. Gdyby polaczenie mialo miejsce na poczatku roku,
przychody z dzialalnosci kontynuowanej Grupy wyniostyby 11 430 min zt (w tym 2 157 tys. zt przychoddw nabytej
jednostki), a zysk z dziafalnoci kontynuowanej Grupy ksztattowalby si¢ na poziomie 748,2 min zt (w tym
1 176 tys. zt straty nabytej jednostki).

Koszty zwigzane z nabyciem

Zwigzane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione przez Grupe w kwocie 467 tys. zt zostaly ujete
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako koszty finansowe.

2.2.1.2 Nabycie aktywow wiatrowych Dong Energy Wind Power A/S

W dniu 19 lutego 2013 roku Spotka ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. podpisala przedwstepng umowe nabycia do
100% udziatow w spotkach, tworzacych ladowe aktywa wiatrowe Dong Energy Wind Power A/S w Polsce,
w konsorcjum z partnerem - PGE Polska Grupa Energetyczna SA (,PGE"). Warunkiem zawieszajacym realizacje
transakcji bylo uzyskanie w drodze decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK"),
zgody na dokonanie koncentraciji. Pozytywna decyzja UOKIK zostata wydana w dniu 4 czerwca 2013 roku.

W dniu 28 czerwca 2013 roku zawarta zostafa ostateczna umowa sprzedazy, w wyniku ktérej spolka zalezna
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. nabyta:

« 100% udziatow Spotki Dong Energy Karcino Sp. z 0.0. (obecnie EPW Karcino Sp. z 0.0.),

« 100% udziatéw Spotki Dong Energy Tuszyny Sp. z 0.0. (obecnie EPW 1 Sp. z 0.0.),

o 100% udziatow Spotki Dong Energy Pancerzyn Sp. z 0.0. (obecnie EPW 3 Sp. z 0.0.),

o 100% udziatow Spolki Dong Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. (obecnie EPW 2 Sp. z 0.0.),

o 100% udziatow Spolki Dong Energy 3 Sp. z 0.0. (obecnie EPW Parsowek Sp. z 0.0.),

o 19% udziatow Spotki Dong Energy Olecko Sp. z 0.0. (obecnie EPW Energia Olecko Sp. z 0.0.).

Dzigki nabyciu udziatéw wymienionych podmiotéw, Grupa pozyskafa jedna dziatajaca farme wiatrows, o mocy
51 MW (Karcino) oraz portfel projektéw wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i tacznej mocy
okolo 220 MW.

Po dokonaniu transakcji nabycia, w spélce EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. rozpoczety zostat proces zmierzajacy
do podzialu aktywow tej spolki pomiedzy Grupe oraz PGE, w efekcie ktdrego Grupa pozyska projekt farmy
wiatrowej w Ketrzynie. W dniu 25 wrzesnia 2013 roku podpisany zostat plan podziatu, w ramach ktérego spoika
EPW 1 Sp. z 0.0. przejmie powyZszy oddziat EPW Energia Olecko Sp.z0.0. Podziat EPW Energia Olecko
Sp. z0.0. zostat zarejestrowany w dniu 11 lutego 2014 roku (patrz réwniez opis zdarzen po dniu kofczacym
okres sprawozdawczy w nocie 41).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym konsolidacjg objeta zostata czesci jednostki, w kiorej dokonano
inwestyci (tzw. silos). Zgodnie z powyzszym podejéciem, jako czes¢ EPW Energia Olecko Sp. z 0.0., nad kiora
Grupa sprawuje kontrole zidentyfikowany zostat oddziat spotki utworzony dla projektu wiatrowego
przejmowanego przez ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0., fj. EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. Odziat ,Ketrzyn’
Pruszcz Gdanski.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA -.&
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa

(w tysiqcach ziotych)

Warto$¢ godziwa nabytych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia

W wyniku przeprowadzonych analiz oraz wycen przejetych aktywow i zobowigzan, okreslona zostata wartogé
godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzar | zobowigzan warunkowych przejetych jednostek.

DONG Energy

. Pozostate
Tytut srﬁr::l: . przejete spolki Razem
AKTYWA
Rzeczowe aklywa trwale 277 467 65 640 343107
Aktywa niematerialne 2701 1 2702
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3245 - 3245
Pozostate aktywa diugoterminowe 401 472 873
Zapasy 3 864 - 3 864
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1988 - 1988
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3513 7916 11429
Pozostale aktywa krotkoterminowe 2695 1971 4 666
SUMA AKTYWOW 295874 76 000 371 874
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy diugoterminowe 3300 - 3300
Rezerwa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 2255 - 2255
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 1253 721 1974
Biezaca czesé kredytdw i pozyczek 196 003 868 196 871
Pozostale zobowiazania krokolerminowe A 2 36
SUMA ZOBOWIAZAN 202 845 1 591 204 436
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 93 029 74 409 167 438

Zysk z okazyjnego nabycia powstaly w wyniku przejecia

W celu rozliczenia transakcji nabycia aktywow wiatrowych Dong Energy Wind Power A/S dokonano alokacii ceny
nabycia do poszczegdlnych zidentyfikowanych sktadnikow aktywow oraz zobowigzan portfela projektow farm
wiatrowych, w wysokosci wyznaczonej przez ich wartos¢ godziwg okreslong na dzien nabycia. Pozostata czest
ceny nabycia zostafa alokowana do dziatajacej farmy wiatrowej Karcino.

Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 9 wrze$nia 2013 roku, z taczng ceng nabycia ustalong w kwocie
149 531 tys. zt.

DONG Energy
Tytut Karcino P?mstalc'a . Razem
$p. 20.0. przejete spolki
MoZliwe do zidentyfikowania aklywa netio (93 029) (74 409) (167 438)
Cena nabycia 149 531
Zysk z okazyjnego nabycia 17 907

Rozpoznany zysk z okazjonalnego nabycia spowodowany byt identyfikacja wiekszej wartoci po stronie projektow
wiatrowych. Niektore przejete projekty wiatrowe charakteryzujq sie wigksza moca i wyzsza wietrznoécia terenu,
niz zaktadano na moment wyceny transakgji.

Zysk z okazyjnego nabycia ujeto w sprawozdaniu z zyskow lub strat jako pozostale przychody operacyjne.
Wyplyw srodkéw pienieznych z tytutu przejecia

DONG Energy

Pozostale
Tytut Karcino . s Razem
y 8p.20.0. przejete spotki
Wydatki zwigzane z nabyciem udzialow (158 765) (158 765)
Przejete $rodki pieniezne 3513 7916 11429
I8
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych rodkéw pienigznych (147 336)

15

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA :?
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W okresie od daty przejecia udziat nabytych jednostek w przychodach i zysku przed opodatkowaniem Grupy
wyniost odpowiednio 18 672 tys. zt oraz (85) tys. zt. Gdyby potaczenie miato migjsce na poczatku roku,
przychody z dziatalnosci kontynuowanej wyniostyby 11 442 min zt (w tym 43 871 tys. zt przychodéw nabytych
jednostek), a zysk z dziatalnosci kontynuowanej Grupy ksztattowalby si¢ na poziomie 740,0 min zt (w tym
12 084 tys. zt straty nabytych jednostek).

Koszty zwiazane z nabyciem

Zwigzane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione przez Grupe w kwocie okolo 9,23 min zt zostaly ujete
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako koszty finansowe.

Pozycje niebedace czescig zaptaty przekazanej w zamian za jednostke przejmowang

W ramach ustalen umownych dotyczacych transakcji nabycia udzialow, ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0.
zobowigzata si¢ do zaplaty zobowigzaf przejmowanych jednostek wobec Dong Energy Wind Power A/S
(sprzedajacy). Ostateczne platnoci z tego tytutu na taczng kwotg 196,9 min zt dokonane zostaly w dniach
28 czerwca oraz 9 wrzesnia 2013 roku.

2213 Nabycie udziatéw w spélce Iberdrola Renewables Polska Sp. z o.o.
(obecnie EPW Energia Sp. z 0.0.)

W dniu 26 lutego 2013 roku spotka zalezna ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. podpisata przedwstepna umowe
nabycia 75% udzialow w spoice Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. (,Iberdrola”), w konsorcjum z partnerem
PGE, jednoczesnie informujac o intencji nabycia pakietu pozostatych 25% udziatéw bedacych w posiadaniu
akcjonariusza mniejszosciowego EBOR. W dniu 21 czerwca 2013 roku ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wraz
z PGE podpisaty przedwstepng umowe dotyczaca nabycia od EBOR 25% udziatéw w Iberdrola.

Warunkiem zawieszajacym realizacje transakcji bylo uzyskanie w drodze decyzji UOKiK, zgody na dokonanie
koncentracji. Pozytywna decyzja UOKIK zostata wydana w dniu 4 czerwca 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2013 roku spotka zalezna ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz PGE podpisaly ostateczne
umowy nabycia udziatow wspoice Iberdrola. W ramach tej transakcji ENERGA Wytwarzanie Sp. z o.0.
i PGE S.A. staly sig wlascicielami odpowiednio 67,3% i 32,7% udziatow nabywanej spotki. W dniu 9 wrzesnia
2013 roku zmieniona zostata firma Iberdrola na EPW Energia Sp. z 0.0. (,EPW Energia’).

Po dokonaniu transakcji nabycia, rozpoczety zostat proces zmierzajacy do podziatu aktywow EPW Energia
pomigdzy Grupe oraz PGE, w efekcie ktorego Grupa stanie sie wiascicielem dwoch dziatajacych farm wiatrowych
mocy 114 MW oraz portfela projektow wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i tacznej mocy
1186 MW. Podziat aktywow dokonany bedzie w drodze podzialu EPW Energia poprzez wydzielenie czescei jej
majatku przypadajacego PGE. Zakoficzenie procesu podziatu powinno nastapic do korica | kwartatu 2014 roku
(patrz rowniez opis zdarzen po dniu kofczacym okres sprawozdawczy w nocie 41).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym konsolidacjg objgte zostaly czesci jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji (tzw. silos). Zgodnie z powyZszym podej$ciem, jako czesci EPW Energia, nad ktérymi Grupa sprawuje
kontrole zidentyfikowane zostaly oddzialy spotki utworzone dla projekiow wiatrowych przejmowanych przez
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0., tj. EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat Karscino, EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat
Bystra oraz EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat ,Pipeline” Pruszcz Gdanski.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA i :
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
{w tysiqcach ziotych)

Wartoé¢ godziwa nabytych aktywow i zobowiazan na dzie przejecia

W wyniku przeprowadzonych analiz oraz wycen przejetych aktywow i zobowiazan, okreslona zostata wartoé
godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzar warunkowych przejetych jednostek.

Wartos¢ godziwa na
Tytut dzien nabycia
AKTYWA
Rzeczowe aklywa frwale 661 057
Aktywa niemateriaine 6430
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 750
Pozostate aklywa dlugoterminowe 2372
Zapasy 13 391
NaleZznosci z tyttu dostaw i ustug 581
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 374
Pozosiale aktywa krotkoterminowe 5655
SUMA AKTYWOW 746 610
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy dlugoterminowe 11400
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3702
Zobowigzania z fytutu dostaw i ustug 4111
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosziow 25310
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 1369
SUMA ZOBOWIAZAN 45 892
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 700 718

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia

W celu rozliczenia transakcji nabycia aktywow wiatrowych EPW Energia dokonano alokacji ceny nabycia do
poszczegolnych zidentyfikowanych skiadnikow aktywow oraz zobowigzan portfela projektow farm wiatrowych,
w wysokosci wyznaczonej przez ich warto$¢ godziwg okreslona na dzien nabycia. Pozostata czeéé ceny nabycia
zostata alokowana do dziatajacych farm wiatrowych Karscino i Bystra.

Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 17 paZdziemika 2013 roku, z taczng ceng nabycia ustalong w kwocie
805 980 tys. zt.

Kalkulacja wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia zaprezentowana zostata w tabeli ponizej.

Wartosé na dziei
Tytul nabycia
Moziiwe do zidentyfikowania aktywa neto w wartbosci godziwej (700718)
Cena nabycia 805 980
Wartos¢ firmy 105 262

Powstala wartos¢ firmy wynika z faktu, iz Grupa oczekuje, Ze przejete czeéci jednostki (oddzialy) bedg
generowa przeplywy pienigzne wyzsze, niz te ktore bylyby osiagaine ze sprzedazy ich aktywow netto.

Wyplyw $rodkow pienigznych z tytutu przejecia

Rok zakornczony

Tytul 31 grudnia 2013
Wydatki zwigzane z nabyciem udzatow (822 673)
Przejete srodki pieniezne 20374
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych Srodkéw pieniginych (802 299)
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA :’ y

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
{w tysigcach zlotych)

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W okresie od daty przejecia udziat nabytych jednostek w przychodach i zysku przed opodatkowaniem Grupy
wyniost odpowiednio 39 109 tys. zt oraz 14 355 tys. zt. Gdyby polaczenie mialo miejsce na poczatku roku,
przychody z dziafalnosci kontynuowanej Grupy wyniostyby 11 470 min z} (w tym 79 419 tys. zt przychodow
nabytej jednostki), a zysk z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy ksztattowatby sie na poziomie 755,6 min zt (w tym
18 557 tys. zt zysku nabytej jednostki).

Koszty zwiazane z nabyciem

Zwigzane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione przez Grupe w kwocie okoto 16,69 min zt zostaly ujete
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako koszty finansowe.

2.2.2 Polaczenia jednostek

W zwiazku z prowadzong przez Grupg konsolidacjg dziafalnosci w segmencie wytwarzania, w biezacym okresie
sprawozdawczym dokonane zostato polaczenie spolki zaleznej ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (przejmujaca) z:

» ENERGA Bio Sp. z 0.0. (przejmowana) - w dniu 3 kwietnia 2013 roku;
» EPWKarcino Sp. z 0.0. (przejmowana) - w dniu 31 pazdziemika 2013 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze powyzsze potgczenia dotyczyly podmiotow zaleznych od ENERGA SA, nie mialy wptywu
na ujmowane w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa, zobowiazania, przychody
i koszty oraz przeplywy pienigzne Grupy. W wyniku tych potaczen nie nastapita zmiana kontroli nad Zadna spotkg
Grupy, w zwiazku z czym transakcje speiniaty w ocenie Grupy definicje transakcji pod wspding kontrolg (patrz
nota 9.3).

2.2.3 Pozostate zmiany w sktadzie Grupy

Zawigzanie jednostek

W dniu 4 lipca 2013 roku zostaty zawigzane przez ENERGA — OPERATOR SA dwie spotki: DGP PROVIDER
Sp. z 0.0. oraz EKOTRADE SERWIS FM Sp. z 0.0. (patrz opis w nocie 40.3).

Likwidacija jednostek zaleznych
Nastgpujace spofki zostaly wykreslone z KRS, co zakonczylo proces ich likwidacii:

o wdniu 27 lutego 2013 roku spétka Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. w likwidacj;

e wdniu 17 czerwca 2013 roku spétka Zaktad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji;

«  wadniu 29 lipca 2013 roku spétka Zaktad Transportu Energetyki ENTRANS Stupsk Sp. z 0.0. w likwidacj;
« wdniu 22 pazdziernika 2013 roku spotka Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacii;

» wdniu 28 listopada 2013 roku spétka KONGRES Sp. z 0.0. w likwidacii.

Zbycie udzialdw i akcji jednostek zaleznych

W dniu 4 stycznia 2013 roku spotka zalezna ENERGA Bio Sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane udzialy w spolce
Biogazownia Starogard Sp. z 0.0., co stanowilo 90% udziatu w kapitale tej spotki.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku spotka ENERGA —~ OPERATOR SA sprzedala inwestorom branzowym
wszystkie posiadane udziaty w spotkach DGP PROVIDER Sp. z 0.0. oraz EKOTRADE SERWIS FM Sp. z 0.0.

W dniu 29 listopada 2013 roku spétka ENERGA — OPERATOR SA zbyla wszystkie posiadane udzialy w spoice
ENERGA - OPERATOR Projektowanie Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA :.)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
{w tysigcach ziotych)

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzief sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodzili:

« Mirostaw Bielinski - Prezes Zarzadu,

« Roman Szyszko — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.
W ciggu okresu sprawozdawczego, ani w okresie po dniu koficzacym okres sprawozdawczy do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w Zarzadzie jednostki dominujacs;.
4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spokki
w dniu 6 marca 2014 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ziotych (,PLN").

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysziosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg,
(sMSSF UE").

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR’) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej
(-KIMSF”).

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardow i interpretacii,
jak rowniez metod i zasad wyceny poszczeg6inych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ENERGA SA zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2013 roku. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dolozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Waluta funkcjonalng jednostki dominujacej i innych polskich spétek uwzglednionych w  niniejszym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym oraz waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spotek ENERGA SLOVAKIA s.r.o. oraz ENERGA
Finance AB (publ) walutg funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw niniejszego
sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej wymienionych spotek zostaty przeliczone na zlote polskie w sposob
nastgpujacy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z wyjatkiem kapitatow, odpowiednio wedtug kursu
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sredniego na dzien koficzacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wediug kursu historycznego z dnia transakcji,
dane ze sprawozdania z zyskow lub strat wedtug $redniego wazonego kursu za dany okres obrotowy.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych poniZej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wplywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objaéniajacych. ZatoZenia tych
szacunkow opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przyszlych dziatan i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. Szczegblowe informacje na temat przyjetych zaloZzen zostaly przedstawione
w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej omowiono podstawowe zaloZenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrodia niepewnosci wystepujace
na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
ksiegowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywdw trwalych i aktywow niematerialnych

Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci osrodkow
wypracowujacych $rodki pienigzne (,CGU") oraz pojedynczych skiadnikow aktywow. Analizie podlegaja zaréwno
czynniki zewnetrzne, w tym zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktorym prowadzimy dziatalno¢ lub tez na rynkach, do obstugi ktorych aktywa Grupy sg
wykorzystywane, jak i czynniki wewnetrzne zwigzane z fizycznym stanem rzeczowych skladnikow aktywéw oraz
zmianami w sposobie ich wykorzystywania. W przypadku stwierdzenia, Ze takie przestanki wystepuja
przeprowadzane sg testy na utrate wartosci aktywow, zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 9.9. Informacje
dotyczace przeprowadzonych testéw na utrate wartosci przedstawiono w notach 13 oraz 17.

Identyfikacja potgczenia przedsiewzieé¢

Grupa dokonuje analizy, czy transakcja lub inne zdarzenie stanowi potaczenie przedsiewzie¢. W przypadku, gdy
nabyte aktywa i przejgte zobowiazania nie stanowig przedsigwzigcia transakcja rozliczana jest jak nabycie

aktywow.

Grupa rozwaza ponadto, czy traktuje czes¢ jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, jako odrebny podmiot
(silos). Jezeli Grupa sprawuje kontrole nad uznanym odrgbnym podmiotem, dokonuje konsolidacii tej czesci
jednostki, w ktorej dokonano inwestycii.

Informacje dotyczace akwizycji dokonanych w biezacym okresie sprawozdawczym przedstawiono w notach
2212i2213.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytaine i rentowe, nagrody jubileuszowe,
pracowniczq taryfe energetyczng, dodatkowe odpisy na Zakiadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych dla bytych
pracownikow spolek Grupy) szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete wtym celu zalozenia
zostaly przedstawione w nocie 25.

Pozostale rezerwy wyceniane sg zgodnie z najbardziej wiasciwym szacunkiem nakladow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku. Jezeli skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci nakiadow, ktdre jak sig oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowiazku.

Sciezki cenowe energii

Istotnym elementem dokonywanych przez Grupg szacunkow warto$ci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne w segmencie wytwarzania, a takze szacunkow rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie
zatrudnienia z tytulu pracowniczej taryfy energetycznej sg Sciezki cenowe energii opracowywane przez
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branzowych ekspertow. Grupa korzysta z eksperckich raportow $ciezek cenowych, obejmujacych projekcje
cenowe dla polskiego rynku.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment zrealizowania skfadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowiazywaly na dzien korczacy okres sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, Zze w przysziosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogloby spowodowaé, Ze
zalozenie to staloby sig nieuzasadnione. Szczegdly dotyczace aktywa z tytulu podatku odroczonego ujawniono
w nocie 12.3.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zaloZefi Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposob ustalenia wartoSci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony
w nocie 34.3.

Doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej

Odczyty licznikow dotyczace wielkosci sprzedanej energii elekirycznej w handlu detalicznym dokonywane sg
w wigkszoSci w okresach odmiennych od okresow sprawozdawczych. W zwiazku z powyzszym jednostki
wehodzace w skiad Grupy dokonujg odpowiednich szacunkow sprzedazy energii elektrycznej i ustugi
dystrybucyjne] na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy, za okres nie objety odczytem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy jednostka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci
sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna skiadnika aktywow jest nizsza od jego
wartoSci ksiggowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych
przeptywow pienigznych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg w oparciu o analize wiekowa naleznosci, a takze
indywidualng analiz¢ sytuacji diuznikéw. Kwoty odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci ujawniono w nocie
344.1.

1. Zmiana szacunkow

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zmiany metodologii
dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkoéw wynikaly ze zdarzeri jakie mialy miejsce w okresach
sprawozdawczych.

8. Nowe standardy i interpretacje

8.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Polityka rachunkowosci Grupy stosowana jest w spos6b ciagly za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian
w MSSF UE.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

« MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

¥
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Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych
termindw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu
4 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych
dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci éwiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu § czerwca 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
ukierunkowane gidwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
27 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardu nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Ponadto Grupa postanowita skorzysta¢ z mozliwosci weze$niejszego zastosowania standardu:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

Wezesnigjsze zastosowanie powyzszego standardu obliguje Grupg do zastosowania rowniez ponizszych
standardow/zmian do standardow:

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach’, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),
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e MBSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

o MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzigciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wsp6ine ustalenia umowne’
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informaciji na temat udziatdw w innych jednostkach” - objasnienia na temat
przepisow przejéciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacii na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa ocenia, Ze wczeSniejsze zastosowanie powyzszych standardow nie miato istotnego wplywu na sytuacjg
finansowg oraz wyniki dziatalnosci Grupy za okres porownywalny, prezentowane w ninigjszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

8.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastgpujacych standardow, zmian
standardow i interpretacii, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly
jeszcze w zycie:

» Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” -~ Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

»  Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywow” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

«  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczer, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa ocenia, ze powyzsze zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg na dzien korczacy biezacy okres sprawozdawczy.

8.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sig obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretaci, kiére wedtug stanu na dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9, Instrumenty finansowe” (nie zostata okreslona jeszcze data obowiazujgcego wejscia w 2ycie),
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o Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych Swiadczen: skiadki pracownicze
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gidéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

o Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" ~ dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

 Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Grupa nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do standardow oraz
interpretaciji mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9, Istotne zasady rachunkowos$ci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaly przedstawione ponizej.

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ENERGA SA oraz dane finansowe
jej jednostek zaleznych sporzadzone w przypadku kazdej ze spolek za rok zakorczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Z transakeji w ramach Grupy, sg w calosci eliminowane niezrealizowane zyski wynikajace z tych transakcji.
Niezrealizowane straty sq eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wiedy,
gdy z tytulu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do
zmiennych wynikow finansowych oraz mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokosé tych wynikéw finansowych
poprzez sprawowanie wladzy nad jednostka zalezna,

Grupa rozwaza ponadto, czy traktuje czes¢ jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, jako odrebny podmiot
(silos). Jezeli Grupa sprawuje kontrole nad uznanym odrgbnym podmiotem, dokonuje konsolidacii tej czesci
jednostki, w ktérej dokonano inwestycii.

Nabycie lub sprzedaz udziatow mniejszosci, gdy nie ma miejsca nabycie lub utrata kontroli, traktuje sie jako
transakcje miedzy udziatowcami i rozlicza sie kapitatowo.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wiasnosci. Sato jednostki, na ktore
jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spékki zalezne wywiera znaczacy wplyw i kidre nie sq ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdinymi przedsigwzieciami.

Przy wycenie metoda praw wiasnosci, inwestycja jest poczatkowo wyceniana wedlug ceny nabycia, a nastepnie
wartos¢ ksiggowa jest powigkszana lub pomniejszana o udziat w wynikach ustalanych zgodnie ze spojnymi
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zasadami rachunkowosci spotki stowarzyszonej, osiagnigtych po dacie nabycia. Udziat inwestora w wynikach
jednostki stowarzyszonej jest odnoszony do sprawozdania z zyskow lub strat. Wyplaty z zysku jednostki
stowarzyszonej pomniejszajg warto$¢ ksiegowa inwestycji. W przypadku zmian wysokoséci kapitalow jednostki
stowarzyszonej, innych niz wynikajace z osiggnigcia przez te jednostke wyniku (np. zmiana kapitatéw wynikajaca
z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych), udziat inwestora w tych zmianach catkowitych dochodow
odnoszony jest rowniez w inne calkowite dochody. Obliczajac udziat inwestora w zyskach jednostki
stowarzyszonej nie uwzglednia sig potencjalnych, a tylko istniejace prawa glosu.

Powyzsza zasada nie dotyczy sytuacji, gdy inwestycja zostala zaliczona do aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Akfywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana.

9.3. Polaczenia jednostek pod wspding kontrola

Problematyke przeje¢ i polaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek gospodarczych®. Jednakze standard ten wylacza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami
pozostajacymi pod wspolng kontrola, Sytuacja, w ktorej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace
ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF nie sg uregulowane zapisami poszczegéinych
standardow, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te nakiadajg na jednostke sporzadzajaca
sprawozdanie zgodnie z MSSF obowiazek stworzenia wiasnego zestawu zasad rachunkowosci wskazujac na
cechy takich zasad rachunkowo$ci: wiema reprezentacja pozycji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz
przeplywdw pienigznych, odzwierciedlenie tre$ci ekonomicznej transakcji, neutralnosé, ostrozno$é oraz
kompletno¢ we wszystkich aspektach. Majac na uwadze powyzsze, w celu rozliczenia potaczen jednostek pod
wspoing kontrolg Grupa stosuje metode faczenia udzialow.

Laczenie metodg faczenia udzialéw polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow
i zobowigzan oraz przychodéw i kosztdw potaczonych spélek, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowiednich wytaczen. Wytaczeniu podlega wartosé kapitatu
zakladowego spolki, ktorej majatek zostat przeniesiony na inng spolke, lub spotek, ktore w wyniku potaczenia
zostaly wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wylaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spétki, na
ktora przechodzi majatek potaczonych spétek lub nowo powstatej spotki koryguje sig o roznice pomiedzy suma
aktywow i pasywow. Wylaczeniu podlegajg rowniez wszystkie salda i transakcje pomiedzy faczacymi sie
jednostkami, w tym zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potaczeniem, zawarte
w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywow i pasywow.

9.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na zlote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego wdniu zawarcia transakcji. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy:

* pozycje pienigzne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie
kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

 pozycie niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sig przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku z ktérego korzysta jednostka), oraz

pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartoéci aktywow.

Roéznice kursowe powstale na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych objetych konsolidacja pelna sa przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujacym na dzien koriczacy okres sprawozdawczy, a ich sprawozdania z zyskow lub strat
sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres sprawozdawczy. Roznice kursowe powstale
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w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny na dzier koficzacy okres Sprawozdawczy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu
Waluta 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
EURO 4,1472 4,0882

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegoine lata obrotowe ksztaltowaly sie nastepujaco:

Kurs éredni w okresie

1 stycznia - 1 stycznia -
Waluta 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
EURO 4.2110 41736

9.5. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale to aktywa:

* utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, lub w celach administracyjnych oraz

«  ktorym towarzyszy oczekiwanie, 2e beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

«  w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobieristwo, Ze jednostka uzyska przyszle korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,

o ktdrych ceng nabycia lub koszt wytworzenia skiadnika aktywow przez jednostke mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Rzeczowe aktywa trwale oraz rzeczowe aktywa trwale w budowie wyceniane s wediug ceny nabycia lub
w koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg wedlug wartosci netto, tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie
zakladanym dla rzeczowych aktywow trwatych uzywanych przed dniem przej$cia na MSSF UE) pomnigejszonej
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartosé poczatkowa rzeczowych aktywow
trwalych obejmuje ich cene zakupu powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uZywania. W skiad kosztu wchodzi rowniez
przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywow trwatych, usunigcia i przywrdcenia do stanu pierwotnego
miejsca, w ktorym dany skiadnik aktywow sig znajduje, ktorych obowiazek poniesienia powstaje w chwili instalacii
sktadnika aktywow fub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow. Kapitalizowanie kosztow nabycia
badz wytworzenia koficzy si¢ w momencie dostosowania sktadnia aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dziefi nabycia skiadnika rzeczowych aktywow trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne
elementy wchodzace w skiad danego skiadnika aktywow, majace rézny okres ekonomicznej uzytecznosci
(komponenty). Komponentem skfadnikéw rzeczowych aktywow trwalych sg rowniez koszty remontow
kapitalnych, przegladow okresowych, jesli ich wartos¢ jest istotna, oraz koszty wymiany giéwnych czesci
skiadowych.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia rzeczowego aktywa
trwalego pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng, Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiacu nastepujacym
po miesigcu, w kiorym skiadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa
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trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza
korzy$ci ekonomicznych ze skiadnika aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow,
wynoszacy dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywow trwatych:

«  Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2-100 lat
o Maszyny i urzadzenia techniczne 2-50 lat
o  Srodki transportu 2,5- 14 lat
e Urzadzenia biurowe 3-151at
e Inne rzeczowe aktywa trwale 2-151at

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych podlegajg,
weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiang szacunkéw, a ewentualna korekta odpisow amortyzacyjnych dokonywana jest
prospektywnie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaC usunigta ze sprawozdania z sytuacii finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub wprzypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywow (obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig
ksiggowa danej pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

9.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa prezentuje nieruchomosci jako inwestycyine w przypadku, gdy traktuje je jako Zzrodio przychodow
z czynszow lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartoci, wzglednie uzyskuje obie te
korzysci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg wcenie nabycia lub koszcie
wytworzenia uwzgledniajgeych koszty przeprowadzonej transakcji. Jezeli nieruchomosé inwestycyjna zostata
zakupiona, to na ceng nabycia sklada sig cena zakupu powigkszona o wszelkie koszty bezposrednio Zwigzane
z transakcja zakupu, takie jak oplaty za obstuge prawna oraz podatek od zakupu nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje wycene wedlug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, czyli
przyjmuje takie zasady, jak dia rzeczowych aktywow trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszle korzysci z je] sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
s ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

9.7. Aktywa niematerialne

Do aktywow niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skiadniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizyczne.

Na dzien poczatkowego ujecia skiadnik aktywéw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia sktadnika aktywow niematerialnych obejmuje:

» ceng zakupu uwzgledniajacg cta importowe, podatki zawarte w cenie nie podiegajace odliczeniu,
pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

 naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skiadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem, w szczeg6inoéci koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych, optaty za ustugi
eksperckie oraz koszty testow sprawdzajacych prawidlowe dziatanie sktadnika.
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Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomnigjszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.

Nakiady poniesione na aktywa niemateriaine wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakiadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania skiadnika aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz,
jesli jest okreslony, oszacowuje diugosc tego okresu. Okres uzytkowania skiadnika aktyw6w niematerialnych jest
oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac si¢ na analizie odpowiednich czynnikéw, nie istnieje przewidywalna
diugos¢ okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowalo przeptywy pieniezne dla jednostki.

Warto$¢ podlegajaca amortyzacii skiadnika aktywéw niemateriainych z okreslonym okresem uzytecznosci jest
pomniejszona o wartos¢ rezydualng tego skladnika. Grupa przyjeta zasadg, ze wartos¢ rezydualna aktywow
niematerialnych jest rowna zero z wyjatkiem sytuacji, gdy:

* jednostka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas warto$¢ rezydualna jest rowna wartoéci okreslonej w umowie zbycia tych praw;

« istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i wartoé¢ moze by¢ racionalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania tego aktywa.

Aktywa niemateriaine o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane metoda liniowa przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiacu nastepujgcym po miesiacu,
wktorym skfadnik jest dostepny do uZytkowania. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych
o ograniczonym okresie uZytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow s ujmowane poprzez zmiang odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Dia aktyw6w niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Grupa stosuje stawki:

» Prawo wieczystego uZytkowania gruntow 40 - 99 lat
« Pozostale 1-5lat

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych ze sprawozdania z sytuaciji finansowej sg
wyceniane wediug réznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig ksiegowa danego skiadnika
aktywOw i sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w momencie ich usuniecia.

9.8. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejgcia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wediug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke ceny zaplaconej za akcje lub udzialy przejmowanej jednostki, powigkszonej o wartosé
udziatow niekontrolujgcych, nad wartoscig godziwa, netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigza warunkowych. W przypadku nabywania kontroli etapami cena nabycia powiekszana jest rowniez
o warto$¢ godziwg dotychczasowego udziatu w nabywanej jednostce. Po poczatkowym ujgciu, wartosé firmy jest
wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujage z tytutu utraty
wartosci. Test na utrat¢ wartoSci przeprowadza sig raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejgcia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw (lub zespolow osrodkow)
wypracowujacych Srodki pienigzne, ktore moga skorzystac z synergii potaczenia. Odpis z tytutu utraty wartosci
ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartoSci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do
ktorego zostala alokowana dana warto$¢ fimy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartost osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ ksiggowa, ujgty zostaje odpis z tytulu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartoé¢ firmy stanowi czg$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie

28

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czes¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA :;-/.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

sprzedaz czesci dziafalnosci w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskow lubstrat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dzialalnoscia zostaje wiaczona do jej wartosci ksiegowej.
W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartoéci sprzedanej
dziatalno$ci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

9.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
nato, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze skiadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartoéci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne (,CGU"), do ktérego dany skiadnik aktywow
nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub oérodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszone] o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywow lub odpowiednio oérodka wypracowujacego
srodki pienigzne, lub jego wartoSci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng
ustala si¢ dla poszczegdinych aktywow, chyba Ze dany skiadnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywow
pienigznych, ktore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktére s generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli wartos¢ ksiggowa skiadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartoéé odzyskiwalna, ma miejsce
utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s dyskontowane do ich wartosci
biezace] przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza wczasie oraz ryzyko typowe dla danego
skladnika aktywow. Odpisy akiualizujace z tytulu utraty wartosci skiadnikow majatkowych uzywanych
w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ wtych kategoriach kosztow, kiore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktrego stwierdzono utrate wartosci.

Przy szacowaniu wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia Grupa uwzglgdnia zdolnosé uczestnika rynku
do osiagnigcia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego sprzedaz innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Na kazdy dzien koficzacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to,
Ze odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skiadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa
szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow. Poprzednio ujgty odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdoceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow.
Wtakim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartoci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci ksiggowej skiadnika aktywéw, jaka zostataby
ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartoSci skladnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychdd w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Po
odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala wciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywow
dokonywaC systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoSci ksiggowej pomnigjszonej o wartosé
koficowa.

9.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow
trwalych. Na koszty finansowania zewngtrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic
kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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Kapitalizacjg kosztow finansowania rozpoczyna sig, gdy podjete zostaly dziatania niezbedne do przygotowania
skiadnika aktywow do uzytkowania, na dany skladnik aktywow ponoszone sa naklady i ponoszone sa koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuacii, gdy inwestycja w sktadnik aktywow zostaje na diuzszy czas przerwana,
nastepuje zawieszenie kapitalizacii kosztow finansowania zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbgdne do przystosowania skiadnika aktywéw do uzytkowania s zakoriczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezace koszty kredytow i pozyczek celowych pomnigjszone o przychody
z tymezasowego lokowania nadwyzek $rodkéw oraz odpowiednia czeSc kosztow biezacych pozyczek i kredytow
ogdlnych, w sytuacii gdy wydatki na rzeczowe aktywa trwale przekraczajq wartosc kredytow i pozyczek celowych.
Koszty finansowania ogdlnego kapitalizowane sg w wysokosci iloczynu stopy kapitalizaci i nadwyzki wydatkow
na rzeczowe aktywa trwate nad warto$ciq finansowania celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia
wazona kosztéw finansowania zewngtrznego dotyczacych pozyczek i kredytow stanowiacych zohowigzania
Grupy innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztow finansowania
zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztow finansowania zewnegtrznego poniesionych w okresie.

9.11. Aktywa finansowe

Grupa identyfikuje nastepujace kategorie aktywow finansowych:

o  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o Pozyczki udzielone i naleznosci,

o Aktywa dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnoéci sq to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwosé utrzymacé
W posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé przekracza
12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skiadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z warunkéw:

a) jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa;

» nabyte gloéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

» czgscig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych razem ico do ktorych istnieje
prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krotkim terminie lub

 instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen.

b) zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Aktywo finansowe moze zostaé w momencie
nabycia zaklasyfikowane do portfela wycenianego wediug wartosci godziwe] ze zmianami odnoszonymi do
sprawozdania z zyskow lub strat (za wyjatkiem instrumentow kapitatowych, kiore nie majg cen kwotowanych
na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona), jesli spetnione zostaly
nastepujace kryteria:

« taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
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» aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$é
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

o  aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Grupa nie moze reklasyfikowat instrumentéw finansowych do i z portfela wycenianych w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy.

Instrumenty te sa wyceniane w wartosci godziwej na dzien koficzacy okres sprawozdawczy. Zysk lub strata
na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w wartoci godziwej przez wynik finansowy
$g rozpoznawane w sprawozdaniu z zyskow [ub strat.

Pozyczki i naleznosci

PoZyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
moZliwych do ustalenia piatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia korficzacego okres sprawozdawczy. Pozyczki
udzielone inaleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia kofczacego okres
sprawozdawczy zalicza sig do aktywow trwalych. PoZyczki i naleznoéci ujmowane sa wediug zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy
sg ujmowane wediug wartosci godziwej na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy. Wartosé godziwa
inwestycji, dla ktorych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci
rynkowej innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy lub woparciu o przewidywane
przeplywy pienigzne z tytulu skiadnika aktywow stanowiacego przedmiot inwestycjii (wycena metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych).

Dodatnig i ujemna roznicg pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze byé ustalona w inny

wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na inne catkowite
dochody, za wyjatkiem:

o strat z tytutu utraty wartosci,
o zyskow i strat z tytutu réZnic kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienieznych,
 odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych w portfelu dostepnych do sprzedazy sg rozpoznawane w sprawozdaniu
z zyskow lub strat w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

9.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien koficzacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci rowna sig réznicy pomiedzy warto$cig ksiggowq skiadnika aktywow finansowych a wartoécig
biezaca oszacowanych przysztych przeplywbw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu
niesciagnigcia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(ti. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartost ksiegowa sktadnika aktywow
obniza sig poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sig w sprawozdaniu z zyskow lub strat.
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Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczage, a takze przestanki utraty warto$ci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego itacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaC ze zdarzeniem nastepujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pézniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub
strat w zakresie, wjakim na dzie odwrocenia wartos¢ ksiggowa skiadnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartoéci sktadnika aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, to kwota stanowiaca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona
o wszelkie splaty kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacig) i jego biezaca wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z zyskow
lub strat, zostaje wyksiggowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do sprawozdania z zyskéw lub strat. Nie
mozna ujmowaé w sprawozdaniu z zyskéw lub strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony
ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, to
kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

9.13. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty zabezpieczajace | rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa moze podjaé decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentow pochodnych do rachunkowosci
zabezpieczen przeplywow pienigznych jako instrumentéw zabezpieczajacych w ramach identyfikowanego
powigzania zabezpieczajacego. Grupa dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeplywow
pienieznych tylko w przypadku, gdy spetnione sg okreslone, tzn.:

« W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Sporzadzana dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, pozyciji zabezpieczanej,
charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposob biezacej oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeplywéw pienigznych zwigzanych
z zabezpieczanym ryzykiem;

« Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeplywow
pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig
zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego;

» Planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi

podlegac zagrozeniu zmianami przeplywéw pienigznych, ktore w rezultacie moga wplywaé na sprawozdanie
Z zyskow lub strat;

o FEfektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. przeptywy pieniezne zwigzane z pozycig
zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa  instrumentu
zabezpieczajgcego, moga, byé wiarygodnie wycenione;
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»  Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnosé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty
zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeptywy pienigzne odnoszone s do kapitalu z aktualizacji wyceny w czesci stanowiacej
efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czgs¢ zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania
z zyskéw lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete uprzednio
w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone s do sprawozdania z zyskow lub strat w okresie lub okresach,
w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wplyw na sprawozdanie z zyskow lub strat,

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, gdy wystapi jedno
z ponizszych zdarzer:

« Instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany (zastapienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przediuzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajacego nie uwaza sig¢ za wygasniecie lub rozwiazanie, jesli takie zastapienie lub przediuzenie
terminu stanowi czeS¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone
bezposrednio na kapitat wiasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej
w odrgbnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zaj$cia planowanej transakcji;

Zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny
przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale
wlasnym, az do momentu zajécia planowanej transakcji;

o Zaprzestano oczekiwaé realizacji planowane;j transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny przez okres,
w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Realizacja
planowanej transakcji, ktora przestaje byé wysoce prawdopodobna, moze byé ciggle oczekiwana;

 Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakgiji,
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na
kapitat wiasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrgbnej pozyci
w kapitale wtasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie
oczekiwaé jej realizacii. Jesli zaprzestaje sig oczekiwac realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty
odniesione bezposrednio na kapitat wiasny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Prezentacja
W zwiazku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pienigznych, Grupa stosuje nastepujaca
prezentacje:
o efektywna czes¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS jest ksiegowana w kapitale
z aktualizacji wyceny,

o odsetki z tytulu instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS sa prezentowane w tej samej linii sprawozdania
z zyskow lub strat, w ktorej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

 rewaluacja instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS jest odnoszona do tej samej linii sprawozdania
z zyskow lub strat, w ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

» nieefektywna czeS¢ zmiany wyceny instrumentow zabezpieczajacych jest odnoszona do wyniku
z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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9.14. Zapasy

Do zapasow zalicza sig:
 aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j,
» bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

» majace postac materialow lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia
ustug.

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia fub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania wartosci netto.

Stosowane do wyceny na dzien koriczacy okres sprawozdawczy ceny nabycia nie mogq by¢ wyzsze od wartosci
netto tych sktadnikow moziiwej do uzyskania. Przez wartos¢ netto mozliwa do uzyskania rozumie sig réznice
migdzy szacowang cena sprzedazy stosowang wtoku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartosci rozchodu materiatbw jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobiefistwo ich
rodzaju i przeznaczenie Grupa wycenia w nastepujacy sposab:

» wegiel — wediug metody FIFO,
» materialy nabyte pod zlecenia - wedtug metody szczegdlowej identyfikacji ceny,
» pozostate zapasy — wedtug metody Sredniej wazone;.

Swiadectwa pochodzenia

Swiadectwa pochodzenia energii, wytworzonej w Grupie w okresie obrachunkowym, na moment poczatkowego
ujecia wycenia sig wediug wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa, tj. wytworzenia energii ze zrédet
odnawialnych lub w kogeneracji. Przez warto$¢ godziwa $wiadectwa rozumie sie notowanie $wiadectwa na
Towarowej Gietdzie Energii z dnia wytworzenia energii ze zrédet odnawialnych lub w kogeneraci.

Zakupione $wiadectwa pochodzenia wycenia sig w cenie nabycia.

9.15. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja;
« Srodki pienigzne w kasie i na biezacych rachunkach bankowych,

o  inne $rodki pienigzne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalnoci nie diuzszym niz trzy miesiace oraz
jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pienigznych skiada si¢ z okreslonych powyzej $rodkow pienigznych i innych aktywow pienieznych,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalnosci przekraczajacym trzy miesiace Grupa prezentuie jako lokaty
i depozyty.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Inne aktywa pieniezne wycenia sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do instrumentéw finansowych.

9.16. Pozostate aktywa

Grupa ujmuje w pozostatych aktywach niefinansowych rozliczenia migdzyokresowe, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

 wynikaja z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
o ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,
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« spowoduja w przysziosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych,
o dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie
dotycza przyszlych okreséw i spowoduja w przysztosci wpltyw do jednostek korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeft migdzyokresowych kosztow mogq nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jestcharakterem rozliczanych kosztow
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiagniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uplywie
biezacego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna bylo dana pozycje wykazaé jako sktadnik aktywow.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg réwniez naleznosci z tytulu rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem
rozliczen z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, kiore saprezentowane w oddzielnej pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane
z tytulu przyszlych zakupow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow, a takze
aktywa biologiczne. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnosza -
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa biologiczne i produkty rolnicze

Aktywa biologiczne to rosliny uprawne, ktdre po zbiorach/pozyskaniu staja si¢ produktami rolniczymi. Grupa
prezentuje aktywa biologiczne jako pozostate aktywa.

Skiadnik aktywow biologicznych wyceniany jest w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w wartoSci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza. Gdy
wartoSci godziwe] nie mozna wiarygodnie ustali¢, skiadnik aktywow biologicznych wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Produkty rolnicze zebrane/pozyskane z aktywdw biologicznych wycenia sig w wartosci godziwej pomniejszonej
o szacunkowe koszty zwigzane z ich sprzedaza, Warto$¢ okreslona w ten sposob staje sig kosztem wytworzenia,
dla potrzeb ujecia zapaséw lub innego sktadnika aktywow.

Wartos¢ godziwg ustala sig biorac pod uwage aktualny stan i miejsce, w jakim aktywa te znajduja sie w chwili
wyceny i stanowi ona kwote, za jaka na warunkach rynkowych, sktadnik aktywoéw mogiby zostaé wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wszelkie wahania wartosci godziwej aktywow biologicznych w trakcie okresu sprawozdawczego odnoszone sg
w ciezar kosztow operacyjnych.

9.17. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale i grupy do zbycia Grupa klasyfikuje jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartoé¢ ksiegowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sig za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne,
a skiadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie
(zgodnie z ogélnie przyjetymi warunkami handiowymi). Klasyfikacja skiadnika aktywow jako przeznaczonego do
sprzedazy zaklada zamiar dokonania transakcji zbycia w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia, ktére prowadziloby do utraty kontroli nad jednostkg zalezna, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy jezeli wszystkie
wyzej wymienione kryteria sg speinione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli
po tej transakciji zbycia.
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Aktywa trwate i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaZy wycenia si¢ po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci ksiggowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane
ze sprzedaza.

9.18. Kapital wiasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej z podzialem na jego rodzaje i wediug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sig wwysokosci okre$lonej
w statucie jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne
wktady na poczet kapitatu — jako wielko$¢ ujemna,

Zyski zatrzymane obejmujg wynik netto roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych, kapitaly rezerwowe
i zapasowe jednostek zaleznych powstale po dacie nabycia kontroli, korekty zwigzane z przejéciem na MSSF
oraz korekty zwiazane ze zmiana wudziale w spétkach zaleznych po objeciu kontroli przez jednostke
dominujaca.

9.19. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonat wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, Ze koszty objete rezerwq zostang zwrécone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wiedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sq wykazane
w sprawozdaniu z zyskow lub strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Utworzone rezerwy zalicza sie
odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od
okoliczno$ci, z ktérymi sie wiaza,

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci
naktadow, ktore jak sig¢ oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowiazku. Stope dyskontowa ustala sie
przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca oceng rynku odnosnie wartoéci pieniadza w czasie oraz
ryzyko zwigzane konkretnie zdanym sktadnikiem zobowigzar. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére
skorygowano szacunki przyszlych przeptywow pienigznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczegdlnosci przewiduije sie nastepujace tytuly tworzenia rezerw:
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Wysokos¢ rezerw na Swiadczenia emerytaine oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia szacowana jest przy
zastosowaniu technik aktuarialnych. Tworzone rezerwy ujmowane sa w sprawozdaniu z zyskow lub strat
(odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe), za wyjatkiem zyskow i strat aktuarialnych. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w calosci w innym catkowitym dochodzie.

Grupa tworzy rezerwy na nastepujace $wiadczenia po okresie zatrudnienia:
a) Odprawy emerytalno-rentowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania oraz prawem pracy pracownicy spotek Grupy majg
prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sa wyplacane jednorazowo,
w momencie przej$cia na emeryture/rente. Wysoko¢ odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwg na zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg, okresu do konca okresu sprawozdawczego. Informacje
demograficzne oraz informacie o rotacji zatrudnienia oparte s o dane historyczne.
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b) Rezerwa na ekwiwalent pienigzny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemysfu
energefycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzakiadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (,PUZP") obowigzek
wyplaty Swiadczen dla bylych pracownikow przemystu energetycznego, wynikajacych z tzw. taryfy
energetycznej”, przeszedt na poszczegélne spolki, z kiorych wywodzg sie dani emeryci i rencisci.
W zwiazku z powyzszym od grudnia 2005 roku Grupa tworzy odpowiednia rezerwe.

Koszt utworzenia rezerwy dotyczacej uprawnionych emerytbw w dniu wejécia w Zycie protokotu
dodatkowego do PUZP obcigzyt w calosci wynik roku 2005. Koszt przeszlego zatrudnienia, dotyczacy
pracownikow spdtek a przysztych emerytow, jest ujmowany we wczesniejszym z dwoch terminow — w dniu
zmiany lub ograniczenia programu okrelonych $wiadczen, oraz w dniu, w ktorym jednostka ujmuje
powigzane koszty restrukturyzacii lub Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

c) Rezerwa na odpis na Zakfadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych oraz na inne $wiadczenia na
rzecz emerytow i rencistow

Jednostki Grupy dokonujg odpisu na Zaktadowe Fundusze Swiadczen Socjalnych dla emerytow i rencistow.
Warto$¢ zobowigzania na rzecz bylych pracownikow jest szacowana na podstawie warunkow zawartych
w Zakladowych Ukladach Zbiorowych obowigzujgcych w jednostkach lub innych przepiséw prawnych.
Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw jednostek Grupy w okresie zatrudnienia.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych, wyplacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Wysokos¢ nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na zobowiazania z tytutu
nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza, Wartosé biezaca tych
zobowiazan na kazdy koniec okresu sprawozdawczego jest obliczona przez aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotaci
zatrudnienia i dotycza okresu do korica okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Tworzone rezerwy ujmowane sa w caloéci w sprawozdaniu
z zyskow lub strat (odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe).

Roszczenia innych podmiotéw oraz sprawy sadowe

Rezerwe na roszczenia innych podmiotow oraz skutki toczacych si¢ spraw sadowych tworzy sie w wysokosci
urealnionej wysokosci roszczenia z uwzglednieniem ewentualnych kosztow prowadzenia sporu.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Rezerwg na rekultywacje terenu oraz przyszte koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwalych tworzy sig
w przypadkach, w ktérych z przepisow prawa wynika obowiazek ich demontazu i usuniecia po zakonhczeniu
uzytkowania i przywrocenia do stanu pierwotnego misjsc w ktorych sie znajdowaly.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

W przypadku nadwyzki emisji CO, ponad posiadane nieodptatne certyfikaty na dzien konczacy okres
sprawozdawczy, tworzona jest rezerwa w oparciu o rzeczywiste wykorzystanie praw, bazujaca na cenie rynkowej
prawa na dzien wyceny rezerwy.

Rezerwa z tytutu obowigzku umorzenia $wiadectw

Rezerwg z tytulu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrodtach
odnawialnych, Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji, a takze $wiadectw
efektywno$ci energetycznej ujmuje sie:

o W czesci pokrytej posiadanymi na dzien koriczacy okres sprawozdawczy éwiadectwami pochodzenia —
w wartosci posiadanych $wiadectw,
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» W czesci niepokrytej posiadanymi na dzien koriczacy okres sprawozdawczy $wiadectwami pochodzenia —
w wartosci wynikajacej z zakontraktowanych praw majatkowych, jak rowniez wartosci rynkowej $wiadectw
niezbgdnych do spetnienia obowigzku na dzien koficzacy okres sprawozdawczy lub w wysokosci oplaty
zastepczej.

Rezerwa na restrukturyzacje

Zarowno w biezacym, jak i w poprzednich okresach sprawozdawczych, w spéfkach Grupy uruchamiane byly
programy dobrowolnych odejs¢ pracownikéw (,PDO"). Jako rezerwy na restrukturyzacje Grupa ujmuje przede
wszystkim rezerwy na $wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy w nastepstwie PDO oraz pozostalych
dziatan z zakresu restrukturyzacii zatrudnienia, w oparciu o przewidywang liczbe pracownikow, ktorzy zakonczg
pracg w spotkach Grupy oraz oszacowanej warto$ci odprawy lub odszkodowania.

9.20. Zobowiazania finansowe
Grupa identyfikuje zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do zobowiazan wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania
Z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne. W momencie poczatkowego ujecia sg one
ujmowane wediug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu sg one wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat z chwilg usunigcia zobowiazania ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

Grupa wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dfuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane
pomigdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego
i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacie warunkéw umowy dotyczace
istniejacego  zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Powstajace 2 tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci ksiegowych wykazuje sig
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

9.21. Pozostale zobowiazania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegoinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw i usiug oraz zobowigzania z tytuu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub rzeczowych aktywow trwatych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.22. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Grupa tworzy bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow:
« ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiensiwa,

« ktore wynikajg z przeszlych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych albo przysziych
aktywow jednostki,
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« dlaktorych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztéw sg zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktore zostaly ofrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawca, facznie z kwotami naleznymi pracownikom. Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub
terminu zapfaty rozliczen migdzyokresowych biernych, stopiefi niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy
niz w przypadku rezerw.

Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztbw w wysokosci wiarygodnie oszacowanych, prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz
Grupy przez kontrahentbw zewnetrznych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychoddw i kosztow. Do rozliczen migdzyokresowych przychodow zalicza sie:

»  rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

«  ofrzymane $rodki pienigzne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow trwalych oraz
prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwigkszanie pozostalych przychodow
operacyjnych o kwote odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych skiadnikéw majatkowych w czesci
sfinansowanej przez wspomniane $rodki pienigzne. Dotyczy to w szczegdinosci umorzonych czesciowo
pozyczek i kredytow oraz dotacji na zakup rzeczowego aktywa trwalego,

» przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa frwate oraz aktywa niemateriaine. Odpisy tych przychodow
dokonywane sa w pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych od
otrzymanych aktywow trwalych,

o W przypadku, gdy Grupa otrzymuje kredyt lub pozyczke na zasadach preferencyjnych, na dzien
poczatkowego ujecia, dokonuje si¢ wyceny takiego instrumentu finansowego w wartosci godziwej,
odpowiadajacej wartosci zdyskontowanych przeplywow, z uzyciem rynkowych stop procentowych dla
podobnych instrumentow. Roznice migdzy wyliczong w ten sposob kwota wyceny a wyceng wediug
zamortyzowanego kosztu ujmuje sig w sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako dotacje i rozlicza liniowo
przez okres sptaty zobowigzania w cigzar pozostatych przychodow operacyjnych w sprawozdaniu z zyskow
lub strat.

9.23. Prawa do emisji CO:

Nabyte prawa do emisji CO. wycenia si¢ w cenie nabycia i prezentuje sie jako aktywa niematerialne. Warto$ci te
nie sg amortyzowane. Nabyte prawa emisji umarza si¢ w przypadku ich wykorzystania w celu pokrycia niedoboru
zaistnialego na dzien rozliczenia rocznego limitu emisji CO2. Umorzenie praw do emisji odnosi sie w koszty
okresu.

Przyznane prawa do emisji ewidencjonuje sie pozabilansowo. Ewidencji pozabilansowej podlega rowniez ich
wykorzystanie na bazie rzeczywistej emisji.

Oplaty za przyznanie praw, traktuje sie jako koszty okresu.

9.24. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cafe ryzyko ikorzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief rozpoczecia
leasingu wediug nizszej z nastgpujacych dwoch wartoéci: wartosci godziwej rzeczowego aktywa trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
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rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
zdwoch okresow: szacowany okres uZytkowania aktywa lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajacej
pewnosci, Ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koficem okresu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z kiorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz péznigjsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu
z zyskdw lub strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sig do wartoéci ksiegowej
$rodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako przychéd w okresie,
w ktérym stana si¢ nalezne.

9.25. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe
za dany okres sprawozdawczy oraz zmiang stanu aktywow z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwy na
podatek odroczony nie rozliczanej z kapitalem wiasnym ani innymi catkowitymi dochodami.

Podatek biezacy

Rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalane jest przez jednostki Grupy zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych.

W dniu 28 grudnia 2011 roku utworzona zostata Podatkowa Grupa Kapitalowa pod nazwg PGK ENERGA -
OPERATOR (,PGK"). Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym w PGK jest osiagnigty w roku
podatkowym dochod stanowiacy nadwyzke sumy dochodéw wszystkich spotek tworzacych grupe nad suma i ich
strat. Wiecej informacji dotyczacych PGK zamieszczono w nocie 32.1.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartocia aktywow
i pasywow a ich wartoScia podatkowg oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysziosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

+ poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skiadnika aktywéw lub zobowiazah wramach transakcji nie
bedacej pofaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkows) oraz

 dodatnich roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdinych przedsigwzigciach, wprzypadku ktorych moZliwe jest
kontrolowanie terminu odwracania sig réZnic przejsciowych i prawdopodobne jest, Ze roznice przejsciowe
nie ulegna odwroceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich uiemnych roznic
przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochod do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych, za wyjatkiem:

40

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA ;J
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

o  przypadkow, gdy skfadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan wramach transakcji nie bedacej polaczeniem jednostek
gospodarczych, zaé w momencie transakcji nie ma ona wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

« ujemnych roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspoinych przedsigwzieciach, wprzypadku ktérych aktywa z tytutu
odroczonego podatku ujmuje si¢ tylko wtakim zakresie, wjakim prawdopodobne jest, ze rdznice
przejsciowe ulegng odwroceniu w mozliwej do przewidzenia przysziosci oraz dostgpny bedzie dochéd
do opodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejéciowych.

Wartos¢ ksiegowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzief
konczacy okres sprawozdawczy. Spotka obniza warto$¢ ksiggowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujgte aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego podiegaja weryfikacji na kazdy dzief
koriczacy okres sprawozdawczy i ujmowane sq w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, Ze przyszly
dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po skompensowaniu na poziomie poszczeg6inych jednostek wehodzacych w skiad Grupy.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug,
Z wyjatkiem:

« gdy podatek od towarow i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od budzetu pafistwa; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako czes$é pozycji kosztowej oraz

»  naleznosci | zobowiazan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug moZzliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty narzecz budzetu
panstwa w nastgpnym okresie jest ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozostatych aktywach lub
zobowigzaniach.

9.26. Przychody

Przychody sa ujmowane wtakiej wysokosci, wjakiej jest prawdopodobne, 7e Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wycenié w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy oraz inne
podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Do przychodéw zalicza sie przede wszystkim:

o kwoty nalezne za sprzedane: energig elektryczng do odbiorcow hurtowych i detalicznych, cieplo,
Swiadectwa pochodzenia energii elekirycznej wytworzonej wzrodiach odnawialnych, $wiadectwa
wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracii, uprawnienia do emisji, ustugi dystrybucyjne i przesylowe
oraz pozostate ustugi dzialalnosci podstawowej ustalone woparciu oceng netto, po skorygowaniu
o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

» kwoty nalezne za sprzedane materialy i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty
i upusty.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposdb a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowat.
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Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszle wplywy pienigzne przez szacowany
okres Zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci ksiggowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
Przychody z tytutu wynajmu ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

9.27. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

o koszt wytworzenia produktow i Swiadczenia ustug poniesiony wdanym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiang stanu produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby,

» warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatow wg cen nabycia,

* utworzenie/rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych naleznosci oraz zapasow,

» caloSC poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedaZy i ogbinego zarzadu (wykazywane
odrebnie w sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Koszty wytworzenia, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiagnigtym przez jednostki,
wplywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktore mozna jedynie wsposob posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzySciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktorej dotycza
danego okresu sprawozdawczego.
9.28. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sa w szczeg6inosci pozycje zwiazane:

«  ze zbyciem rzeczowych aktywow trwalych, aktywow niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,

* Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych zoperacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

e  Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodplatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze $rodkow
pienieznych,

e  zodszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwiazanymi ze zwykla dziatalnoécia,

9.29. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegélnosci przychody i koszty dotyczace:
» zbycia aktywow finansowych,

o aktualizacji wartoSci instrumentow finansowych, z wylaczeniem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na inne catkowite dochody,

o  przychodow z tytutu udzialu w zyskach innych jednostek,
o odsetek,

 zmian wwysokosci rezerwy wynikajacych zfaktu przyblizania sig terminu poniesienia kosztu (efekt
odwracania dyskonta),
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o roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych wciagu okresu sprawozdawczego oraz
wycen ksiegowych aktywow i zobowigzaf na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem roznic
kursowych ujetych w wartoci poczatkowe] rzeczowego aktywa trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za
korektg kosztow odsetek oraz réznic kursowych z tytulu wyceny instrumentow kapitalowych w walucie obcej
zakwalifikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy,

» pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa,

Przychody i koszty z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartoéci ksiegowej netto danego instrumentu finansowego przy
uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

9.30. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla
akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez $rednia wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. W przypadku scalenia lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akcji
po ich scaleniu lub podziale.

9.31. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda poérednia,

9.32. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W 2013 roku Grupa postanowita skorzystat z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardu MSSF 10
~okonsolidowane sprawozdania finansowe” (patrz opis w nocie 8.1),

Ponadto Grupa dokonata zmian w prezentacii niektorych przychodéw i kosztow, w zwigzku z doprowadzeniem do
spojnosci zasad ich prezentowania w kolejnych okresach sprawozdawczych, bez wplywu na prezentowany wynik
netto oraz zmian w uktadzie pozycji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
obejmujacych wyodrebnienie wybranych pozycji sprawozdawczych oraz polaczenie tytutow w pozycje zbiorcze.
Zmiany te mialy na celu zwigkszenie przejrzystosci i uzytecznosci danych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa przeksztaicha dane prezentowane w pordwnywalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowe] oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Odpowiednio przeksztalcono réwniez
informacje prezentowane w pozostatych notach niniejszego sprawozdania finansowego.
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Kwoty korekt dotyczacych poprzedniego okresu prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przedstawiono w tabeli ponizej:

Dane poprzednio Dane
Tytut raportowane Razem korekty przeksztatcone
Przychody ze sprzedaZy 11176799 - 11176799
Kosztwlasny sprzedazy (9 532 055) 49608 (9 482 447)
Pozostale przychody operacyjne 134 921 - 134 921
Koszly sprzedazy (247 540) (60 613) (308 153)
Koszly ogdinego zarzadu (375 341) (1 180) (376 521)
Pozostale koszly operacyjne (250 777) 12185 (238 592)
Przychody finansowe 79197 - 79197
Koszly finansowe (359 085) - (359 085)
Udziat w zysku jednostki sbwarzyszonej 214 - 214
Zysk brutto 626 333 - 626 333
Podatek dochodowy (166 548) - (166 548)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 459 785 - 459 785
Wynik netlo z dziatalnosci zaniechanej oraz ze zbycia aktywéw
zaklasyfkowanych jako przeznaczone do sprzedazy (3.365) i (3 365)
Zysk netto za okres 456 420 - 456 420

10. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywajg si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug.

Grupa wyodrebnia nastgpujace segmenty dziatalnosci: dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie, sprzedaz,
ustugi ipozostate. W poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata segmenty (elektrownie
systemowe, skojarzonego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej (CHP) oraz odnawialne zrodta energii),
ktore obecnie sg prezentowane jako jeden segment — wytwarzanie.

Na segment dystrybucja energii elektrycznej sktada si¢ dziatalnos¢ polegajaca na dystrybucji energii elektrycznej
przez ENERGA - OPERATOR SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), atakze dziatalnoé¢ bezposrednio
zwigzana z dziafalnoscig dystrybucyjng prowadzona przez inne spotki (w tym handel hurtowy i detaliczny
towarami i materialami elektroenergetycznymi, prezentowany w poprzednim okresie sprawozdawczym
w segmencie ustugi).

Na segment wytwarzania sklada si¢ dziafalnos¢ wytworcza i inwestycyjna w obszarze elektrowni
konwencjonainych i elektrocieptowni, wytwarzania energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych, dystrybucii
energii ciepinej oraz dzialalno$¢ serwisowo - remontowa bezpo$rednio zwiazana z wytwarzaniem energii
elektrycznej i cieplnej.

Na segment sprzedaz sklada si¢ dziatainoS¢ zwigzana z handlem energig elektryczng oraz obstuga Klienta,
a takze ustugi oSwietlenia.

Na segment ustugi skiada sig obstuga ksiggowa i kadrowo ~ ptacowa, dziatalno$¢ teleinformatyczna, zarzadzanie
projektami inwestycyjnymi, zaopatrzenie oraz wytwarzanie i handel biopaliwami.

Pozostala dziatalnos¢ obejmuje oSrodki hotelarsko — szkoleniowe, ustugi transportowe oraz dziatalno$¢
finansowa. Do segmentu pozostate zakwalifikowano takze jednostke dominujaca.

Dane prezentowane dia poszczegolnych segmentéw uwzgledniaja wylaczenia transakcji wzajemnych miedzy
spolkami Grupy dziatajacymi w obrebie jednego segmentu. Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy spotkami
Grupy dziatajgcymi w obrebie roznych segmentow prezentowane s jako wytaczenia i korekty konsolidacyjne.

Grupa rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowigzanych —
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA :?
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)

EBITDA kalkulowana jest jako zyski(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/(strata) netto
z dziatalnosci kontynuowanej, skorygowany o podatek dochodowy, udziat w zysku jednostki stowarzyszonej,
przychody oraz koszty finansowe) powiekszony o amortyzacje.

Zobowiazania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji.

Jako nakfady inwestycyjne ujete sg zakupy rzeczowych aktywow trwalych, aktywéw niematerialnych
i nieruchomosci inwestycyjnych (uwzgledniajac akwizycije) oraz naktady zwiazane z przygotowaniem inwestycji.

Grupa nie prezentuje informaciji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz
klientow zagranicznych nie ma znaczacego wpltywu na wyniki Grupy.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa zmienita w segmencie sprzedazy prezentacje kosztow
i przychodow zwigzanych ze sprzedaza ustugi dystrybucii energii elektrycznej do odbiorcow koficowych. W roku
poprzednim Grupa prezentowala te koszty i przychody w segmencie sprzedaZy w szyku rozstawnym, za$ od roku
2013 sg one kompensowane. W zwigzku z powyzsza zmiana, przychody segmentu dystrybucji z tytutu sprzedazy
ustugi dystrybucji energii elektrycznej do segmentu sprzedazy zostaly wykazane jako sprzedaz na rzecz klientow
zewngetrznych oraz skorygowana zostata warto$¢ wylaczen przychodéw ze sprzedazy miedzy segmentami.

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentéw przychodow
i kosztéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz aktywow izobowigzan wg stanu na dzieh
31 grudnia 2013 roku wraz z odpowiednio przeksztatconymi danymi poréwnywalnymi.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA &

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

11.  Przychody i koszty

11.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony  Rok zakofczony

Tytul 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dotacje 6836 6805
Rozwigzanie odpisow aklualizujacych wartosé aktywow 1208 1385
Rozwigzanie rezerw (np. sprawy sadowe) 49 055 64 991
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 58 816 35540
Zwrotkosztdw postepowania sadowego 5473 6088
Przychody dotyczace nielegainego poboru energii 6136 5296
Zysk z okazyjnego nabycia 17 907 -
Pozostate 10 287 14816
Pozostale przychody operacyjne ogétem 155718 134 921

11.2. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoficzony ~ Rok zakonczony

Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(przeksztatcone)

Strata ze zbycia/ likwidacja rzeczowych aklywow rwatych/ aklywow niematerialnych 3281 16 532
Darowizny 2951 2418
Utworzenie odpiséw aklualizujacych wartnsé aklywow 4439 1842
Utworzenie rezerw 71604 64 946
Sprawa sporna z PSE SA - 62 514
Koszly restrukiuryzacji zatrudnienia 86 240 48 243
Odszkodowania 3967 2829
Koszly postepowania spornego 8824 6 605
Koszly usuwania szkéd losowych 34713 23676
Koszly dotyczace nielegalnego poboru energii 3236 1916
Pozostale 8938 7071
Pozostale koszty operacyjne ogotem 228193 238 592

Wykazane w tabeli koszty restrukturyzacii zatrudnienia zaprezentowane sq po skompensowaniu o rozwigzanie
rezerw na $wiadczenia pracownicze ($wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe) dla
pracownikéw, ktorych dotycza realizowane w Grupie dziatania restrukturyzacyjne (w szczegdinosci pracownikow,
ktorzy skorzystali z programéw dobrowolnych odejsc).
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA 8 f
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w fysigcach ziotych)
11.3. Przychody finansowe
Tytul Rok zakoriczony  Rok zakoficzony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z tytutu instrumentow finansowych, w tym: 121 664 75269
Przychody odsetkowe 106 791 74767
Przychody z tytufu dywidendy 68 78
Aklualizacja wartosci aktywow finansowych (w fym rozwigzanie odpisow
- 12098 163
aktualizujgcych aklywa finansowe)
Réznice kursowe 2707 18
Zysk ze zbycia inwestycji - 243
Pozostale przychody finansowe, w tym: 29 342 3928
Rozwigzanie rezerw 28181 969
Odsetki od naleznosci budzetowych 179 32
Pozostale 982 2927
Razem 151 006 79 197
11.4. Koszty finansowe
Tytul Rok zakoriczony ~ Rok zakoficzony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Koszty z tytulu instrumentéw finansowych, w tym: 257323 247792
Koszly odsetkowe 241077 179 581
Aktualilza_cja warfosci aklywow finansowych (w fym utworzenie odpisow 13303 47725
aklualizujgcych)
Réznice kursowe 696 1359
Strata ze zbycia inweslycji 2247 19 127
Pozostale koszty finansowe, w tym: 65 569 111 293
Koszly akwizydji 26 393 173
Odsetki akiuarialne i inne odsetki 30726 45 469
Odsetki od zobowigzan budzebowych 4682 415
Sprawa sporna z PSE SA - 62 987
Pozostale 3768 2249
Razem 322 892 359 085
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA .&
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zfotych)
11.5. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju
Rok zakoficzony  Rok zakoficzony
Tytut . 31 grudnia 2012
31 grudnia 2013 (przeksztaicone)
Amortyzaqa r.zgczowych.aktywow trwalych, aktywow niematerialnych i 770 635 723939
nieruchomo$ci inwestycyjnych
Odpisy akualizujace rzeczowe aktywa trwale, aklywa niemalerialne oraz 149974 123 951
nieruchomosci inwestycyjne (w tym poniesione zaliczki)
Zuzycie materialow i energii, w tym: 945 545 1016 463
Zuziycie paliw 657 364 649 598
Uslugi obce, w tym:; 1127191 1218 637
Opfaty przesylowe i tranzytowe 731035 858 835
Podatki i optaty 363818 217722
Koszly $wiadczer pracowniczych 921049 1011913
Odpis akualizujacy zapasy 733 (6 462)
Odpis aktualizujacy naleznoci z tytulu dostaw i ustug 64 021 66 110
Pozostate koszty rodzajowe 83377 83839
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen migdzyokresowych 7912 (10 697)
Koszt wylworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (101 117) (152 862)
Warb$¢ sprzedanych towardw | materialow 5828 802 5815 268
Koszty operacyjne, razem 10 161 940 10167 121
wiym:
Koszt wlasny sprzedazy 9455472 9482 447
Koszly sprzedazy 294 321 308 153
Koszly ogéinego zarzadu 412147 376 521

11.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w sprawozdaniu z zyskéw

lub strat
Tytut Rok zakoriczony ~ Rok zakoficzony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 893 063 822124
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 660 177 645 698
Odpis aktualizujacy rzeczowe aklywa trwate 149 662 123937
Amorlyzacja aklywéw niematerialnych 82 404 51537
Odpis akfualizujacy aklywa niemateriaine 312 16
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 508 737
Odpisy akiualizujace nieruchomosci inweslycyjne - 199
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 6778 5008
Amorlyzacja rzeczowych aktywow frwalych 4736 3292
Odpis aklualizujacy rzeczowe aktywa frwale - (2)
Amorlyzacja aklywdw niemateriainych 2042 1808
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu: 20768 20 167
Amortyzacja rzeczowych aklywow frwalych 16 593 16 343
Amorlyzacja akywow niematerialnych 4137 3811
Amortyzacja nieruchomo$ci inweslycyjnych 38 13
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

&
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)

11.7. Koszty Swiadczen pracowniczych
Rok zakoticzony Rok zakoriczony
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztalcone)
Wynagrodzenia 669 450 675 401
Koszly ubezpieczer spotecznych 95 967 102 538
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe 13 666 85045
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 141 966 148 929
Taryfa energetyczna - koszty biezace 15928 11 600
ZF$S - odpisy za biezgcy rok obrofowy 40423 48 379
Pracowniczy Program Emerytainy 45097 34 051
Szkolenia pracownicze 10128 13088
Wydathi zwigzane z BHP 11019 8787
Pozostale 19 371 33024
Koszty éwiadczen pracowniczych 921 049 1011913

12.  Podatek dochodowy
12.1. Obciazenia podatkowe

Glowne skiadniki obciazenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku przedstawiaja sie

nastepujaco:

Rok zakoriczony ~ Rok zakoficzony

Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Sprawozdanie z zyskow lub strat
Biezace obcigZenie z tytulu podatu dochodowego (284 098) (223 491)
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1926) 5117
Zryczaltowany podaiek dochodowy od ofrzymanych dywidend (13) -
Odroczony podatek dochodowy 12 289 51826
Obciazenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (273 748) (166 548)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Podatek dochodowy (25 285) (7 121)
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (25 285) (7121)

W zakresie podatku dochodowego Grupa co do zasady podlegata w roku 2013 przepisom ogéinym. Za wyjatkiem
Podatkowej Grupy Kapitalowej utworzonej w 2012 roku przez spétke zalezng ENERGA — OPERATOR SA (patrz
opis w nocie 32.1), nie wystapity inne przypadki, ktére réznicowatoby zasady okreslania obciazen podatkowych

w stosunku do przepiséw ogbinych w tym zakresie.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA :i
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia
sig nastepujaco:

Rok zakoficzony ~ Rok zakoriczony
Tytut . .
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnoéci kontynuowanej 1022 366 626 333

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem z dzigtalnoéci zaniechanej oraz ze zbycia

aklywow zaklasyfkowanych jako przeznaczone do sprzedazy (5 640) (3372)
Zyskl (strata) brutto przed opodatkowaniem 1016 726 622 961
Podatek wedltug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (193 178) (118 363)
Korekly dotyczace biezacego podaku dochodowego z lat ubieglych (1926) 5117
Efekt podatkowy przychoddw i kosztow rwale niepodatkowych (78 644) (53 295)
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej (273 748) {166 541)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (273 748) (166 548)
Podaiek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej oraz sprzedazy aktywow 7

trwalych przeznaczonych do sprzedazy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow roznicuje zysk (stratg) podatkowg od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wylaczeniem przychodow niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztbw i przychodow, ktdre nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
Wiatach 2013 oraz 2012 obowigzywala stawka 19%. Obecne przepisy nie zakiadaja zroznicowania stawek
podatkowych dla przysziych okresow.

Rok podatkowy jak i okres, za ktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe pokrywaija sie z rokiem
kalendarzowym.
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12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:
Stan na Stan na
1

Tyt M grudnia2013 31 grudnia 2012
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 548 088 487 329
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig rzeczowych aktywow 194 464 86 133
trwalych oraz aklywéw niematerialnych
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiggowa wartoscia zapasow 638 468
od réZnicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartpscia aklywéw i zobowigzan 42013 36 977
finansowych
meodplamlg ofrzymana infrastrukiura energetyczna i otrzymane optaty 71978 74315
przylaczeniowe
od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 63422 87 197
od rezerw na nagrody jubileuszowe 43071 52327
od rezerw na rekultywacje oraz koszly likwidacji rzeczowych aktywow trwalych 4523 1767
od rezerw na zobowigzania z tylulu emisji gazéw 11922 58
od rezerw z fytulu obowigzku umorzenia Swiadectw 7192 40097
od rezerw na restrukiuryzacje 15330 10813
niewyplacone wynagrodzenia | éwiadczenia dla pracownikow 8 869 5320
od pozostalych rezerw 28 233 48 362
naliczone koszly 24 094 22 375
straly podatkowe 25278 2552
pozostate 7761 18 568
Kompensata (303 002) (277 459)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 245 086 209 870

Stan na Stan na
4

Tytu 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 847 003 797 145
od réznicy pomedzy' pod.aikowq.a ksiegowa wartpscig rzeczowych aktywow 741 498 739 115
trwalych oraz akiywow niematerialanych
naliczone przychody 39938 34 223
od réznicy Ipomgdzy podatkowg a ksiggowa waripscig praw majatkowych 30759 7826
pochodzenia energii
de rézn!cy p'omedzy podatkowg a ksiggowg warioscig aklywow 30434 15 191
i zobowigzan finansowych
pozosiale 4374 790
Kompensata (303 002) (277 459)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 544 001 519 686
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Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Tytut Rok zakonczony  Rok zakoficzony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Na poczatek okresu sprawozdawczego 487 682 452 611
Zwigkszenia 317 003 184 971
ujete w wyniku finansowym 272 052 173 161
ujete w pozostalych catkowitych dochodach 12 082 11810
nabycie jednostki zaleinej 32889 -
Zmnigjszenia (250 243) (149 900)
ujete w wyniku finansowym (221 056) (131037)
ujete w pozostatych catkowitych dochodach (28 244) (18 863)
sprzedaz jednostki zaleinej (943) -
Na koniec okresu sprawozdawczego 554 442 487 682
Nierozpoznane aktywa
Na poczatek okresu sprawozdawczego (353) -
zwiekszenia (6 508) (353)
zmnigjszenia 507 -
Na koniec okresu sprawozdawczego (6 354) (353)
Kompensata {303 002) (277 459)
Aktywa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu 245 086 209 870
sprawozdawczego
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Na poczatek okresu sprawozdawczego 797 145 806 805
Zwigkszenia 94 394 39899
ujete w wyniku finansowym 81491 39831
ujele w pozostalych catkowitych dochodach 9146 68
nabycie jednostki zaleznej 3757 -
Zmnigjszenia (44 536) (49 559)
ujele w wyniku finansowym (44 493) (49 559)
ujete w pozostalych catkowitych dochodach (43) -
Na koniec okresu sprawozdawczego 847 003 797 145
Kompensata (303 002) (277 459)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu 544 001 519 686
sprawozdawczego
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Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywdw trwalych stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan zostata ujawniona
w nocie 34.8.

Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

W zwigzku z wystapieniem zmian w otoczeniu rynkowym, Grupa zidentyfikowala przestanki, ktére moga
skutkowa¢ spadkiem wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych spotek segmentu wytwarzanie.

Testy na trwala utrate wartosci przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodows, wyznaczajac wartost
uzytkows w oparciu ozdyskontowang warto$¢ szacowanych przeplywow z dziatalnoéci operacyjnej
z uwzglednieniem m.in. nastgpujacych zatozen:

a) $ciezki cen energii elektrycznej na lata 2014-2028, uwzgledniajace m.in. koszty paliwa, koszty zakupu
uprawnief do emisji CO, oraz wptyw bilansu popytu i podazy energii elektrycznej na rynku, ciezki cen
Swiadectw pochodzenia energii, na podstawie ostatniego dostgpnego raportu przygotowanego przez
niezalezng agencje dla rynku polskiego na dzien 30 listopada 2013 roku,

b) limity emisji CO, na lata 2013-2021 zgodnie z wnioskiem derogacyjnym polskiego rzadu do Komisji
Europejskiej,

c) wolumeny produkcji z odnawialnych Zrodet energii oraz Zrodet kogeneracyjnych wynikajace ze zdolnosci
wytworczych,

d) utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji
o charakterze odtworzeniowym.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz najbardziej istotnymi czynnikami wplywajacym na szacunek
wartoSci uzytkowej oSrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne sg prognozowane hurtowe ceny energii
elektrycznej oraz ceny paliw.

W przypadku istotnych zmian uwarunkowari rynkowych istnigje ryzyko, iz wyniki testéw moga sie w przysztosci
zmienic.
Elektrownia B w Ostrofece (,CGU B"

Test na trwalg, utratg wartosci CGU B przeprowadzono na dzief 30 listopada 2013 r. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o0 zestawione projekcje finansowe dla okresu XIl 2013 -
XII'2022 roku oraz wartos¢ rezyduaing, Do kalkulacji warto$ci uzytkowej CGU B przyjeto stope dyskontowa
w wysokosci Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie 10,28% przed opodatkowaniem (8,65% po
opodatkowaniu), przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka (na podstawie dochodowosci 10 letnich obligacii
Skarbu Panstwa - na poziomie 4,4%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy energetycznej
(5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeplywow pienigznych wykraczajacych poza
szczegOlowy okres objety planowaniem zostala przyjeta na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza Srednich
diugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

Grupa ustalifa rowniez wartos¢ godziwa CGU B, odpowiadajaca jej wartosci rynkowej pomniejszonej o koszty
zbycia. Oszacowanie do wartosci godziwej zostalo przeprowadzone w oparciu o zestawione projekeje finansowe
dla okresu XIi 2013 - 2028 (rok 2028 wynika z dostgpnoéci prognoz) przy wykorzystaniu metody dochodowesj,
uwzgledniajgcej zatozenia opisane powyzej w punktach a) - c), stope dyskontows po opodatkowaniu na
poziomie 8,65% oraz zdolnos¢ uczestnikow rynku do osiagniecia korzysci ekonomicznych poprzez jak
najwieksze i najlepsze wykorzystanie aktywow wchodzacych w skiad CGU B.

Ustalona warto$¢ godziwa przewyzszata oszacowang wartos¢ uzytkowa CGU B, w zwiazku z czym zostata
przyjeta jako wartoS¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych wchodzacych w sktad CGU B na dzien
31 grudnia 2013 roku. Na koniec 2013 roku Grupa przyjgla powyzsza wartosé do pordwnania wartosci
rzeczowych aktywow trwatych uznajac zmiany w miesigcu grudniu za nieistotne.

W oparciu o ustalong warto$¢ odzyskiwalna, Grupa dokonata w 2013 roku odpiséw aktualizujacych w kwocie
151,6 min Z}, z czego:
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o 123,4 min zt ujgto w | kwartale 2013 roku, w wyniku testu na utratg warto$ci przeprowadzonego na dzien
31 marca 2013 roku;

e 28,2 min zt ujgto w IV kwartale 2013 roku, w wyniku testu na utrate wartoéci przeprowadzonego na dzien
30 listopada 2013 roku.

Odpisy aktualizujace zostaty ujete w koszcie wiasnym sprzedazy.

Farmy wiatrowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku przeprowadzone zostaly rowniez testy na utrate wartosci w odniesieniu do
nabytych w roku 2013 farm wiatrowych (patrz opis w nocie 2.2.1.2i 2.2.1.3). Z uwagi na zakladany 25-letni okres
dziatalnoéci farm wiatrowych, kalkulacje zostaly przeprowadzone w oparciu o zestawione projekcje finansowe dla
petnego okresu ich dziatalnosci. Stopy dyskontowe w wysokosci $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed
opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sig w przedziale 8,86% - 9,26%. Stopa wzrostu zastosowana do
ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienigznych wykraczajacych poza szczegdlowy okres objety planowaniem
zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza $rednich diugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce.

Na podstawie uzyskanych wynikow nie stwierdzono konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujacych.
14.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w spotkach Grupy ENERGA obejmuja grunty, prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw i budynki, wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci.

Wartos¢ ksiggowa nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej nie rézni sig istotnie od ich wartosci godziwej.

Rokzakorficzony ~ Rok zakofczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Wartos¢ ksiggowa na dzien rozpoczynajacy okres sprawozdawczy 17 060 24 552
Zwiekszenia stanu - 515
Amortyzacja (546) (750)
Przeniesienie do aklywdw zaklasyfkowanych jako przeznaczone do sprzedazy (723) (2 306)
Zmniejszenia sanu (602) (4 951)
Warto§¢ ksiggowa na dziefn konczacy okres sprawozdawczy 15189 17 060

Przychody z czynszbw oraz bezpoSrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych
ksztattowaly sie nastepujaco:

Tytut Rok zakoficzony  Rok zakoficzony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z czynszow z nieruchomosci inwestycyjnych 1428 1 566
Bezposrednie koszly operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej, kidra 740 848
w danym okresie przyniosla przychody z czynszéw
Bezposrednie koszly operacyjne dofyczace nieruchomosci inweslycyjnej, kidra 57 63
w danym okresie nie przyniosla przychodow z czynszow
58

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czes¢



65

119 86¢ 19 ¥01 058 6% 0z 0L 616 821 9yLELL - 0. £1,0Z B1upnIB g yarzp BU 0)JaU J50UEM
£96 8.¢ €57 26 0zl ey 0z 1L ZhL €91 0Z2Le - NY0J €107 BIUZOAJS |, UBIZP BU OHAU JSOUBM
(c08 L22) (3] {096 15) (o9¥ 11) (¥S99L1) (1ze 802) (zop) nyoi ¢10Z ejuprub g usizp eN
(62) 2 8l {1o1) (291) ¥ - DSCLIEM AUBMIZ 2850204
82 - - - Z51 282 - [auzo|ez ppsoupsl zepezidg
0902 o €64 01 o 09 - Azepezids op suozoeuzazid oyel yokuemoxyAsepiez momApe op ajualsaluszid
657 1 d 085 € - (191 1) (1202) » wednif Azpdu ejuszozsauieziy
0L - Ll - ovL ¥6€ | e epepwmy]
068 . 729 8IZ /4 05 > apAgz ‘zepozidg
(218) {¥s) . (vee) (c2) (¥e) - Yohoklnziierye mosidpo sluszsydimz
(c96 88) - (re1 12) (00z 2) {252 9%) (692 59) - senj0 ez ebezfowy
(zzz 561) . (006 t£) (99z 1) {22y 12) (Liv vhL) (¥¥9) myjos £10Z e1Uz2K}S | yeizp eN
aokfnzyenyye Asidpo zelo (arusziown) efoezAyowe euemojniunys

08y 949 SLY 10) 0Ly 0L 981 88 629 5vC 190 28¢ Zov nyoJ ¢,0Z elupmub g ysizp eN
186 2 92e 8 I £9€ | 068 168 . 15aem Auewz ejgs0z0d
{es92) . (618) (ove) (€99 1) (v66 1) - Azepazids op suozoeuzezid oyl yoAuemoxsAsepiez momApe op slusiseluszid
(cog) - - - (r2)) (eog) - louzojez pjsoupsl zepazidg
€EL 6 - €EL 6 - - fouzeiez pysoupal sipAgeN
790 | 790 L - a - ' - eluemosueuy Azsoy ouemoziideys
(65% 1) 6.3 (9z9 6) - (092 t) (529 %) - twedniB Azpdw ejuszozsapuazid
(0s21) (12) (bhb) . (182) (96€ 1) (eve) ebepimwi
(19c €) - {2501) (a1 1) (51 1) {69t 1) - apkqz ‘Zepszidg
¢ (26% 85) 6€S 62 > 68 L} 856 2¢ o gjuemoxAzn op yoAueppo aju yoAujelisiewisiu MomADe B1LBZZ0Y
08Y 6 00¢€ 16 0£8 el G6. 8101 . lupaisodzaq dnyez
062 €16 £5Y 28 020 LL 996 98 695 ¥€C 18995¢ 9 nyoJ £,0Z BIUzoAys | yaizp eN
ojniq 9soUEM

BluBmoyizn OB ajuemoweifioido woze
op aueppo alu aujeuajewsiu eluemoy}Azn why p d ysAmofomzol
wazey
aujelajewalu emApie auu| oBaysAzoaim Kuared | ofousar orid A1zsoy
emApy omeld
aujelLiajewsiu m3>§< ‘Gl
{yafjo5z yoeokish) m)
ediaugy nyoi g0z eiuprub L& Blup AUOZIUONEZ ¥OI BZ SMOSUBUY SIUEPZOMBITS BUBMODIJOSLOYS
-

VS VOuINT emojejidey ednig



955z kujesbaju obal Bimoue)s obamosueu eluepzome.ds ofsuemopijosuoys op asklejuselgo Ajou amoxjepop zeio [pgomoyunyoes (exAjod) Apesez

09
£96 8.8 €5 28 0zLey - 0ZLbL vl €91 0Lz2iT . nyoJ 7,07 Bjuprub |¢ yeZp eu 0Jjeu P50MRM
[{1 4413 £61 821 ¥9€ L€ 067 8.2¢l €S 25 189 08 - nyos ZL0Z ejuzo}s | YO BU O}jaU J50UEM
(27 861) . (006 v¢) : (982 51} 22y 12) (21b ¥bt) (¥¥9) mjol z10z Blupnb g yazp ey
(z6) * C (g) {ze) (z6) . 1oscLem AUBLUZ BjBIS0z0
0Zz - : - 022 - - o Azepazids op auozoeuzez.d oxe| YoAUBMONBASENEZ MOMANE OP SUBISBIUSZIY
- - (110¢) s - £l 108 & fuednib Azp3uw ejuazozssisziy
162 ¢ - oA # g Vel } 911 £9 efoepimy
268 - e : 16 62 62 : eivAqz ‘zepez.idg
(e92) ()] . (ges) (g} (0€) 5 yofoinzjenpje mosidpo eluezsyBIMZ
(51 25) (sel91) . loize) {ov8 52) (118 8g) - se.jo ez epezAuowy
(650 1¥1) . (cov 1) " (1o z1) (e 29) (s0g 014) (202) nyoJ 2102 eluzokis | uerzp eN
eoklnzyemye Asidpo zeso (ajuaziown) efoezApouwse euemornunys
06L €18 €5k 28 020 24 - 986 98 696 ¥E€Z 189 96¢ 9 Y01 Z10Z Bluprub ¢ ysp BN
(e % . . (€ge) A 20 1o50em Auewz ejesozod
(vve oe) - - (p¥z oe) - - - - liswus op meid gjusziown)
(289) - - * (288) - = = Azepazids op suozoruzazid oxe| YAUBMOYASEEZ MOMANE Op Sjuaisaiuszld
082 ¢ 0eze - - - - ’ - ejuesosueLy Azsoy suemoz|eydeys
. 085 91 {95¥ 6) : - (t414) (v2) 2) = wiedni6 Azpdau ejuezozsallez.d
(9) - - - ()] - . - ejuezeyszid sueidposiu | Auzimoleq
(esse) {ess 1) - {ee) (e (616 1) (e9) eloepu
(825 8) . {e86) - (529 (086 1) (085 1) . apAqz ‘zepezidg
- (810 112) 0EY 2€ - - 780 LEL 28521 - eluemoyAzn op YoAueppo siu yoAulRHSRWAIU MOMAD|E BILSZIZOY
59€ 99} Ovr 9L1 gL ¥SL¥E 156 € 0€0¢ 08¢ . lupaugodzaq dnyez
1SS £S¥ €61 821 692 8 06 6168 28 ¥0L £1¥ 061 101 nyou 1,0z e1uzolls | yszp eN
oRnIq J5opeM
ejuemoy)izn Mmojurub ojuemotuesBosdo wzey
wezey Op 9UEppo BluU eujeuejewolu yazozsAzaa|uez ejuemoyizn wiy m yokmofomzol
Qujeusjews|u emAppe auu) |(sjwa op emelq ofiajshzaom seid Apsoy
emkpiy omexd Kyuajed | efouea
(yoAjosz yoeokish) m)
ediaug o1 £1.0z eiuprub Lg elup AU0ZIuoXeZ 0. BZ aMOSURUI BIUEDZOMEI]S BUBMODIOSUOYS
-
{ = VS VOYINT emojejidey ednig



Grupa Kapitalowa ENERGA SA :.‘v_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziofych)

16. Prawa do emisji CO;

W 2012 roku zakoriczyt sig drugi okres rozliczeniowy praw do emisji CO; w ramach Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnien (,KPRU") na lata 2008 - 2012. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
w ramach KPRU na trzeci okres rozliczeniowy opublikowano przydziaty bezptatnych uprawnien do emisji CO2na
produkcje energii elekirycznej (ujgte we wniosku derogacyjnym polskiego rzadu do Komisji Europejskiej).
Warunkiem ich otrzymania jest wykonanie zadan inwestycyjnych, ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym
(,KPI") oraz wykorzystanie naktadow na ich realizacjg do rozliczenia przyznanych uprawnien. W dniu 22 stycznia
2014 roku Komisja Europejska uznata polski plan zaktadajacy przeznaczenie 404,6 min uprawnien do emisji CO;
na modernizacjg sektora energii elekrycznej za zgodny z unijnymi przepisami dotyczacymi pomocy parstwa.
Nastgpnym krokiem bedzie wydanie przez polski rzad rozporzadzenia obejmujacego wykaz instalacii
wytwarzajacych energie elekiryczng objetych systemem EU ETS w okresie rozliczeniowym 2013-2020 wraz
z przyznang tym instalacjom liczba uprawnien do emisji. Na jego podstawie nastapi przekazanie uprawnien na
rachunki przedsigbiorstw.

Zgodnie z zalozeniami, w trzecim okresie rozliczeniowym uprawnienia bezplatne na produkcie energi
elektrycznej beda stopniowo wycofywane, a najpézniej do 2020 roku wydawanie bezplatnych uprawnien do emisji
CO: dla instalacji wytwarzajacych energig elektryczng zostanie zakoriczone. Podobny mechanizm bedzie
obowigzywat w przypadku produkcji ciepta, przy czym bezptatne uprawnienia zostana wygaszone w roku 2027.

Zmiany w iloSci (w tys. ton) praw do emisji otrzymanych w ramach KPRU, jak i nabytych przez spotki Grupy na
rynku wiémym ksztattowaty sie¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoficzony
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012*
(tys. ton)

Saldo uprawnien do emisji CO2 na poczatek okresu 30,7 (122,5)
llo$¢ uprawnier orzymana w ramach KPRU - 30804
llos¢ uprawnien nabyta na rynku wibrnym 1023,0 24269
Razem 1023,0 5507,3
Emisja COz (3 184,6) (2942 4)
lloé¢ uprawnien sprzedana (9.2) (2411,7)
Saldo uprawnier z poprzednich lat 30,7 (122,5)
Saldo uprawnien do emisji CO2 na koniec okresu (2 140,1) 30,7
w tym spéiki segmentu wylwarzanie (3154,2) 30,4
w iym ENERGA - OBROT SA 1014,1 03

"W 2012 roku zakoficzyt sig 5-letni okres rozliczeniowy praw do emisji CO2. Zakupy dokonane w 2013 roku na pokrycie strat roku
poprzedniego w powyzszej tabeli zostaly uwzgiednione roku w 2012,

Zgodnie z przyjeta politykq (patrz nota 9.19) Grupa tworzy rezerwy na zobowiazania z tytulu emisji gazow
wprzypadku nadwyzki emisji CO, ponad nieodplatne certyfikaty posiadane na dzien koficzacy okres
sprawozdawczy. Do dnia 31 grudnia 2013 roku na rachunki spotek Grupy nie wplynety bezptatne uprawnienia do
emisji CO2 wynikajace z opublikowanego przydziatu oraz nie zostaty przyjete stosowne regulacje prawne, na
podstawie ktorych nastapi przekazanie tych uprawnien.

W zwigzku z powyzszym rezerwa na emisje gazow zostata skalkulowana na dzien 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 62,6 min I, odpowiadajgcej wolumenowi emisji CO; dokonanej przez spotki Grupy w roku 2013,
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA g f
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

17. Wartos¢ firmy

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Wartosé brutto na poczatek okresu 28 627 17 609
Zwigkszenia ogotem, w tym: 116 708 11018
nabycie akeji i udzialow jednostek zaleznych 116 708 11018
Zmniejszenia ogéiem (362) -
zbycie udzialow w jednostce zaleinej (362) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 144973 28 627
Odpis na poczatek okresu - -
zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpis na koniec okresu - -
Warto$¢ netto na poczatek okresu 28 627 17 609
Wartos¢ netto na koniec okresu 144 973 28 627

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa przeprowadzita test na utratg wartosci wartosci firmy powstatej w wyniku
transakcji nabycia udziatdw w spétkach EPW Energia Sp. z 0.0. (poprzednio Iberdrola Renewables Polska
Sp. z0.0.). Wartos¢ firmy w kwocie 105,3 min z rozpoznana na nabyciu aktywow netto EPW Energia Sp. z 0.0.
zostata alokowana do zespotu osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, obejmujacych aktywa wylwarzajace
energie elektryczng z wiatru. Zatozenia przyjete dla potrzeb testu zostaly przedstawione w nocie 13. Na
podstawie uzyskanych wynikow, na dzien koriczacy okres sprawozdawczy nie stwierdzono koniecznosci
dokonania odpisow aktualizujacych wartos¢ firmy.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem wplywajacym na szacunek
wartosci uzytkowej s prognozowane hurtowe ceny energii elektrycznej. W przypadku istotnych zmian
uwarunkowar rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testow moga sie w przyszlosci zmienic.

18.  Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Tabela ponizej przedstawia informacje dotyczace inwestycji w spotki stowarzyszone wyceniane metodag praw
wiasnosci:

BIO-POWER

Nazwa jednostki stowarzyszonej SOEN SP.Z 0.0. SP.7 0.0 RAZEM
Udziat w glosach jednoski siowarzyszonej 48,5% 25,0%
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013
Udziat w aklywach i pasywach jednostid stowarzyszonej:
Aklywa obrotowe (krotkoterminowe) 2255 90 2345
Aktywa trwale (diugoterminowe) 4113 4 606 8719
Zobowiazania krétkoterminowe 2067 964 3031
Zobowigzania diugolerminowe 105 3035 3140
Udziat w aktywach netto 4196 697 4893
Warbs¢ firmy < 1301 1301
Odpis aktualizujgey inwestycie w jednostkach sowarzyszonych (3 196) - (3 196)
Udzialy i akcje w jednostlf.agh stowalz_yszonych wykazywane 1000 1998 2998
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
- pozostale diugoterminowe aktywa finansowe - 1998 1998
- pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 1000 - 1000
Udzial w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej: 1 (583) (582)
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA g)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)
19. Zapasy
Tytut 31 grudnia 2013
Kosz historyczny Odpis aktualizujacy ~ Warto$é netto

Materiaty 96 509 (633) 95 876
Produkly gotowe 56 - 56
Pélprodukly i produkcja w toku 5138 - 5138
Towary 38613 (1772) 36 841
Prawa pochodzenia energii 165 009 (877) 164 132
Razem 305 325 (3282) 302 043
Odpis aktualizujacy zapasy na dzieri 31 grudnia 2012 roku (2 549)
Utworzenie odpisow akiualizujgcych (1508)
Rozwigzanie odpisow aklualizujacych 775
Wykorzystanie odpisow akfualizujacych =
Odpis aktualizujgcy zapasy na dzien 31 grudnia 2013 roku (3282)

Spotki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow kierujgc sig utratg ich przydatnosci ekonomiczne;
ustalanej na podstawie wiekowania i rotacji do wysoko$ci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Odpisy sq
rozwigzywane w momencie zuzycia lub sprzedazy objetych odpisem zapasow.

20.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych
z bankami, ktorych wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na réine okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sg oprocentowane wediug ustalonych w drodze
indywidualnych negocjaciji z bankami stop procentowych. Na $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty skiadajq sie takze
jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO, wycenione w wartoéci godziwej (sposdb wyceny
opisano w nocie 34.3.1).

ENERGA Trading SFIO zostat powotany w celu zarzadzania nadwyzkami finansowymi spolek z Grupy ENERGA
i stanowi altematywe dla lokat bankowych nawet tych jednodniowych. Fundusz charakteryzuje sie wysokim
stopniem ptynnosci i niskim ryzykiem. Mechanizmy wbudowane w system rozliczania umozliwiaja zamiane
jednostek uczestnictwa funduszu w gotdwke w ciagu tego samego dnia roboczego (dla zlecen zioZzonych
w godzinach porannych) lub w dniu nastepnym (dla zlecen zlozonych w godzinach popotudniowych). Ponadto
spotki w Grupie ENERGA moga rozlicza¢ wzajemne naleznosci i zobowigzania za pomocg jednostek
uczestnictwa w funduszu.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazywane w rachunku przeptywow pienigznych sktadalo sig
z nastepujacych pozycii:

Stan na Stan na
Tytut 3 grudnia2013 31 grudnia 2012

‘Srodki pienigzne w banku i w kasie 466 178 390 198
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 1318 811 972732
Jednoski uczestnictwa w funduszach plynnosciowych 567 249 705911
Inne 67 217
Razem saldo sr.odkow plenlefznych i lc.h ckwiwalentow wykazane 2352 305 2 069 058
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki (6762) (13 655)
Srodki pienigzne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 439 -
Kredyt w rachunku biezacym (9 269) (26 030)
Razem saldo Srodkoéw pienieznych i ekwiwalentow 2350 713 2029373

wykazanych w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA a )
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)
21.  Pozostale aktywa
21.1. Pozostate aktywa diugoterminowe
Stan na Stan na

Tytut Mgrudnia2013 31 grudnia 2012
Naleznosci diugoterminowe 2065 218
Zaliczki na rzeczowe aklywa trwate w budowie oraz aktywa niemateriaine 4268 8707
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe koszidw 34 656 21194
Pozostate 1302 1573
RAZEM 42 291 31692
21.2. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na Stan na
i

Tytu 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Ubezpieczenia majgtkowe, osobowe, fransporiowe 14 409 14777
Uslugi informatyczme 2075 676
Pozostale koszly rozliczane w czasie 4 566 15783
Zaliczki na dostawy 14 699 7059
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 101 745 93 687
Pozostate naleznosci z tyfulu podatkow ) 1 12189
Nadwyzka aktywoéw nad zobowigzaniami ZFSS 316 603
Akiywa biologiczne 4055 1812
Pozostale akiywa krétkoterminowe 3708 8930
RAZEM 145 574 155 516

22. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

22.1. Dziatalno§¢ zaniechana

W 2012 roku Grupa podjefa decyzje o zaniechaniu dziatalnosci hotelarskiej, prowadzonej przez spdfki zalezne
Migdzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Kongres Sp. z 0.0. w likwidacji. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spotka Kongres Sp. z 0.0. zostata zlikwidowana, za$
Miedzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. postawione w stan likwidacji. Wyniki finansowe
powyzszych spolek za biezacy okres sprawozdawczy (w tym utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosé
aktywow trwatych) zostaty ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako wynik z dziatalnosci

zaniechanej.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA &

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)

Ponizsza tabela zawiera wyniki zwigzane z dziafalnoscia zaniechang za rok 2013, wraz z danymi
poréwnywalnymi:

Tytut Rok zakoficzony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody 4799 6 576
Koszly (10 439) (24 670)
Strata brutio (5 640) (18 094)
Obcigzenie podatkowe - (213)
Strata netto (5 640) (18 307)
Przeplywy érodkéw pienigznych, w tym: 4011 (8 869)
z dziatalnosci operacyjnej (3 528) (4 517)
z dzialalnosci inwestycyjnej 10 084 398
z dziatalnosci inansowej (2 545) (4 750)
Zysk na jedna akeje z dziatalnoSci zaniechanej (zwykly i rozwodniony)
(0,01) (0,04)
(w 2lotych)

Caly wynik netto z dziatalnoSci zaniechanej jest przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;.

22.2. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa podjeta dziatania zmierzajace do sprzedazy udziatdw w nastepujacych jednostkach zaleznych operujacych
w obszarze ustug wspierajacych dzialalnos¢ Operatora Systemu Dystrybucyjnego (ENERGA — OPERATOR SA),
ti. projektowania i specjalistycznego budownictwa elektroenergetycznego oraz produkcji  urzadzen
elektroenergetycznych: Przedsigbiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ,ENBUD" Stupsk Sp. z o.0.,
Zakiad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0., ZEP — Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z 0.0.,
Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Sp. z 0.0, ENERGA - OPERATOR Produkcja Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Energetyki ,ELEKTROINSTAL" Sp. z 0.0., ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacii.

W dniu 6 lutego 2014 r. zawarte zostaty warunkowe umowy sprzedazy 100% udzialow w spotkach ENERGA-
OPERATOR Produkcja Sp. z 0.0. i Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Energetyki ,ELEKTROINSTAL" Sp. z 0.0.
Warunkiem zawieszajacym byta zgoda prezesa UOKIK na koncentracije dziatalnoci, ktdra zostata wydana w dniu
27 lutego 2014 roku. W chwili obecnej trwajg poszukiwania nabywcow udzialow w pozostalych podmiotach.
Grupa zaktada, Ze proces sprzedaZy zostanie zakonczony w ciagu najblizszych 12 miesiecy. W zwiazku z
powyzszym wszystkie aktywa izobowigzania tych jednostek zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako przeznaczone do sprzedazy.

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Grupa prezentuje rowniez cze$é majatku spotki Migdzynarodowe
Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji (obiekty hotelowe oraz rekreacyjno-wypoczynkowe).
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA & )

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zfotych)

Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan sktadajace sig na dziatainos¢ sklasyfikowang jako przeznaczona
do sprzedazy na dzien koriczacy okres sprawozdawczy zaprezentowane s w ponizszej tabeli:

Tytul Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
AKTYWA
Rzeczowe aklywa frwale 44 568 7195
Nieruchomosci inwestycyjne 3029 2 306
Aktywa niematerialne 1156 667
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4217 -
Pozostale aklywa diugoterminowe 900 -
Zapasy 8038 -
NaleZznosci z tytulu podatku dochodowego 1473 -
NaleZnosci z tytulu dostaw i ustug 4959 -
Lokaly i depozyty 24 057 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 439 -
Pozostale aklywa krokoterminowe 2280 -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedasy 109 116 10 168
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy diugoterminowe 20632 -
Rezerwa z fytulu odroczonego podatku dochodowego 506 -
Pozostale finansowe zobowigzania diugoterminowe 951 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 39 208
Pozostale zobowigzania finansowe 2199
Rodiczenia miedzyokresowe bierne kosztow 1941 .
Rezerwy 1286 -
Pozosizle zobowigzania krotkoterminowe 14 596 -
Zobowiazanie bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi 81319
jako przeznaczone do sprzedazy
23. Pozostate zobowigzania
23.1. Pozostate zobowiazania diugoterminowe
Stan na Stan na
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1 406 613
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytitu odpraw restrukiuryzacyjnych 1167 385
Pozosiale 239 228
Razem 1406 613
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23.2. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Stan na Stan na
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zobowuqzam'a.z.tytulu podatkéw, cel, ubezpieczeri spotecznych, 131 966 187 426
wynagrodzen i innych
Podatek akcyzowy 5557 31 959
Podatek VAT 52 203 85 234
Zobowigzania z tylulu ubezpieczen spolecznych 40 652 45 155
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 18 949 16 652
Oplaly za korzystanie ze srodowiska 13791 6 566
Pozostate 814 1860
Pozostale zobowiazania niefinansowe 223 767 198 748
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 31288 32575
Zobowigzania wobec pracownikéw z tylulu odpraw restrukturyzacyjnych 49781 7281
Wptaty kontrahentdw dot przyszlych okreséw i zaliczki otrzymane 139017 153 411
Nadwyzka zobowiazan nad aklywami ZF$S 206 436
Pozostate 3475 5045
Razem 355733 386 174
24. Rozliczenia miedzyokresowe
24.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Stan na Stan na
Tytut 3 grudnia2013 31 grudnia 2012
Nieodplatnie ofrzymane rzeczowe aklywa frwate 60 642 63 057
Dotacje ofrzymane 134 547 86 027
Przychody z dzierzawy 13637 21
Optlaly przylaczeniowe 306712 320 144
Pozostale roziczenia przychodéw 5744 5694
RAZEM, w tym: 521 282 484 943
Diugoterminowe 489 234 456 010
Krétkoterminowe 32048 28 933

Na dzief 31 grudnia 2013 roku jako dotacje Grupa ujmuje przede wszystkim efekt wyceny kredytu
preferencyjnego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (patrz opis w nocie 9.22 oraz 34.5) w kwocie 70,2 min zt
oraz otrzymane dofinansowanie na realizacjg projektu budowy bloku energetycznego na biomase w Elblagu
w kwocie 30,6 min zi.

24.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stan na Stan na
Tytut . 31 grudnia 2012
31 grudnia 2013 (przeksztaicone)
Roziiczenia miedzyokresowe z tytulu niewykorzystanych urlopow 23592 20 825
Roziiczenia miedzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagrad dia pracownikow 96 896 92713
Nagrody dla Zarzadow 6325 3359
RAZEM 126 813 116 897
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Enefga

(w tysiacach zfotych)

25.  Swiadczenia na rzecz pracownikow

Odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury lub renty kwoty odpraw emerytalnych lub rentowych
w wysokosci okreslonej przez Zakiadowe Uktady Zbiorowe. Pracownikom korficzacym okreslona liczbe lat pracy
zawodowej wyplacane sgnagrody jubileuszowe. W zwigzku z tym jednostki wchodzace w skiad Grupy,
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza, tworzg rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu
odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych.

Pracownicza Taryfa Energetyczna

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzakiadowego Uktadu Zbiorowego Pracy obowigzek wyptaty $wiadczer
z tzw. ,pracowniczej taryfy energetycznej" dla bytych pracownikéw przemysiu energetycznego i innych
uprawnionych osob, przeszedt na poszczegdlne spdtki, z ktorych wywodza si¢ osoby uprawnione. W zwigzku
z powyzszym Grupa fworzy odpowiednig rezerwe. WysokoS¢ rezerwy szacowana jest przez aktuariusza.

Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Jednostki Grupy dokonuja odpisu na swoje Zaktadowe Fundusze Swiadczefi Socjalnych dia emerytow
i rencistow. Na koszty tych Swiadczen tworzone sg rezerwy, do oszacowania ktorych stosuje sig techniki

aktuarialne.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu przedstawiono w ponizszych tabelach:

Rezerwa na
$wiadczenia Zaktadowy Fundusz .
emerytalne, rentowe Taryfa energetyczna Swiadczen Socjainych Ogétem

i podobne
Na dzlen 1 stycznia 2013 roku 113391 264736 80 805 458 932
Nabycie jednostid zaleznej (994) (701} (284) (1979)
Koszty biezace zatrudnienia 7925 6801 2528 17 254
Zyski i straty aktuarialne (12712) (57 797) (29 801) (100 310)
Wyplacone $wiadczenia (3259) (9123) (2575) (14 957)
Koszty odsetek 4644 10715 3270 18629
Rozwiazanie rezerw (10 807) (10 957) (4107) (25871)
Przeniesienie na aklywa przeznaczone do sprzedazy (4 387) (7 116) (2273) (13776)
Reklasyfikacia (1776) (1405) (326) (3507)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 92 025 195 153 47 231 334 415
Krétkoterminowe na dzlefi 31 grudnia 2013 roku 3250 9930 2700 15880
Diugoterminowe na dzier 31 grudnia 2013 roku 88775 185223 44 537 318 535

Rezerwa na

$wiadczenia Zakladowy Fundusz .

emerytalne, rentowe Taryfa energatyczna $wiadezeni Socjalnych Ogétem

i podobne
Na dzlef 1 stycznia 2012 roku 96 376 306 272 72439 475087
Koszty bieZace zafrudnienia 8903 4626 2960 16 489
Zyski i sraty akiuariaine 8 367 (50 205) 4375 (37 463)
Wyplacone $wiadczenia (2082) (9007) (2336) (13 425)
Koszly przesziego zatrudnienia (483) - . (483)
Koszty odsetek 5850 15811 4 261 25922
Rozwigzanie rezerw (363) (344) (115) (822)
Reklasyfkacia (3177) (2417) (779) (6373)
Na dzieft 31 grudnia 2012 roku (przeksztalcone) 113 391 264 736 80 805 458 932
Krotkoterminowe na dziei 31 grudnia 2012 roku 2476 9928 2684 15088
(przeksztatcone)
Diugoterminowe na dziert 31 grudnia 2012 roku 110915 254 808 78121 43844

(przeksztalcone)
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Gtoéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy sa nastepujace:

Tytut Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Sbopa dyskonbowa 4,66% 3,80%
Wskaznik rotacji pracownikow wg rotacji spolek*
Przewidywana sbpa wzrostu wynagrodzen 4,50% 4,50%
Przewidywana sbpa wzrostu warkbsci odpisu na ZFSS 3,50% 5,70%
Podstawa odpisu na ZF$S (%) 3,00% 3,00%
Przewidywana sibpa wzrostu ekwiwalentu energelycznego wy Sciezek cenowych™

* WskaZniki rotacji pracownikow zostaly wyliczone na bazie danych historycznych z trzech ostatnich lat, odrebnie dla dziesiecioletnich
przedziatdw wiekowych.

~ScieZki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowar ekspertow branzowych.

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wplyw zmiany zatozen na wysoko$¢ rezerw
na $wiadczenia emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe, zakiadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe
energetyczng bytby nastepujacy:

» Przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy spowodowaloby zmniejszenie wysokosci rezerw
wroku 2013 o okoto 11%, a przyjecie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy nizszej spowodowaloby
zwiekszenie rezerw 0 okoto 13%.

o Przyjecie planowanych wzrostow wynagrodzen wyzszych o 1 punkt procentowy spowodowaloby
zwiekszenie rezerw w roku 2013 o okoto 13%, a przyjecie planowanych wzrostéw wynagrodzen o 1 punkt
procentowy nizej spowodowaloby zmniejszenie rezerw o okoto 11%.

26. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczef Socjalnych tworza pracodawcy (spoki) zatrudniajacy powyzej
20 pracownikow na pelne etaty. Jednostki wchodzace w sktad Grupy tworzg takie fundusze i dokonujg
okresowych odpisow. Fundusze Spotek Grupy Kapitatowej ENERGA SA nie posiadajg rzeczowych aktywow
trwatych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziafalno$ci socjalnej poszczegoéinych spolek wchodzacych
w skiad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie pozostatych kosztow socjalnych jak np.:
doptaty do wypoczynku pracownikow.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy skompensowaly na poziomie jednostkowym aktywa swoich Funduszy ze
swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow spolek. Na
poziomie skonsolidowanych danych finansowych saldo netto na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto 110 tys. zt.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na Stan na
Tytut Mgrudnia2013 31 grudnia 2012
Pozyczki udzielone pracownikom 16 435 18 992
Srodki pienigzne 4399 6 202
Zobowigzania z tyfulu Funduszu 20724 25 027
Saldo po skompensowaniu 110 167
Odpisy na Fundusz w okresie 40423 48 379
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27.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

W Spdice nie wystapity instrumenty rozwadniajace, w zwiazku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest
rowny zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyly do kalkulacji zysku przypadajacego
na jedng akcje.

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zyslf ntletto ?dza}alnosm kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 769 612 475 341
dominujgcej
S1rat'a nleﬂo'na dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na akcjonariuszy jednostki (5 640) (18 307)
dominujgeej
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 763 972 457 034
Liczba akeji na koniec okresu obrotowego 414 067 114 4968 805 368
Liczba akcji zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje* 414067 114 414 067 114
Zysk na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykly i rozwodniony)
1,86 1,15
(w ztotych)
Strata na jednq akcje z dzialalno$ci zaniechanej (zwykly i rozwodniony)
(0,01) (0,04)
(w ztotych)

* do wyliczenia zysku na akcle za biezacy i poprzedni okres zasfosowano liczbe akji po ich scaleniu - patrz nota 29.1

28. Dywidendy

Rokzakoriczony  Rok zakonczony

Tytul
ytu 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Dywidendy zadeklarowane w okresie

dywidenda zadeklarowana przez jednostki zalezne 1755 8184

dywidenda zadeklarowana przez jednostke dominujacq 496 881 645 945
Razem 498 636 654 129
Dywidendy wyptacone w okresie

dywidenda wyplacona w okresie przez jednostki zalezne 1770 8188

dywidenda wyplacona w okresie przez jednostke dominujaca 495 697 645736
Razem 497 467 653 924

Dywidenda na akcje wyptacona przez jednostke dominujaca (w zlotych) 0,10 0,13

Przy wyliczeniu dywidendy na akcje wyplaconej przez jednostkg dominujaca przyjeto liczbe akcji jednostki
dominujacej z dnia wyptaty dywidendy. Dywidenda na akcje wyptacona w roku 2013 i 2012 w hipotetyczne
sytuacji gdyby scalenie akcji jednostki dominujacej (patrz opis w nocie 29.1) nastapito przed dniem jej wyplaty
w tych latach wyniostaby odpowiednio 1,20 zt i 1,56 zt.

Zarzad ENERGA SA proponuje wyplate dywidendy z zysku roku 2013 w wysokosci 1 zi/akcje, co daje taczng
kwote 414 067 tys. zt.

29. Kapital podstawowy i pozostale kapitaty

29.1. Kapitat podstawowy

W dniu 3 wrze$nia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGA SA podjeto uchwaty
w sprawie scalenia akcji ENERGA SA oraz obnizenia kapitatu zakltadowego spotki. Scalenie zostalo dokonane
przy proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej ilosci akcji spotki wszystkich serii A, B, C z liczby 4 968 805 368 do
liczby 414 067 114. Obnizenie kapitalu zakladowego nastapilo przez zmniejszenie wartosci nominainej
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wszystkich istniejacych akcji spétki z kwoty 12 z} (nowa warto$¢ nominalna akcji wynikajaca ze scalenia akcji) do
kwoty 10,92 zt kazda. Obnizenie kapitatu zaktadowego spotki nastapito bez jakichkolwiek wyptat na rzecz
akcjonariuszy, w tym na rzecz Skarbu Panstwa i skutkowato przesunigciem funduszy z kapitalu zaktadowego na
kapitat rezerwowy.

W rezultacie podjgtych uchwat kapital zakladowy ENERGA SA wynosi na dziefi 31 grudnia 2013 roku
4 521 612 884,88 zt i dzieli sig na akcje zgodnie z ponizszg specyfikacja;

Stan na
Tytul 3 grudnia 2013
Akdie na okaziciela serii AA o warto$ci nominalnej 10,92 PLN kazda 269 139 114
Akcje imienne serii BB o wartoéci nominalnej 10,92 PLN kazda 144 928 000
Ltaczna iloéé akcji 414 067 114
Stan na
t
Tyt 31 grudnia 2012
Akcie imienne serii A o warfosci nominalnej 1 PLN kazda 255 000
Akcje imienne serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 4845611 133
Akcje imienne serii C o wartosci nominainej 1 PLN kazda 122939 235
Laczna ilos¢ akcji 4 968 805 368

Wszystkie wyemitowane akcije zostaly w petni optacone.

29.1.1 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Tytut Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Skarb Paristwa
udzial w kapitale 51,52% 84,18%
udzial w prawach glosu 64,09% 84,18%
Pozostali akcjonariusze
udzial w kapitale 48,48% 15,82%
udziat w prawach glosu 35,91% 15,82%

W dniu 27 stycznia 2014 roku Minister Skarbu Panstwa poinformowat jednostke dominujaca, iz w wyniku
zwrotnego przeniesienia poza rynkiem regulowanym 6 286 317 akcji zwyktych na okaziciela serii AA Spolki przez
jednego z menedzerow stabilizujacych, zwigkszylo si¢ zaangazowanie Skarbu Panstwa w Energa SA (dziatania
stabilizujace zakoriczono w grudniu 2013 roku). Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Skarb Panstwa posiada 51,52% akcji ENERGA SA, co stanowi 64,09% ogdlnej liczby glosow w ENERGA SA.

29.1.2 Prawa akcjonariuszy

Na dzien koficzagy okres sprawozdawczy Skarb Pafistwa posiada 213 326 317 akcji Spéki stanowiacych
51,52% jej kapitatu zakladowego, uprawniajacych do wykonywania 358 254 317 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogdlne;j liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akeji
imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposéb, ze jedna
akcja serii BB daje prawo do dwoch glosow na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej aktualnym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, czlonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi
Panstwa przystuguje uprawnienie osobiste do powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej, tak aby
Skarb Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej bezwzgledna liczbe gtosow. Uprawnienie, o ktorym mowa
powyzej, wygasa z dniem, w ktorym udziat Skarbu Panstwa w kapitale zakladowym jest mniejszy niz 20%.
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29.2. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstal w efekcie obnizenia kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej dokonanego
w zwigzku ze scaleniem akcji jednostki dominujacej (patrz opis powyzej). Kapitat rezerwowy moze zostaé
wykorzystany jedynie na pokrycie przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki
dominujace;j.

29.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpisw z zysku wygenerowanego przez jednostke dominujaca
w poprzednich okresach sprawozdawczych.

29.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych wynika z wyceny transakcji walutowej zamiany
stop procentowych CCIRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego z euroobligacjami
wyemitowanymi przez spbtke zalezng ENERGA Finance AB (publ) (patrz opis w nocie 34.7).

29.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zyski zatrzymane Grupy obejmuja kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie mogg zostaé wyptacone
w formie dywidendy przez jednostke dominujaca. Dotyczy to w szczegdlnosci zyskéw zatrzymanych spotek
zaleznych (z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych), korekt wynikajacych z przeksztatcenia sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej z Ustawy o rachunkowosci na MSSF UE oraz odnoszonych na inne catkowite
dochody zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

Ponadto, zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne
majace status spotek akcyjnych sa obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sig¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
spoki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu
kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeéci kapitatu zapasowego
wwysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

29.6. Udzialy niekontrolujace

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitaty wtasne przypisane udzialowcom niekontrolujacym dotycza akcjonariuszy
mniejszosciowych spotek segmentu wytwarzanie, w szczegélnosci spotki ENERGA Elektrownie Ostrolgka SA.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA ;2

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
{w tysigcach ziotych)

31.  Zobowigzania inwestycyjne

Rozwdj cieptownictwa w Ostrotece

W zwigzku z nabyciem w 2009 roku udzialéw w spoice ENERGA OPEC Sp. z 0.0. (dawniej Ostroleckie
Przedsigbiorstwo Energetyki Ciepinej Sp. z 0.0.) ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroleka SA zobowiazaly
sig do realizacji programu inwestycyjnego w zakresie rozwoju cieptownictwa na ferenie miasta Ostrolgka. W 2012
roku ENERGA Elektrownie Ostroleka SA zawarla umowe o realizacje projektu inwestycyjnego ,Zobowiazania
inwestycyjne na rzecz ENERGA OPEC sp. z 0.0. — Budowa Zréda ciepta dla miasta Ostroleki”. Zakoficzenie prac
i oddanie do eksploatacji nowego zrodia ciepta 0 mocy 174 MWt w wodzie grzewczej zaplanowano na rok 2014.
Zgodnie z zatoZeniami, warto$¢ przedmiotu umowy wyniesie 160 min PLN.

Ponadto w 2011 roku spotka zalezna ENERGA OPEC Sp. z 0.0. zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe o dofinansowanie na realizacje projektu, ktérego celem jest
ograniczenie strat przesylu. Realizacja projektu planowana jest przy zalozonym catkowitym koszcie w kwocie
33,8 min zt.

Do konca roku 2013 taczne naktady poniesione na realizacje powyzszych projektow wyniosty 139,4 min zt.
Zobowigzania Operatora Systemu Dystrybucyjnego

Spotka ENERGA — OPERATOR SA (Operator Systemu Dystrybucyjnego) prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu
o Ustawg Prawo energetyczne oraz posiadang koncesjg. Z obu dokumentéw wynikajg obowiazki okreslajace
m.in. koniecznos¢ dostarczania energii elektrycznej w sposob ciagly i bezpieczny oraz przylaczanie nowych
podmiotow do sieci. Ustawa Prawo energetyczne nakiada takze na przedsigbiorstwo koniecznoéé sporzadzania
planow rozwoju okreslajacych zakres rzeczowy i finansowy nakiadow inwestycyjnych, ktére to plany podlegaja
nastepnie uzgodnieniu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki (,URE").

Planowane naktady na lata 2014 — 2016 wynoszg odpowiednio: 2014 - 1 281,9 min z}, 2015 - 1 240,7 min .,
2016 ~ 1 145,9 min zt ( w cenach statych z 2013 roku).

Program inwestycyjny ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.

Charakter zobowigzania inwestycyjnego ma takZe program emisji obligacji na finansowanie inwestycji
realizowanych przez spétke zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. obejmujacych budowe nowego bloku
energetycznego oraz modemizacj¢ kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspdtspalania biomasy. taczne
planowane naklady inwestycyjne wynoszg 224,5 min 2z}, z czego do kofica roku 2013 poniesiono naktady
w wysokosci 212,3 min zi.

Budowa elektrowni gazowo - parowych w Grudzigdzu i Gdansku

Budowg elektrowni gazowo - parowych w Grudziadzu i Gdansku zajmuja sie utworzone w grudniu 2012 roku
spotki celowe Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. i Elektrownia CCGT Gdarisk Sp. z 0.0. Laczna szacowana
wartos¢ zobowiazan wynikajacych z uméw zawartych przez spoki w zwigzku z realizacjg inwestycji wynosi
ok. 34,7 min z}, z czego do korica roku 2013 wydatkowano 4,0 min zt.

Rozwdj systemu cieptowniczego w Kaliszu

W zwigzku z nabyciem w dniu 9 kwietnia 2013 roku 90% udzialow w spoice Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0. (patrz
nota2.2.1.1), spotka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zobowigzata sig do realizacji programu
inwestycyjnego w nabywanej spétce, w kwocie nie mniejszej niz 15 min zt w ciagu 6 lat.

System obstugi sprzedazy

W dniu 24 czerwca 2013 roku ENERGA SA podpisata umowe na budowg i wdrozenie systemu obstugi
sprzedazy obejmujacego system billingowy i system zarzadzania relacjami z Klientami (CRM, Customer
Relationship Management) w Grupie. W ramach umowy ENERGA SA zobowigzana jest poniesé naktady na
rzeczowe aktywa trwale i aktywa niematerialne na taczne kwoty, odpowiednio 5,5 min z} oraz 63,2 min zt.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA :3
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa

(w tysigcach zlotych)

32. Rozliczenia podatkowe

32.1. Podatkowa Grupa Kapitatowa ENERGA - OPERATOR
W dniu 28 grudnia 2011 roku spétka zalezna ENERGA — OPERATOR SA wraz z podmiotami powigzanymi:
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0.,
» ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdansk Sp. z 0.0.,
« ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Plock Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Stupsk Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Torui Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Techniczna Obstuga Odbiorcéw Sp. z 0.0.

zawarta umowe Podatkowej Grupy Kapitalowej pod nazwg PGK ENERGA - OPERATOR (,PGK’). Spotka
ENERGA - OPERATOR SA zostala wyznaczona jako spotka reprezentujaca PGK w zakresie obowiazkéw
wynikajacych z ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych oraz przepiséw ustawy Ordynacja Podatkowa.

Rozpoczecie dziatalnosci PGK nastapito z dniem 1 kwietnia 2012 roku i bedzie obowigzywalo przez okres 3 lat
podatkowych. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest osiagniety w roku podatkowym dochéd
stanowiacy nadwyzke sumy dochodow wszystkich spdtek tworzacych grupe nad sumai ich strat.

32.2. Zwrot podatku akcyzowego

W zwigzku z niezgodnoscia krajowych przepisow o podatku akcyzowym z postanowieniami Dyrektywy
Energetycznej spétka ENERGA Elektrownie Ostroigka SA zloZzyta w 2009 roku do wiasciwego urzedu celnego
wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za lata 2006 ~ 2008 w kwocie 166,9 min zt.
Zgodnie z ustawag o podatku akcyzowym, w latach 2006 — 2008 spotka zadeklarowata i zaptacita podatek
akcyzowy od sprzedazy energii do nieostatecznych odbiorcow, podczas gdy zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w Unii Europejskiej, energia elektryczna podlega opodatkowaniu nie wecze$niej niz w momencie
dostawy do odbiorcy korficowego.

Na dzie na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie miaty miejsca ostateczne rozstrzygniecia w tej sprawie.
33. Informacja o podmiotach powiazanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

33.1. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedna Grupy jest Skarb Parstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem
Panstwa sa traktowane przez Grupe jako jednostki powiazane.

Transakcie z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byly w ramach zwyklego toku
prowadzonej dziatainosci gospodarczej i dotyczyly gtownie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw
majatkowych, sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu
przesytowego w obszarze rynku bilansujacego, z tytutu ustug przesylowych, ustug systemowych oraz ustug pracy
interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegiel). Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie
wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami pafistwowymi oraz podmiotami
zaleznymi od Skarbu Paristwa.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa

(w tysigcach zfotych)

Ponadto w biezacym okresie sprawozdawczym spotka zalezna ENERGA — OPERATOR SA zaptacita na rzecz

PSE SA kwote 95,5 min zt, w zwigzku z zakoriczeniem sporu opisanego w nocie 40.6.

33.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi

Rok zakoficzony Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw
31 grudnia 2013 powigzanych powigzanych powiazanych powigzanych
Soen Sp. zo.0. 539 4076 13 676
Stupskie Towarzysiwo Koszykowki Sporbwa Spolka Akeyjna* - 2240 - <
Oswietenie Uliczne i Drogowe Sp. z0.0.* 26 807 - - -
Razem 27 346 6316 13 676

* Transakcje dotycza okresu od 1 stycznia 2013 roku do dnia sprzedazy udziatow/akcji spolek.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity przeterminowane naleznosci ani zalegle zobowigzania

w transakcjach z jednostkami stowarzyszonymi.

33.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca nie zawierata znaczacych transakcji z czionkami Zarzadu.

33.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadéw oraz Rad

Nadzorczych spétek Grupy

Tytut Rokzakoriczony  Rok zakoriczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad jednostki dominujacej 5171 1213
Rada Nadzorcza jednoski dominujacsj 249 280
Zarzady jednosiek zaleznych 32921 22715
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 1655 2621
Razem 39996 26 829

33.5. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej

(za wyjatkiem czlonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych)

Tytut Rok zakoniczony ~ Rok zakoriczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Krékoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 49717 46721

Nagrody jubileuszowe Al 903

Swiadczenia po okresie zafrudnienia 59 81

Swiadczenia z tylulu rozwiazania siosunku pracy 834 304

Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego giownej kadrze kierowniczej (za 51321 48 009
wyjatkiem czonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA g

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zlotych)

34. Instrumenty finansowe

34.1. Wartosc ksieggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stanna Stan na

Tytut . 31 grudnia 2012
3
grudnia 2013 (przeksztatcone)
Klasy instrumentéw finansowych
Lokaty i depozyty 4121 26 784
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dluzne papiery wartoéciowe 14728 27 107
Udzialy i akcje (niekonsolidowane) 1314 2831
Naleznosci z tylulu dostaw i uslug 1469 543 1520 668
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty, w ym: 2352 305 2069 058
Jednostki uczeshictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 567 249 705 911
Naleinosci z tylulu sprzedazy rzeczowych aklywow trwalych oraz aktywow
. ) 1979 2516
niematerialnych
Pozostate aklywa inansowe 7528 4923
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aklywa) 13017 -
Razem aktywa 3 864 535 3 653 887
Kredyly i pozyczki preferencyjne 935 800 996 129
Kredyly i pozyczki 1140 657 1393618
Kredyty w rachunku biezacym 9269 26 030
Wyemitowane obligacie i papiery dluzne 3190037 1079219
Zohowigzania z tytulu dostaw i uslug 889 902 710 651
Pozostale zobowigzania finansowe 12 462 26 615
Z.obowm.zama z tytutu nabycia rzeczowych aklywow trwalych oraz aktywow 219 640 139 034
niematerialnych
Razem zobowiazania 6 397 767 4371296
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe wyceniane w warlo$ci godziwej przez wynik finansowy 2361147 2075858
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14728 -
Aklywa fnansowe ufrzymywane do ferminu wymagalnosci 4121 53 891
Pozyczki i naleznosci 1471522 1524138
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 13 017 -
Razem aktywa 3 864 535 3 653 887
Zobowigzania inansowe wyceniane wg zamorlyzowanego kosziu 6 397 767 4371296
Razem zobowigzania 6 397 767 4371296
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA :.?
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)

34.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Atywa )
izobowigzania  Aktywa finansowe Z?;z::g::h Instrumenty
Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 :yv‘i:':t':::i utn{:znv:::e do n:‘::;(::l:cli wyceniane wg pochodne Ogdtem
godziwe] przez wymagalnosci umorlt(::x:l:nego zabezpieczajace
wynlk finansowy

Dywidendy  udzialy w zyskach 68 . - - 68
Przychody/ (Koszly) z tytufu odsetek 68 810 1039 36852 (222579) (18 408) (134 286)
Réznice kursows 7312 9) 11028 (16 320) 2011
Rozwiazanie odpiséw aktualizujaeych/ : ) i
akbalizacja warbosc "w gore” 128 51483 51611
oo :gl‘,"s‘"‘ aktualizufcych aktuaizada (924) (12379) (115.500) - . (126 807)
Zysk (srata) ze zbycia inwestycji (1128) - - - - (1128)
Zyskl (strata) netto 74 266 (11 340) (27 178) (211 551) (34 728) (210 531)
Inne calkowie dochody - - - - 32765 32 765
Catkowite dochody 74 266 (11 340) (27 178) (211 551) (1963) (177 766)

Aktywa i zobowiazania Aktywa finansowe Zobowlgzania

Rok zakoriczony 31 grudnia 2012 wycen-lan'e v wanos.m utrzymywane do Pozyczki i naleinosci finansowe wyceniana Ogoblem
godziwej przez wynik . wg zamortyzowanego
terminu wymagalnoéci
flnansowy kosztu

Dywidendy i udzialy w zyskach 78 - = - 78
Przychody/ (Koszty) z tytiu odsetek 45476 683 28 585 (179 558) (104 814)
Réinice kursowe - - (1327 (14) (1341)
Rozwiazanie odpisow aklalizujacych/ 163 a 56746 )
akualizacla wartosc! "w gore” 56909
Utworzenie odpisow akiualizujacych/ akiualizacja 1957 ) 2 856 )
warosd “w dof (19575) (12 ) (142 431)
2Zyskl (srat) ze zbycia inwestyci (18 884) - - - (18 884)
Zyskl (strata) netto 7258 683 (38 852) (179 572) (210 483)

34.3. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

34.3.1Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych na biezaco
w wartosci godziwej

Niektore aktywa i zobowiazania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analizg instrumentow finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii:

« poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny;

« poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1,
ktore sq obserwowalne w przypadku danego skiadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo
bezposrednio;

« poziom 3 — wartoS¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika
aktywow lub zobowigzania.

31 grudnia 2013
Tytut Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Jednostki uczeshictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO - 567 249 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (CCIRS) - 13017 -
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Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO wyceniane sq jako iloczyn ich iloSci i wartosci
z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme zarzadzajaca funduszem
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (CCIRS) do wartoci godziwej odbywa sie poprzez
dyskontowanie przyszlych przeptywdw pienigznych dla obydwu walut. Stopy procentowe dla kazdej z walut oraz
basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

34.3.2WartoS¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sa na biezaco
wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowiazan finansowych nie
odbiega istotnie od ich wartosci godziwych.

31 grudnia 2013
Tytut P Wartos¢ godziwa
WartosC ksiegowa . iom 1 Poziom2 Poziom3
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji krajowych 1009 846 - 1017 811
Zobowiazania z tytulu emisji euroobligacii 2113 658 2143 563 -

Wycena do wartosci godziwej zobowigzan z tytutu wyemitowanych:

« obligacji krajowych zostala oszacowana w oparciu o analize przyszlych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu aktuainych na dzief 31 grudnia 2013 roku rynkowych stop
procentowych;

» euroobligacji zostala oszacowana na podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 31 grudnia
2013 roku.

Dla udziatow oraz dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na gieldzie nie istnieje aktywny rynek, ani
tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwiazku
ztym Grupa nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogiaby miesci¢ sig ich wartos¢ godziwa. Aktywa te
wyceniane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

34.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw
finansowych

34.4.1 Aktywa finansowe

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata przekwalifikowania z kategorii aktywow utrzymywanych
do terminu wymagalnoéci do aktywow dostgpnych do sprzedazy posiadanych obligacji spétki w upadioéci
uktadowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie jest w stanie okresli¢
w jakich terminach oraz w jakiej formule regulowane beda zobowiazania tej spétki wobec wierzycieli, w tym
obligatariuszy, gdyz strony nie wynegocjowaly satysfakcjonujgcych propozyciji uktadowych. Przekwalifikowaniu
podlegata wartos¢ ksiegowa obligacji na dzien konczacy okres sprawozdawczy w kwocie 14,7 min zi.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

W tej kategorii instrumentow finansowych Grupa prezentuje lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci diuzszym niz
trzy miesigce.
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Pozyczki i naleznoci

Gtowna pozycje kategorii instrumentow finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci stanowig naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Przed uwzlednieniem  Odpisy ustalone R odot Po uwzglednieniu
Naleznoéci z tytutu dostawi ustug odpisu z fytulu utraty W sposob Odpis ogolny azem . Psy odpisu
warbsci indywidualny akalizujgpe aktualizujacego
Nieprzeterminowane 1203 623 (371) (12 552) (12923) 1190 700
Przeterminowane, w tym: - -
< 30 dni 166 111 (842) (1221) (2 063) 164 048
30-90 dni 88 664 (2322 (3112) (5434) 83230
90 - 180 dni 32 564 (2503) {8 383) (10 886) 21678
180 - 360 dni 58 871 (1883) (47 220) {49 103) 9768
>360 dni 171724 (1462) (170 143) (171 605) 119
Ogétem 1721557 (9 383) (242 631) (252 014) 1469 543

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W tej kategorii instrumentow finansowych Grupa prezentuje obligacje korporacyjne.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie ryzyka walutowego w zwigzku wyemitowanymi
euroobligacjami zostaly szczegdlowo opisane w nocie 34.7.

34.4.2 Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje przede wszystkim
otrzymane kredyty i poZyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki
Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Warto$¢ kredytul/ pozyczki 2085725 2415777
Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krékoterminowe) 274177 389 639
od 1 roku do 2 lat 361109 275676
od 2 latdo 3 lat 229 592 371 394
od 3 latdo 5 lat 454 902 440 624
powyzej 5 lat 765 945 938 444

Na dzien 31 grudnia 2013 i 2012 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozyciji Grupy limitow kredytowych wyniosta
odpowiednio 4 841 min zt, 3 492 min zt.

Szczegolowe informacje dotyczace zaciagnietych kredytow i pozyczek zostaly przedstawione w nocie 34.5.
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Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WBOR
Wartos¢ emisji 1076 379 1079 219
ztego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 16 598 -
od 1 roku do 2 lat 7203 7 340
od 2 latdo 3 lat 7630 7391
od 3 latdo 5 lat 15 306 14 995
powyzej 5 lat 1029 642 1049493
Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Waluta EUR
Stopa Referencyjna slala
Wartos¢ emisji
w walucie 509 659 -
w Ziotych 2113658 -
z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoierminowe) 53986 -
od 1 roku do 2 lat - -
od 2 latdo 3 lat - -
od 3 latdo 5 lat - -
powyzej 5 lat 2059672 -

Szczegbtowe informacije dotyczace wyemitowanych obligacii zostaty przedstawione w nocie 34.5.

34.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne
Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spdtka zalezng ENERGA — OPERATOR SA zawarly nastepujace
umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA
w latach 2009 - 2012, zwigzanego z rozbudowa i modernizacja sieci dystrybucyjnej:

1. umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI") z limitem 1 050 min zt;
2. umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR") z limitem 800 min zt;
3. umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB") z limitem 200 min zt.

Powyisze finansowanie zostalo w peini wykorzystane, z czego do splaty pozostato odpowiednio: EBI —
977,1 min zt z ostatecznym terminem spaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR - 683,3 min zt z ostatecznym terminem
splaty 18 grudnia 2021 roku, NIB — 183,8 min z z ostatecznym terminem splaty 15 czerwca 2022 roku.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2012 - 2015

W dniu 26 czerwca 2013 roku pomigdzy ENERGA SA oraz spétkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA a EBOR,
zostala zawarta umowa kredytowa na kwote 800 min zi, w ramach ktérej EBOR udostepni 400 min zt, a pozostatg
czg$¢ obejmie konsorcjum dwoch bankow komercyjnych: PKO Bank Polski SA i ING Bank Slaski SA.

Srodki pozyskane z umowy przeznaczone zostang na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA —
OPERATORA SA na lata 2012-2015, ktbrego czescig jest rozwdj sieci dystrybucyjnej oraz poprawa jej
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efektywnosci, w tym wdroZenie zaawansowanego systemu licznikow bedacego elementem nowego rozwigzania
LSmart grid”.

Okres ostatecznej splaty kredytu przypada na 18 grudnia 2024 roku. Kredyt jest niezabezpieczony i oparty na
zwyczajowych zapisach umownych. Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto
50,0 min zt.

W dniu 10 lipca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA oraz spotkg zalezng ENERGA - OPERATOR SA, aEBI,
zostata zawarta umowa o finansowanie na kwotg 1 mid zt. Srodki pozyskane z umowy zostang przeznaczone na
finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2012-2015, ktory zaktada m.in.
rozwdj sieci dystrybucyjnej oraz poprawe jej efektywnosci, w tym wdrozenie zaawansowanego systemu licznikow
bedacego elementem nowego rozwigzania "smart grid".

Okres sptaty kredytu wynosi do 15 lat od daty uruchomienia $rodkéw kazdej transzy. Kredyt jest
niezabezpieczony i oparty na zwyczajowych zapisach umownych. Do kredytobiorcy nalezy prawo wyboru
oprocentowania statego lub zmiennego oraz waluty PLN lub EUR dla danej transzy kredytu na warunkach
okreslonych w umowie. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Kredyty w NORDEA Bank Polska SA
W latach 2010-2011 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z NORDEA Bank Polska SA:

1. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 min z, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Wytwarzanie Sp.z0.0. w zwiazku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji
polegajacej na modemizacji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Do dnia 31 grudnia 2013 roku
w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na peing kwote 100 min zt, z czego do sptaty zgodnie
z ustalonym harmonogramem pozostato 80,0 min zt w terminie do dnia 7 wrzeénia 2015 roku.

2. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160 min zt, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Kogeneracjia Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji
polegajacej na modemizacji kotta poprzez wprowadzenie mozliwoSci wspétspalania biomasy, budowie
zakfadu produkcji pelet ze stomy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Do dnia 31 grudnia
2013 roku w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na kwote 134,7 min zI, z czego do splaty
zgodnie z ustalonym harmonogramem pozostalo 104,7 min zt w terminie do dnia 16 grudnia 2015 roku.

3. umowe o aranZacje kredytow dla spdtek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem 75 min zl. Na dzien
31 grudnia 2013 roku uruchomiono finansowanie na faczng kwotg 51,4 min zi, z czego wykorzystanych
zostalo 15,7 min z}. Termin waznosci limitu przypada na dzien 29 czerwca 2015 roku.

4. umowe ramowg o udzielanie gwarancji bankowych dla spotek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem
10,0 min zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku wykorzystano limit w wysokosci 8,2 min zt. Termin waznosci
limitu przypada na dzien 15 pazdziernika 2016 roku.

5. umowe o aranzacj¢ kredytow dla ENERGA SA, z limitem 300 min zi. Na dzien 31 grudnia 2013 roku limit
finansowania nie byt wykorzystany. Termin waznosci limitu przypada na dzief 11 pazdziemika 2016 roku.

Kredyty w Pekao SA
W latach 2011-2012 ENERGA SA zawaria nastepujgce umowy kredytowe z Pekao SA:

1. umowe kredytu z limitem 200 min zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany. Termin
ostatecznej sptaty kredytu przypada na 12 pazdziernika 2016 roku;

2. umowe kredytu w kwocie 85 min z, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA
Elektrownie Ostrotgka SA wzwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spotki (patrz nota 31).
Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto 33,0 min . Termin ostatecznej sptaty
kredytu przypada na 29 maja 2022 roku.

83

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integraing czest



Grupa Kapitatowa ENERGA SA i

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysiacach ziotych)

Kredyty w PKO Bank Polski SA
W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

1. umowg ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z fgacznym limitem
150 min zt. Na dzier 31 grudnia 2013 roku uruchomiono limit finansowania na {aczng kwote 149,4 min zt,
z czego wykorzystanych zostato 8,7 min zt. Termin waznosci limitu przypada na 30 sierpnia 2016 roku;

2. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spdtkom zaleznym, z tacznym limitem
200 min zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 8,6 min zt,
z czego wykorzystanych zostalo 8,6 min zt. Termin waznosci limitu przypada na 19 wrze$nia 2017 roku.

Emisja euroobligacii

W ramach ustanowionego programu emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN na kwote maksymaing do
1 000 min EUR, w dniu 19 marca 2013 roku spétka zalezna Energa Finance AB (publ) przeprowadzita pierwszg
emisje euroobligacji w kwocie 500 min EUR. Pierwsza emisja obejmuje euroobligacje z 7-letnim terminem
wykupu, od ktérych platny bedzie roczny kupon w wysokosci 3,250%.

Emisia obligacii krajowych
W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 min zt. Do dnia 31 grudnia
2013 roku w ramach programu ENERGA SA dokonata emisji obligacji 7-letnich w wysokosci 1 000 min zt.

Wyemitowane obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na jednym z rynkéw Catalyst — platformie Alternatywny
System Obrotu (ASO), ktéra jest prowadzona przez BondSpot SA.

W dniu 20 grudnia 2013 roku w Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozony prospekt emisyjny sporzadzony
w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez BondSpot S.A. obligacji wyemitowanych przez ENERGA SA. W dniu 20 stycznia 2014 roku
prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego, a pierwszy dzien notowan obligacji
wyemitowanych przez ENERGA SA na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A. zostat
wyznaczony na 29 stycznia 2014 roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarla z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji. Srodki pozyskane
wramach umowy majg byé wykorzystane na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostrofeka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spdtki. Obligacie sa emitowane jako papiery
krotkoterminowe, ktore w cyklach kwartalnych podlegaja zamianie (rolowaniu) na obligacje nowej emisji, ze
zobowigzaniem banku do ich objecia zgodnie z warunkami umowy emisji w catym okresie jej trwania. Wysoko$é
emisji w ramach niniejszego finansowania wyniosta na dziefi 31 grudnia 2013 roku 66 min z.

34.6. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujace obligacje, bony

naleznosci ztytulu  skarbowe orazinne Odpisy aktualizujace

udzialy i akcje

dostaw i ustug diuzne papiery
wartoéciowe
Odpis aktualizujacy na dzief 1 stycznia 2013 roku (przeksztalcone) 193 221 18072 287
Utworzenie odpisow akiualizujgcych 115504 12379 924
Wykorzystanie (5 228) - (3667)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (51483) - (128)
Odpis aktualizujacy na dzier 31 grudnia 2013 roku 252 014 30 451 -

34.7. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pomigdzy spotka celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji ~ patrz opis w nocie 34.5)
a ENERGA SA zawarte zostaty dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na {aczng kwote 499 min EUR.
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W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarla transakcje walutowej
zamiany stop procentowych CCIRS.

Jako pozycje zabezpieczana w powyZszej relacji zabezpieczajacej Grupa desygnowala ryzyko walutowe z tytulu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace
80% tacznego nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Grupa otrzymuje
przeplywy pienigzne o staltym oprocentowaniu w walucie EUR oraz placi przeplywy pieniezne o stalym
oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy pienigzne otrzymywane przez Grupe pokrywajq sie z przeplywami
pienigznymi z tytulu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeplywow
pienigznych do marca 2020 roku.

Wartoé¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego wyniosta na dzien 31 grudnia 2013 roku 13,0 min zt.

Z tytulu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pienigznych Grupa rozpoznata w okresie
sprawozdawczym w kapitale z aktualizacji wyceny (efektywna czg$¢ zmiany wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) kwote 26,5 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowosci zabezpieczen
W okresie sprawozdawczym:

Zmiana stanu kapitalu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu Rok zakoriczony
sprawozdawczego 31 grudnia 2013
Na poczatek okresu sprawozdawczego .
Kwota ujeta w kapitale z aklualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie wartoéci

A \ . 13017
godziwej insrumentow zabezpieczajacych
Naliczone, niezapadie odseti, przeniesione z kapitatu do wyniku odsetkowego 3428
Rewaluacja instrumentdw zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do wyniku

Z pozycji wymiany 16320
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow (6 226)
Na koniec okresu sprawozdawczego 26 539

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci
zahezpieczen przeplywow pienigznych.
34.8. Zabezpieczenia splaty zobowiazan

Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy aktywa o nastgpujacej wartosci ksiggowej stanowity zabezpieczenia
spfaty zobowiazar lub zobowigzan warunkowych:

Wartos¢ ksiggowa aktywéw stanowiaca

bezpieczeni oo L
Grupa aktywow na ktérych dokonano zabezpieczenia zabezpleczenie splaty zobowiazad na dziefi

Stan na Stan na

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rzeczowe aklywa twale 44 227 78417
Naleznosci 1500 300
Zapasy 1709 25303
Srodki pieniezne 154 140 130 438
I?azem warto$¢ aktywéw stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzai 201 576 234 458
finansowych

Przedstawione zabezpieczenia dotyczg przede wszystkim pozyczki udzielonej spoice ENERGA Elektrownie
Ostrolgka SA przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska oraz gwarancji udzielonych przez banki
kontrahentom spétki ENERGA — OBROT SA.
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35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do giéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezq kredyty bankowe, obligacje, $rodki
pienigzne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach ptynnosciowych. Glownym celem
tych instrumentow finansowych jest wykorzystanie jako $rodek do finansowania dziatalnosci Grupy.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udzialem instrumentdw pochodnych. Celem tych transakci jest zarzadzanie
ryzykiem powstajacym w toku dziatalnosci Grupy.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja;
o ryzyko rynkowe,

¢ ryzyko plynnosci,
o ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
omowione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Grupa identyfikuje nastepujgce glowne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktore jest narazona:
o  ryzyko stopy procentowej,
o ryzyko walutowe,
e ryzyko zmian cen towardw.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa ENERGA SA
wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajace
subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztaltowania sig pojedynczych czynnikow ryzyka rynkowego w przysziosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wplywu zmian czynnikow
ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy saobjete wylacznie te pozycje, ktore
spelniaja definicje instrumentow finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegte przesunigcie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwg zmiang referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla
celow analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stop
procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmienno$ci implikowanych opcji na stopg procentowg kwotowanych na rynku migdzybankowym dla walut, dla
ktérych Grupa posiada ekspozycije na ryzyko stop procentowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Potencjalne mozliwe zmiany kursow walutowych zostaly obliczone na podstawie rocznych zmiennosci
implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku migdzybankowym dia danej pary walut na dzien
koriczacy okres sprawozdawczy.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostalby
odniesiony do:

e przychodowrkosztow  odsetkowych dla instrumentow finansowych  wycenianych  wedlug
zamortyzowanego kosztu oraz Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

e innych catkowitych dochodow dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, ktora wigze sig przede wszystkim
z diugoterminowym zadtuzeniem finansowym. Polityka Grupy przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stop
procentowych przez utrzymywanie czgsci zadiuzenia oprocentowanego staly stopa procentowa, Na dzien
31 grudnia 2013 roku 40,1% zadluzenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacii finansowej (kredyty
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i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych) byto oprocentowane wediug statej
stopy procentowe.

Ponizsza tabela przedstawia wraziiwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na
racionalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zaloZzeniu niezmiennosci innych czynnikow
ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktore s narazone na ryzyko stopy procentowe;:

31 grudnia 2013 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2013 roku
. Warto$¢ narazona

Aktywa i Zobowigzania Finansowe Wartos¢ ksiegowa naryzyko WIBOR EURIBOR

PLN PLN WIBOR+95pb  WIBOR-95pb EURIBOR + 18 pb EURIBOR -18 pb
Aktywa
Lokaly | depozyty 4121 4121 39 (39) - -
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2352 305 1785056 12962 {12862) 757 (757)
Zobowigzania
Kredyly i pozycaki preferencyjne 935 800 935 800 (8 890) 8890
Kredyl | pozyczkd udzielane na warunkach 1140 657 1140 657 (10 836) 10836
rynkowych
Wyemibwane obligacje i papiery diuzne 3190037 1076 379 (10 226) 10226
Kredyty w rachunku biezacym 9 269 9269 - = & :
Zmiana zysku brutto (16 951) 16 951 757 (757)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aklywa) 13017 13017 90709 (96 275) (19 769) 20022
Zmiana innych catkowitych dochodow 90709 (96 275) (19 769) 20 022

35.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakeji handlowych i finansowych. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez spotki Grupy sprzedazy lub zakupdw oraz zaciagania zobowigzan
finansowych w walutach innych niz jej waluta wyceny. Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw
walutowych EUR/PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne moZliwe do zaistnienia zmiany
kursow walutowych, przy zatoZzeniu niezmienno$ci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentow
finansowych, ktdre sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

Analiza wrakliwoscl na ryzyko

walutowe
31 grudnia 2013 na 31 grudnia 2013 roku
. Wartos¢ narazona
Aktywa | Zobowiazania Finansowe WartoéC ksiggowa na ryzyko EURIPLN
kurs EUR/PLN+  kurs EUR/PLN -
PLN PLN 7,75% 7,75%
Atywa
Naleznosci z tytuhu dostaw i ushug 1469 543 3118 242 (242)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 352 305 420 676 32602 (32602)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 13017 1681326 145 803 (145 803)
Zobowiazania
Zobowigzania z fytulu dostaw i usiug 889 902 1902 (147) 147
Wyemibwane obligacie i papiery diuzne 3190037 2113658 (163 809) 163 809
Zmiana zysku brutto 14 691 (14 691)

W zakresie transakcji handlowych Grupa nie jest narazona w istotnym stopniu na ryzyko zwigzane z kursami
wymiany walut, jako Ze rozliczenia pienigzne Grupy prowadzone s gtdwnie w walucie krajowej.

W zakresie transakcji finansowych Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu wewnatrzgrupowych
pozyczek zwigzanych z wyemitowanymi euroobligacjami. W celu zabezpieczenia tego ryzyka Grupa zawarta
transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS oraz wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen (patrz opis
w nocie 34.7)
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35.3. Ryzyko cen towaréw

Grupa narazona jest na czynniki ryzyka zwigzane z fluktuacjami cen towaréw wykorzystywanych w dziafainosci
operacyjnej.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia na rynku
hurtowym dotyczacych zawieranych kontraktow w horyzoncie dtugo, $rednio i krotkoterminowym na rynku
polskim oraz instrumentéw finansowych na rynkach zagranicznych takich jak kontrakty typu futures/forward na
energie elektryczng, uprawnienia do emisji CO; i wybrane surowce.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmienno$cig cen zakupu na rynku hurtowym energii elektryczne;
Grupa podejmuje dziatania zabezpieczajace przed gwattownymi zmianami cen poprzez optymalizacje procesu
kontraktacji polegajacg na zawieraniu kontraktéw w okreslonych proporcjach oraz w postaci réznych produktow.
Dodatkowo, proces zakupu roziozony jest w czasie tak, by $rednia cena portfela Grupy lepiej pokrywata sie ze
$rednig ceng zakupu rocznego wolumenu wyznaczong jako cel na podstawie cen rynkowych. W celu
ograniczenia ekspozycji na ryzyko zwigzanej ze zbyt duza otwarta pozycja na rynku spot, wyznaczane sq limity
otwartej pozycji oraz inne limity uczestnictwa. W ramach dziatainosci handlowej zwigzanej z obrotem
instrumentami finansowymi zatwierdzona jest warto$¢ zagrozona (VaR) w oparciu o ktéra, w celu ograniczenia
ryzyka rynkowego, wyznaczane i monitorowane sg limity handlowe na poszczegoine produkty. Wartoéé VaR
wynikajgca z przyznanych limitbw i rzeczywistej ekspozycji jest codziennie monitorowana, tak aby nie
przekroczyta wartosci akceptowanych przez Grupe. Dodatkowo monitorowane sg poziomy zawartych kontraktow
wedlug zasad istniejacych w Grupie oraz zysk narazony na ryzyko (poprzez wykorzystanie miary Profit at Risk
(PaR), ktéra pozwala na oszacowanie zagrozen dla przysziych wynikéw finansowych Grupy).

W Grupie wdrozony zostat rowniez mechanizm ograniczajacy ryzyko handlowe po stronie hurtowej i detalicznej,
poprzez koordynacjg, optymalizaci¢ i synchronizacje realizowanych proceséw zakupowo-sprzedazowych.
W ramach tego procesu monitorowane i raportowane sg kontrakty zawierane na rynku hurtowym i detalicznym,
wraz z analizg zatozonych i zaakceptowanych parametrow progowych.

35.4. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystepowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobieristwo nie wypetnienia przez
kontrahenta jego zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka kredytowego jest osiagane poprzez dziatania
zmierzajace do wartoSciowej oceny ryzyka, monitoring kondyciji finansowej kontrahentow oraz zabezpieczanie
kredytu kupieckiego za pomocg dostgpnych narzedzi takich jak gwarancje bankowe, poreczenia itp.

Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentow o najwigkszych obrotach, czyli
portfela kontrahentow hurtowych oraz portfela klientow strategicznych. Szczegdine znaczenie majg w tym
zakresie: badanie zdolnosci kredytowej, limity handlowe, okreslone zapisy w umowach z kontrahentami oraz
pozyskiwanie zabezpieczen od klientéw o niskiej wiarygodnosci.

W Grupie zostaty stworzone odpowiednie procedury minimalizujace ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow. Na
hurtowym rynku energii procedury okre$lajg limity mozliwej sprzedazy energii elekirycznej bez wymagania
zabezpieczen. Na transakcje przekraczajace ww. limit wymagane sq zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

W ramach sprzedazy do klientow strategicznych i biznesowych procedury nakiadajg obowigzek oceny

wiarygodnosci klientow. W przypadku klientow o niskiej wiarygodno$ci warunkiem rozpoczecia sprzedazy jest
pozyskanie zabezpieczenia zaakceptowanego przez sprzedawce.

Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz niektore
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg
strong umowy, a maksymaina ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci ksiegowej tych instrumentow.

Z ryzykiem kredytowym mamy réwniez do czynienia w przypadku $rodkoéw zaangazowanych w jednostki
uczestnictwa funduszu ENERGA Trading SFIO. Zgodnie z przyjeta politykq inwestycyjng fundusz inwestuje
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$rodki w aktywa jakimi sg instrumenty finansowe pieniezne, obligacje skarbowe oraz korporacyjne listy zastawne,
certyfikaty depozytowe i inne krajowe instrumenty diuzne o wysokiej ptynnosci i wysokim poziomie
bezpieczenstwa. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w bony i obligacje skarbowe jest odniesione do
ryzyka wyptacalnosci Skarbu Panstwa. Wigksze obawy moze rodzi¢ ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami
w komercyjne instrumenty dluzne, ktore jest mitygowane poprzez odpowiednio okreslong polityke inwestycyjng
funduszu. Fundusz moze lokowaé Srodki wytacznie w takie aktywa, ktdre charakteryzuje rating inwestycyjny
nadany przez agencje ratingowe lub wewnetrznie nadany przez towarzystwo zarzadzajace funduszem.

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

35.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy niezbednych do regulowania naszych zobowigzan zgodnie z ich
terminami wymagalnosci przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalnosci zarbwno zobowiazan jak i aktywow finansowych oraz prognozowane
przeplywy pienigzne z dziatalnoSci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zzrodet finansowania, takich jak kredyty wrachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegdlowy opis gtdwnych tytulow pozyskanego przez Grupe finansowania zewnetrznego zostat przedstawiony
w nocie 34.5.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wedtug daty wymagalno$ci na podstawie umownych
niezdyskontowanych platno$ci (wediug wartosci nominainej, wiaczajac ptatnosci z tytulu ewentualnych odsetek).

31 grudnia 2013 Ponizej 3 miesiccy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyze] 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 102 251 283 947 1357 053 876 596 2619 847
Obligacie 80454 41336 539191 3297 495 3958476
Zobowigzania z tylulu dostaw i ustug 889 898 4 - 889 902
Pozostale zobowigzania inansowe 227 102 2044 2742 - 231888
Zobowiazania finansowe razem 1299 705 327 331 1898 986 4174 091 7700113

Aktywa finansowe Grupy cechuje wysoka ptynnos¢. Skfadajg sie na nie glownie Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Strukture Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
przedstawia nota 20. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata zamieszczona w nocie 34.4.1.

36. Leasing

36.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszle minimalne optaty z tytulu uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie
nastepujgco:

Optaty leasingowe do poniesienia na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

W okresie do 1 roku 3681 2876
W okresie od 1 do 5 lat 1578 4682
Oplaty leasingowe ogotem 5259 7 558

Dodatkowo jednostki wchodzace w skiad Grupy posiadajg ofrzymane nieodplatnie wdrodze decyzji
administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (PWUG), ktore stanowig leasing operacyjny.

Z tytutu praw wieczystego uZytkowania gruntow Grupa ponosi koszty optat rocznych. Wysoko$¢ tych kosztow
w ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku wyniosta 6,2 min zt.
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36.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszle nalezno$ci z tytutu minimalnych oplat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego przedstawione zostaty w tabeli ponizej.

Oplaty leasingowe do otrzymania na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

W okresie do 1 roku 32848 25188
W okresie od 1 do 5 lat 64 378 142 488
Optaty leasingowe ogdlem 97 226 167 676

Leasing operacyjny dotyczy urzadzen elektrowni szczytowo — pompowej Zydowo, za pomoca, ktorej $wiadczona
jest na rzecz PSE SA (Operator Systemu Przesylowego — ,OSP”) usluga pracy interwencyjnej, polegajaca na
dysponowaniu oraz wykorzystaniu elektrowni przez OSP do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy
czynnej i biernej oraz sterowania rozplywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego. Usluga obejmuje rezerwe interwencyjna mocy czynnej oraz regulacje napigcia i mocy
biemej. Majatek wykorzystywany do $wiadczenia ustugi pozostaje w wytacznej dyspozycji OSP, ktory ma prawo
do dysponowania jednostkami wytworczymi wchodzacymi w sktad elektrowni. Umowa, na podstawie, ktorej
$wiadczona jest usluga wyczerpuje warunki dla rozpoznania w niej leasingu, zdefiniowane w KIMSF4, jednak nie
przenosi na OSP calego ryzyka i korzysci zwiazanych z leasingowanym majatkiem.

36.3. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego

Przyszle minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajg sig nastepujaco:

Optaty leasingowe do poniesienia na dzien

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
.. Warto$¢ biezaca .. Wartos¢ biezaca
Optaty minimalne opfat Oplaty minimalne optat

W okresie do 1 roku 5431 5365 7303 6 556
Wokresie od 1 do 5 lat 2468 2131 7644 7293
Minimalne optaty leasingowe ogétem 7899 14 947

Minus koszly finansowe 403 1098

War?osc biezaca minimalnych optat 7498 13 849 13 849
leasingowych, w tym:

Krétkoterminowe 5 365 6 556

Dlugoterminowe 2131 7293

37. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnosé operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢
dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni finansowej, ktory jest liczony jako stosunek
zadiuzenia netto do sumy kapitalow powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wiicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacie i papiery diuzne, zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych.

Ponadto obowigzujaca na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego polityka finansowa Grupy
zakfada, iz maksymainy poziom zadtuzenia Grupy, mierzony jako iloraz zadtuzenia netto do EBITDA (na bazie
wartosci skonsolidowanych) nie powinien przekroczy¢ wartosci 3,0. Dla potrzeb wieloletniego planu inwestycji
strategicznych w Grupie przyjety zostat jeszcze bardziej restrykeyjny poziom tego wskaznika, tj. 2,5. Wartosé
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powyzszego wskaznika jest monitorowana réwniez przez instytucje finansujace Grupe oraz agencje ratingowe
ima wymiemny wplyw na mozliwoS¢ oraz koszt pozyskania finansowania, a takze oceng wiarygodnosci
kredytowej Grupy.

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Oprocentowane kredyly i pozyczki 2085726 2415777
Wyemibwane obligacje i papiery diumne 3190 037 1079 219
Zobowigzania z fytulu leasingu finansowego 7496 13 849
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (2 352 305) {2 069 058)
ZadluZenie netto 2 930 954 1439 787
Kapitat wiasny 8 048 295 7718 522
Kapitat i zadtuZenie netto 10 979 249 9 158 309
EBITDA 1 965 469 1629 246
Wskainik dzwigni finansowe] 0,27 0,16
Zadluzenie netto / EBITDA 1,49 0,88

38. Aktywa i zobowiazania warunkowe

38.1. Zobowiagzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia

Zobowigzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia na dzien koriczacy okres sprawozdawczy przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na
Tytut . 31 grudnia 2012
31 grudnia 2013 (przeksztalcone)
Zobowigzania warunkowe
sprawy przeciwko Grupie 180 474 144 066
inne 11 624 13 441
Udzielone zabezpieczenia
gwarancje 227 020 476 788
poreczenia 5696 027 8 585
weksle 133105 78815
solu.iarn.a odpcmed2|alno§c ENERGA SA z tyt zobowigzar fnansowych 296 242 185 867
zaciggnietych przez spoki Grupy
Razem 6474 492 907 562

38.1.1 Zobowiazania warunkowe

Jako zobowiazania warunkowe Grupa ujmuje przede wszystkim zobowiazania warunkowe dotyczace spraw
spornych przeciwko spétkom Grupy ENERGA, dla ktérych wygranie przez spotki jest prawdopodobne ina te
sprawy nie jest tworzona rezerwa.

Najwigkszg pozycjg zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastruktura, energetyczng
spotki ENERGA — OPERATOR SA usadowiong na prywatnym gruncie (patrz opis w nocie 40.5). Na dzien
31 grudnia 2013 oszacowana warto$¢ tych roszcze wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi
114,5 min zt.
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38.1.2 Udzielone zabezpieczenia
Gwarancje
Na dzien 31 grudnia 2013 roku jako gwarancje Grupa ujmuje przede wszystkim:

1. wysokos$¢ dostepnych linii gwarancyjnych udzielonych przez banki na zlecenie spotki ENERGA — OBROT
SA dla kontrahentow za zobowigzania wynikajace z podpisanych uméw handlowych w tacznej kwocie 200,0
min zk;

2. gwarancje udzielone przez Nordea Bank Polska S.A. na zlecenie spotki ENERGA — OPERATOR SA,
dotyczace prawidlowego zabezpieczenia umowy zawartej z Wojewodztwem Warminsko - Mazurskim
z siedziba w Olsztynie w kwocie 17,7 min zi.

Porgczenia
Na dzien 31 grudnia 2013 roku jako poreczenia Grupa ujmuje przede wszystkim:

« poreczenie udzielone przez ENERGA SA za zobowigzania Energa Finance AB (publ) wynikajace
z wyemitowanych euroobligaciji do kwoty 1 250 min EUR;

« porgczenie do kwoty 500 min zt za zobowigzania wynikajace z podpisanej umowy handlowej, udzielone
przez jednostke dominujaca spolce ENERGA - OBROT SA (w dniu 4 grudnia 2013 roku jednostka
dominujaca wypowiedziata umowg poreczenia ze skutkiem na dzier 1 lutego 2014 roku);

«  porgczenia do kwoty 2,9 min EUR udzielone przez spotke ENERGA — OBROT SA za zobowiazania spoiki
ENERGA Slovakia s.r.0. wynikajace z podpisanych uméw handlowych.

Weksle
Na dzien 31 grudnia 2013 roku jako weksle Grupa ujmuje przede wszystkim:

o weksle in blanco na taczng kwote do 99,6 min zt wystawione przez spétki Grupy celem zabezpieczenia
uméw o dofinansowanie projektow inwestycyjnych;

« weksel na kwotg 30 min zt wystawiony spolke ENERGA — OBROT SA, ziozony do PSE SA, celem
zabezpieczenia umowy o Swiadczenie ustug przesylowych.

Pozostate

Jako udzielone zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa prezentuje rowniez zobowigzania z tytulu
solidamej odpowiedzialnosci ENERGA SA za zobowigzania finansowe zaciagnigte przez spotki Grupy w ramach
umow kredytowych oraz umow o udzielenie gwaranciji opisanych w nocie 34.5.

38.2. Aktywa warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa uznaje za aktywa warunkowe kwote 62,2 min zi.

Gtownymi pozycjami skiadajacymi sig na tg¢ kwote sg odszkodowania za nienalezyte wykonanie uméw przez
kontrahentéw spotek Grupy oraz sprawa spomna dotyczaca PKN ORLEN SA opisana w pkt 40.6.
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39. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

Tytut Rok zakoficzony  Rok zakoficzony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 6 362 6640
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 4180 4409
Razem 10 542 11 049

40. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuaciji majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy Grupy

40.1. Pierwsza oferta publiczna akcji ENERGA SA

W dniu 15 listopada 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny ENERGA SA
sporzadzony w zwigzku z przeprowadzang przez Skarb Paristwa, pierwsza oferta publiczng na terytorium Polski
akcji Spotki, oraz w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W ofercie sprzedazy ostatecznie zaoferowano
141.522.067 akcji serii AA Spotki (wraz z akcjami objgtymi opcjg nadprzydzialu), co stanowito 34,18%
istniejacego kapitatu zaktadowego Spokki. Cena sprzedazy akcji w ofercie publicznej wyniosta 17 PLN za jedng
akcje. W dniu 11 grudnia 2013 roku do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW dopuszczonych
i wprowadzonych zostato 269.139.114 akcji serii AA Spoiki.

40.2. Projekt Ostroleka C

W 2012 roku Grupa podjgla decyzig o zatrzymaniu prac przygotowawczych do budowy bloku weglowego
w Ostrolece. Przyczyng zamrozZenia projektu byly m.in. trudnosci z uzyskaniem finansowania w formule Project
Finance oraz niekorzystna sytuacja na rynku firm budowlanych. W roku 2013 Grupa prowadzita dziatania
zmierzajgce do pozyskania partnera zainteresowanego wspolng realizacjg tego projektu lub jego zakupem.
Pomimo wstepnego zainteresowania udziatem w projekcie ze strony kilku potencjainych inwestorow, nie wplynely
satysfakcjonujace Grupg oferty. W chwili obecnej Grupa rozwaza alternatywne scenariusze dalszych dziatan,
w tym zmniejszenie mocy bloku w Ostrotece albo zmiane paliwa na gaz.

40.3. Restrukturyzacja Grupy Kapitatlowej
W biezacym okresie sprawozdawczym w Grupie podejmowany byly nastepujace dziatania restrukturyzacyjne:

« ENERGA - OPERATOR SA podjeta dziatania zmierzajace do sprzedazy udziatow w jednostkach zaleznych
operujacych w obszarze uslug wspierajacych dzialalnos¢ Operatora Systemu Dystrybucyjnego
tj. projektowania i specjalistycznego budownictwa elektroenergetycznego oraz produkcji urzadzen
elektroenergetycznych (patrz opis w nocie 22.2);

o W zwigzku z realizacjg planu wdrozenia zintegrowanych ustug zwigzanych z utrzymaniem i eksploatacjg
nieruchomosci nieenergetycznych (tzw. Facility Management) spotki ENERGA — OPERATOR SA, w dniu
4 lipca 2013 roku zostaly zawigzane dwie spétki: DGP PROVIDER Sp. z 0.0. oraz EKOTRADE SERWIS FM
Sp. z o0.0. Do nowoutworzonych podmiotow zostaly wydzielone procesy zwigzane ze $wiadczeniem
powyzszych ustug wraz z obstugujacymi je pracownikami (ok. 90 osdb). W dniu 1 pazdziemika 2013 roku
spotki zostaly sprzedane inwestorom branzowym;

o  We wrzesniu 2013 roku ENERGA - OPERATOR SA wypowiedziata spotkom eksploatacyjno-inwestycyjnym,
(. ENERGA - OPERATOR Eksploatacja iInwestycje Plock Sp.z 0.0. , ENERGA - OPERATOR
Eksploatacja ilnwestycje Stupsk Sp. z 0.0., ENERGA ~ OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz
Sp. z0.0., ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Torun Sp. z 0.0., ENERGA — OPERATOR
Eksploatacja i Inwestycje Elblag Sp.z 0.0, ENERGA — OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdarsk
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Sp. z 0.0.) czgsci umdw dotyczacyeh realizacji prac inwestycyjnych. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej przez powyzsze spolki nastapi z koricem marca 2014 roku. W zwigzku z powyzszym, podjete
zostaly dziatania w kierunku przygotowania i wdrozenia dodatkowych programéw ostonowych dia
pracownikow objetych skutkami zaprzestania dziatalnosci inwestycyjnej przez spotki eksploatacyjno-
inwestycyjne. Na programy te zostaty utworzone rezerwy w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych (patrz
nota 11.2);

« W IV kwartale 2013 roku rozpoczgte zostaly dziatania restrukturyzacyjne w spoice Energa Obstuga
i Sprzedaz Sp. z 0.0. zwigzane w szczegdlnosci ze zmiang w strukturze kanatéw kontaktu z klientami,
zakladajacq catkowity likwidacje kanalu bezposredniej obstugi klientow i migracje kontaktow do kanafu
telefonicznego (tBOK) i intemetowego (eBOK). Na te dzialania zostaly utworzone rezerwy w cigzar
pozostalych kosztéw operacyjnych (patrz nota 11.2).

40.4. Umowy Spoteczne zawarte w procesie konsolidaciji i restrukturyzacji

W dniu 19 lipca 2007 roku, pomigdzy zwiazkami zawodowymi a Grupa zostata zawarta Umowa Spoteczna, ktéra
weszta w Zycie w dniu 1 sierpnia 2007 roku. Postanowienia zawarte w Umowie Spolecznej dotyczg
w szczegoinosci zobowigzan Grupy wobec pracownikéw z tytutu gwarancji zatrudnienia na okres 120 miesigcy
od dnia jej wejscia w Zycie. Umowa Spofeczna zawiera rowniez inne postanowienia dotyczace ochrony praw
iinteresow pracownikow spotek z Grupy bedacych stronami umowy spolecznej wzwigzku z procesem
konsolidacii i restrukturyzaciji Grupy.

Dodatkowo, w dniu 1 sierpnia 2007 roku, zostata zawarta odrgbna umowa spoleczna pomiedzy ENERGA
Elektrownie Ostroleka a organizacjami zwigzkowymi dotyczaca zabezpieczenia praw jej pracownikéw w procesie
konsolidacii i prywatyzacji sektora elekiroenergetycznego. Zgodnie z umowa, pracodawca zobowiazat sig przez
okres 10 lat od dnia podpisania umowy zapewni¢ gwarancje zatrudnienia i utrzymat na poszczegéinych
stanowiskach pracownikow warunki pracy i ptacy na poziomie nie mniej korzystnym od obowiazujacego w dniu
zawarcia umowy.

Ponadto odrgbny pakiet socjalny zostat zawarty z pracownikami ENERGA OPEC sp. z 0.0. w dniu 27 listopada
2008 roku. Umowa ta obejmuje ochrone praw i intereséw pracownikow w zwigzku z nabyciem udziatow w tej
spotce przez ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroleka SA i zapewnia, miedzy innymi, gwarancje
zatrudnienia przez okres szesciu lat.

40.5. Infrastruktura energetyczna usadowiona na prywatnym gruncie

W wyniku zmian ustrojowych w latach dziewigtdziesigtych ubieglego stulecia w obecnej rzeczywistosci prawnej
i gospodarczej powstaly powaine problemy zurzadzeniami przesylowymi pobudowanymi w poprzednim
systemie prawnym na nieruchomosciach prywatnych bez pozyskania do nich tytutow prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w zwigzku z koniecznoscia wyptaty potencjalnych roszczen z tego tytutu Grupa
ujeta jako rezerwy 77,0 min zt oraz 114,5 min zt jako zobowigzania warunkowe - patrz noty 31 38.1.1).

40.6. Sprawa sporna dotyczaca PSE SA i PKN ORLEN SA

W lipcu 2003 roku, spbtka PSE SA (poprzednio PSE — Operator SA) wystapita przeciwko ENERGA -
OPERATOR SA (poprzednio spotka Zaktad Energetyczny Plock S.A., zwana dalej ,EOP") do sgdu o zaplate
kwoty 62,5 min zt tytulem zaplaty za ustugi przesylowe. W odpowiedzi na pozew, EOP przypozwata do procesu
spotke PKN ORLEN S.A. (,PKN"). W dniu 30 czerwca 2004 roku, EOP skierowata przeciwko PKN do Sadu
Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty 46,2 min zt, tytulem oplaty systemowej na podstawie § 36
Rozporzadzenia Taryfowego.

W dniu 2 sierpnia 2013 roku podpisane zostalo ,Porozumienie w sprawie warunkow ugody z PSE SA
(.Porozumienie”), zgodnie z ktdrym w dniu 9 sierpnia 2013 roku EOP zapfacito na rzecz PSE SA kwote 95,5 min
zt (naleznos¢ giowna w wysokosci 62,5 min zt oraz odsetki ustawowe w wysokosci 33,0 min zf). W dniu 4 lutego
2014 roku zawarta zostata ugoda sadowa na warunkach przewidzianych w ,Porozumieniu’”.
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Z kolei biorac pod uwage stan procesowy sprawy pomiedzy EOP i PKN mozna przyjag, iz powodztwo EOP
wobec PKN jest uzasadnione, sporna za$ jest jedynie jego wysokosé. W zwigzku z aktualnym stanem sprawy
Grupa uznaje za aktywo warunkowe kwote 27,9 min zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie miaty miejsca ostateczne rozstrzygniecia w tej sprawie.

40.7. Postepowanie z powddztwa FORTA sp. z 0.0.

W dniu 3 wrzesnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjelo m.in. uchwale w sprawie
okreslenia serii akcji spolki i dokonania zmiany statutu (,Uchwafa o Uprzywilejowaniu®) (patrz opis w nocie 29).
Na mocy Uchwaly o Uprzywilejowaniu wprowadzono do statutu uprzywilejowanie akcji serii BB ¢o do glosu.
W dniu 16 pazdziemika 2013 roku dorgczony zostat ENERGA SA pozew akcjonariusza FORTA Sp. z o.0.
o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly o Uprzywilejowaniu, badz alternatywnie jej uchylenie, jako podjetej
z naruszeniem dobrych obyczajow, godzacej w interesy Spotki oraz majgcej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza — spotki FORTA sp. z 0.0. Termin rozprawy zostat wyznaczony na dziei 12 marca 2014 roku.

41. Istotne zdarzenia, jakie wystapily po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

o W dniu 10 stycznia 2014 roku odbyly sie Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow spotek: EPW Energia
Sp. z 0.0. oraz EPW Parsbéwek Sp. z 0.0., a takze PGE Energia Natury Sp. z 0.0., na ktorych zostaly
podjete uchwaty dokonujace podziatu spotki EPW Energia Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie dwoch czesci
majatku tej spdiki, jako:

— oddzialy pod firma; EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat "Kisielice/Malbork" Wraclawek i EPW Energia
Sp. zo.0. Oddziat "Galicja" Orzechowce na spotke PGE Energia Natury Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie,

— oddziat pod fima EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat "Pipeline” Pruszcz Gdanski, na spotke EPW
Parsbwek Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim.

W zwigzku z podziatem spotki EPW Energia Sp. z 0.0. w dniu 4 lutego 2014 roku zarejestrowane zostalo
podwyzszenie kapitatu zakladowego w spdlce EPW Parsowek Sp. z 0.0., za$ 10 lutego 2014 roku obnizenie
kapitatu zakladowego w EPW Energia Sp. z 0.0. W dniu 28 lutego 2014 roku zostalo zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu w spolce PGE Energia Natury Sp. z 0.0., co jest jednoznaczne z rejestracjg podziatu
EPW Energia Sp. z 0.0.

e W dniu 10 stycznia 2014 roku odbyty si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspoinikow spotek: EPW Energia
Olecko Sp. z 0.0. oraz EPW 1 Sp. z 0.0, na kiérych zostaly podjete uchwaty dokonujace podziatu spoki
EPW Energia Olecko Sp. z 0.0., poprzez przeniesienie cze$ci majatku spdlki dzielonej, jako oddziat pod
firmg EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. Oddziat w Ketrzynie, na spétke EPW 1 Sp. z 0.0. Podziat spotki zostat
zarejestrowany w dniu 11 lutego 2014 roku, skutkiem czego EPW 1 Sp. z 0.0. przejeta wydzielony majatek
z EPW Energia Olecko Sp. z 0.0.

» ENERGA SA wraz z ENERGA - OBROT SA zawarly umowy o otwarcie linii gwarancyjnych dia ENERGA -
OBROT SA z bankami Pekao SA w kwocie 300 min z} (w dniu 12 Iutego 2014 roku), ING Bank Slaski
w kwocie 50 min zt (w dniu 12 lutego 2014 roku) oraz mBank SA w kwocie 100 min zt (w dniu 24 lutego
2014 roku).

o W celu optymalizacji zatrudnienia w spotce ENERGA Elektrownie Ostroleka SA wprowadzone zostaty
zasady programu dobrowolnych odejs¢ (,PDO") dla pracownikow objetych umowg spoleczng zawartg
w dniu 1 sierpnia 2007 roku. Regulamin PDO przewiduje mozliwo5¢ dobrowolnego rozwigzywania uméw
o prace za porozumieniem stron z wyptata dodatkowych Swiadczen. Na dzief sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa szacuje, iz koszt realizacji powyZszego programu bedzie sig ksztattowaé
na poziomie ok. 9 min z. Porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie wprowadzenia regulaminu
PDO zostalo podpisane w dniu 24 lutego 2014 roku, w zwigzku z czym na dzien konczacy okres
sprawozdawczy Grupa nie rozpoznala z tego tytutu rezerwy.
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Podpisy cztonkow Zarzadu oraz osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych Grupy Kapitalowej
ENERGA SA:

Mirostaw Bieliriski
Prezes Zarzadu
:4_ e . f‘-’
Roman Szyszko i )
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych o B
L]
Wojciech Topolnicki

Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju

Aleksandra Gajda — Gryber
Dyrektor Centrum Zarzadzania Finansami

Marek Pertkiewicz
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci Skonsolidowanej

Gdansk, 6 marca 2014 roku
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy: korhezqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Cze¢sé ogblna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowsg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Siedziba jednostki dominujacej

Al. Grunwaldzka 472
80-309 Gdansk

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 8 stycznia 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000271591

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 4.521.612.884,88 zlotych

Kierownik jednostki dominujjcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Mirostaw Bielinski — Prezes Zarzadu,
¢ Roman Szyszko — Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e ENERGA SA
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e ENERGA - OPERATOR SA

e ENERGA - OBROT SA

e ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (poprzednio ENERGA Hydro Sp. z 0.0.)
e AEGIR 1 Sp.zo.0.1)

e AEGIR2Sp.zo0.0.1)

o AEGIR3Sp.zo.0.1)
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidovvanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy: kohezqcy sig 31 grudnia 2013 r.

e AEGIR4Sp.zo0.0.1)

e AEGIR S Sp. zo.o.

e Breva Sp. zo.o.

e Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0.

e Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0.

e Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z o.0.

e Elektrownia CCGT Grudziadz Sp. z o.0.

e Elektrownia Ostroleka SA

¢ Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. w likwidacji

e ENERGA — OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0.
e ENERGA — OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdarisk Sp. z o0.0.
e ENERGA — OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz Sp. z o.0.
e ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Plock Sp. z o.o0.
e ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Stupsk Sp. z o.0.
e ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Torun Sp. z o.0.
¢ ENERGA - OPERATOR Produkcja Sp. z o.0.

e ENERGA — OPERATOR Projektowanie Sp. z 0.0.

e ENERGA - OPERATOR Techniczna Obstuga Odbiorcéw Sp. z o.0.
e ENERGA Centrum Ustug Wspdélnych Sp. z o.o.

¢ ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A.

¢ ENERGA Elektrownie Ostroteka SA

e ENERGA Finance AB (publ)

e ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z o.o.

e ENERGA Innowacje Sp. z o.0.

e ENERGA Invest SA
e ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.
e ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z o.o.
e ENERGA OPEC Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotovy: koriczqcy sig 31 grudnia 2013 r,

o ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0.

¢ ENERGA Serwis Sp. z 0.0.

e ENERGA SLOVAKIA s.r.0.

e ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji

e Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Sp. z 0.0.

e ENSPIRION Sp. z 0.0. (poprzednio ENERGA Agregator Sp. z 0.0.)

e EPW 1 Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy Tuszyny Sp. z 0.0.)

e EPW 2 Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy Gasiorowo Sp. z 0.0.)

e EPW 3 Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy Pancerzyn Sp. z 0.0.)

e EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. (poprzednio Dong Energy Olecko Sp. z 0.0.) 2)
e EPW Energia Sp. z 0.0. (poprzednio Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0.) 3)
e EPW Pars6wek Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy 3 Sp. z 0.0.)

e KONGRES 8p. z 0.0. w likwidacji

* Migdzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji

e Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacji

¢ Przedsigbiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ENBUD Shupsk Sp. z 0.0.
e DPrzedsigbiorstwo Wielobranzowe Energetyki ,,ELEKTROINSTAL” Sp. z o.0.
¢ RGK Sp.zo.o.

e Zaklad Budownictwa Energetycznego Sp. z o0.0.

e Zaklad Energetyczny Plock - Centrum Handlowe Sp. z 0.0

o Zaklad Energetyczny Plock - Dystrybucja Zachéd Sp. z 0.0. w likwidacji

e Zaklad Energetyczny Torun - ENERGOHANDEL Sp. z o0.0.

e Zaklad Transportu Energetyki Sp. z o.0. w likwidacji

e Zaklad Transportu Energetyki ENTRANS Stupsk Sp. z 0.0. w likwidacji

e ZEC Zychlin Sp. z 0.0. (poprzednio Zaklad Energetyki Cieplnej w Zychlinie Sp. z 0.0.)
¢ ZEP - AUTO Sp. z o0.0.

e ZEP - Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z 0.0.

e ZFEP-MOT Sp. zo.o.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy si¢ 31 grudnia 2013 r,

1) W dniu 8 stycznia 2014 roku zostalo zarcjestrowane potaczenic spotek AEGIR 1 Sp. z o.0., AEGIR 2 Sp. z 0.0, AEGIR 3

Sp. z 0.0. oraz AEGIR 4 Sp. z o0.0. (spotka przejmujaca).

2) Konsolidacja pelng objeta jest czesé jednostki (patrz opis w nocie 2.2.1.2 sprawozdania finansowego).

3) Konsolidacja pelng objeta jest czg$é jednostki (patrz opis w nocie 2.2.1.3 sprawozdania finansowego).

Nastgpujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2013 r., w zwigzku z objgciem Kkontroli przez jednostke
dominujaca:

Cieplo Kaliskie Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 9 kwietnia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r,,

Dong Energy Wind Power A/S: Dong Energy Karcino Sp. z 0.0. (nastgpnie EPW Karcino
Sp. z 0.0.) — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
28 czerwca 2013 r. do 31 pazdziernika 2013 r., kiedy nastgpito polaczenie spétki
z ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (poprzednio ENERGA Hydro Sp. z 0.0.),

Dong Energy Tuszyny Sp. z o.0. (obecnie EPW 1 Sp. z 0.0.) — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 28 czerwca 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.,

Dong Energy Ggsiorowo Sp. z o0.0. (obecnic EPW 2 Sp. z 0.0.) — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 28 czerwca 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.,

Dong Energy Pancerzyn Sp. z o.0. (obecnie EPW 3 Sp. z 0.0.) — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 28 czerwca 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.,

Dong Energy 3 Sp. z o.0. (obecnic EPW Parséwek Sp. z 0.0.) — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 28 czerwca 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.,

Dong Energy Olecko Sp. z 0.0. (obecnie EPW Energia Olecko Sp. z 0.0.), — jednostka
objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 28 czerwca 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.,

Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. (obecnie EPW Energia Sp. z 0.0.)- jednostka
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 31 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

Biogazownia Starogard Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 4 stycznia 2013 r.,

DGP PROVIDER Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 1 pazdziernika 2013 r.

EKOTRADE SERWIS FM Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 1 pazdziernika 2013 r.,
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy: kohczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

o ENERGA - OPERATOR Projektowanie Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 29 listopada 2013 r.,

e Elektrownia Wodna we Wloclawku Sp. z o.0 w likwidacji — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do
27 lutego 2013 r.,

o  Zaklad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji— jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 17 czerwca 2013 r.,

o Zaklad Transportu Energetyki ENTRANS Shupsk Sp. z 0.0. w likwidacji- jednostka
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do
29 lipca 2013 r.,

e  Multiserwis Sp. z o0.0. w likwidacji— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 22 pazdziernika 2013 r.,

e KONGRES Sp. z 0.0. w likwidacji- jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 28 listopada 2013 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X11 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
i uzyskalo opini¢ biegltego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 23 kwietnia 2013 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
29 kwietnia 2013 r.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ENERGA SA z siedziba
w Gdanisku, Al. Grunwaldzka 472 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6éw pienieznych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejsks, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 pazdziernika 2012 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 15 pazdziernika 2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
13 lutego 2013 r. odnodnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 .
poz. 330 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw
rewizjii finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miegdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spolki w okresie od 10 do 19 lutego 2014 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnoSci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzei niewjawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidovwanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy: koticzqcy sig 31 grudnia 2013 .

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z p6zZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskalo opinig¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidovvanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy: koviczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania .Dzlen . Rodzaj °p_in"
bilansowy bieglego rewidenta
G A 5 i
ENERGA-OPERATOR SA KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31122013 bez zastrzezefi
odpowiedzialnoscig sp. k.
ENERGA - OBROT SA KPMG Audyt Spélka 2 ograniczong 31.122013 bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp. k.
ENERGA Wytwarzanie KPMG Audyt Spolka z ograniczong L
(poprzednio ENERGA Hydro Sp. z 0.0.) odpowiedzialnoscia sp. k. 31.12.2013 bez zastrzezei
ie podl i biegh
AEGIR 1 Sp.  0.0. Nie podiegata badaniu przez biegtego 31.12.2013 nd
rewidenta
. . ool
AEGIR 2 Sp. 2 0.0. Nie podiegata badaniu przez bieglego 31.12.2013 nid
rewidenta
i } i biegh
AEGIR 3 Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu przez bieglego 31.12.2013 wd
rewidenta
Ni legala badani biegh
AEGIR 4 Sp. 2 0.0. ie podicgala badaniu przez bieglego 31.12.2013 n/d
rewidenta
Ni ala badani biegh
AEGIR 5 Sp. 2 0.0. ie podicgala badaniu przez bieglego 31.12.2013 wid
rewidenta
Nie podlegata badaniu przez bieglego v
Breva Sp. z o.0. rewidenta 31.12.2013 nd
. L Kancelaria Porad Finansowo- Ksiggowych dr bez zastrzezen
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Piotr Rojek Sp. z 0.0. 31.12.2013 2 objagnieniem
. . Kaneelaria Porad Finansowo- Ksiggowych dr L.
Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Piotr Rojek Sp.  0.0. 31.12.2013 bez zastrzezen
. , ie podl i biegh
Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Nie podiegata bad.amu przez biegiego 31.12.2013 n’d
rewidenta
. . Nie podlegata badani biegh
Elektrownia CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. 1o podic “rewi:;“t:mz 1eBicR0 31.12.2013 nd

10
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy: koiczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzied A Rodzaj op-inii
bilansowy bieglego rewidenta
. KPMG Audyt Spétka z ograniczong .
Elektrownia Ostrotgka SA odpowiedzialnoscig sp. k. 31.12.2013 bez zastrzezen
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Elblag KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.12.2013 b .,
Sp. z 0.0 odpowiedzialnoécia sp. k. o ez zastrzezen
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdarisk KPMG Audyt Spétka z ograniczong X
Sp. z 0.0 odpowiedzialnoscia sp. k. 31122013 bez zastrzezen
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz KPMG Audyt Spotka z ograniczong L,
Sp. zo.0. odpowiedzialnoscia sp. k. 31.12.2013 bez zastrzezen
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Plock KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.12.2013 b .
Sp. zo.0. odpowiedzialnoscia sp. k. e ez zastrzezen
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Shupsk KPMG Audyt Spotka z ograniczong 31.12.2013 be .
Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig sp. k. e Z zastrzcien
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Torun KPMG Audyt Spotka z ograniczong ,
Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscia sp. k. 31122013 bez zastrzezet
ENERGA — OPERATOR Produkcja Sp. z 0.0. KPW AUDYTOR Sp. z 0.0, 31.12.2013 bez zastrzezen
ENERGA — OPERATOR Techniczna Obsluga Odbiorcow KPMG Audyt Spatka z ograniczong 31122013 b .
Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscia sp. k. e ez Zastrzezen
ENERGA Centrum Uslug Wspdlnych Sp. z 0.0. Wielkopolskie Centrum Audytorsko- 31.12.2013 bez zastrzezen
Ksi¢gowe Spalkaz 0. 0. z objasnieniem
. . . Wielkopolskie Centrum Audytorsko- bez zastrzezeni
ENERGA Elektrocieplownia Kalisz S.A. Ksiggowe Spélkaz 0. o. 31.12.2013 2 objaénieniem
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidovwanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy: koficzqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania bill: :i?wy bie:;:; ?;':e:zl::m
ENERGA Elektrownie Ostrolgka SA KPng"si’: dsz‘i’gm:i:i; "_"lilcmq 31.12.2013 bez zastrzezen
ENERGA Finance AB KPMG G";:zngi Qﬁ;ﬁ‘;ﬁ;‘:: ﬁ?"’“i‘"‘mm‘ 31.12.2013 nd
ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0 SAKS AUDIT Sp. z 0.0. 31.12.2013 bez zastrzezen
ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. Nie ""dleg“*":;:nd.‘:;;‘l‘mpmz biegiego 31.12.2013 nid
ENERGA Invest SA Kancelaria i?;if;;?x?x-f:fesowch &l 31122013 bez zastrzezeh
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. KPM&:;‘;?: dsz:'):]g(:g:i:ién]i?mm 31.12.2013 bez zastrzezen
ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. 2 0.0. Kancelaria ]:,‘;:flf;‘:'k‘ss"x'fj_ieg"wych a1 3112203 :zijz:;‘::::;
ENERGA OPEC Sp. z 0. o, Kancelaria };‘;;f}f;?:l':ss":‘:f:_ieg°wy°h arl 31122013 bez zastrzezen
ENERGA Oéwietlenic Sp. z 0.0. KPM;;:&?: dszﬁ’:]ik:;i;’i f“]i.m“" 31.12.2013 bez zastrzezeh
ENERGA Serwvis Sp. z 0.0 SAKS AUDIT Sp. z 0.0. 31.12.2013 bez zastrzezefi
ENERGA SLOVAKIA s.r.0. MaxAudit, s.r.o. 31.12.2013 bez zastrzezen:
ENERGETYXK Sp. z 0.0. w likwidacji EKSPERT—];]]:J f:f.li Rewidenci 31.12.2013 bez zastrzezen
Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Sp. z 0.0. Biuro Rachunkowe Irena Matuszczak 31.12.2013 bez zastrzezen
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidovwanego sprawozdania Jfinansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania bil]z: lseonwy bie:;;:a:e(:z?:;ta

ENSPIRION Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu przez biegtego 31.12.2013 d

(poprzednio ENERGA Agregator Sp. z 0.0.) rewidenta o o

EPW 1 Sp. zo.0. Nie podlegata badaniu przez bieglego 31.12.2013 d

(poprzednio DONG Energy Tuszyny Sp. z 0.0.) rewidenta e n

EPW 2 Sp. zo.o. Nie podlegata badaniu przez bieglego 31.12.2013 4

(poprzednio DONG Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. rewidenta T n

EPW 3 Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu przez bieglego 31.12.2013 d

(poprzednio DONG Energy Pancerzyn Sp. z 0.0.) rewidenta o o

EPW Energia Sp. z 0.0. L.

(poprzednio Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0.) BDO $p. z o.0. 31.12.2013 bez Mt

EPW Parsdwek Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu przez bieglego 31.12.2013 wd

(poprzednio DONG Energy 3 Sp. z 0.0.) rewidenta e

Miedzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki Misters Audytor Adviser bez zastrzezent

PP i 31.12.2013 e

Sp. z 0.0. w likwidacji Spétkazo. o z objasnieniem

Przedsi¢biorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego . .,

ENBUD Shupsk Sp. z 0.0, Fin-Ekspert sp. z 0.0. 31.12.2013 bez zastrzezen

Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Energetyki .

 ELEKTROINSTAL” Sp. z 0.0. KPW AUDYTOR Sp. zo.0. 31.12.2013 bez zastrzezen

Nie podlegata badaniu przez bieglego

RGK Sp. zo.0. rewidenta 31.12.2013 n'd

Zaklad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0. SAKS AUDIT 8p. z c.0. 31.12.2013 bez @sq:e?eﬂ
z objagnieniem
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania .Dzmn . Rodzaj 0p.l ni
bilansowy bieglego rewidenta
Zaklad Energetyczny Plock - Dystrybucja Zachod Nie podlegata badaniu przez bieglego
A . 31.12.2013 n/d
8p. z 0.0. w likwidacji rewidenta
Zaktad Energetyczny Toruf - bez zastrzezen
HLB M2 Aud; . Z 0. 0. .
ENERGOHANDEL Sp. z 0.0. AudytSp. z0. 0 31122013 z objasnieniem

ZEC Zychlin Sp. z 0.0.
(poprzednio Zaktad Energetyki Cieplnej 31.12.2013 nd
w Zychlinie Sp. z 0.0.)

Mie podlegala badaniu przez biegltego

ZEP - AUTO Sp. z o.0. rewidenta 31.12.2013 n'd

ZEP - Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z 0.0. SAKS AUDIT Sp. zo.0. 31.12.2013 bez zastrzezen

ZEP - MOT Sp. z 0.0. Wlelkopc?lskle Cenh"um Audytorsko- 31.12.2013 bez .za’stl.'ze_zm‘l
Ksiggowe Spotkaz 0. 0. 2 objasnieniem
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

prieksztalcone
AKTYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 Y%
21 '000 aktywéw z1 '000  aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 11.772.576 68,9 10.000.916 67,1
Nieruchomosci inwestycyjne 15.189 0,1 17.060 0,1
Aktywa niematerialne 398.677 23 378.563 2,5
Warto$¢ firmy 144.973 0,8 28.627 0,2
Aktywa z tytuhu podatku odroczonego 245.086 1,4 209.870 1,4
Pochodne instrumenty finansowe 13.017 0,1 - -
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 17.727 0,1 30.668 0,2
Pozostate aktywa dlugoterminowe 42.291 0,3 31.692 0,2
12.649.536 74,0 10.697.396 71,7
Aktywa obrotowe

Zapasy 302.043 1,8 376.928 2,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 43.427 0,3 37.493 0,3
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 1.469.543 8,6 1.520.668 10,2
Lokaty i depozyty 4.121 0,0 26.784 0.2
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8.891 0,1 18.762 0.1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.352.305 13,8 2.069.058 13,9
Pozostale aktywa krétkoterminowe 145.574 0,8 155.516 1,0

Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 109.116 0,6 10.168 0,1
4.435.020 26,0 4.215.377 28,3
SUMA AKTYWOW 17.084.556 100,0 14.912.773 100,0
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidovvanego sprawozdania Jinansowego
za rok obrotowy kokiczqey sig 31 grudnia 2013 r.

przeksztalcone
PASYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 %
z1 '000 pasywow z1'000 pasywéw
Kapital wlasny przypadajsce wlascicielom
jednostki dominujgcej
Kapital podstawowy 4.521.613 26,5 4.968.805 33,3
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej (2.310) 0,0 48 -
Kapital rezerwowy 447.192 2,6 - -
Kapital zapasowy 521.490 3,0 471.235 3,2
Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych 26.539 0,2 - -
Zyski zatrzymane 2.519.955 14,7 2.231.138 15,0
Udzialy niekontrolujgce 13.816 0,1 47.296 0,3
Kapital wlasny ogélem 8.048.295 47,1 7.718.522 51,8
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1.811.548 10,6 2.026.138 13,6
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych 3.119.453 18,3 1.079.219 7,2
Rezerwy dlugoterminowe 549.499 32 710.786 4,8
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 544.001 3,2 519.686 3,5
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw
i dotacje dlugoterminowe 489.234 2,9 456.010 3,0
Pozostate finansowe zobowigzania
dhugoterminowe 4.873 0,0 9.010 0,1
Pozostale zobowiazania diugoterminowe 1.406 0,0 613 -
6.520.014 38,2 4.801.462 32,1
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 889.902 5.2 710.651 4.8
Pozostate zobowigzania finansowe 234,725 1,4 170.488 1,1
Biezaca czgs¢ kredytéw i pozyczek 274177 1,6 389.639 2,6
Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych 70.584 0,4 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6.838 0,0 34.662 0,2
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
i dotacje 32.048 0,2 28.933 0,2
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 126.813 0,7 116.897 0,8
Rezerwy 444.108 2,6 555.345 3,7
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 355.733 2,1 386.174 2,6
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z
aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy 81.319 0,5 - -
2.516.247 14,7 2.392.789 16,0
Zobowiazania razem 9.036.261 52,9 7.194.251 48,2
SUMA PASYWOW 17.084.556 100,0 14.912.773 100,0

16



pEna

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidovanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sig 31 grudnia 2013 r,

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Dprzeksztalcone
1.01.2013 - % 1.01.2012 - %
31.12.2013 przychodéw 31.12.2012 przychodéw
ze ze
7§ '000__ sprzedazy z1'000___ SprzedaZy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy towaréw i produkiow
bez wylgczenia akcyzy 7.833.611 68,5 7.764.431 69.4
Podatek akcyzowy (288.540) (2,5) (329.638) (2,9)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 7.545.071 66,0 7.434.793 66,5
Przychody ze sprzedazy ustug 3.811.937 334 3.688.458 33,0
Przychody z najmu 72.241 0,6 53.548 0,5
Przychody ze sprzedazy 11.429.249 100,0 11.176.799 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (9.455.472) (82,7) (9.482.447) (84.8)
Zysk brutto ze spriedaiy 1.973.777 17,3 1.694.352 15,2
Pozostale przychody operacyjne 155.718 1,3 134,921 1.2
Koszty sprzedazy (294.321) (2,6) (308.153) (2,8)
Koszty ogélnego zarzadu (412.147) (3,6) (376.521) (34
Pozostale koszty operacyjne (228.193) 2,0) (238.592) @0
Przychody finansowe 151.006 1,3 79.197 0,7
Koszty finansowe (322.892) 2.8) (359.085) (3,2)
Udzial w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej (582) (0,0) 214 0,0
Zysk brutto 1.022.366 8,9 626.333 5,6
Podatek dochodowy (273.748) (2.4) (166.548) (1,5)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 748.618 6,5 459,785 4,1
Dzialalnosé zaniechana oraz aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedaiy
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (5.640) (0,0) (18.307) 0,2)
Zysk netto ze zbycia aktywéw zaklasyfikowanych jako
/ < - 14.942 0,1
przeznaczone do sprzedazy
Zysk netto za okres 742.978 6,5 456.420 4,1
Przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 763.972 6,7 457.034 41
Udzialy niekontrolujace (20.994) 0,2) (614) 0.0
Zysk na jedng akeje (w zlotych)
- podstawowy 1,86 1,15
- rozwodniony 1,86 1,15
Zysk na jedng akcje z dzialalnoSci zaniechanej (w zlotych)
- podstawowy (0,01) (0,04)
- rozwodniony (0,01) (0,04)
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidovwanego sprawozdania Sfinansowego

za rok obrotoy koviczqcey sie 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 % zysku 31.12.2012 % zyskn
zl '000 netto z1'000 netto
Wynik netto za okres 742.978 100,0 456.420 100,0
Skladniki, ktére nigdy nie zostany przeklasyfikowane na
zyski lub straty 81.251 10,9 30.362 6,6
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych
$wiadczen 100.310 13,5 37.483 8,2
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére
nigdy nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
(19.059) 2,6) (7.121) (1,6)
Skladniki, ktére w przyszlo§ci mogg zostaé
przeklasyfikowane na zyski lub straty 24.181 33 (235) (0,0)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (2.358) 0,3) (235) 0,0)
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych 32.765 44 - -
Podatek dochodowy od innych calkowitych dochodéw, ktére
w przysziosci mogg zostaé przeklasyfikowane na zyski lub
straty (6.226) (0,8) - -
Inne calkowite dochody netto 105.432 14,2 30.127 6,6
Catkowite dochody razem 848.410 114,2 486.547 106,6
Przypadajace na:
Wtascicieli jednostki dominujacej 869.397 487.161
Udzialy niekontrolujace (20.987) (614)
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

przeksztatcone
2013 2012
1. Rentowno$é sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 6,5% 4,1%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 10,2% 6,3%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 55 dni 55 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 52,9% 48,2%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,8 1,8

zobowigzania krétkoterminowe

o Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.
o Sredni stan naleznosci z tytuts dostaw i ustug brutto stanowi srednig arytmetyczng naleznosci z tytutu

dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpis6w
aktualizujgcych ich warto$é.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy: konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym  przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych Jjednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowoéci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGA SA zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawg  sporzgdzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdar finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 9.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartoéei firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 9.8 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.
Poszczeg6lne tytuly kapitaléw whasnych Grupy Kapitalowej stanowia wielkosci wynikajace
ze sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, za wyjatkiem pozycji zysk (strata) z lat

ubieglych, ktéra skorygowano o wszystkie korekty kapitalowe z konsolidacji i sktadniki
kapitaléw wlasnych jednostek zaleznych wypracowane po objeciu kontroli.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujagcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialéw
niekontrolujacych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ENERGA SA
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cz¢s$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

................................................

Komandytariusz, Pelnomocnik
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