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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Work Service S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Work Service S.A. z siedziba
we Wroctawiu, ul. Gwiazdzista 66, na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 400.474.034,76 zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochod catkowity w wysokosci 4.599.556,92 zt;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 101.832.960,76 zt;

- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 8.117.931,55 zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawq
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki Work Service S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie Z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Wroctaw, 14 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

i
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w ir%jieni* BFO Sp. z 0.0.:
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg Work Service Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
ul. Gwiazdzista 66, 53-413 Wroctaw.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— praca tymczasowa - oferowanie pracy pracownikow czasowych,
- merchandising i promocje - profesjonalna obstuga procesu sprzedazy,
— rekrutacja pracownikow,
— doradztwo personalne,
— obstuga kadrowo - ptacowa,

— outsourcing.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Work Service S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 12 grudnia 2000 roku
(Rep. A nr 7712/2000) wraz z pozniejszymi zmianami,

~ Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 28 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym we Wroctawiu - VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000083941 (wczesniejsza rejestracja w Rejestrze Handlowym B pod numerem 10150 w Sadzie
Rejonowym Wroctaw - Fabryczna Wydziat Vi).

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 897-165-54-69
REGON 932629535.

BDO Sp. zo.0. 3
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 5.995 tys. zt i dzielit sie na 59.947.996 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Uchwata 3/2013 z 11 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje
0 emisji 12.000.000 niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia
akcji serii N, oraz 6.204.669 niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych
do objecia akcji serii O. Emisje warrantéw subskrypcyjnych zostaty zaoferowane w drodze oferty
prywatnej WorkSource Investments S.a.r. Prawa do objecia akcji serii N mogty by¢ zrealizowane
do 30 listopada 2013 roku, natomiast prawa do objecia akcji serii O moga byc¢ zrealizowane
do 31 sierpnia 2015 roku. Na mocy tejze Uchwaty dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o nie wiecej niz o 1.820.466,90 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 12.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii N oraz nie wiecej niz 6.204.669 akcji zwyktych na okaziciela serii O,
o wartosci nominatnej 0,10 zt kazda.

30 kwietnia 2013 roku doszto do konwersji 12.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
na 12.000.000 akcji serii N, w zwiazku z czym doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego z 4.795
tys. zt do 5.995 tys. zt czyli 0 1.200 tys. zt Roznica pomigdzy ceng emisyjna akcji serii N (8,85 zt)
a cena nominalna (0,10 zt) po pomniejszeniu o koszty emisji (7.901 tys. zt), w kwocie 95. 898 tys. zt
zwiekszyta kapitat zapasowy.

Uchwata 288/2013 z 19 kwietnia 2013 Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych podjat decyzje
o rejestracji 30 kwietnia 2013 roku 12.000.000 akcji Spotki.

Uchwata 447/2013 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje
o prowadzeniu 30 kwietnia 2013 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akcji Spotki.

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane. Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcje dziela sie na nastepujace
serie:

- akcje na okaziciela serii A 750.000,
- akcje na okaziciela serii B 5.115.000,
- akcje na okaziciela serii C 16.655.000,
- akcje na okaziciela serii D 100.000,
- akcje na okaziciela serii E 100.000,
- akcje na okaziciela serii F 7.406.860,
- akcje na okaziciela serii G 2.258.990,
- akcje na okaziciela serii H 9.316.000,
- akcje na okaziciela serii K 1.128.265,
- akcje na okaziciela serii L 5.117.881,
- akcje na okaziciela serii N 12.000.000.
BDO Sp. z o.0. 4
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie

nastepujaco:
Gtosow na Walnym

Akcjonariat Akcji Zgromadzeniu
1. Prologics LLP (UK) 19.421.621 32,40%
2. WorkSource Investments S.a.r.l. 13.714.286 22,87%
3. Doyon Holdings LTD 3.074.465 5,13%
4. Mizyak Investment Fund LTD 8.099.070 13,51%
5. Pozostali akcjonariusze 15.638.554 26,09%

Razem 59.947.996 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

kapitat zapasowy
zysk netto za 2013 rok

Ltacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wyniost 186.868 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

Hanczarek Tomasz
Ambrozowicz Piotr
Christodoulou Paul
Knights Robert
Rochman Dariusz

Slezak Tomasz

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu.

176.273 tys. zt
4.600 tys. zt

Uchwata numer 8 Rady Nadzorczej z 16 maja 2013 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
powotano Pana Tomasza Slezaka.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Rade Nadzorcza stanowili:

Sofianos Panagiotis
Misiak Tomasz
Ignasiak Arkadiusz
Kamin Everett
Skrobowski Wiestaw
Mellinger Pierre

Kaminski Piotr Maciej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

BDO Sp. z o0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Witucki Maciej Krzysztof Cztonek Rady Nadzorczej,

Geza Szephalmi Cztonek Rady Nadzorczej.

W ciagu roku obrotowego i do dnia zakonczenia badania wystapily nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spétki:

28 grudnia 2012 roku Pan Wojciech Grzybowski zrezygnowat z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej, z uwagi na fakt, iz oSwiadczenie to dotarto do Spotki 2 stycznia 2013 z tym dniem
rezygnacje uznano za skuteczna,

Uchwata 6/2013 z 11 marca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Pierra Mellinger,

Uchwata 7/2013 z tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Rossena Hadjiev,

Uchwatg 7/2013 z tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Krutina,

21 maja 2013 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Mirostaw Krutin,

Uchwata 23/2013 z 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie na Cztonka Rady
Nadzorczej powotano Pana Macieja Kaminskiego,

10 pazdziernika Zarzad Spotki otrzymat informacje od WorkSource Investments S.a.r.l. z siedziba
w Luksemburgu o odwotaniu z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Rossena Hadjiev’a
i powotaniu w tym dniu do petnienia tej funkcji Pana Geza Szephalmi,

22 pazdziernika z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Piotr Kukowski,

2 grudnia 2013 roku Uchwatg 3/2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato z dniem
13 listopada 2013 roku na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Wituckiego,

10 marca 2014 roku Zarzad Spotki otrzymat od Pana Arkadiusza Ignasiaka oswiadczenie
o rezygnacji z dniem 10 marca 2014 roku z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

Powyzsze zmiany, oprocz ostatniej, zostaty do dnia wydania niniejszej opinii zarejestrowane
we wtasciwym rejestrze sagdowym.

1.10. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka Work Service S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Work Service
i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzieh 31 grudnia 2013 do Grupy Work Service nalezaty nastepujace Spotki zalezne bezposrednio

lub posrednio od Work Service S.A.:

BDO Sp. z o.0. 6




Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Spotki z udziatem kapitatowym Work Service SA - bezposrednim

5,00-546 Warszawa

Procent Ug;’i{né’jw
. s Data objecia | posiadanego | . /3 . Metoda
Nazwa firmy Siedziba kontroli kapitatu liczbie gtosow konsolidacji
na Walnym
zaktadowego -
Zgromadzeniu
. 53-413 Wroctaw, ul. . .
Finance Care Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 29.12.2005 100.00% 100.00% Petna
. 53-413 Wroctaw, ul. o o
industry Personnel Services Sp. z o.0. Gwiazdzista 66 30.11.2003 100.00% 100.00% Petna
42-200
Exact Systems Sp. z o0.0. Czestochowa, 24.09.2007 76.00% 76.00% Petna
ul.Focha 53
53-413 Wroctaw, ul. 5 5
People Care Sp. zo.0. Gwiazdzista 66 30.04.2007 100.00% 100.00% Petna
Work Service International Sp. z 0.0. | 25 413 Wroctaw, ul. 46 07 9006 | 100.00% 100.00% | Petna
Gwiazdzista 66
Nicosia, Agiou
Proservice Worldwide (Cypr) Ltd. Pavlou 15, Ledra 04.04.2008 | 100.00% 100.00% | Petna
House, Agios
Andreas P.C.1105
. 53-413 Wroctaw, ul. 5 5
Medi Staff Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 19.02.2010 83.30% 83.30% Petna
53-413 Wroctaw, ul. o .
Sellpro Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 20.03.2009 100.00% 100.00% Petna
London, Duke
Work Service Acquisitions Ltd. Street, St Jame's 32 03.01.2010 100.00% 100.00% Petna
SW1Y 6DF
. . . 53-413 Wroctaw, ul. o 0 Nie podlega
Virtual Cinema Studio Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 20.12.2002 50.00% 50.00% konsolidacji
Poseidonos 1 Ledra
. . Bussiness Centre 9 9
IP Work Service Partnership Egkomi, 2406, 09.06.2011 99.99% 99.99% Petna
Nicosia Cyprus
Poseidonos 1 Ledra
. - Bussiness Centre o o
Work Service IP Cypr. Limited Egkomi, 2406, 10.03.2011 100.00% 100.00% Petna
Nicosia Cyprus
53-413 Wroctaw, ul. 5 o
WS Energy Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 16.05.2011 75.00% 75.00% Petna
53-413 Wroctaw, ul. 5 o
IT Kontrakt Sp. z o.0. Gwiazdzista 66 05.04.2012 75.00% 75.00% Petna
Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre . o
WS Cyprus Ltd. Egkomi, 2406, 19.12.2012 99.00% 99.00% Petna
Nicosia Cyprus
Antal International Sp. z 0.0 Ksiedza Skorupki 30.09.2013 | 100.00% 100.00% | Petna

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Procent Udziat %
posiadane go jednostki
L przez zaleznej w
Nazwa firmy Siedziba Data objecia | ;o4 0cte ogolnej Metoda
kontroli . L3 , konsolidacji
zalezng liczbie gtosow
kapitatu na Walnym
zaktadowego | Zgromadzeniu
Spotki powiazane z Proservice Worldwide (Cypr) Ltd.
Moskwa, Biuro 45
ZAO Work Service Russia Olkhovskaya ST, 04.04.2008 99.00% 99.00% Petna
bld.1 105066
Brytyjskie Wyspy
Dziewicze, Office of
Aleman,
ProService Worldwide Limited, Cordero,Galindo 5 o
Brytyjskie Wyspy Dziewicze &lee Trust (BV) 04.04.2008 100.00% 100.00% Petna
Limited,
skr.poczt.3175,Road
Town Tortola
Spotki powiazane przez Work Service International Sp. z 0. o.
Praha 2, Vinohrady,
Work Service Czech s.r.o. Cermakova 1314/7, 30.01.2004 100.00% 100.00% Petna
PSC: 120 00
120-00 Praga, o 5
Czech Work Agency s.r.o. ul.Narodni 339/11 01.06.2004 100.00% 100.00% Petna
79005 Lwow, ul.
Work Service Ukraina Szota Rustaweli 13, 25.04.2007 100.00% 100.00% Petna
biuro 17
. . 831 03 Bratystawa, o o
Work Service Slovakia s.r.o. Skultétyho 1 04.09.2007 2.50% 2.50% Petna
Mahlsdorfer Strafle
. 61b, 15366 5 .
Workport24 Gmbh Hoppegarten, 19.08.2011 100.00% 100.00% Petna
Niemcy
Mahlsdorfer StraBe
Work Service24 Gmbh 61 b, 15366 23.08.2011 100.00% 100.00% | Petna
Hoppegarten, B : :
Niemcy

BDO Sp. z o.0.
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Nazwa firmy

Siedziba

Data objecia
kontroli

Procent
posiadanego
przez
jednostke
zalezng
kapitatu
zaktadowego

Udziat %
jednostki
zaleznej w
ogolnej liczbie
gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Metoda
konsolidacji

Spotki powiazane przez Exact System Sp. z o.0.

Automotive Assembly System
Sp-zo. 0.

Plac Solny 14/3,
50-062 Wroctaw

01.03.2007

100.00%

100.00%

Petna

Exact System Czech Republik s.r.o.

Stramberska
2976/25, 703 00
Ostrava -Vitkowice

29.01.2007

100.00%

100.00%

Petna

Exact System Slovakia s.r.o.

010 01 Zilina,
Radlinskeho 19

17.10.2006

100.00%

100.00%

Petna

Exact System GmbH Germany

02826 Gorlitz,
Emmerichstr.43

12.08.2009

100.00%

100.00%

Petna

ZAO Exact Systems Russia

3RD floor 384, 2nd
Khutorskaya
str.,bld. 9, 127287
Moscow

21.03.2011

100.00%

100.00%

Petna

Ideal Kalite Kontrol Ve Olcme
Sistemleri Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi

Akdeniz Mahallesi
Cumbhuriyet Bulvari
No: 64 Akhan
Ishani Kat: 5,
Daire: 7
Konak/lzmir

03.04.2012

99.00%

99.00%

Petna

IP Exact Systems Partnership

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

20.08.2012

99.00%

99.00%

Petna

Exact Systems s.r.l. Rumunia

Calea Floreasca,
Nr. 169A, Corp A,
Etaj 8, Biroul
2039-2044, Campus
07.

24.09.2007

99.00%

99.00%

Petna

Exact Systems Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

89.96%

89.96%

Petna

Exact Systems Ltd. (UK)

Unit 1,
Cottesbrook Park,
Heartlands
Business Park,
Daventry,
NN118YL, England

15.11.2013

100.00%

100.00%

Petna

Spotki powiazane przez Industry Personnel Services Sp. zo. o.

Work Service Slovakia s.r.o.

831 03 Bratystawa,
Skultétyho 1

05.05.2011

97.50%

97.50%

Petna

WS Energy Sp. z 0.0.

53-413 Wroctaw,
Gwiazdzista 66

28.03.2013

25.00%

25.00%

Petna

Spotki powiazane przez Work Service Slovakia s.r.o.

Work Service Outsorcing Slovakia s.r.o.

831 03 Bratystawa,
Skultétyho 1

05.09.2011

100.00%

100.00%

Petna

BDO Sp. zo.0.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nazwa firmy

Siedziba

Data objecia
kontroli

Procent
posiadanego
przez
jednostke
zalezng
kapitatu
zaktadowego

Udziat %
jednostki
zaleznej w
ogolnej
liczbie gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu

Metoda
konsolidacji

Spotki powigzane przez Work Service IP Cypr. Limited

IP Work Service Partnership

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

09.06.2011

0.01%

0.01%

Petna

IP IT Kontrakt Partnership

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

14.08.2012

0.10%

0.10%

Petna

ITK Cyprus Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

0.09%

0.09%

Petna

WS Cyprus Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

1.00%

1.00%

Petna

ZAO Work Service Russia

Moskwa, Biuro 45
Olkhovskaya ST,
bld.1 105066

20.02.2013

1.00%

1.00%

Petna

Exact Systems Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

2.75%

2.75%

Petna

Spotki powigzane przez Automotive Assembly System Sp.

Z 0.0.

Ideal Kalite Kontrol Ve Olcme
Sistemleri Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi

Akdeniz Mahallesi
Cumhuriyet Bulvari
No: 64 Akhan
Ishani Kat: 5,
Daire: 7
Konak/lzmir

03.04.2012

1.00%

1.00%

Petna

Exact Systems s.r.l. Rumunia

Calea Floreasca,
Nr. 169A, Corp A,
Etaj 8, Biroul
2039-2044,
Campus 07.

24.09.2007

1.00%

1.00%

Petna

BDO Sp. z o.0.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

Procent Udziat %
posiadanego jednostki
- leznej w
. s Data objecia | przez za'ezne) Metoda
Nazwa firmy Siedziba - jednostke ogolnej s
kontroli zalezng liczbie glosow konsolidacji
kapitatu na Walnym
zaktadowego | Zgromadzeniu
Spotki powigzane przez IT Kontrakt Sp. z o.0.
Mahlsdorfer StraRe
IT Kontrakt Gmbh 61 b, 15366 05.04.2012 100.00% 100.00% | Petna
Hoppegarten,
Niemcy
IT Kontrakt Centrum Ksztatcenia Sp. z | 53-41 3'V\{roc'taw, 05.04.2012 100.00% 100.00% Petna
0.0. ul. Gwiazdzista 66
Poseidonos 1 Ledra
. Bussiness Centre o o
IP IT Kontrakt Partnership Egkomi, 2406, 14.08.2012 99.90% 99.90% Petna
Nicosia Cyprus
Stermedia Sp. z 0.0 ul. Nowa 6 25.07.2012 75.40% 75.40% | Petna
CeE 50-082 Wroctaw T ’ ’
Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre 5 .
ITK Cyprus Ltd. Egkomi, 2406, 19.12.2012 90.00% 90.00% Petna
Nicosia Cyprus
Spotki powiazane przez IP [T Kontrakt Partnership
Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre 9 9
ITK Cyprus Ltd. Egkomi, 2406, 19.12.2012 9.91% 9.91% Petna
Nicosia Cyprus
Spétki powiazane przez IP Exact Systems Partnership
Poseidonos 1 Ledra
Exact Systems Ltd. Bussiness Centre 19.12.2012 5.30% 5.30% | Peina

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Work Service S.A. sporzadzone za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére

po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 400.474 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochod catkowity w wysokosci 4.600 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 101.833 tys. zt;

BDO Sp. z o.o0.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 8.118 tys. zi;

dodatkowe informacje i objasnienia

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Work Service S.A. za 2013 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty numer 3
z 16 maja 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 5 lipca 2013, przez kiuczowego
biegtego rewidenta Katarzyne Stojek (nr ewidencyjny 11396). Badanie przeprowadzono w siedzibie
Spotki od 10 lutego 2013 roku, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2013 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
Uchwatg nr 4/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 27 czerwca 2013 roku.

Uchwatg nr 5/2013 z 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w wysokosci 9.574 tys.
zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym 15 lipca 2013
roku.

BDO Sp. z 0.0. 12
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwate
wartosci niematerialne

rzeczowe aktywa trwate

inwestycje dtugoterminowe

dtugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

naleznosci krétkoterminowe
inwestycje krotkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiagzania

rezerwy na zobowiazania
zobowigzania
dtugoterminowe
zobowiazania
krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

31.12.13

6 505
5602
198 070

3070
213 247

24 413
48 859
110 665
3290
187 227

400 474

186 868

1135

84 529

127 942

213 606

400 474

% sumy
bilansowej

1,6%
1,4%
49,5%

0,8%
53,3%

6,1%
12,2%
27,6%

0,8%

46,7%
100,0%

46,7%

0,3%
21,1%

31,9%
53,3%
100,0%

31.12.12

1920
3624
189 560

2305
197 409

2232
48 812
25207

1740
77 991

275 400

85 035

576

46 385

143 404

190 365

275 400

% sumy
bilansowej

0,7%
1,3%
68,9%

0,8%
71,7%

0,8%
17,7%
9,2%
0,6%
28,3%
100,0%

30,9%

0,2%
16,8%

52,1%
69,1%
100,0%

31.12.1

1112
3423
130 243

2097

136 875

476
54 008
21708

3798

79 990

216 865

57 292

412

37023

122 138

159 573

216 865

% sumy
bilansowej

0,4%
1,6%
60,1%

1,0%
63,1%

0,2%
24,9%
10,0%

1,8%

36,9%
100,0%

26,4%

0,2%
17,1%

56,3%
73,6%
100,0%

BDO Sp. z 0.0.
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

2013 2012 2011 2%)l1n33/n21(1')|(132 ZD(%n;/rggﬁ
Przychody ze sprzedazy 385 626 323 867 326 891 19,1% (0,9%)
Koszt wtasny sprzedazy (355 661) (297 038) (302 062) 19,7% (1,7%)
Zysk brutto ze sprzedazy 29 965 26 829 24 829 11,7% 8,1%
Koszty sprzedazy (6 114) (4 857) (5 001) 25,9% (2,9%)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 681) (15 318) (15 307) 41,5%
Zysk na sprzedazy 2170 6 654 4521 (67,4%) 47,2%
Pozostate przychody operacyjne 7 240 3945 2706 83,5% 45,8%
Pozostate koszty operacyjne (4 846) (1777) (2 023) 172,7% (12,2%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4564 8 822 5204 (48,3%) 69,5%
Przychody finansowe 18 609 13 560 14 227 37,2% (4,7%)
Koszty finansowe (18 856) (12 891) (9 650) 46,3% 33,6%
Zysk brutto 4317 9 491 9 781 (54,5%) (3,0%)
Podatek dochodowy 283 83 767 241,0% (89,2%)
Zysk netto za rok obrotowy 4 600 9574 10 548 (52,0%) (9,2%)
BDO Sp. z 0.0. 14
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci:

Rentownosé majatku

wynik finansowy netto roku biezacego
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto roku biezacego
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto roku biezacego
przychody ze sprzedazy

Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik pfynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci l

aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci:

Szybkosé sptaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug® x 360 dni
przychody ze sprzedazy

Szybkos$é sptaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug® x 360 dni
koszt wtasny sprzedazy

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym

kapitaty wiasne
majatek trwaty

BDO Sp. z o0.0.

2013 2012 2011
1,1% 3,5% 4,9%
2,5% 11,3% 18,4%
1,2% 3,0% 3,2%

1,5 0,5 0,7

1,3 0,5 0,7
17 dni 25 dni 36 dni
34 dni 33 dni 22 dni
87,6% 43,1% 41,9%
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Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
kapitat wtasny

3,12 1,77 1,34
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 0,08 0,20 0,25

liczba akcji

*) Sredni stan naleznosci i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia

BDO Sp. z 0.0. 16
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4. Komentarz

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2013 roku zwiekszyta sie o 125.074 tys. zt, tj. o 45,4%
w stosunku do roku poprzedniego i wyniosta 400.474 tys. zt.

Podobnie jak w roku poprzednim najwiekszy udziat w strukturze aktywdw trwatych miaty inwestycje
dtugoterminowe, ktore stanowity 49,5% sumy aktywow i w porownaniu do roku poprzedniego wzrosty
0 8.510 tys. zt. Na zmiane wartosci inwestycji dtugoterminowych znaczacy wptyw miato nabycie
30 wrzesnia 2013 roku 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Antal International Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie za cene 10.274 tys. zt oraz sptata przez WENYOUBE LTD pozyczki w kwocie
2.100 tys. zt.

Po stronie aktywow obrotowych podobnie jak w roku poprzednim najwiekszy udziat miaty naleznosci
oraz inwestycje, ktore stanowity odpowiednio 12,2% i 27,6% sumy aktywow. Naleznosci
krétkoterminowe ksztattowaty sie na poziomie zblizonym do roku poprzedniego i wyniosty 48.859
tys. zt (48.812 tys. zt w 2012 roku). Istotnie zwiekszyty sie natomiast inwestycje krétkoterminowe,
ktére na koniec 2013 roku wyniosty 110.665 tys. zt i w porownaniu do roku 2012 wzrosty o 85.458
tys. zt. Na zmiane wartosci pozycji bilansowej najwiekszy wptyw miat: wzrost wartosci udzielonych
pozyczek Spotkom tworzacym Grupe Kapitatowa, ktorych warto$¢ na 31 grudnia 2013 roku wyniosta
83.501 tys. zt i zwiekszyta sie w pordwnaniu do roku poprzedniego o 68.259 tys. zt. oraz wzrost
stanu $rodkéw pienieznych. Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego wyniosty 8.899 tys. zt
i wzrosty o 8.118 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

Po stronie pasywow najwieksza dynamika charakteryzowat sie kapitat wlasny, ktorego wartosc
wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 101.833 tys. zt i wyniosta na dzien 31 grudnia 2013 roku
186.868 tys. zt. Gtowna przyczyna zmian w tym zakresie byty wzrost kapitatu podstawowego oraz
kapitatu zapasowego zwigzany z podwyzszeniem kapitatu podstawowego w drodze konwersji
warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii N.

Warto$¢ zobowiazan i rezerw w poréwnaniu do roku poprzedniego zwiekszyta sie o0 23.241 tys. zt,
tj. 12,2%. Na zmiane wartosci tej grupy pasywow najwiekszy wplyw miat wzrost zobowigzan
handlowych z 23.905 tys. zt w 2012 roku do 38.370 tys. zt w 2013 roku tj. o 60,5% oraz wzrost
zobowigzan z tytutu emisji obligacji z 42.648 tys. zt w 2012 roku do 54.942 tys. zt w 2013 roku
tj. 0 28,8%.

Przychody ze sprzedazy w 2013 roku wyniosty 385.626 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do roku
poprzedniego o 61.759 tys. zt, tj. o 19,1%. Podobng tendencja charakteryzowat sie koszty
dziatalnosci podstawowej, ktore w 2013 roku wyniosty 317.213 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do
roku poprzedniego 66.243 tys. zt, tj. 0 20,9%. Wyzsze tempo wzrostu kosztéw w porownaniu do
tempa wzrostu przychodow znalazto swoje odzwierciedlenie w wartosci wyniku z dziatalnosci
operacyjnej, ktory wyniost 2.170 tys. zt i w pordwnaniu do roku poprzedniego byt nizszy o 4.484 tys.
zt.

Wynik ze sprzedazy zostat skorygowany o dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 2.394 tys. zt oraz o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 248 tys. zt.

Wynik finansowy Spotki za rok 2013 byt dodatni, wyniost 4.600 tys. zt i byt nizszy w stosunku do roku
poprzedniego o 52,0%. W roku 2012 Spotka wygenerowata zysk netto w wysokosci 9.574 tys. zt.

Nizszy wynik finansowy Spotki znalazt swoje odzwierciedlenie w wartosci wskaznikow rentownos$ci
majatku, kapitatu wtasnego oraz netto sprzedazy, ktore wyniosty w 2012 roku odpowiednio 1,1%;
2,5% oraz 1,2% i byty nizsze od wskaznikdw osiagnietych w roku poprzednim o odpowiednio (2,4);
(8,8) oraz (1,8) punktu procentowego.

BDO Sp. z o.0. 17
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Wskaznik ptynnosci | ksztattowat sie na poziomie wyzszym w stosunku do roku poprzedniego o 1,0
i wyniost w 2013 roku 1,5. Wskazniki szybkosci sptaty zobowiazan i naleznosci zmniejszyty sie
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1 oraz 8 dni i wyniosty odpowiednio 34 i 17 dni.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym ksztattuje sie poziomie 87,6% i jest wyzszy
0 44,5 punktu procentowego w stosunku do roku poprzedniego. Wynik finansowy na jedna akcje
wyniost 0,08 zt/akcje i ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego o (0,12 zt/akcje).

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatatnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sq zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania TETA 2000 opartym na technologii Oracle, sktadajacego
sie miedzy innymi z modutéw: Finanse i ksiegowos¢, Srodki trwate, Kadry i Ptace.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2013 roku bysto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane
sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowoddow ksiegowych. Zapewniono ciagltos¢ zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamkniec ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone rdznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiagze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR/MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w <posob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
wystapity po dniu bilansowym.

Wroctaw, 14 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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