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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia
GRUPY KAPITALOWEJ Work Service
w ktorej jednostka dominujaca jest Work Service S.A.
ul. Gwiazdzista 66, 53-413 Wroctaw

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Work Service (dalej zwana ,,Grupa Kapitatowa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Work Service S.A. (zwana dalej ,,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg we Wroctawiu, ul. Gwiazdzista
66, na ktore sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 470.372.569,84 zt;

-~ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 29.484.916,77 zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace dochdd w wysokosci 21.395.062,14 zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
113.021.784,94 zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych netto o kwote
29.449.159,86 zt;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.2013.330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i ca{oétiowq ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej Work Service na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim
zgodne.

Wroctaw, 14 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w i iedgll BDO Sp. z 0.0.:

Katarzyna/Stojek !
Biegty Rewident /
nr ewid. 11369 Biegty Rewiden:t nriewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

[. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Work Service Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
ul. Gwiazdzista 66, 53-413 Wroctaw.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe]j jest:
— praca tymczasowa - oferowanie pracy pracownikéw tymczasowych,
~ merchandising i promocje - profesjonalna obstuga procesu sprzedazy,
— rekrutacja pracownikow,
— doradztwo personalne,
— obstuga kadrowo-ptacowa,

— outsourcing.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Work Service S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 12 grudnia 2000 roku
(Rep. A nr 7712/2000) wraz z pozniejszymi zmianami,

~ Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 28 stycznia 2002 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym we Wroctawiu - VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000083941 (wczesniejsza rejestracja w Rejestrze Handlowym B pod numerem 10150 w Sadzie
Rejonowym Wroctaw- Fabryczna Wydziat Vi).

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 897-165-54-69
REGON 932629535.
BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 5.995 tys. zt i dzielit sie na 59.947.996 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Uchwata 3/2013 z 11 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje
o emisji 12.000.000 niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia
akcji serii N, oraz 6.204.669 niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych
do objecia akcji serii O. Emisje warrantow subskrypcyjnych zostaty zaoferowane w drodze oferty
prywatnej WorkSource Investments S.a.r. Prawa do objecia akcji serii N mogty by¢ zrealizowane
do 30 listopada 2013 roku, natomiast prawa do objecia akcji serii O moga by¢ zrealizowane
do 31 sierpnia 2015 roku. Na mocy tejze Uchwaty dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o nie wiecej niz o 1.820.466,90 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 12.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii N oraz nie wiecej niz 6.204.669 akcji zwyktych na okaziciela serii O,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

30 kwietnia 2013 roku doszto do konwersji 12.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii A
na 12.000.000 akcji serii N, w zwiazku z czym doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 4.795
tys. zt do 5.995 tys. zt czyli o 1.200 tys. zt Rdznica pomiedzy cena emisyjna akcji serii N (8,85 zt)
a cena nominalna (0,10 zt) po pomniejszeniu ¢ koszty emisji (7.901 tys. zt), w kwocie 95. 898 tys. zt
zwiekszyla kapitat zapasowy.

Uchwatg 288/2013 z 19 kwietnia 2013 Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych podjat decyzje
o rejestracji 30 kwietnia 2013 roku 12.000.000 akcji Spotki.

Uchwata 447/2013 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje
o prowadzeniu 30 kwietnia 2013 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akcji Spotki.

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane. Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcje dzielg sie na nastepujace
serie:

- akcje na okaziciela serii A 750.000,
- akcje na okaziciela serii B 5.115.000,
- akcje na okaziciela serii C 16.655.000,
- akcje na okaziciela serii D 100.000,
- akcje na okaziciela serii E 100.000,
- akcje na okaziciela serii F 7.406.860,
- akcje na okaziciela serii G 2.258.990,
- akcje na okaziciela serii H 9.316.000,
- akcje na okaziciela serii K 1.128.265,
- akcje na okaziciela serii L 5.117.881,
- akcje na okaziciela serii N 12.000.000.
BDO Sp. z 0.0. 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie

nastepujaco:
Gtosow na Walnym

Akcjonariat Akcji Zgromadzeniu
1. Prologics LLP (UK) 19.421.621 32,40%
2. WorkSource Investments S.a.r.l. 13.714.286 22,87%
3. Doyon Holdings LTD 3.074.465 5,13%
4. Mizyak Investment Fund LTD 8.099.070 13,51%
5. Pozostali akcjonariusze 15.638.554 26,09%

Razem 59.947.996 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

kapitat zapasowy

zysk netto za 2013 rok

176.273 tys. zt
4.600 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny Jednostki Dominujacej na 31 grudnia 2013 roku wynidst 186.868 tys. zt.

1.8. Zarzad Jednostki Dominujacej

Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

Hanczarek Tomasz
Ambrozowicz Piotr
Christodoulou Paul
Knights Robert
Rochman Dariusz

Slezak Tomasz

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu.

Uchwata numer 8 Rady Nadzorczej z 16 maja 2013 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
powotano Pana Tomasza Slezaka.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sgdowym.

1.9. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Rade Nadzorcza stanowili:

Sofianos Panagiotis
Misiak Tomasz
Ignasiak Arkadiusz
Kamin Everett
Skrobowski Wiestaw
Mellinger Pierre

Kaminski Piotr Maciej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

BDO Sp. z o0.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Witucki Maciej Krzysztof Cztonek Rady Nadzorczej,

Geza Szephalmi Cztonek Rady Nadzorczej.

W ciagu roku obrotowego i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

28 grudnia 2012 roku Pan Wojciech Grzybowski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, z uwagi na fakt, iz oswiadczenie to dotarto do Spotki 2 stycznia 2013 z tym dniem
rezygnacje uznano za skuteczna,

Uchwata 6/2013 z 11 marca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Pierra Mellinger,

Uchwata 7/2013 z tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Rossena Hadjiev,

Uchwatg 7/2013 z tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Krutina,

21 maja 2013 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Mirostaw Krutin,

Uchwata 23/2013 z 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie na Cztonka Rady
Nadzorczej powotano Pana Macieja Kaminskiego,

10 pazdziernika Zarzad Spotki otrzymat informacje od WorkSource investments S.a.r.l. z siedziba
w Luksemburgu o odwotaniu z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Rossena Hadjiev’a
i powotaniu w tym dniu do petnienia tej funkcji Pana Geza Szephalmi,

22 pazdziernika z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowata Pan Piotr Kukowski,

2 grudnia 2013 roku Uchwatg 3/2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato z dniem
13 listopada 2013 roku na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Wituckiego,

10 marca 2014 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje Pan Arkadiusz
Ignasiak.

PowyZsze zmiany, oprocz ostatniej, zostaty do dnia wydania niniejszej opinii zarejestrowane
we wtasciwym rejestrze sadowym.

BDO Sp. z o.0. 6

ot
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2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

2.1 Podmiot dominuiacy

Work Service S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

Suma bilansowa (w zt) - 400.474.034,76

Wynik finansowy (w zt) © 4.599.556,92

Zwigkszenie kapitatu wtasnego (w zt) - 101.832.960,76

Wzrost stanu Srodkow pienieznych (wzt) - 8.117.931,55

Przychody ze sprzedazy - 385.625.989,84

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne podlegajace badaniu lub przegladowi

Dane jednostek powigzanych, ktorych sprawozdania finansowe poddano badaniu lub przegladowi
przez Biegtego Rewidenta:

1. Finance Care Sp. z o0.0.

Siedziba - 53-413 Wroctaw, ul. Gwiazdzista 66
Przedmiot dziatalnosci - Swiadczenie w ramach wspétpracy z firmami
ubezpieczeniowymi oraz bankami ustug

outsourcingowych

Metoda konsolidacji © petna

Struktura wtasnosci - 100%

Okres objety sprawozdaniem - 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku
Audytor - BDO Sp. zo.o0., ul. Postepu 12, Warszawa

2. Industry Personnel Services 5p. z o.0.
Siedziba - 53-413 Wroctaw, ul. Gwizzdzista 66

Przedmiot dziatalnosci - Realizuje zadania zwigzane 2z prowadzeniem
projektow zarzadzania wydzielonymi czesciami lub
catymi zaktadami produkcyjnymi.

Metoda konsolidacji " petna

Struktura wtasnosci T 100%

Okres objety sprawozdaniem - 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

Audytor - BDO Sp. z 0.0., ul. Postgpu 12, Warszawa

BDO Sp. z o.0. 7
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3. Sellpro Sp. z 0.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji
Struktura wtasnosci
Okres objety sprawozdaniem

Audytor

4. IT Kontrakt Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji
Struktura wtasnosci
Okres objety sprawozdaniem

Audytor

5. Exact Systems Sp. z 0.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji
Struktura wtasnosci
Okres objety sprawozdaniem

Audytor

53-413 Wroctaw, ul. Gwiazdzista 66

Merchandising i promocje- profesjonalna obstuga
procesu sprzedazy. Realizacja ustug zwigzanych
z rekrutacja 1 udostepnianiem pracownikéw,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. ‘

petna
100%
1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

53-413 Wroctaw, ul. Gwiazdzista 66

Outsourcing: kadry IT, projektow IT, testowania
jakosci ustug informatycznych, ustug rekrutacyjnych
na stanowiska informatyczne.

petna
75%
1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

42-200 Czestochowa, ul. Focha 53

Wyspecjalizowane ustugi w zakresie kontroti,
selekcji oraz naprawy komponentéw i podzespotow
przede wszystkim w branzy motoryzacyjnej

i teleinformatycznej.

petna
76%
1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

BDO Sp. z o0.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

6. ZAO Work Service Russia (przeglad)

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji
Struktura wtasnosci
Okres objety sprawozdaniem

Audytor

7. Work Service Czech s.r.o.

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji
Struktura wtasnosci
Okres objety sprawozdaniem

Audytor

Do dnia wydania opinii i raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej nie zostaty wydane opinie i raporty dla wyzej wymienionych badanych spoétek

zaleznych.

Moskwa, Biuro 45 Olkhovskaya ST, bld.1 105066

Outsourcing logistyki, merchandisingu
przemystowego i ustug konsultingowych na terenie
Federacji Rosyjskiej.

Petna
100%
1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

120 00 Praha, Cerméakova 1314/7

Realizacja ustug zwigzanych z praca tymczasowa
oraz rekrutacja pracownikdow na rynkach
miedzynarodowych.

Petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

BDO Audit s.r.o., Olbrachtowa 1980/5, Praha

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

W sktad Grupy Kapitatowej Work Service

jednostki powiazane (bezposrednio i poSrednio):

na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzity nastepujace

Spotki z udziatem kapitalowym Work Service SA - bezposrednim

p Udziat % w
. rocent ogolnej
Nazwa firmy Siedziba Data ob]eqa pos1aQaneg3 liczbie gtoséw Metqda s
kontroli kapitatu konsolidacji
na Walnym
zaktadowego .
Zgromadzeniu
. 53-413 Wroctaw, ul. o o
Finance Care Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 29.12.2005 100.00% 100.00% Petna
. 53-413 Wroctaw, ul. 5 N
Industry Personnel Services Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 30.11.2003 100.00% 100.00% Petna
42-200
Exact Systems Sp. z 0.0. Czestochowa, 24.09.2007 76.00% 76.00% Petna
ul.Focha 53
53-413 Wroctaw, ul. . o
People Care Sp. zo.0. Gwiazdzista 66 30.04.2007 100.00% 100.00% Petna
. . 53-413 Wroctaw, ul. S 5
Work Service International Sp. z o0.0. Gwiazdzista 66 06.07.2006 100.00% 100.00% Petna
Nicosia, Agiou
. . Pavlou 15, Ledra o .
Proservice Worldwide (Cypr) Ltd. House, Agios 04.04.2008 100.00% 100.00% Petna
Andreas P.C.1105
. 53-413 Wroctaw, ul. 5 5
Medi Staff Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 19.02.2010 83.30% 83.30% Petna
53-413 Wroctaw, ul. 5 5
Sellpro Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 20.03.2009 100.00% 100.00% Petna
London, Duke
Work Service Acquisitions Ltd. Street, St Jame's 32 03.01.2010 100.00% 100.00% Petna
SW1Y 6DF
- . . 53-413 Wroctaw, ul. 5 5 Nie podlega
Virtual Cinema Studio Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 20.12.2002 50.00% 50.00% konsolidacji
Poseidonos 1 Ledra
. : Bussiness Centre 5 o
IP Work Service Partnership Egkomi, 2406, 09.06.2011 99.99% 99.99% Petna
Nicosia Cyprus
Poseidonos 1 Ledra
. . Bussiness Centre o o
Work Service IP Cypr. Limited Egkomi, 2406, 10.03.2011 100.00% 100.00% Petna
Nicosia Cyprus
53-413 Wroctaw, ul. 5 5
WS Energy Sp. z 0.0. Gwiazdzista 66 16.05.2011 75.00% 75.00% Petna
53-413 Wroctaw, ul. o .
IT Kontrakt Sp. z o.0. Gwiazdzista 66 05.04.2012 75.00% 75.00% Petna
Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre 5 o
WS Cyprus Ltd. Egkomi, 2406, 19.12.2012 99.00% 99.00% Petna
Nicosia Cyprus
Antal International Sp. z 0.0 Ksiedza Skorupki 30.09.2013 100.00% 100.00% | Petna
e 5,00-546 Warszawa e e R
BDO Sp. z o0.0. 10




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Procent Udziat %
posiadanego jednostki
.. rzez zaleznej w
. o Data objecia P e Metoda
Nazwa firmy Siedziba kontroli Jedno_stke . ogolne] ] konsolidacji
zalezna liczbie gtosow
kapitatu na Walnym
zaktadowego | Zgromadzeniu
Spotki powiazane z Proservice Worldwide (Cypr) Ltd.
Moskwa, Biuro 45
ZAO Work Service Russia Olkhovskaya ST, 04.04.2008 99.00% 99.00% Petna
bld.1 105066
Brytyjskie Wyspy
Dziewicze, Office of
Aleman,
ProService Worldwide Limited, Cordero,Galindo o 5
Brytyjskie Wyspy Dziewicze &lee Trust (BVI) 04.04.2008 100.00% 100.00% Petna
Limited,
skr.poczt.3175,Road
Town Tortola
Spotki powigzane przez Work Service International Sp. z o. o.
Praha 2, Vinohrady,
Work Service Czech s.r.o. Cermakova 1314/7, 30.01.2004 100.00% 100.00% Petna
PSC: 120 00
120-00 Praga, o 5
Czech Work Agency s.r.o. ul.Narodni 339/11 01.06.2004 100.00% 100.00% Petna
79005 Lwow, ul.
Work Service Ukraina Szota Rustaweli 13, 25.04.2007 100.00% 100.00% Petna
biuro 17
Work Service Slovakia s.r.o. 83103 Bratystawa, | o4 g9 2007 2.50% 2.50% | Petna
Skultétyho 1
Mahlsdorfer StraBe
Workport24 Gmbh 81D, 15366 19.08.2011 100.00% 100.00% | Petna
oppegarten,
Niemcy
Mahlsdorfer Strake
. 61 b, 15366 5 .
Work Sernice 24 Gmbh 23.08.2011 100.00% 100.00% Petna
Hoppegarten,
Niemcy

BDO Sp. z o.0. 11



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kagitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nazwa firmy

Siedziba

Data objecia
kontroli

Procent
posiadanego
przez
jednostke
zalezng
kapitatu
zaktadowego

Udziat %
jednostki
zaleznej w
ogolnej liczbie
gtosow na
Walnym
Zgromadzeniu

Metoda
konsolidacji

Spotki powigzane przez Exact System Sp. z o.0.

Automotive Assembly System
Sp. zo. o.

Plac Solny 14/3,
50-062 Wroctaw

01.03.2007

100.00%

100.00%

Petna

Exact System Czech Republik s.r.o.

Stramberska
2976/25, 703 00
Ostrava -Vitkowice

29.01.2007

100.00%

100.00%

Petna

Exact System Slovakia s.r.o.

010 01 Zilina,
Radlinskeho 19

17.10.2006

100.00%

100.00%

Petna

Exact System GmbH Germany

02826 Gorlitz,
Emmerichstr.43

12.08.2009

100.00%

100.00%

Petna

ZAO Exact Systems Russia

3RD floor 38A, 2nd
Khutorskaya
str.,bld. 9, 127287
Moscow

21.03.2011

100.00%

100.00%

Petna

Ideal Kalite Kontrol Ve Olcme
Sistemleri Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi

Akdeniz Mahallesi
Cumhuriyet Bulvari
No: 64 Akhan
Ishani Kat: 5,
Daire: 7

Konak/ lzmir

03.04.2012

99.00%

99.00%

Petna

IP Exact Systems Partnership

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

20.08.2012

99.00%

99.00%

Petna

Exact Systerns s.r.l. Rumunia

Calea Floreasca,
Nr. 169A, Corp A,
Etaj 8, Birout
2039-2044, Campus
07.

24.09.2007

99.00%

99.00%

Petna

Exact Systems Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

89.96%

89.96%

Petna

Exact Systems Ltd. (UK)

Unit 1,
Cottesbrook Park,
Heartlands
Business Park,
Daventry,
NN118YL, England

15.11.2013

100.00%

100.00%

Petna

Spétki powiazane przez Industry Personnel Services Sp. zo. o.

Work Service Slovakia s.r.o.

831 03 Bratystawa,
Skultétyho 1

05.05.2011

97.50%

97.50%

Petna

WS Energy Sp. z 0.0.

53-413 Wroctaw,
Gwiazdzista 66

28.03.2013

25.00%

25.00%

Petna

Spétki powiazane przez Work Service Slovakia s.r.o.

Work Service Outsorcing Stovakia s.r.o.

831 03 Bratystawa,
Skultétyho 1

05.09.2011

100.00%

100.00%

Petna

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nazwa firmy

Siedziba

Data objecia
kontroli

Procent
posiadanego
przez
jednostke
zalezng
kapitatu
zaktadowego

Udziat %
jednostki
zaleznej w
ogolnej
liczbie gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu

Metoda
konsolidacji

Spotki powiazane przez Work Service IP Cypr. Limited

IP Work Service Partnership

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

09.06.2011

0.01%

0.01%

Petna

IP IT Kontrakt Partnership

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

14.08.2012

0.10%

0.10%

Petna

ITK Cyprus Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

0.09%

0.09%

Petna

WS Cyprus Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

1.00%

1.00%

Petna

ZAQ Work Service Russia

Moskwa, Biuro 45
Otkhovskaya ST,
bld.1 105066

20.02.2013

1.00%

1.00%

Petna

Exact Systems Ltd.

Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre
Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

19.12.2012

2.75%

2.75%

Petna

Spotki powigzane przez Automotive Assembly System Sp.

Z0.0.

Ideal Kalite Kontrol Ve Olcme
Sistemleri Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi

Akdeniz Mahallesi
Cumhuriyet Bulvari
No: 64 Akhan
Ishani Kat: 5,
Daire: 7

Konak/ lzmir

03.04.2012

1.00%

1.00%

Petna

Exact Systems s.r.l. Rumunia

Calea Floreasca,
Nr. 1694, Corp A,
Etaj 8, Biroul
2039-2044,
Campus 07.

24.09.2007

1.00%

1.00%

Petna

BDO Sp. z o0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Egkomi, 2406,
Nicosia Cyprus

Procent Udziat %
posiadanego jednostki
L rzez zaleznej w
. s Data objecia P s Metoda
Nazwa firmy Siedziba kontroli Jedno§tke ) ogolneJ ) konsolidacji
zalezng liczbie gtoséw
kapitatu na Walnym
zaktadowego | Zgromadzeniu
Spétki powiazane przez IT Kontrakt Sp. z o.0.
Mahlsdorfer StraBe
61 b, 15366 o o
IT Kontrakt Gmbh Hoppegarten, 05.04.2012 100.00% 100.00% Petna
Niemcy
IT Kontrakt Centrum Ksztatcenia Sp. z 53-413.V\{roc.taw, 05.04.2012 100.00% 100.00% Petna
0.0. ul. Gwiazdzista 66
Poseidonos 1 Ledra
. Bussiness Centre 5 o
IP IT Kontrakt Partnership Egkomi, 2406, 14.08.2012 99.90% 99.90% Petna
Nicosia Cyprus
Stermedia Sp. 7 0.0 ul. Nowa 6 25.07.2012 75.40% 75.40% | Petna
p.z0.0. 50-082 Wroctaw e ) R
Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre o 9
ITK Cyprus Ltd. Egkomi, 2406, 19.12.2012 90.00% 90.00% Petna
Nicosia Cyprus
Spétki powigzane przez IP IT Kontrakt Partnership
Poseidonos 1 Ledra
Bussiness Centre 9 9
ITK Cyprus Ltd. Egkomi, 2406, 19.12.2012 9.91% 9.91% Petna
Nicosia Cyprus
Spétki powiazane przez IP Exact Systems Partnership
Poseidonos 1 Ledra
Exact Systems Ltd. Bussiness Centre 19.12.2012 5.30% 5.30%  |Petna

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka Dominujaca.

W trakcie roku obrotowego miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej:

4 czerwca 2013 roku spotka Work Service International odkupita od udziatowca mniejszosciowego
249 udziatow w spotce Workport24 Gmbh. Warto$¢ nominalna jednego udziatu wynosi 25 euro,
taczna wartos¢ nominalna zakupionych udziatow wyniosta 6.225 euro. Udziaty zostaty zakupione
za cene 13.999 euro, Spdtka Work Service International stata sie jednoczednie 100% udziatowcem

w spétce Workport24 Gmbh. Zaptata za udzialy zostata przekazana 1 lipca 2013 roku.

20 lutego 2013 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw na mocy ktérej Work Service IP
Cypr. Limited (spotka w 100% zalezna od Work Service SA) nabyta 1 udziat w spotce ZAO Work
Service Rosja za cene 2,5 euro. Zbywca udziatu byta spotka Proservice Worldwide Cypr Limited

(w 100% zalezna od Work Service SA).

BDO Sp. z o0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

28 marca 2013 roku spotka Industry Personnel Services Sp. z o0.0. nabyta 25 udziatow w spétce
WS Energy Sp. z 0.0. Umowa weszta w zycie w dniu 3 kwietnia 2013 roku. Wtascicielem pozostatych
75% jest Spotka Work Service SA.

28 lutego 2013 roku spotka Work Service SA nabyta od spotki IP Work Service Partnership 99 udziatow
w spotce WS Cyprus Limited, a spdtka Work Service IP. Cypr. Limited nabyta 1 udziat w tej spotce.
Spowodowato to, ze spotka IP Work Service Partnership nie posiada obecnie spotek Jednoczesnie
spotka WS Cyprus Limited ma obecnie tylko dwdch udziatowcow: 99% udziatow nalezy do Work
Service SA, a 1% nalezy do IP Work Service Cypr. Limited.

18 czerwca Work Service IP Cypr. Limited odkupit od udziatowca mniejszosciowego 29 udziatow
w spotce Exact Systems Limited za cene 4.133.781,75 ztotych, co dato mu 2,75% udziatu
w kapitale spotki. Pozostate udziaty naleza odpowiednio do: 950 udziatéw - Exact Systems Sp. z 0.0.
(89,96% udziat w kapitale), 56 udziatow - IP Exact Systems Partnership (5,30% udziat w kapitale),
21 udziatéw nalezy do udziatowca mniejszosciowego (1,99% udziatu w kapitale). Wartos¢ nominalna
jednego udziatu wyniosta 1 euro. Zaptata za udziaty nastapita w dniu 1 lipca 2013 roku.

30 wrzeénia 2013 roku spotka Work Service S.A. jako kupujacy zakonczyta negocjacje oraz zawarta
ze spotka Antal International Limited z siedziba w Watford, Wielka Brytania, jako sprzedajacym oraz
Panem Tony Goodwin jako dtuznikiem przystepujacym kumulatywnie do dtugu, umowe kupna 100
udziatow w spétce Antal International Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie o wartosci nominalnej
500zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 50.000zt, reprezentujacych 100% udziatu w kapitale
zaktadowymi liczbie posiadanych gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéow.

15 listopada 2013 roku zostata zatozona spotka Exact Systems Limited z siedziba w Wielkiej Brytanii.
100% udziatdw w tejze spétce objeta spotka Exact Systems Sp. z o.0., ktoéra jest w 76% zalezna
od Work Service SA.

W badanym roku obrotowym ulegty zmianie nazwy nastepujacych Spotek:
— Werslon Holdings Limited obecna nazwa Exact Systems Limited,
— Ebremor Trading Limited - obecna nazwa ITK Cyprus Limited,

— Lefmur Trade Limited - obecna nazwa WS Cyprus limited.

Po dniu bilansowym w dniu 2 stycznia 2014 roku Spdtka Dominujaca Work Service S.A. zawarta
z Piening Holding GmbH z siedziba w Bielefield, Niemcy, Onemark Investments Limited z siedziba
w Nikozji, Cypr oraz Blue Cotolar Limited z siedziba w Limassol, Cypr jako sprzedajacymi oraz
osobami fizycznymi jako gwarantami umowe zakupu tacznie 282 udziatow w spotce Work Express
Sp. z 0.0. z siedzibq w Katowicach o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, reprezentujacych 80,11%
kapitatu zaktadowego i 80,11% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Work Express Sp. z 0.0.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie znieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej Work Service nie objeto konsolidacja spotki powiazanej Virtual Ciemna Studio
Sp. z o.0.

BDO Sp. z o.0. 15




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Work Service
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 470.372 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 29.485 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace dochod w wysokosci 21.395 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 113.021 tys. zi;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote
29.449 tys. zi;

-~ dodatkowe informacje i objasnienia

oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service za 2013 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
nr 3 z dnia 16 maja 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 5 lipca 2013 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Katarzyne Stojek (nr ewidencyjny 11369). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Jednostki Dominujacej od dnia 10 lutego 2013 roku do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 16
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 7/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z 27 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
15 lipca 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. 17




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

[l. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej (tys. zt)

[») [+) 0,
AKTYWA 311243 PSUMY 344042 BSUMY o34 qpqq | SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate
wartosci niematerialne 29 407 6,3% 5154 1,5% 3415 1,3%
wartos¢ firmy 164 033 34,9% 155 938 43,9% 111 269 41,4%
rzeczowe aktywa trwate 16 994 3,6% 14918 4,2% 7 575 2,8%
inne aktywa finansowe 25 - 25 - 25 0,0%
pozostate dtugoterminowe 787 0,2% 2 208 0,6%
aktywa finansowe
aktywa z tytutu podatku 7 951 1,7% 6 304 1,8% 4388 1,6%
odroczonego
rozliczenia miedzyokresowe 195 - 259 - 135 0,1%
219 392 46,7% 184 806 52,0% 126 807 47,2%
Aktywa obrotowe - -
zapasy 6 694 1,4% 5287 1,5% 1 415 0,5%
naleznosci handlowe i o o
pozostate 176 135 37,5% 123 657 34,7% 123 406 45,9%
inne aktywa finansowe 10 974 2,3% 13 008 3,7% 51283 2,0%
srodki pienigznie i ich 38 292 8,1% 8 843 2,5% 5362 2,0%
ekwiwalenty
rozliczenia miedzyokresowe 18 885 4,0% 19782 5,6% 6 374 2,4%
250 980 53,3% 170 577 48,0% 141 840 52,8%
SUMA AKTYWOW 470 372 100,0% 355 383 100,0% 268 647 100,0%
PASYWA
Kapitat wiasny 235 480 50,1% 122 458 34,5% 79 581 29,6%
Zobowiazania 77 311 16,4% 43 834 12,3% 29 582 11,1%
dtugoterminowe
kredyty i pozyczki 19 176 4.1% 14 288 4,0% 13 920 5,2%
rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 970 0,2% 579 0,2% 180 0,1%
dochodowego
rezerwy 1 pozostate 109 : 174 0,0% 161 0,1%
zobowigzania
inne zobowigzania 57 056 12,1% 28793 8,1% 15 321 5,7%
Zobowiazania 157 581 33,5% 189 091 53,2% 159 484 59,3%
krotkoterminowe
zobowiazania handlowe 118 784 25,3% 137 020 38,6% 124 515 46,3%
oraz pozostate
kredyty i pozyczki 36 728 7,8% 50 544 14,2% 34 326 12,8%
Rezerwy na pozostate 2 069 0,4% 1527 0,4% 643 0,2%
zobowiazania i obcigzenia
234 892 49,9% 232925 65,5% 189 066 70,4%
SUMA PASYWOW 470 372 100,0% 355 383 100,0% 268 647 100,0%

BDO Sp. z 0.0. 18



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Work Service

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

dynamika dynamika
2013 2012 2011 5013/2012  2012/2011

Przychody ze sprzedazy 918 391 727 447 617 922 26,2% 17,7%
Koszt wtasny sprzedazy (805 628) (652 112) (564 815) 23,5% 15,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 112763 75 335 53 107 49,7% 41,9%
Koszty sprzedazy (16 785) (10 695) (10 362) 56,9% 3,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (46 768) (25 709) (11 639) 81,9% 120,9%
Wynik ze sprzedazy 49 210 38 931 31 106 26,4% 25,2%
Pozostate przychody operacyjne 8 116 4178 7 800 94,3% (46,4%)
Pozostate koszty operacyjne (9 339) (4 042) (7 794) 131,0% (48,1%)
Zysk z dziatainosci operacyjnej 47 987 39 067 31112 22,8% 25,6%
Przychody finansowe 1719 1693 3571 1,5% (52,6%)
Koszty finansowe (16 812) (15 942) (12 107) 3,5% 31,7%
Zysk brutto 32894 24 818 22 576 32,5% 9,9%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 22 0] -
Podatek dochodowy (3 409) (1 809) (280) 88,4% 546,1%
Zysk netto za rok obrotowy 29 485 23 031 22 296 28,0% 3,3%

L 3022 2 674 658 13% 306,4%
Zyski mniejszosci
Zysk przypadajacy akcjonariuszom 26 463 20 357 21638 30,0% (5,9%)
jednostki dominujacej
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Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011
Wskazniki rentownosci:
Rentownos¢ majatku
nik finansowy netto roku biezacego
w Y . aces 6,3% 6,5% 8,3%
suma aktywow
Rentownosc¢ kapitatu wiasnego
nik finansowy netto roku biezgcego
w L aces 12,5% 18,8% 28,0%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
nik finansowy netto roku biezgcego
W o 1EZaCe8 3,2% 3,2% 3,6%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
) 1,6 0,9 0,9
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci:
Szybkosc¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug® x 360 dni ] )
] 36 dni 37 dni 45 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni . . .
. 6 dni 7 dni 8 dni
koszt wtasny sprzedazy
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym
kapitaty wtasne
1,1 0,7 0,6

majatek trwaty

*) Sredni stan naleznosci i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia.
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4. Komentarz do analizy finansowej

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wzrosta w stosunku do roku
poprzedniego o 114.989 tys. zt, tj. 32,4% i wyniosta 470.372 tys. zt.

W strukturze majatku podobnie jak w roku poprzednim dominuje wartosc firmy, stanowiaca 34,9%
sumy bilansowej oraz naleznosci handlowe i pozostate stanowiace 37,5% sumy aktywow.
W strukturze pasywow dominujg podobnie jak w roku poprzednim zobowigzania handlowe
i pozostate oraz kapitat wtasny, stanowigce odpowiednio 25,3% i 50,1% sumy bilansowej.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2013 roku 918.391 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 26,2%. Warto$C sprzedanych produktow, towarow i materiatow wyniosta w tym
samym okresie 805.628 tys. zt i wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 23,5%. Gldéwna
przyczyna zmian w tym zakresie byto zwiekszenie skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Wynik ze sprzedazy wyniost 49.210 tys. zt i zostat skorygowany o ujemne saldo pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.223 tys. zt oraz o ujemne saldo dziatalnosci finansowej
w wysokosci 15.093 tys. zt.

Grupa Kapitatowa wygenerowata zysk netto w kwocie 29.485 tys. zt - wyzszy niz w roku poprzednim
0 6.454 tys. zt, tj. 0 28,0%.

W porownaniu do roku 2012 obnizeniu ulegty wskazniki rentownosci majatku i kapitatu wtasnego,
ktore wyniosty odpowiednio 6,3%, 12,5% i byty nizsze niz w roku poprzednim o odpowiednio 0,2 i 6,3
punktu procentowego. Wskaznik rentownosci sprzedazy utrzymat sie na poziomie roku poprzedniego
i wyniost 3,2%.

Wskaznik ptynnosci | wyniost w 2013 roku 1,6 i w porownaniu do poprzedniego roku obrotowego
wzrost 0 0,7.

Okres sptaty naleznosci oraz zobowigzan wyniosty w 2013 roku odpowiednio 36 oraz 6 dni
i ksztattowaly sie na zblizonym poziomie do roku poprzedniego (w 2012 roku wskazniki te wyniosty
odpowiednio 37 i 7 dni).

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci, Grupa Kapitatowa nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Work Service stosujg jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Work Service  zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogoéw wynikajacych z MSR/MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U.z dnia 28 stycznia 2014 poz 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow  wartosciowych oraz  warunkdow  uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Jednostki Dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Wroctaw, 14 marca 2014 roku
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