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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego NEUCA S.A. z siedzibg
w Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58 (,,.Spotka™), na ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowe]j sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przepltywdw pieni¢znych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbg¢dna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatad lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o fym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje ic nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
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procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki oraz oceng ogdlngj
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia 31 grudnia 2013 r., zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostalty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spdtki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259 z podzniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.
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00-867 Warszawa
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spolki

NEUCA S.A.

Siedziba Spétki

ul. Szosa Bydgoska 58

87-100 Torun

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 15 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000049872

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 4.512.765,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.
W skiad Zarzadu Spéitki na dzien 31 grudnia 2013 r. wehodzili:

e Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu,
e Grzegorz Dzik — Wiceprezes Zarzadu,
s Jacek Styka — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczgcy sie 31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 22 kwietnia
2013 r., ktdre postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 37.043.232,17 zlotych
zostal podzielony nastepujaco:

* 14.440.848,00 ztotych przekazano na wyplate dywidendy,
o 22.602.384,17 zlotych przekazano na zwigkszenie kapitatu wlasnego,

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8 maja 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z siedziba
w Toruniu przy ul. Szosa Bydgoska 58 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada
si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek
zyskéw 1 strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sig¢ tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2007 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsz =z dnia
28 maja 2013 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 19 marca 2013 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowieri rozdzialu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spotce w okresie od 12 do 15
listopada 2013 r. oraz od 17 lutego do 14 marca 2014 r.

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spélki ztozyt w dniuv wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnoéci i jasnosei
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
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w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymoég niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi
zmianami).
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Analiza finansowa Spolki

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

NEUCA S.A.

Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

AKTYWA 31122013 % 31.12.2012 %
=1 '000 aktywbw z1'000 aktywiw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa traale 160290 7.8 150 691 7
Warto$ci niematenialne 8231 0.4 8998 0.5
Nigruchomo§ci inwestycyjne 3157 02 3836 02
Inwestycje w jednostki zaleine i stowarzyszone 364 605 17,8 357710 183
Nalenoéci handlowe oraz pozostale nalenosci 21283 10 36045 1,9
Aktywa z tytuli odroczonego podatku dochodowego 231 0.0 - -
Altywa trwale razem 557 797 272 557 280 28,6
Ak tywa obrotowe
Zapasy 746 752 364 658 553 33,8
Nalemosci handlowe oraz pozostale naleznosci 742 081 36,2 723 961 371
Naleinosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 746 0.0 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1459 0.1 8151 04
Pozostale aktywa 1904 0,1 1776 Q1
Altywa ohrotowe razem 1492942 72,8 1392 441 T4
SUMA AKTYWOW 2050739 100,0 1949 721 IOU_ap_
PASYWA 31.12.2013 % 31122012 Yo
z!1'000  pasywow z1'000  pasywbw
Kapital wlasny
Kapital zakdladowy 4513 0,1 4548 0,1
Akcje wiasne (2 954) 03
Kapilta! zpasowy = sprzedazy akcji powyz#ej ich warto$ci 136 949 66 136 522 69
nominalnej
Pozostaly kapital zapasowy 92123 4.4 69 521 3,5
Kapital z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeplywow
&7 (336} 0,1 - -
pienigznych
Pozostale kapitaly 7127 02 9961 0,4
Zyski zatrzy mane, w tym: 27917 1.3 35936 1,7
- zysk z lat ubieglych (1107) 0.1 {1107) 0,1
- zy sk roku biezacego 20024 1,3 37043 1,8
Kapital wiasny razem 268 293 13.1 253 534 13,0
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczkd 1727 0,9 21 880 11
Inne zobowigzania finansowe 51219 25 61 319 31
Zohowigzania z tytohy instrumentéw finansowych IRS 490 o0 -
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 407 0.2
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczet pracownicz ch 34 0.0 32 0,0
Pozostale zobowigzania 2277 0,1 2 858 0,2
Zobowigzania dlugoterminowe razem 71291 35 90 496 4.6
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczd 91072 45 92 964 4.8
Inne zobowigzania finansowe 273178 13,3 161 725 83
Zobowigzania ztytuhi opcji 4677 03
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1345 590 65,6 1344 777 69,0
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 274 0,0
Rezerwy na zobowigzania ztytulu $wiadczen pracowniczych 502 0,0 515 0.0
Rezerwy na pozostale zobowigzania 119 00 63 0,0
Pozostale zocbowigzatia 694 ,0 696 0,0
Zobowigzania kritkoterminowe razem 1711155 834 1 605 691 824
Zobowigzania razem 1782 446 86.9 1696 187 87,0
SUMA PASYWOW 2050 739 100,0 1949 721 100,0
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2.1.2. Sprawozdanie z zyskdéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2013 - % 1.01.2012- Yo
31.12.2013 przychodéw 31.12.2012 przychodéw
zI '000 ze sprzedazy z} '000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 5721777 100,0 5458352 100,0
Koszt wlsny sprzedazy (5247 823) 91,7 (4987 451) 91,4
Zysk brutto ze sprzedaly 473 954 83 470 901 8,6
Pozostale przychody operacyjne 4260 0,1 5640 0,1
Koszty sprzedazy (274 443) 4.8 (228 425) 42
Koszty ogéhnego zarzadu (134 366) 24 (163 997) 3,0
Pozostale koszty operacyjne (21 986) 04 (22703} 04
Zysk na dzalalnosci operacyjnej 47 419 0,8 61416 1,1
Przychody finansowe 21 686 04 18 863 0.4
Koszty finansowe (31 200) 0,6 (33 103) 0,6
Zysk przed opodatkowaniem 37 905 0,7 47 176 0,9
Podatek dochodowy (8881) 02 (10133) 0,2
Zysk netto za rok obrotowy 29024 0,5 37043 0,7
Pozycje, ktdre moge byc przeniesione do wyniku
Zyski z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
e (415) 0,0 - -
przeplywy pienigine
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw 7 00
innych calkowitych dochodéw ’
Inne catkowite dochody netto (336) 0,0 - -
Catkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 28 688 a,5 37043 0,7
Zysk prypadajgcy akcjonariuszom Spolki 29024 0.5 37043 0,7
Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (&) 6,43 8,31
Rozwodniony (zf) 5,74 7,55
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk nefto za rok obrotowy x 100% 0,5% 0,7% 0,6%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownosé kapitalu wiasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 12,1% 17,1% 16,8%
kapital whasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkofé¢ obrotu naleznosci

gredni stan naleznodci handlowych x 365 dni 42 dni 46 dni 42 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 86,9% 87,0% M,2%
suma pasy wow

5. Wskaznik plynnodci
aktywa obrotowe 0.9 0,9 0.8
zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatéw.
Sredni stan nalezno$ci handlowych brutto stanowi rednia arytmetyczng naleznosci z tytulu dostaw
i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych

ich wartosé.
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Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowoSci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczagcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotmych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgsé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z pdézZniejszymi zmianami) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
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