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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 

Dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. 

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Przeprowadzilismy badanie za.l~czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitalowej, kt6rej jednostk~ dominuj~c!! jest NEUCA S.A. z siedzib~ w Toruniu, ul. Szosa 
Bydgoska 58 (,Grupa Kapitalowa"), na kt6re sklada si~ skonsolidowane sprawozdanie 
z sytuacji fmansowej spor~dzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek 
zysk6w i strat oraz innych calkowitych dochod6w, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian 
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieni~mych za rok 
obroto\\y koncZ!!CY siC( tego dnia oraz informacje dodatkowe za.wieraj~ce opis istotnych zasad 
rachunkowosci oraz inne informacje objasniaj~ce. 

Odpowiedzialnosc Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej 

Zarz~d jednostki dominuj~cej jest odpowiedzialny za sporZJldzenie i rzetelnl! prezentacjC( tego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Mi~dzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez UniC( Europejsk~ i innymi 
obowi~uj!!cymi przepisami prawa oraz sporZJldzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarz!!d 
jednostki dominujl!cej jest odpowiedzialny r6wniez za. kontroll( wewnl(trzn~, kt6rl! uznaje za. 
niezbC(dn<J, aby sporZJldzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od 
nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dzialafllub biC(d6w. 

Zgodnie z ustaw!! z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 
z p6Zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), ZafZI!d jednostki dominuj~cej oraz 
czlonkowie Rady Nadzorczej Sl! zobowi~i do zapewnienia, aby skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane 
w tej ustawie. 

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta 

Naszym za.daniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym 
skonsolidowanym sprawozdaniu fmansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy 
o rachunkowosci, krajowych standard6w rewizji finansowej wydanych przez Krajow~ RadC( 
Bieglych Rewident6w w Polsce oraz MiC(dzynarodowych Standard6w Rewizji Finansowej. 
Regulacje te nakladaj~ na nas obowi~zek postC(powania zgodnego z zasadami etyki oraz 
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskac racjonaln~ pewnosc, i:e 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci. 

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur maj~cych na celu uzyskanie dowod6w badania 
dotyczl!cych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu fmansowym. 
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego os~u, " tym oceny ryzyka wys~pienia istotnej 

nieprawidlowo!ci skonsolidowanego sprawozd~ia finansowego na :.:.:lowycb dziahull~b ~ 
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bl~d6w. Przeprowadzaj~tc ocen~ tego ryzyka bierzemy pod uwag~ kontrol~ wewn~trznfi 
zwillZIDlll ze sporz~tdzeniem oraz rzeteln4- prezentacjfi skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu 
wyra:Zenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewn~trznej w jednostce. Badanie 
obejmuje r6wniez ocen~ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci 
szacunk6w dokonanych przez Zarzl!d jednostki dominuj~tcej oraz ocen~ og6lnej prezentacji 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

WyraZa.my przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowi~J wystarczaj!!Cil 
i odpowiedni~t podstaw~ do wyra:Zenia przez nas opinii z badania. 

Opinia 

Naszym zdaniem, zal~Jczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej 
NEUCA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj~ majl!tkOWil i finansowl! Grupy Kapitalowej 
na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni~:Zne za rok obrotowy 
konczCJcy si~ tego dnia, zostalo sporZCJdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 
z Mi~dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone 
przez Uni~ EuropejskCJ oraz jest zgodne z wplywajllcymi na treSc skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowii!ZUjl!cymi Grup~ Kapitalowfi. 

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji 

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej 

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci 
Grupy Kapitalowej uwzgl~dnia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o kt6rych mowa 
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozpofZC!dzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 
2009 r. w sprawie informacji biei'.ctcych i okresowych przekazywanych przez emitent6w 
papier6w wartosciowych oraz warunk6w uznawania za r6wnowai:ne informacji wymaganych 
przepisami prawa paiistwa nieb~d~tcego paiistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 
259 z p6:Zniejszymi zmianami) i SCJ one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczon~t 

odpowiedzialnoscill sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Chlodna 51 
00-867 W arszawa ' 

RafaiWiza 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 11995 
Komandytariusz, Pelnomocnik 

Poznan, 18 marca 2014 r. 
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
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Grup11 Kapitalow11 NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy konczqcy si(131 grudnia 2013 r. 

1. Cz~sc og61na raportu 

1.1. Dane identyfikuj~ce Grup~ Kapitalow~ 

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej 

Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 

1.1.2. Siedziba jednostki dominuj11cej 

ul. Szosa Bydgoska 58 
87-100 Torun 

1.1.3. Rejestracja jednostki dominuj11cej w Krajowym Rejestrze S=!dowym 

SC}d rejestrowy: 

Data: 
Numer rejestru: 

SC}d Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy 
Krajowego Rejestru S<Jdowego 
15 pazdziemika 200 1 r. 
KRS 0000049872 

Kapital zakladowy na koniec 
okresu sprawozdawczego: 4.512.765,00 zlotych 

1.1.4. Kierownik jednostki dominuj11cej 

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarz<!d jednostki dominuj'!cej. 

W sklad ~du jednostki dominujllcej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili: 

• Piotr Sucharski - Prezes Zarz<!du, 

• Grzegorz Dzik - Wiceprezes ZarZCldu, 

• Jacek Styka - Wiceprezes Zarzlldu. 

1.2. Informacja o jednostkach wchodz~cych w sklad Grupy Kapitalowej 

1.2.1. Jednostki obj~te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nas~pujllce jednostki wchodzllce w sklad Grupy 
Kapitalowej zostaly objcrte konsolidacjC}: 

Jednostka dominujl!ca: 

• NEUCAS.A. 

Jednostki zalei:ne objcrte konsolidacjC} metod!l pelnCJ: 

• Pretium Farm Sp. z o.o., 

• NEUCA Logistyka Sp. z o.o., 

• Pro Sport Sp. z o.o., 

• Swiat Zdrowia S.A., 

• Itero-Silfarm Sp. z o.o., 
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupe/niajqcy z badania skonso/idowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy konczqcy si{! 31 grudnia 2013 r. 

• Multi Sp. z o.o., 

• DHA Dolpharma Sp. z o.o., 

• Hurtownia Aptekarzy Galenica Panax Sp. z o.o., 

• Apofarm Sp. z o.o., 

• Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A., 

• Prego S.A., 

• Synoptis Pharma Sp. z o.o., 

• Farmada Transport Sp. z o.o., 

• Torfarm Sp. z o.o., 

• Promedic Sp. z o.o., 

• Prosper S .A., 

• Cefarm Cz~stochowa S .A., 

• Citodat S.A., 

• PFM.PL S.A., 

• Nekk: Sp. z o.o., 

• Oktogon Investment ApS w likwidacji, 

• ILC Sp. z o.o., 

• ACCEDIT Sp. z o.o., 

• Infonia Sp. z o.o., 

= Brand Managmcnt 2 Sp. z o.o., 

• Martinique Investment Sp. z o. o., 

• Neuca Med Sp. z o. o., 

• Fundacja Neuca dla Zdrowia, 

• Synoptis Industrial Sp. z o. o., 

• Apofarm Sp. z o. o. Inwestycje SKA . 
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Grupa Kapitalowa NE UCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy konczqcy sif 31 grudnia 2013 r. 

Nast~puj~e jednostki zale:lne zostaly obj~te konsolidacj<J po raz pierwszy w roku obrotowym 
koncz<Jcym si~ 31 grudnia 2013 r., w zwi<JZku z ich utworzeniem w 2013 roku: 

• Neuca Med Sp. z o. o.- jednostka obj~ta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
za okres od 6 wrzesnia do 31 grudnia 2013 r., 

• Fundacja Neuca dla Zdrowia - jednostka obj~ta skonsolidowanym sprawozdaniem 
fmansowym za okres od 22 sierpnia do 31 grudnia 2013 r., 

• Synoptis Industrial Sp. z o. o. - jednostka objcrta skonsolidowanym sprawozdaniem 
fmansowym za okres od 28 czerwca do 31 grudnia 2013 r., 

• Apofarm Sp. z o. o. Inwestycje SKA - jednostka obj~ta skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym za okres od 21listopada do 31 grudnia 2013 r. 

1.2.2. Jednostki nieobj~te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Ze wzgl~du na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego sp6lki ZPHU Deka sp. z o .o., 
jednostka nie podlega konsolidacji. 

1.3. Dane identyfikuj~ce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony 
do badania sprawozdan finansowych 

1.3.1. Dane identyfikujilce kluczowego bieglego rewidenta 

Imi~ i nazwisko: 
Numer w rejestrze: 

RafalWiza 
11995 

1.3.2. Dane identyflkujilce podmiot uprawniony 

Firma: 
Adres siedziby: 
Numer rejestru: 
S<!d rejestrowy: 

NumerNIP: 

KPMG Audyt Sp6lka z ograniczonli odpowiedzialnosci<! sp .k. 
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa 
KRS 0000339379 
S~ Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru S<!dowego 
527-26-15-362 

KPMG Audyt Sp6lka z ograniczonli odpowiedzialnosci!l- sp.k. jest wpisana na lis~ podmiot6w 
uprawnionych do badania sprawozdan fmansowych, prowadzonli przez Krajow!l- Rad~ 
Bieglych Rewident6w, pod numerem 3546. 

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fmansowym za poprzedni 
rok obrotowy 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koncZ!I-CY sicr 31 grudnia 2012 r. 
zostalo zbadane przez KPMG Aud)1 Sp6lka z ograniczon!l- odpowiedzialnosci<! sp.k.i uzyskalo 
opini~ bieglego rewidenta bez zastrzezen. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 22 kwietnia 2013 r. 
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominuj!l-cej. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sctdzie Rejestrowym w dniu 8 
maja 2013 r. 
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy konczqcy si~ 31 grudnia 2013 r. 

1.5. Zakres prac i odpowiedzialnosci 
Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A z siedzibl! 
w Toruniu przy ul. Szosa Bydgoska 58 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, na kt6re sldada si~ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 
sporzl!dzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zysk6w i strat oraz innych 
calkowitych dochod6w, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz 
skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieni~Zn.ych za rok obrotowy konczi!CY sicr tego 
dnia oraz informacje dodatkowe zawieraji!Ce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne 
informacje objaSniaji!Ce. 

Jednostka dominuji!Ca spOfZI!dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie 
z Mi~dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly 
zatwierdzone przez Uni~ Europejskl!, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 28 
maja2007 r. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowl! 
z dnia 28 maja 2013 r., zawaftl! na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 19 marca 
2013 r. wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do 
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. 
poz. 330 z p6iniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), krajowych standard6w 
rewiZJl finansowej wydanych przez Krajow'! Rad¥ Bieglych Rewident6w oraz 
Mi~dzynarodowych Standard6w Rewizji Finansowej. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone 
w jednostkach wchodz!!cych w sklad Grupy Kapitalowej w okresie od 3 do 14 marca 2014 r. 

ZarZ!!d jednostki dominuji!Cej jest odpowiedzialny za sporZ!!dzenie i rzetelnl! prezentacj~ 
skonsolidowanego sprawozdania fmansowego zgodnie z Mi~dzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez Uni~ Europejskl! i z innymi 
obowi!!Zujl!cymi przepisami prawa oraz sporzl!dzenie sprawozdania z dzialalnosci. 

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyra.Zenie opinii i sporzl!dzenie 
raportu uzupelniaj'lcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

ZarZ!!d jednostki dominuj!!cej zloiyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie 
o rzetelnosci i jasnosci zall!czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz 
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, 
wplywaj'!cych w spos6b znacZ!!CY na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym za rok badany. 

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarz!!d jednostki 
dominujl!cej zloiyl wszystkie Z!!dane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz 
udostcrpnil nam wszelkie dokumenty i informacje niezbcrdne do W}dania opinii 
i przygotowania raportu. 

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w i:aden spos6b ograniczony. Zakres i spos6b 
przeprowadzonego badania wynika ze sporZ!!dzonej przez nas dokumentacji roboczej, 
znajduj!!cej sicr w siedzibie podmiotu uprawnionego. 
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania jinansowego 

za rok obrotowy k01kzqcy sif 3 I grudnia 20 I 3 r. 

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaj~ wym6g niezale.znosci od 
jednostek wchodz<!cych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich sarnorz'!dzie, podmiotach 
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z p6iniejszymi zmianarni). 

1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych 
jednostek obj~;tych konsolidacj~ 

1.6.1. Jednostka dominuj11ca 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominuj~cej za rok obrotowy koncz~cy si~ 
31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp6lka z ograniczonl! 
odpowiedzialnosci~ sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546 i 
uzyskalo opini(( bez zastrzezen. 
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania slwnso/idowanego sprawozdaniafinansowego 

za rok obrotowy lwitczqcy sit; 31 grudnia 2013 r. 

1.6.2. Pozostale jednostki obj~te konsolidacj21 

Nazwa jedno.tki 

Pretium Fann Sp. z o.o. 

NEUC'.\ LogiS)'ka Sp. z o.o. 

Pro Sport Sp. zo.o. 

Swiat Zdro,.;a S.A. 

llero-S ilf.-m Sp. z o.o. 

Uulti Sp. z o.o. 

DHA Dolpharmo Sp. z o.o. 

Hurt>wnia Aptekarzy Galenica Pa111x Sp. z o.o. 

Apofann Sp. z o.o. 

Optima Radix \'ita Plus Tadanco S.A. 

PregoSA. 

SymplisPharltJI Sp. zo.o. 

Farmada T1'811Sport Sp. z o.o. 

Torfarm Sp. z o.o. 

Promedic Sp. z o. o. 

ProsperS A. 

Cefarm C~st>chowa Sp. z o.o. 

Cit>datSA 

PFM.PLS.A. 

NckkSp. z o.o. 

Olctogon lavestment ApS w likwmcji 

ILC Sp. z o. o. 

ACCEDIT Sp. z D.O. 

Infonia Sp. z o.o. 

Brand M~magment 2 Sp. z o.o 

Neuca Med. Sp. z o. o. 

FUDdacja Ncuca dla Zdrowia 

Symptis Industrial Sp. z o. o. 

Apofann Sp. z o. o. Jnwestyge SKA 

Podmiot aprawnlony do badania 

KPMG Audyt Sp(>l<a z ograniczoll! 
odpowiedzialnosci~ sp. k. 

KPMG Audyt Sp61ka z ograniczoll! 
odpowiedzialnoSci4 sp. k. 

nie wymoga badania 

KPMG Audyt Sp61ka z ogr.UcmJI! 
odpowiedzialnoSci4 sp. k. 

KPMG Audyt Sp61<a z ogrlllicmJI! 
odpowiedzialnoSci~ sp. k. 

nic wyma11 badania 

nie wyma11 badania 

KPMG Audyt Sp61ka z ogranicm1111 
odpowiedzialnoSci~ sp. k. 

nie wymaijl badania 

KPMG Audyt Sp6lka z ograniczo1111 
odpowiedzialno~ci~ sp. k. 

KPMG Audyt Sp611ca z ograniczolll 
odpowicdzialno~ci4 sp. k. 

KPMG Audyt Sp61ka z ogranicm111 
odpowicdzialno~ci4 sp. k. 

KPMG Audyt Sp61ka z Ogl'aniczo"'' 
od powiedzialnoSci4 sp. k. 

KPMG Audyt Sp(>l<a z ograniczoJI! 
odpowiedzialnosci4 sp. k. 

nic wymaga badania 

KPMG Audyt Spcil<a z ograniczoJI! 
odpowicdzialnoSci4 sp. k. 

KPMG Audyt Sp61ca z ogranicmJI! 
odpowicdzialnoSci4 sp. k. 

KPMO Audyt Sp6Bca z ograniczo111 
odpowicdzialnooci4 sp. k. 

KPMG Audyt Sp61ka z ogranicm111 
odpowicdzialnoScilf sp. k. 

KPMO Audyt Sp61ka z ograniczo111 
od powicdzialnoscilf •P· k. 

RSM Plus 

KP~IO Audyt Sp61ka z ograni="'' 
odpowicdzialnosci4 sp. k. 

KPMG Audyt Sp61<a z ograniczoJI! 
odpowiedzialnoSci4 ~p. k. 

nie wym&l!ll badania 

nic wyltJII!II badania 

nie wymag~~ badania 

nic W:'lllll!ll badonia 

nic wymag~~ badania 

• na potrzeby sprawozdania skonoolidowanego Grupy ~italowcj NEUC A S. A. 
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Dzid bbnsowy 

31 grudnia201 3 r. 

31 grudnia20! 3 r. 

31 grudnia 20 I 3 r. 

31 grudnia2013r. 

31 grudnia 2013 r. 

3! grudnia 2013 r. 

31 grudoia2013 r. 

31 grudnia201 3 r. 

31 grudnia2013r. 

31 grudnia 20 1 3 r. 

31 grudnia 20 I 3 r. 

31 grudnia2013 r. 

31 grudnia 20 I 3 r. 

31 gtndnia2013 r. 

31 grudnia2013r. 

31 grudnia2013 r. 

31 grudnia2013 r. 

31 gtndnia2013 r. 

31 grudnia 20 1 3 r. 

31 grudnia 2012 r. 

31 grudnia2013 r. 

31 grudnia 201 3 r. 

31 gtndnia2013 r. 

31 grudnia 20 I 3 r. 

31 gtndnia 20 I 3 r. 

31 grudnia201 3 r. 

31 grudnia 201 3 r. 

31 grudnia2013 r. 

Rodzaj opinii bil!£logo 
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bcz zastrzeiel1" 

bczzastrzd.eli 

bczzastrzd.a\ 

bcz zastrzeiel1" 

bcz zastrzeieli" 

bczzastrzezeli 

bcz zastrzciell* 
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2. 

2.1. 

2.1.1. 

G111pa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy koftczqcy Sif 31 grudnia 2013 r. 

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej 

Og61na analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fmansowej 

AKTYWA 31.12.21113 % 3l.ll.l0U % 
zl '000 aktywow zi'OOO •!!!l!!6w 

Aktywa trw ale 
Rz.cczoweaktywa trwale 254 703 13,3 238 978 12,8 
Wartosc firmy 90201 4)l 90201 4,9 
\': arklsci niemateriakte 21 199 1,2 20607 1,2 
Nierud>om<>Sci inwe:.tycyjne 76S8 0,4 8477 o,s 
Aktywa finaruowe W)Ceniane w warto:ici godziwej pm:z wynik fNnsowy 224 0,0 220 0,0 
Aktywa fmansoY:e doslllpne do sprzedat;y 105 0,1 
Naletnosci hand! owe o1az pozostale nalc:tnoSci 21318 1,2 38481 2, 1 
Akty\\~ z tytulu odroczonego podalku dochodowelJ) 18046 I 0 14081 08 

Aktywa trw ale roam 413 454 2 1,6 411 045 22,0 

Aktywa obrotowe 
Zap .. y 754795 39,4 670 691 35,9 
Naletnosci hand! owe OIBZ pozostale naleznosci 740 924 38,6 754093 40,3 
Naletn<>Sci z tytulu biet'!Cego podatku dochodowego I 329 0,1 4512 0,2 
Srodki pienieme i ich ekwiwalenty 4 521 0,2 17 356 0,9 
Pozostale aktywa 2643 0,1 2161 0, 1 
Akt;"' "lr".lle zaklaS)iikov.~ne jako przemaczone do sprzeda:ty 10671 06 

Aktywa obrotowe nzem I 504212 78,4 1 459484 78,0 

SUMAAKTYWOW I 917666 1000 I 870529 1000 

PASYWA 31.12.2013 % 31J2,2t12 % 
>1'000 J!!!lJ!6W zl 'OCIO I! !!I::!! OW 

Kapil:ll wllMy 
Kapiml podstawowy 4513 0,3 4548 0,3 
Akcjev.lasoe (2954) 0, 1 
Kapi1al zapasowy ze sprzed&Zy alo::ji powy:lloj ich w.totci nominalnej 136 949 7;l 136 522 7,4 
Pozostaly kapiml zapasowy ISS 036 8,2 101 841 5,5 
Kapiml z aktualizacji wycesry I 0,1 I 0, 1 
Kapttlll z aktualizacji wyceny zobezpieczei> przeplyw6wpieni~nych (336) 0,1 
Pozostale kapitaly 7127 0,5 9961 0,6 
Zysl<i zatrzymane, w tym: 102463 5,3 84 707 4,5 
- zysk z 1at ubiegl}<'h 17116 0,9 19074 1,0 
- zysk akcjonariuSly jedoostki dorninuj~cej roku biei4cego 85347 46 65 633 36 

Kapital wlamy akcjooariluzy jedoostld domin•J•cej 405753 21,2 334626 17,9 

Udzloly nlekoJttrnluj•ce 4903 0,2 6084 0,3 

Kopital wll111y rozem 410 656 21,4 340710 18,2 

Zobowi4zallio 
Kredyty i pozyczki 17271 0,9 21880 1,2 
lnno zobowilj2.ll\iafitansowe 53292 2,8 62437 3,3 
ZoboY·iljZania z tytulu ins1<ument>w fin~msowydt lRS 490 0,0 
Rez~· na mbowirp:ania z tytulu ~wiadczen pracowniCZ'·c h 346 0,0 308 0,0 
Pozost.ole zobowi!zania 2997 o;z 3 726 0,2 

Zobowi4za•ia dl•ao~,.inowe raze,. 74396 3,9 88 351 4,7 

Kredyty i potyczl::i 85974 4,6 93661 5,1 
Inn= zobo\·.i1p21niainanso\Ye 13988 0,8 15749 0,9 
ZobowijjZania z l)tlllu opcji 4 677 0,4 
ZobowiljZonia handlowe oraz inne zobowil}zania ope1110yjne I 322100 68,9 I 318 902 10,5 
ZobowiljZania z t;tulu bic:i!'!"CSO podatku dochodowego 5843 0,3 3 803 0,2 
Reur~ na zobo\\ii(Zania z 1y1Ulu swiadczeil pracowniczych 3 526 0,2 3470 0,2 
Rez~· na pomstale zobowiljZania 341 0,1 362 0,1 
Pomstale zobowil!zania 842 0 1 844 0 I 

Zobowi4zan ia krotkoterminowe rozem I 432 614 74,7 I 441468 77, 1 

Zobowi.zanio raz..., I 507010 78,6 1 529 819 81,8 

SUM.\PASYW6 W I 917 666 1000 I 870 529 100 0 
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy k01iczqcy si~ 31 grudnia 2013 r. 

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lob strat i innych calkowitych dochodow 

1.01.2013. 1.01.2012. 
31.12.2013 % przychodow 31.12.2012 % przychodow 

zi'OOO zesl!rzeda!I zt '000 ze Sl!rzed!!!I 

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 

Przychody ze sprzeda.Zy 5 795 092 100,0 5 687 431 100,0 

Koszt wlasny sprzedaZy (5 243 237) 90,5 (5 121 420) 90,0 

Zysk brutto ze sprzedazy 551 855 9,5 566 011 10,0 

Pozostale przychody operacyjne 11 834 0,2 13 982 0,2 
Koszty sprzeda.Zy (278 400) 4,8 (293 572) 5,2 
Koszty og61nego zarzljdu (150 497) 2,6 ( 158 769) 2,8 
Pozostale koszty operacyjne (32 337) 0,6 (33 820) 0,6 

Zysk na dzialallloici operacyjnej 102 455 1,8 93 832 1,6 

Przychody finansowe 18 527 0,3 13 118 0,2 
Koszty finansowe (16 559) 0,3 (26 068) 0,5 
Pozostale zyski ( straty) z inwestycji 110 0,0 (13) 0,0 

Zysk prz.ed opodatkowaniem 104 533 1,8 80869 1,4 

Podatek dochodowy (19191) 0,3 (15 881) 0,3 

Zysk netto za rok obrotowy 85 342 1,5 64988 1,1 

INNE CAI..KOWITE DOCHODY 

Zysk z wyceny inwestycji 2 0,0 
Zabezpieczenie pneplywOw pienicrZn.ych (415) 0,0 
Podatek dochodowy dotyczi!CY skladnikow innych calkowitych 
dochod6w 79 0,0 

/nne calkowite dochody netto Z/1 rok obrotowy (336) 0,0 2 0,0 

Calkowite dochod~ o/I.61em Z/1 rok obrotowl_ 85006 1,5 64990 1,1 

Calkowite dochody og6fem przypad&jlfce na: 
Wlascicieli jednostki dominujljcej 85 011 65 635 
Udzi::ly niekontrolujljce ,,, (645) ,~, 

Calkowite dochody og6Jem za rok obrotowy 

Zysk przypadajl!CY akcjonariuszom jednostki dominujlfcej 85 347 65 633 
Strata przypadaj11ca akcjonariuszom niekontrolujlfcym (5) (645) 

Zysk netto przypadaj11cy na jednl! akcj~ 

Podstawowy (zl) 18,91 14,72 

Rozwodniony (zl) 16,88 13,38 
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2.2. 

Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

· za rok obrotowy kofzczqcy sif 31 grudnia 2013 r. 

Wybrane wskazniki finansowe 

2013 2012 2011 

1. Rentowno§c sprzedaiy n etto 

zysknetto x 100% 1,5% 1,1% 0,8% 

przychody ze sprzedai:y 

2. Rentowno§c kapitalu wlasnego 

zysk netto x 100"/o 26 ,2% 23,6% 22,7% 

kapital ~ asny - zysk netto 

3. Szybko§c obrotu naJrinold 

sredni Stan naJe:tnoSCi hand)owych X 365 dni 44dni 48 dni 42 dni 
przychody ze sprzedazy 

4. Stopa zadlutenia 

zobowiazania x 1 00% 78,6% 81,8% 85,5% 

suma pasyw6w 

5. Wska:inik plynnoiici 

aktywa obrotowe 1,0 1,0 1,0 

zobowi!p:ania kr6tkoterm inowe 

• Prz~rchody ze sprzedazy obejmuj~ przychody u sprzedazy produkt6w, towar6w i material6w. 
• Sredni stan naleZilosci handlowych brutto stanowi sredni~ arytmetyczn~ naleillosci handlowych 

z poc~tku i koflca okresu sprawozdawczego, bez uwzgl~nienia odpis6w aktualizuj~ych ich wartosc. 
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy k01iczqcy sifi 31 grudnia 2013 r. 

3. Cz~sc szczegolowa raportu 

3.1. Zasady rachunkowosci 

Jednostka dominuj!!ca posiada aktualn!! dokumentacjl( opiSUJI!~ stosowane w Grupie 
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjl(te przez Zarz!!d jednostki dominuji!Cej. 

Przyjl(te zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez 
Mil(dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez 
Unil( Europejskl!. 

Ze wzgll(du na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzl!ce w sklad Grupy Kapitalowej stosujl! 
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostkcr 
dominuji!C'b dla potrzeb sporz!!dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tychjednostek, dostosowuj~Jc 
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominuj~Jcej. 

Sprawozdania finansowe jednostek objytych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
zostaly sporz~Jdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie 
finansowe jednostki dominujl!cej. 

3.2. Podstawa sporz~dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Skonsolidowane sprawozdanie fmansowe Grupy Kapitalowej NEUCA S.A. zostalo 
spofZI!dzone zgodnie z Micrdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, 
kt6re zostaly zatwierdzone przez Univ Europejskl! i innymi obowi!!Zujl!cymi przepisami. 

Podstawy sporz!!dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila 
dokumentacja konsolidac}jna sporZI!dzona na podstawie wymog6w rozporz!!dzenia Ministra 
Finans6w z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporz!!dzania przez 
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych 
grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327). 

3.3. Metoda konsolidacji 

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3.2 informacji dodatkowych 
do skonsolidowanego sprawozdania fmansowego. 

3.4. Wartosc firmy z konsolidacji 

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 3.2 informacji 
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania fmansowego. 
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Grupa Kap italowa NEUCA S.A. 
Raporl uzupelniajqcy z badania slronsolidnwanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy lronczqcy slfl 31 grudnia 2013 r. 

3.5. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontroluj~tcych 

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominuj~cej. 

Wyliczenia pozostalych skladnik6w kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez 
dodanie do poszczeg61nych skladnik6w kapitalu wlasnego jednostki dominujllcej 
odpowiednich skladnik6w kapitalu wlasnego jednostek zale.i.nych objC(tych skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym, odpowiadaj~cych procentowemu udzialowi jednostki 
dominuj~cej w kapitale wlasnym jednostek zale:i.nych wedlug stanu na koniec okresu 
sprawozdawczego. 

Do kapitalu \\'lasnego Grupy Kapitalowej wll!Czono tylko te cz~sci odpowiednich sldadnik6w 
kapitalu wlasnego jednostek zalemych, kt6re powstaly od dnia objctcia kontroli nad nimi przez 
jednostk~ dominuj~tc~J. 

Wyliczenia udzial6w niekontroluj~t-cych w jednostkach zaleinych objcrtych skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzial6w 
niekontroluj~Jcych w kapitale wlasnym jednostek zaleZn.ych wedlug stanu na koniec okresu 
sprawozdawczego. 

3.6. Wyl~tczenia konsolidacyjne 

Dokonano wyl~zeil konsolidacyjnych dotycZ!Jcych wewn~t-trzgrupowych rozrachunk6w. 

Podczas konsolidacji dokonano wyl~Jczen dotyc~cych sprzedaZy pomictdzy jednostkami 
Grupy, pozostalych wewn~Jtrzgrupowych przychod6w i koszt6w operac)jnych oraz koszt6w 
i przychod6w finansowych. 

Dane, stanowi~Jce podstawct do wyl~czen, uzyskano z ksi~t-g rachunkowych NEUCA S.A. 
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleinych. 

3.7. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania fmansowego 
zawieraj~ce opis znacz~t-cych zasad rachunkowosci oraz inne informacje obja.Sniaj~Jce, zostaly 
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te 
stanowi~J integraln!J czysc skonsolidowanego sprawozdania fmansowego. 
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Gt'llpa Kapitalqwa NEUCA S.A. 
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy koilczqcy Sif 31 grudnia 2013 r. 

3.8. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej 

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgl((dnia, we wszystkich istotnych 
aspektach, informacje, o kt6rych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz 
w rozpor~eniu Ministra Finans6w z dnia 19lutego 2009 r. w sprawie infonnacji biezllcych 
i okresowych przekazywanych przez emitent6w papier6w wartosciowych oraz warunk6w 
uznawania za r6wnowame infonnacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb~d~Jcego 
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259 z p6iniejszymi zmianami) i SIJ one 
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu :finansowym. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczon~J 

odpowiedzialnosci!J sp.k. 
Nr ewidencY.iny 3546 
ul. Chlodna 51 
00-867 W arszawa 

RafalWiza 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencY.iny 11995 
Komandytariusz, Pelnomocnik 

Poznan, 18 marca 2014 r. 

14 

Marek Gajdzinski 
Komandytariusz, Pelnomocnik 
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