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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY MAKARONY POLSKIE

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwdch spotek:
e Makarony Polskie SA (,Spétka”, ,Spotka dominujaca”)

e Stoczek Natura Sp. z 0.0. (,spotka zalezna”)

Jednostkg dominujgcg Grupy Makarony Polskie jest spotka Makarony Polskie SA z siedzibg
w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001. Czas trwania Spodtki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zaktadu Produkcyjnego, ktdre
zlokalizowane sg w Rzeszowie, Spodtka posiada Zakfad Produkcyjny w Czestochowie i Zakfad

Produkcyjny w Ptocku (obecnie nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej).

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA w dniu 31 grudnia 2013 roku:

e wysokosc¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 #,
e f3gczna liczba akgji 9 250 071 akgji,

e 0golna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA:

e 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

1 735 821 akcji zwyklych na okaziciela serii D,

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Spotka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschad
w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000050439. Do listopada 2012 roku firma dziatata pod nazwg Stoczek Sp. z 0.0. — decyzje
0 zmianie nazwy na Stoczek Natura Sp. z 0.0. podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu
25 pazdziernika 2012 roku, sgdowa rejestracja zmian nastgpita w dniu 27 listopada 2012 roku. Czas
trwania spotki jest nieoznaczony. Kapitat zaktadowy Stoczek Natura Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2013
roku, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt
podzielony na 152 078 udziatdw. Sto procent udziatow w kapitale zakladowym Stoczek Natura
Sp. z 0.0. jest wiasnoscig Makarony Polskie SA (udziaty w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. zostaty
zakupione w dniu 1 czerwca 2007 roku).
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Aktualna organizacja Grupy przedstawia sie nastepujaco

Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 400 ton/mies.

Zakibd w Rzeszowie 2200

Zakiad w Pocku

(linie w trakcie przenoszenia) 1500

Zaklad w Czestochowie 700

przetwory warzywno-migsne,
warzywne i owocowe

950 ton/mies.

Warszawa

. BIURO SPRZEDAZY
Stoczek STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.

tukowski

Kategorie produktow:
ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa - przetwory warzywno-migsne

W CZESTOCHOWIE * przetwory warzywne
= przetwory owocowe
Kategorie produktow:

= makaron walcowany

, ZAKEAD PRODUKCYINY
Rzeszow

W RZESZOWIE
' Kategorie produktow:

= makaron ttoczony

Spotka Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makaronéw; wytwarzanych w technologii
tloczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: Swiderki, kolanka,
nitki, muszelki, spaghetti, piéra - wytwarzane zaréwno na bazie maki durum, jak tez maki makaronowej
z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makaronéw to SORENTI i ABAK.
Pod markg SORENTI produkowane sg rowniez sosy do makaronow.
W ramach spotki zaleznej Stoczek wytwarzane sg dania gotowe, konserwy miesne, dzemy i powidta.
W dniu 25 lutego 2011 roku Grupa Makarony Polskie zakupita od spétki Gardenau sktadniki aktywow
trwatych oraz obrotowych, stuzace do produkgji i dystrybucji przetworéw owocowo-warzywnych pod
markg Tenczynek, a mianowicie:
- $rodki trwate — maszyny i urzagdzenia wchodzace w skiad linii technologicznych do produkgji
syropow owocowych, satatek i dzemow;
— wartosci niematerialne i prawne zwigzane z marka Tenczynek, tj. znaki towarowe, wzory
przemystowe oraz receptury wyrobow;
- zapasy wybranych produktow.
Dzieki tej transakcji oferta handlowa Grupy Makarony Polskie powiekszyta sie o produkty pod marka

Tenczynek - syropy, satatki i marynaty, przetwory warzywne oraz dzemy i marmolady.

1.2. DANE ORGANIZACYINE

100% udziatébw w kapitale zakladowym Stoczek Natura Sp. z o.0. jest wiasnoscig firmy Makarony
Polskie SA

Na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow posiadany
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przez Spotke dominujacg w jednostce zaleznej jest rowny udziatowi w kapitale tej jednostki.

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zakladowy: 27 750 213 Z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zakladowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2013 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujaco:
Makarony Polskie SA — 207 pracownikéw,

Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 51 pracownikdw.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W dniu 31 grudnia 2013 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzgdu Makarony Polskie SA

jest Zenon Danitowski.

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie SA, bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow Zarzadu
na dzien sporzadzenia raportu za

ZARZAD 2013 rok III kwartat 2013 roku
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie IV kwartatu 2013 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Zarzad.


http://www.makarony.pl/
http://www.stoczek.com.pl/
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Rada Nadzorcza

W dniu 31 grudnia 2013 roku oraz w dniu publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Rocki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Wasilewski-Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatdw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej na dziei sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za
RADA NADZORCZA 2013 rok IIT kwartat 2013 roku
liczba akcji wartos¢ nominalna liczba akcji wartos$¢ nominalna
Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski** 0 0 0 0

* taczna liczba akgcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego
matzonki

** Pan Tomasz Jankowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA od dnia 25 czerwca 2013 roku.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie IV kwartatu 2013 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady

Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej - Makarony Polskie SA
Kapitat zakltadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 27 750 213 zt i byt
podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie

zmienifa sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow

w 0golnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Udzial% Liczba glosow S L RO T W
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Walnym_ g\ll(\;:?r:’;;a
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika SA 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
PKO OFE 924 470 9.99% 924 470 9.99%
T.G. BEWA Sp. z 0.0. 900 000 9.72% 900 000 9.72%
Pozostali akcjonariusze 4 242 561 45.88% 4 242 561 45.88%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

W dniu 23 lipca 2013 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie PKO BP BANKOWY PTE SA, ktéry
poinformowat, ze zarzadzany przez niego PKO OFE wszedt w posiadanie 924 470 (stownie: dziewiecset
dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt) akcji Spotki stanowigcych 9,9942% udziatu w
kapitale zakladowym Spétki.

Na dzien 19 lipca 2013 roku, w zwigzku z zakonczeniem likwidacji Otwartego Funduszu Emerytalnego
POLSAT (zwanego dalej ,,OFE POLSAT") i przejeciem w tym dniu przez PKO OFE aktywow OFE POLSAT,
liczba akcji spdtki Makarony Polskie SA posiadanych przez PKO OFE wyniosta 924 470 (stownie:
dziewie¢set dwadziescia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt), co stanowi 9,9942% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki, a liczba gtosdw z powyzszych akcji wyniosta 924 470 (stownie dziewiecset
dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt), co stanowi 9,9942% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Bezposrednio przed dniem zakonczenia likwidacji OFE POLSAT, PKO OFE nie posiadat akcji Spotki,
zas OFE POLSAT posiadat 924 470 (stownie: dziewieéset dwadzieScia cztery tysigce czterysta
siedemdziesiat) akcji Spdtki (co stanowito 9,9942% udziatu w kapitale zakladowym Spétki), dajacych
prawo do 924 470 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki (stanowigcych 9,9942% udziatu w ogdlnej

liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 16 stycznia 2014 roku do Spotki wptynety zawiadomienia Pana Marka Jutkiewicza oraz spotki

T.G. BEWA Sp. z 0.0. dot. zmian stanu posiadania akgcji spétki Makarony Polskie SA:

- T. G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu 2 stycznia 2014 roku akcji
spdtki Makarony Polskie SA z siedzibg w Rzeszowie przekroczyta prég 5% ogodlnej liczy gtoséw w
Spotce.

Jednoczesnie T. G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, Ze:
1) do dnia 2 stycznia 2014 roku nie posiadata zadnych akcji Makarony Polskie S.A.
2) aktualnie posiada 900.000 akcji Makarony Polskie S.A. stanowigcych 9.72% kapitatu
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zaktadowego Spétki oraz 900.000 gtosdw z tych akcji stanowigcych 9.72% ogdlinej liczby
gtosow Spotki;

3) podmioty zalezne od T. G. ,Bewa” Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki;

4) T.G. ,BEWA"” sp. z 0.0. nie zawarta i nie jest strong umowy z osobg trzecig, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

— Pan Marek Jutkiewicz poinformowat, ze w wyniku sprzedazy w dniu 2 stycznia 2014r. czesci
posiadanych przez siebie akcji spétki Makarony Polskie S.A. z siedzibg w Rzeszowie zmniejszeniu
ulegt dotychczasowy udziat w ogodlnej licznie gtosow z akcji posiadanych przez niego
wyemitowanych przez spotke Makarony Polskie SA.

Jednoczesnie Pan Marek Jutkiewicz poinformowat, ze:

1) do dnia 2 stycznia 2014 r. tj. do dnia zmiany udziatu posiadat 1.238.955 gtoséw z tych akacji
stanowigcych 13.39% kapitatu zaktadowego Spdtki oraz 1.238.955 gtosdéw z tych akcji
stanowigcych 13,39% ogdlnej liczby gtoséw Spoiki;

2) aktualnie Pan Marek Jutkiewicz posiada 338.955 akcji Makarony Polskie SA stanowigcych
3,66% kapitatu zakladowego Spétki oraz 338.955 gtosdw z tych akcji stanowigcych 3,66%
ogolnej liczby gtosdéw Spotki;

3) odnosnie podmiotu zaleznego posiadajgcego akcje Spotki - akcje Makarony Polskie SA
posiada spétka T.G. ,BEWA” Sp. z o0.0. z siedzibg w Piaskach wpisana do rejestru
przedsiebiorcow pod nr KRS 0000336805, ktdrej Pan Marek Jutkiewicz jest wiekszosciowym
udziatowcem;

4) Pan Marek Jutkiewicz nie zawart i nie jest strong umowy z osobg trzecig, ktdrej przedmiotem

jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki.

Spdtka nie posiada innych informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akgji, posiadanych przez

znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%).

Skiad Zarzadu jednostki zaleznej
Zarzad Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2013 roku dziatat w sktadzie jednoosobowym:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Stoczek Natura Sp. z 0.0. dziata w sktadzie dwuosobowym:
— Adam tawnik — Prezes Zarzadu

— Magdalena Oleszczuk — Wiceprezes Zarzadu.

Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 17 marca
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2014 roku.
Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za 2012 rok zostato zatwierdzone uchwatg nr 6

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Makarony Polskie w dnia 25 czerwca 2013 roku.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych
~MSSF"), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania
finansowego. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢

w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci, nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,

ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg rowniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

b) Podstawa wyceny

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow, tj. skfadnikéw majatku
nabytych w ramach transakcji zakupu aktywow od Spotki Gardenau, sktadnikow majatku nabytych
w ramach transakcji zakupu spodtki Stoczek, w tym powstatej w ramach transakcji wartosci firmy,
sktadnikow majatku nabytych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntow

inwestycyjnych.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
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spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku (opublikowanego w dniu 21 marca 2013 roku).

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sklad Grupy jest nieograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy,
przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spotek Grupy jest rok
kalendarzowy. Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostka zalezna — Stoczek
Natura Sp. z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/ MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi

konsolidacjg podlegajg wigczeniom konsolidacyjnym.

e) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosSci i w nie
zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata zaniechana w okresie
2013 roku.

W roku 2014 Grupa Makarony Polskie skoncentruje swoje dziatania na nastepujgcych kierunkach:

- Zwiekszenie udzialéw i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym

— Wzmocnienie pozycji produktéw brandowych poprzez strategie koncentracji na kluczowym
brandzie ,Makarony Polskie” i optymalizacje portfela pozostatych marek,

— Stworzenie planu marketingowego opierajgcego sie o budowe marki parasolowej regularnie
powiekszajgcej asortyment dostosowany do aktualnych potrzeb rynkowych, co buduje
kompletng oferte w ramach jednego rynku,

— Doskonalenie mechanizméw i przySpieszenie trwajgcych procesdéw regionalizacji marek
w segmencie przetworow miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych, co zoptymalizuje
koszty dystrybucji produktéw i radykalnie zwiekszy dystrybucje wazong,

— Optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy.

- Rozwdj eksportu
— Kontynuacja procesu globalizacji firmy poprzez zwiekszenie ilosci partnerédw na rynkach
docelowych, rozszerzenie wspdtpracy poprzez oferowanie zardwno produktéw markowych,
jak i private label,
— Wazrost geograficznej dywersyfikacji odbiorcow: Niemcy, Chiny, Wielka Brytania, kraje
skandynawskie, kraje Beneluksu, Rosja, Ukraina, Czechy, Wietham,
— Otwarcie sie na nowe rynki zbytu poprzez rozwdj dziatalnosci R&D m.in. w zakresie

$ledzenia Swiatowych trenddéw i ich adaptacja oraz zwiekszanie elastycznosci produkcyjne;j.

10



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

— Rozwo6j kanatu sprzedazy B2B, HORECA i Instytucji
-~ Rozwdj kategorii makarondw, przetwordw miesno-warzywnych i owocowych dostosowanych
do oczekiwan klientéw tego kanatu,
— Nawiazanie relacji kooperacyjnych, indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie
konkurencyjnosci,
—  Wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie

ustugowego konfekcjonowania produktéw.

— Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje
i automatyzacje
— Rozwdj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktow: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej (m.in. z kwasami omega, z btonnikiem) oraz dedykowanej do konkretnie
nazwanych grup docelowych np. dzieci i seniorzy,
— Dostosowanie sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience,
produkty prozdrowotne i produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej,
— Instalacja nowoczesnych linii do produkcji i pakowania makaronu w zaktadzie produkcyjnym

w Rzeszowie pozwalajgcych na wdrazanie innowacji organizacyjnych i produktowych.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy pozwala na realizacje

przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju i nie stwarza zagrozen w kontynuacji dziatalnosci Grupy.

f) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

g) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze

w zZycie

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyijete

przez Unie Europejska(,UE"):

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie - w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej).

MSSF 11 ,Wspolne przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- w UE majgcy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udzialu w innych jednostkach” (obowigzujacy

w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie -
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w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie- w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolne przedsiewziecia” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- w UE majgcy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Zmiany do MSSF 1- Znaczaca hiperinflacja usuniecie sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF
po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej).

Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych”- Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktdre nie zostaty

przyjete przez Unie Europejska(,UE™:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — klasyfikacja i wycena (ma zastosowanie rocznych od
1 stycznia 2015 roku lub pdzniej).
Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw Grupy w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedtug szacunkdw, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na

12



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

dzien bilansowy.

h) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

—  wartosc¢ rezerw,

—  sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).

- wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek
oraz wartosci marki Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty

wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2013 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosSci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi
przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2013
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE — GRUPA MAKARONY POLSKIE

31 grudnia| 31 grudnia | 31 grudnia
Wybrane dane finansowe s Boizle| aoishs| 2052 o
EURO) EURO)
:;{:22%\//\/ netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 131 666 131 833 31267 31 587
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 5092 1451 1209 348
Zysk (strata) brutto 2735 249 649 60
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2900 1170 689 280
EBIT 5092 1451 1209 348
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 9 238 6 149 2194 1473
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 264 14 621 -538 3503
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -78 -1 937 -19 - 464
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 757 -12 752 655 -3 055
Przeptywy pieniezne netto, razem 415 -70 99 -17
Aktywa razem 123 897 128 249 29 875 31370
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 60 496 67 672 14 587 16 553
Zobowigzania dtugoterminowe 25 577 12 480 6 167 3053
Zobowigzania krétkoterminowe 34919 55192 8 420 13 500
Kapitat wiasny 63 401 60 577 15 288 14 818
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 6 691 6 788
Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9250071 | 9250071 | 9250071
orecnia I‘é"fjé"nlag gcf:fuag‘gﬂgggwfgtgkad‘) 9250071| 9250071| 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w zt/EUR) * 0.31 0.13 0.07 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 6.85 6.55 1.65 1.60

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug S$redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 grudnia 2013r.
1 EUR= 4,1472 zk; 31 grudnia 2012r. 1 EUR= 4,0882 z}),

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaly przeliczone wedlug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca 2013 roku = 4,2110zt
oraz na koniec kazdego miesigca 2012 roku = 4,1736 zt

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z
2009r.,nr33,p0z.259).
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

ZA OKRES Nota O O 31122012
e przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy 1,23 131 666 131 833
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 126 221 127 637
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 5445 4196
Koszt wiasny 2,4 102 857 107 461
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 98 328 103 763
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 4529 3698
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 809 24 372
Koszty sprzedazy 5 19 084 19 026
Koszty ogdlnego zarzadu 6 4 635 4898
Pozostate przychody 7 1051 1551
Pozostate koszty 8 1049 548
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 5092 1451
Przychody finansowe 9 589 1729
Koszty finansowe 10 2 946 2931
Zysk brutto 2735 249
Podatek dochodowy- czes$¢ biezaca 11 - -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 12 -165 -921
:Zf\ty(:ltl?v:aa{\:;uo z dziatalnosci 2900 1170
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2900 1170
Udziaty niekontrolujace - -
:Egzta/v;vgg/y rﬁynik netto przypadajacy na jedna 13 031 0.13
Roz_wodniony wynik netto przypadajacy na jedna 031 0.13
akcje w ziotych
Inne catkowite dochody/straty netto - -
Catkowite dochody netto ogotem 2900 1170
Catkowite dochody netto przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2900 1170
Udziaty niekontrolujace - -
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3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodow netto -
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen

01.01.2012 -

ZA OKRES Nota O, 31.12.2012

T przeksztaicone

Catkowite dochody netto 1.2.3 2900 1170
Zysk/strata z tyt. zastosowania

. ! P 27 -75 -

rachunkowosci zabezpieczen
Catkowite dochody netto ogotem 2825 1170
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

AKTYWA Nota roku roku
przeksztaicone
AKTYWA TRWALE 88 895 92 789
Rzeczowe aktywa trwate 14 70732 74 569
Nieruchomosci inwestycyjne 15 1273 1273
Wartos$¢ firmy 16 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 17 10 350 10 632
Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 76
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 440 280
Pozostate aktywa- dlugoterminowe 24 154 13
AKTYWA OBROTOWE 35002 35460
Zapasy 19 16 886 16 314
Naleznosci krétkoterminowe 20 16 570 17 759
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21
Udzielone pozyczki 22 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1285 870
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 24 261 407
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 123 897 128 249
PASYWA Nota 31 grudnia 2013 | 31 SN TR0
przeksztatcone
KAPITAL WEASNY 63 401 60 577
Kapitat podstawowy 25 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 26 23 539 27 665
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 27 212 3992
Zysk/strata netto 13 2900 1170
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25 577 12480
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 4
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 16 656 2 693
Eﬁizr(\;::rxnsngczema emerytalne i podobne 30 251 341
Przychody przysztych okresdw- dtugoterminowe 33 8 594 9249
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 31 76 193
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 34919 55 192
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 10 996 19 407
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 31 198 815
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 32 23 089 34 345
Przychody przysztych okresdw- krétkoterminowe 33 559 523
(Rkergii\gfe;lnaqii\év\i;g)c:zenia emerytalne i podobne 30 77 102
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 30 - -
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 60 496 67 672
SUMA PASYWOW 123 897 128 249
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5. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA

POSREDNIA
01.01.2012 -
ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2012-
31.12.2013
przeksztalcone
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 2735 249
Korekty o pozycje: -4 999 14 372
Amortyzacja 4 146 4 698
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 39
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1982 2 492
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -249 -325
Zmiana stanu rezerw -115 -292
Zmiana stanu zapasow -82 -2 378
Zmiana stanu naleznosci 1189 11 699
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych -11 870 -2 576
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy od oséb prawnych 1810
Inne korekty -795
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej - 2264 14 621
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 259 431
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finasowych 80
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
: ; -531 -2 427
niematerialnych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Wplywy z tytutu odsetek 4 9
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 110 50
Udzielone pozyczki - -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci _ _
inwestycyjnej 78 1937
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 27 652 918
Spfata kredytow i pozyczek -22 100 -9 966
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego -810 -1148
Zaptacone odsetki -1 985 -2 558
Inne wptywy finansowe - -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 2757 -12 754
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i
< - PN 415 -70
ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty
.- 870 979
w rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz -39
kredytow w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty
.- - 1285 870
w rachunku biezagcym na koniec okresu
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

) ) Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku Razem
podstawowy kapitaty biezacego z lat
ubieglych
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 27 665 - 5161 60 576
Podziat zysku/pokrycie straty - 4 949 - -4 949 -
Zysk/strata z tyt.
zastosowania rachunkowosci -75 -75
zabezpieczen
Wynik netto w 2013 roku - - 2 900 - 2900
Stan na 31 grudnia 2013 27 750 32539 2900 212 63 401
Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku — przeksztatcone
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku ysk/str Razem
podstawowy kapitaty biezacego z lat
ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34119 - -2462 59 407
Podziat zysku/pokrycie straty - -6 454 - 6 454 -
Wynik netto w 2012 roku - - 1170 - 1170
Stan na 31 grudnia 2012 roku 27 750 27 665 1170 3992 60 577
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(w tysigcach zitotych)

7. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Noty do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw

NOTANR 1

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku

Dla celéw zarzgdczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i

ustugi.
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy produktéw 126 138 126 753
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 1083 884
-z tyt. najmu 847 762
- ustugi dystrybucyjne
- ustugi transportowe
- produkcja ustugowa 226 118
- pozostate ustugi 10 4
Przychody ze sprzedazy materiatow 3036 1220
Przychody ze sprzedazy towarow 2 409 2976
Razem 131 666 131 833
Grupa Makarony Polskie wyrdznia grupy produktowe wykazane w tabeli ponizej
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Makarony 101 358 101 215
Przetwory miesno-warzywne 13 310 8 833
Przetwory warzywne 3941 2 965
Przetwory owocowe 8933 16 653
Pozostate 4124 2167
Razem 131 666 131 833
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NOTANR 2

Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach zitotych)

PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYINYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku

Za okres Makarony P:i:tsﬁzty R IS Pozostate Seg|:nenty
od 01.01 do 31.12.2013 warzywne warzywne owocowe geute
Przychody segmentow ogdtem 101 358 13 310 3941 8933 4124 131 666
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 101 358 13 310 3941 8933 4124 131 666
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty segmentow 78 480 10 529 3 205 7 334 3309 102 857
Zyski lub straty segmentow 22 878 2781 736 1599 815 28 809
Koszty sprzedazy - - - - - -19 084
Koszty zarzadu - - - - - -4 635
Pozostate przychody - - - - - 1075
Inne koszty - - - - - -1 073
Przychody finansowe - - - - - 589
Koszty finansowe - - - - - -2 946
Eliminacja zysku straty miedzy segmentami - - - - - -
Pozostaty zysk lub strata - - - - - -
Kwoty nieprzypisane - - - - - -
Zysk/strata brutto z dziatalnosci ) ) ) ) ) 2 735
kontynuowanej

Za oles Makarony P:;t;zl_'y Przetwory Przetwory Pozostate Segrlnenty
od 01.01 do 31.12.2012 warzywne warzywne owocowe e
Przychody segmentéw ogdtem 101 215 8833 2 965 16 653 2167 131833
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 101 215 8 833 2 965 16 653 2 167 131 833
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentow 81916 7781 2 647 13 850 1267 107 461
Zyski lub straty segmentow 19 299 1052 318 2 803 900 24 372
Koszty sprzedazy - - - -19 026
Koszty zarzadu - - - -4 898
Pozostate przychody 1551
Inne koszty - - - -548
Przychody finansowe - - - 1729
Koszty finansowe - - - -2 931
Eliminacja zysku straty miedzy segmentami - - - -
Pozostaty zysk lub strata - - - -
Kwoty nieprzypisane - - - -
Zysk/strata brutto z dziatalnosci ) ) ) 249

kontynuowanej
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Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéow do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spdtki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktorej regiony

z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uznac za obszar

jednorodny.

NOTANR 3

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USLUG, TOWAROW I MATERIALOW - STRUKTURA GEOGRAFICZNA

Za okres od Za okres od

01.01 do 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012

Kraj 123 508 113 909
Eksport, w tym: 8 158 17 924
- kraje Unii Europejskiej 6 840 16 300
- pozostate kraje 1318 1624
Razem 131 666 131 833

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujgcy handel tradycyjny,
handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (bez sprzedazy przez posrednikdw krajowych).
W 2013 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta 123,5 min zt na rynku krajowym i 8,2 min zt w eksporcie.
W 2012 roku wielkosci te wyniosty odpowiednio 114,0 min zt i 17,9 min zt (w tej wielkosci eksport

byt realizowany gtownie za posrednictwem sieci handlowych).

RYNEK KRAJOWY:

Na rynku krajowym Grupa Makarony Polskie realizuje sprzedaz poprzez nastepujgce kanaty dystrybucii:

= Handel nowoczesny

Handel nowoczesny jest najwiekszym pod wzgledem sprzedazy kanatem dystrybucji Grupy,
obejmujacym dostawy do ponad 30 najwiekszych sieci handlowych i zagranicznych dziatajgcych
na rynku polskim. Sprzedaz w kanale dystrybucji handlu nowoczesnego w 2013 roku wyniosta
ok. 75,5 min zt i byta wyzsza o 4,7 min zt (tj. 7%) w stosunku do roku 2012.

Grupa sprzedaje produkty zarowno w segmencie artykutdw markowych, jak i private label. Do
wzrostu udziatu produktéw brandowych w handlu nowoczesnym przyczynit sie dobry odbiodr
rynkowy nowej marki Makarony Polskie, rozszerzenie wspdtpracy z dotychczasowymi klientami
i zoptymalizowanie asortymentu u poszczegdlnych odbiorcoéw, przeprowadzenie licznych akcji in-

out, a takze poprawa efektywnosci zarzgdzania budzetami marketingowymi.
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Wzrost udziatu produktéw niebrandowych w handlu nowoczesnym jest efektem utrzymywania
wysokiej jakosci i konkurencyjnosci naszych produktéw oraz duzej elastycznosci i wiarygodnosci
Spotki jako producenta. Waznym aspektem byto réwniez wejscie w nowe segmenty produktowe
w odpowiedzi na potrzeby zgtaszane przez naszych klientéw, np. makarony razowe i przetwory
warzywne - safatki.

W 2014 roku planujemy kontynuacje dziatan podjetych w roku poprzednim oraz dalsze intensywne

prace zmierzajgce do zwiekszania statego asortymentu naszych produktéw u klientdw.

= Handel tradycyjny

Kanat handlu tradycyjnego obejmuje sprzedaz poprzez dystrybutordw z ktérymi Grupa zawarta
umowy w zakresie dystrybucji do punktdw detalicznych oraz sprzedaz bezposrednio do lokalnych
sieci handlowych. Sprzedaz w kanale dystrybucji Handel Tradycyjny w 2013 roku wyniosta
ok. 20,9 min zt i byta nizsza o 3,8 min zt (tj. -15%) w stosunku do roku 2012.

Rynek makaronow systematycznie rosnie, zakladamy Zze handel tradycyjny skorzysta z tej
wzrostowej tendencji. Planujemy w roku 2014 zwiekszy¢ udziaty tradycyjnego kanatu sprzedazy
poprzez optymalizacje i poprawe efektywnosci sit handlowych, optymalizacje portfela marek,
wprowadzenie innowacyjnych produktdw i zwiekszenie dystrybucji numerycznej. Kluczowym
dziataniem w tym kierunku bedzie koncentracja na kluczowym brandzie ,Makarony Polskie”,
ktory ma potencjat przejecia udziatdéw rynkowych od licznych i rozdrobnionych producentow

lokalnych oraz ulokowania sie na potce tuz za liderem kategorii.

= B2Bi Instytucje

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i instytucje w 2013 roku wyniosta ok. 26,6 min zt i byla wyzsza
0 8,2 min zt (tj. 45%) w stosunku do roku 2012.

W ramach dostaw dla instytucji realizowane byty kontrakty: na dostawe dzemoéw dla Agencji Rynku
Rolnego oraz dostawe dan gotowych dla Agencji Rezerw Materiatowych.

W ramach kanatu B2B Grupa rozwija sprzedaz makaronéw i potproduktéw - nadzienia stodkie,
farsze stone - dla przemystu piekarniczego i cukierniczego. Nasze nadzienia z powodzeniem
funkcjonujg juz na rynku, a firma wcigz pracuje nad pozyskaniem nowych perspektywicznych
odbiorcow. Prowadzone s3g dziatania majgce na celu rozwdj, indywidualizowanie oferty
i zwiekszenie naszej konkurencyjnosci. W perspektywie 2014 roku planujemy réwniez petniejsze
wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie kooperacji,

w tym np. ustugowego konfekcjonowania produktéw.

RYNEK ZAGRANICZNY:
Sprzedaz eksportowa Grupy w 2013 roku wyniosta ok. 8,2 min zt (bez sprzedazy przez posrednikow
krajowych). Byt to wynik nizszy niz w 2012 roku, ale w wiekszosci zrealizowany wiasnymi sitami

handlowymi w przeciwienstwie do roku poprzedniego kiedy to eksport byt realizowany gtownie
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za posrednictwem wielkich sieci handlowych.

Rok 2013 byt rokiem budowania podstaw eksportu produktéw markowych, ktére charakteryzujg sie
wyzszg marzowoscig oraz budujg globalny charakter firmy. Grupa Makarony Polskie zintensyfikowata
dziatania na rzecz rozwoju eksportu, szczegdlnie na takich rynkach jak Niemcy, Chiny, Ukraina i Rosja.
Rok 2014 moze okaza¢ sie trudnym wyzwaniem na rynkach Ukrainy i Rosji ze wzgledu na zmieniajaca
sie sytuacje polityczng i ekonomiczng. W zwigzku z tym firma rozwija alternatywna strategie na tych
rynkach poprzez wprowadzanie produktéw z sektora ekonomicznego.

Na fali sprzyjajgcych trendéw rynkowych, polegajacych na dobrej opinii o polskiej zywnosci, trendzie
na ,zywnosS¢ etniczng” i coraz wiekszego spotecznego zaangazowania S$rodowisk polonijnych -

planujemy wzrost sprzedazy na rynkach m.in. Wielkiej Brytanii, Skandynawii i krajéw Beneluksu.

Spotka Makarony Polskie jest w trakcie realizacji projektu dotowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej
w kwocie ponad 0,5 min zt na wsparcie dziatan eksportowych. Dzieki tym Srodkom Grupa moze
znacznie obnizy¢ koszty uczestnictwa w réznego rodzaju imprezach branzowych, w tym targach

0 istotnym znaczeniu dla promocji eksportu.

ISTOTNY ODBIORCA:

W 2013 Spétka prowadzita proces dywersyfikacji odbiorcéw. Tylko jeden odbiorca przekroczyt prog
10% udziatu w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy (facznie produktéw brandowych i private
label). Byta to spdétka Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z 0.0. z udziatem ponad 27% (ok. 36,1 min z
sprzedazy). Wspétpraca z Biedronkg odbywa sie na zasadach partnerskich i jest korzystna dla Grupy
Makarony Polskie. Spotki Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie posiadajg zadnych

formalnych powigzan z wyzej wymienionym podmiotem, poza kontaktami handlowymi.

NOTANR 4

KoSzTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH ORAZ KOSZTY AMORTYZACJI

Za okres od Za okres od
Koszty swiadczen pracowniczych 01.01 do 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Koszty wynagrodzen 11 457 12938
Koszty ubezpieczen spotecznych 2194 2 599
Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych, w tym: 726 603
- koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy 415 250
- koszty Swiadczen emerytalnych-rentowych 128 7
- koszty ekwiwalentow za niewykorzystane urlopy 9 230
- inne $wiadczenia 174 116
Razem 14 377 16 140
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Swiadczenia pracownicze dzielg sie na nastepujace kategorie:

e Swiadczenia krétkoterminowe, ktore obejmujg wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
ptatne nieobecnosci i $wiadczenia niepieniezne. Koszty $wiadczen krotkoterminowych ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na biezgco w okresie, ktdrego dotycza. Na koniec okresu
sprawozdawczego, pozostala do wyplaty przewidywang niezdyskontowang  wartosc¢
krétkoterminowych Swiadczen za dany okres obrotowy, Grupa ujmuje jako element biernych
miedzyokresowych rozliczen kosztow;

e Swiadczenia po okresie zatrudnienia — w ramach tego typu $wiadczen Grupa wyptaca pracownikom
odprawy.

Na przyszte wyptaty odpraw emerytalnych tworzona jest rezerwa. Rezerwa ta jest okresowo

weryfikowana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem przepiséw MSSF.

‘ Za okres od Za okres od
Koszty amortyzacji 01.01 do 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja ‘ 4 146 ‘ 4 698
NOTANR S
KOSzTY SPRZEDAZY
Za okres od 01.01 do 31.12.2013 | Za okres od 01.01 do 31.12.2012
Amortyzacja 683 732
Zuzycie materiatéw i energii 696 902
Koszty ustug obcych 11 950 11243
Podatki i optaty 288 219
Wynagrodzenia 2 887 3350
Swiadczenia pracownicze 581 697
Pozostate koszty 1999 1883
Razem 19 084 19 026
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NOTANR 6
KoszTY zARZADU

Za okres od 01.01 do 31.12.2013 | Za okres od 01.01 do 31.12.2012
Amortyzacja 554 420
Zuzycie materiatéw i energii 149 175
Koszty ustug obcych 1017 1243
Podatki i optaty 365 442
Wynagrodzenia 1901 2 007
Swiadczenia pracownicze 338 355
Pozostate koszty 311 256
Razem 4 635 4 898
NOTANR 7
POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01 do| Za okres od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Dotacje panstwowe 619 550
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 126 206
Rozwigzanie innych rezerw i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 13 371
Odszkodowania i reklamacje 42 100
Sprzedaz ztomu i odpadéw 20 8
Zwrot optat sadowych i komorniczych 6 5
Refaktury kosztow 11 64
Zwrot nadpfaty — sktadek ubezpieczeniowych 14
Zobowiagzania leasing 4
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw 69 121
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
? 119 118
rzeczowych aktywow trwatych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 4
naleznosci
Odpisane zobowigzania 1 2
Pozostate 7 2
Razem 1051 1551

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb

bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
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z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztdw sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od
0séb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spdtek, ktory objety byt
ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
oraz zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego oraz nadwyzki

inwentaryzacyjne w Srodkach obrotowych.

NOTANR 8
POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012

Darowizny 6 3
Kary i grzywny 134 60
Niedobory w $rodkach obrotowych 163 102
Poniesione szkody 15 17
Opfaty sadowe i komornicze 57 20
Zaptacone odszkodowania 20
Likwidacj_a zapasow uszkodzonych i 324 307
przeterminowanych
Wykup Srodkéw trwatych z leasingu 13 10
Qdpis aktualizujgcy naleznosci, inne odpisy i 183
rezerwy
Sponsoring reklamowy 8
Korekta naliczenia ZUS za 2011 7
Odpisane naleznosci- umorzone niesciggalne 117
Pozostate 17 14
Razem 1049 548

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdw rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen
udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze m.in. koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego, niezawinione

niedobory w srodkach obrotowych.
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NOTANR9

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01 do 31.12.2013 Za okres od 01.01 do 31.12.2012

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 585 707

- odsetki od depozytdw bankowych

- odsetki od pozyczek 4 9
- odsetki od naleznosci 581 698
Zyski z tytutu réznic kursowych 158
Aktualizacja warto$ci inwestycji 795
krotkoterminowych

Pozostate przychody finansowe 69
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 4

Razem 589 1729

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki
od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w rdéznego rodzaju formy instrumentéw finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

NOTYNR 10

KOSzZTY FINANSOWE
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12,.2013 31.12,.2012
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2 167 2 559
- kredytéw bankowych 1455 1964
- koszty faktoringu i leasingu 530 538
- odsetki od zobowigzan 179 55
- odsetki budzetowe 3 2
Pozostate koszty finansowe, w tym: 779 372

- strata z tyt. ujemnych rdznic kursowych 182
- gwarancje 111 189
- opfaty i prowizje bankowe oraz faktoringowe 486 183
- pozostate

Razem 2946 2931

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zzrédet
finansowania, odsetki pfatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne

koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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NoTANR 11

PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy - 165 -921
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w - 165 -921
sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej - 165 -921

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci
- 2735 273
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 2735 273
Stawka podatkowa (w %) 19 19
- koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych (-) -1 553 -2 293
koszty bilansowe nie zaliczone do kosztéw podatkowych (+) 1344 391
- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych (-) -765 -1575
- przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych (+) 235 91
- uzyskane dotacje -619 -550
Podstawa opodatkowania/strata podatkowa Grupy 1377 -3713
Odliczenia od dochodu :
- tarcza podatkowa 2008 820
- tarcza podatkowa 2010 245
- tarcza podatkowa 2012 312
Dochod do opodatkowania Grupy 0 0
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z 0 0
catkowitych dochodow- cze$¢ biezaca
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie

Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie

Sprawozdanie

Sprawozdanie

2 sytuagji z sytuacji z catkowitych | z catkowitych
. : . 2 dochodow za | dochodéw za
fmar::lsz(:::ie] na fma::lszt;::ﬁej na okres od okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- roznica pomiedzy bilansowg i podatkowg wartoscig 2226 2229 3 535
netto Srodkow trwatych
- réznice kursowe 4 5 -1 -7
- rdznica pomiedzy zobowigzaniem z tyt. leasingu a R _
wartoécia netto &rodkéw trwatych 26 80 24 13
- odsetki naliczone 46 50 -4 33
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 2332 2364 -32 548
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- wynagrodzenia wyptacone po dniu bilansowym 14 8 6 -50
- skfadki ZUS 62 76 -14 19
- $wiadczenia emerytalno-rentowe podobne 62 85 -22 3
- koszty ustug obcych -50
- réznice kursowe 1 4 -3 -1
- strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2 424 1980 444 1610
- naliczenie ZF$S 49 49 0 -3
- odsetki od zobowigzan -11
- odpis aktualizujgcy na nieuprawdopodobnione 3 2 1 _
naleznosci
- aktualizacja wyceny Srodkdw trwatych 0 413 -413 -23
- odpis aktualizujgcy zapasy 10 24 -14 -23
- przeterminowane zobowigzania na dzien bilansowy 14 14
- roznice pomiedzy bilansowg a podatkowa wartoscig 134 134
netto Srodkéw trwatych
- pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujete w sprawozdaniu z sytuacji 2772 2 640 132 1469
finansowej
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu
podatku odroczonego
Obcigzenie/uznanie z tytulu odroczonego 440 276 - 164 921

podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie ujete w bilansie

Na dzien 31.12.2013

Na dzien 31.12.2012

- Aktywa - strata podatkowa mozliwa do odliczenia

2424

2685

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie

ujete w bilansie

705

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
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Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztdéw nie stanowigcych
kosztéow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym- obecnie 19%- przepisy nie zakfadajg zréznicowania stawek podatkowych dla
przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Grupa nie
stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej, co

réznicowatoby zasady okres$lania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdinych w tym

zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

NOTANR 13

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO

I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCIE

Zysk/strata netto na jedna akcje

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

0.31

Za okres od 01.01
do 31.12.2012

0,13

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy

6.85

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

6,55

Za okres od 01.01
do 31.12.2012

; ; A 2900 1170
jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy ) )
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2900 1170
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do nie dotyczy nie dotyczy

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

Za okres od 01.01
do 31.12.2012

podstawowego zysku/straty na jedna akcje 9250 071 9250 071
Wplyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez S$rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajagcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wpltyw opcji
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rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte). W Spétce dominujgcej w 2013 i w 2012 roku, jak réowniez do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania nie byto czynnikéw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

NOTANR 14

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwatle brutto: 31.12.2013 31.12.2012
Grunty, budynki, budowle 44 633 44 497
Maszyny i urzadzenia 62 614 62 046
Srodki transportu 3298 4169
Srodki trwate w budowie 1224 2083
Pozostate 2 309 2 295
Umorzenia i odpisy aktualizujace 31.12.2013 31.12.2012
Grunty, budynki, budowle 13 159 12 226
Maszyny i urzadzenia 25 856 23 950
Srodki transportu 2504 2615
Srodki trwate w budowie 124 124
Pozostate 1703 1 606
Wartos¢ netto na koniec okresu 70 732 74 569
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Zmiany w srodkach trwatych:

Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach ztotych)

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku

L Srodki
Grunty,_ . Maszyny_ il trwale Pozostate | Razem
budynki i urzadzenia | transportu .
w budowie
Wartosc brutto na poczatek 44 497 62 046 4169 2083 2295 | 115090
okresu
Zwiekszenia 136 687 3 547 21 1394
- nabycie 136 687 3 547 21 1394
- inne
Zmniejszenia 120 873 1 406 7 2 406
- zbycie 64 873 7 944
- inne 56 1 406 1462
Wartos¢ brutto na koniec okresu 44 633 62 614 3298 1224 2309 114 078
Wartosc umorzenia na poczatek 10 372 23 630 2615 1606 | 38223
okresu
Zwiekszenia 998 2 078 632 103 3811
Zmniejszenia 117 743 6 866
Wartos¢ umorzenia na koniec 11370 25590 2504 1703 | 41167
okresu
Odpis aktualizujgcy na poczatek 1854 320 124 2208
okresu
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 1789 266 124 2179
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 13 159 25 856 2504 124 1703 43 346
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 31474 36 758 794 1100 606 70 732
Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
P Srodki
Grunty,_ . Maszyny_ izl trwale Pozostate | Razem
budynki i urzadzenia | transportu .
w budowie
Wartosc brutto na poczatek 44 624 61 140 4848 2256 2271 | 115139
okresu
Zwiekszenia 224 964 - 2 427 24 3639
- nabycie 224 964 - 2427 24 3639
- inne - - - - - -
Zmniejszenia 351 58 679 2 600 - 3 688
- zbycie 191 58 631 30 - 910
- inne 160 - 48 2 570 - 2778
Wartos¢ brutto na koniec okresu 44 497 62 046 4169 2083 2295 115 090
Wartos¢ umorzenia na poczatek 9366 21132 2 485 ) 1464 34 447
okresu
Zwiekszenia 1038 2 549 752 - 142 4481
Zmniejszenia 32 51 622 - - 705
Wartosc umorzenia na koniec 10 372 23 630 2615 - 1606 | 38223
okresu
Odpis aktualizujgcy na poczatek 1918 374 } 124 ) 2 416
okresu
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 1854 320 - 124 - 2298
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 12 226 23 950 2615 124 1 606 40 521
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 32271 38 096 1554 1959 689 74 569

33



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniane sg w pozycjach pozostatych kosztow
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W 2013 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych. Grupa proporcjonalnie do okresu uzytkowania dokonuje
rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ $rodkoéw trwatych dokonanych na moment zakupu
udziatdow w Spodtce Stoczek (2007 rok.).

Jednoczesnie Grupa przeprowadzita weryfikacje okresu uzytkowania $rodkéw trwatych na dzien
31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochoddéw oraz innych $rodkéw trwatych uzytkowanych na
podstawie uméw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 491 tys. zt, a na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosita 1429 tys. zi.

Ustanowienie zastawdw rejestrowych na Srodkach trwatych wynika ze zobowigzan zawartych
w umowach kredytowych opisanych w nocie nr 28.

Hipoteki ustanowione na nieruchomosciach spétek z Grupy

Stan na Nazwa Tytut

Nieruchomos€ | 34 15 5013 | wierzyciela | zobowiazania

Zobowigzanie Grupy

Nieruchomosci w -Umowa kredytu w rachunku biezgcym w wys.
Rzeszowie KW hipoteka 4 000 tys. zt zawarta przez Makarony Polskie SA
RZ17/00076860/5 28 500 tys. P -Umowa kredytu inwestycyjnego w wys. 15 000 tys.
- 0 BZ WBK SA umowna -
Nieruchomosci w z ' zt zawarta przez Makarony Polskie SA
aczna - ” AP .
Ptocku KW - Umowa ramowa o trybie zawierania i rozliczania
PL1P/00094893/6 transakgji

Nieruchomosci w

Ptocku KW 709 tys. zt | Bank BGZ SA ::ngsl;g - Umowa o gwarancje ubezpieczeniowg
PL1P/00094893/6
CNzl :;Eg:rfécv?ch\\llvv -Umowa kredytu otwartego w rachunku biezagcym w
CZ1C/00111425/8 15 000 tys. Bank hipoteka wys. 5 000 tys. zt zawarta przez Makarony Polskie
: - Gospodarstwa umowna SA
Nieruchomosci w z :
- Krajowego faczna -Umowa kredytu obrotowego w wys. 5 000 tys. z
Stoczku tukowskim zawarta przez Makarony Polskie SA
LU1U/00022979/2 P Y
NOTANR 15
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
‘ 31.12.2013 ‘ 31.12.2012
Nieruchomos¢ inwestycyjna w Rzeszowie i w Stoczku ‘ 1273 ‘ 1273

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej w Grupie Makarony Polskie jest aktualizowana do wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 na podstawie operatdw szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcow

Rdznica wahania wartosci godziwej Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strat.
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WARTOSC FIRMY

Grupa Makarony Polskie
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Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Wartosc firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

5946

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartosc¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

5946

Wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

5946

Zwiekszenia -

Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 5946

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci -

Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci -

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartosc¢ netto na koniec okresu 5946

Wartos$¢ firmy w wysokosci 5 946 tys. zt ujeta w aktywach, odzwierciedla rdznice pomiedzy ceng
nabycia zaptacong za 100% udziatéw w Spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a godziwg wartoscig aktywdw
netto tej spotki na dzien 1 czerwca 2007 roku, czyli na dzien przeniesienia wkasnosci udziatow.

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potgczenia nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzadji.

Na koniec 2013 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy Stoczek, w wyniku ktdrego
uzyskata potwierdzenie, iz wycena wartosci firmy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest wartoscig

godziwa.
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

NOTANR 17

INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany w wartosciach niematerialnych:
Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Pozostate wartosci niematerialne
Patenty,
znaki Oprogramo-
Wartoéé marki | firmowe, wanie Pozostate | Razem
prace komputerowe
rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9 087 600 1320 391 11 398
Zwiekszenia 39 14 53
- nabycie 39 14 53
Zmniejszenie
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 9 087 600 1359 405 11451
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 207 220 339 766
zwiekszenia 32 250 53 335
zmniejszenia
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 239 470 392 1101
Wartos¢ netto na koniec okresu 9 087 361 889 13 10 350

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Pozostate wartosci niematerialne

Patenty,
znaki Oprogramo-
Wartoéé marki | firmowe, wanie Pozostate | Razem
prace komputerowe
rozwojowe

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 9 087 545 98 311 10 041
Zwiekszenia - 55 1222 80 1 357
- nabycie - 55 1222 80 1 357
Zmniejszenie - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9 087 600 1320 391 11 398
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu - 174 98 277 549
zwiekszenia - 33 122 62 217
zmniejszenia - - - - -
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 207 220 339 766
Wartos¢ netto na koniec okresu 9 087 393 1100 52 10 632

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek amortyzacyjnych

odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Grupa nie amortyzuje wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Poddawane s one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie zaistniaty przestanki do

uznania tych aktywdw jako uzywane przez okreslony okres czasu.

NOTANR 18

36



Grupa Makarony Polskie

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zitotych)

Pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe | 31.12.2013 | 31.12.2012
Udziaty w Bio-Planet Sp. z o.0. ‘ ‘ 76
NOTANR 19
ZAPASY
Stan na 31 grudnia 2013 roku
Wycena . . . Wartosc
CIEELI EET aktuc;clligljjacy aktlg(liizﬁiqcy aktuc;?iglusjqcy S
nabycia/kosztu z zapasow na
wytworzenia 2 R T EEE koniec okresu
Materiaty 5743 124 69 5688
Materiaty pomocnicze 954 954
Produkty w toku 78 78
Wyroby gotowe 8 150 8150
Towary 2 016 2016
RAZEM 16 941 124 69 16 886
Stan na 31 grudnia 2012 roku
Wycena Odpis Odpis Odpis LT
COELIN 21 aktualizujacy | aktualizujacy aktualizujacy bllan§owa
nabycia/kosztu z zapasOw ha
7 na BO utworzony odwrocony L
wytworzenia koniec okresu
Materiaty 6 591 126 - 2 6 467
Materiaty pomocnicze 427 - - - 427
Produkty w toku 126 - - - 126
Wyroby gotowe 9 245 119 - 119 9 245
Towary 49 - - - 49
RAZEM 16 438 245 - 121 16 314

Ze wzgledu na biezacag rotacje zapasow Grupa planuje w 2013 roku wykorzystaC wszystkie zapasy
bedace sktadnikiem sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2013 roku w kwocie 16 314 tys.
zt. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow obrotowych (zapaséw) dokonywane sg w
sytuacji gdy dany skfadnik uznany jest za niezbywalny, ulega fizycznemu zniszczeniu, okres
przydatnosci w przypadku wyrobow gotowych i surowcow uniemozliwia sprzedaz lub wykorzystanie oraz
gdy koszt wytworzenia przewyzsza jego cene rynkowa.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ zastawdw rejestrowych na zapasach wyrobdw gotowych,
materiatdw i towaréw wynosita 7.708 750 00 . zt w tym

e zabezpieczenie umowy gwarancji bankowej w BGZ SA — kwota 708 750,00 zt

e zabezpieczenie umowy kredytowej BZWK— kwota 7.000.000,00 zt
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Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach ztotych)

NOTANR 20

NALEZNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku

31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek: 13631 14 655
- czesc¢ krotkoterminowa 13631 14 655
Naleznosci od jednostek zaleznych: - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Przedptaty: - -
- czes$¢ krotkoterminowa - -
Inne naleznosci: 3 585 3620
- cze$¢ krétkoterminowa 3585 3620
Razem wartos¢ naleznosci brutto 17 216 18 275
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 516 1117
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 183
Odwradcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 53 601
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 646 516
Naleznosci netto 16 570 17 759

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci:

Stan na . -
2013 poczatek Utworzenie V_\kaorz_ystar_ue Sl O
i rozwigzanie okresu
okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 516 ‘ 183 53 646
2012 Stan na Utworzenie V_\kaorz_ystar_ue Stan na koniec
poczatek okresu i rozwigzanie okresu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 1117 ‘ 601 516
Inne naleznosci krotkoterminowe 31.12.2013 31.12.2012
Podatek vat- biezacy 1629 2279
Podatek vat odtozony 528 734
Pozostate naleznosci od pracownikéw 8 16
Wyptacone kaucje wadialne 159 27
Faktoring — naleznosci zablokowane 1253 401
Pozostate 8 163
Inne naleznosci brutto 3585 3620
Qdpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 18
Inne naleznosci netto 3585 3602
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Naleznosci struktura walutowa

Naleznosci krotkoterminowe brutto 31.12.2013 31.12.2012
- w walucie polskiej 16 896 18 159
- w walutach obcych: 320 116
a) jednostka/waluta EUR 71 22
w zt 296 91
b) jednostka/waluta USD
w zt
b) jednostka/waluta GBP 5 5
w zt 24 25
Naleznosci krétkoterminowe brutto 17 216 18 275
31.12.2013 31.12.2012
1) Biezace ogotem 10 184 10 987
2) Przeterminowane ogétem: 3447 3668
a) do 1 miesigca 2 145 2 066
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 387 501
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 98 260
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 103 349
e) powyzej 1 roku 714 492
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem, brutto 13631 14 655
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 646 498
Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 12 985 14 157

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skfadajg sie kwoty nalezne z tytutu dokonanych transakcji
handlowych od duzej liczby klientéw, rozproszone miedzy rdzne branze i obszary geograficzne.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja
zazwyczaj okres ptatnosci od 45 do 90 dni. Odpisy aktualizujgce naleznosci sg dokonywane wowczas
gdy kontrahent jest postawiony w stan likwidacji i upadtosci badz tez taki, ktory nie reguluje ptatnosci
przez okres ponad 12 miesiecy po terminie wymagalnosci, a jego sytuacja gospodarcza i finansowa
wskazuje na duze ryzyko niesptacenia naleznosci. Naleznosci na drodze sagdowej obejmowane sg 100%
odpisem. Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy z odroczonym
terminem ptatnosci tylko zweryfikowanym klientom. Transakcje z pozostatymi klientami, w tym
z wiekszoscig kontrahentdw zagranicznych, objete sg ubezpieczeniem naleznosci. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na niesciggalne

naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych w Grupie Makarony Polskie.
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zitotych)

NOTANR 21

NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH

‘ 31.12.2013 ‘ 31.12.2012 ‘

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych ‘ ‘ ‘
NOTA NR 22
UDZIELONE POZYCZKI

31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 110 160
a) Pozyczka udzielona Polskiej Izbie Makaronu (2010r.) 110 160
Zwiekszenie kwoty udzielonej pozyczki
Naliczone odsetki 4 9
Sptata w ciaggu okresu 114 59
Stan na koniec okresu 0 110
NOTANR 23
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku
i w kasie 1285 870
Razem, w tym: 1285 870
- src_)dkl pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci nie dotyczy nie dotyczy
zaniechanej

Wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw odzwierciedla ich wysoko$¢ wykazang w rachunku
przeptywow. Warto$¢ godziwa tych S$rodkéw odpowiada ich warto$ci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktdrych wysokos¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg
dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane

w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych mozna uzgodni¢ do pozycji bilansowych:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
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NOTA NR 24

POZOSTALE AKTYWA

Pozostate aktywa: 31.12.2013 31.12.2012
- cze$¢ dtugoterminowa 154 13
- czes¢ krotkoterminowa 261 407

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2013 roku w wysokosci 154 tys. zt
obejmujg prowizje od kredytu inwestycyjnego BZWK oraz gwarancje udzielong przez Towarzystwo
ubezpieczen Gothaer SA.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12,2013 31.12.2012
- ubezpieczenia 134 173
- optacone prenumeraty i abonamenty 16 3
- reklama publiczna/ustugi marketingowe 51 31
- energia elektryczna

- prowizja od kredytu inwestycyjnego 31

- opfaty za udzielone gwarancje 14 109
- ustugi doradcze 13 80
- pozostate 2 11
Razem 261 407

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2013 31.12.2012
- ustugi doradcze 13
- prowizja od kredytu inwestycyjnego 41
- optaty za gwarancje udzielong przez Towarzystwo ubezpieczen Gothar SA 113
Razem 154 13

41



NOTANR 25

KAPITAL PODSTAWOWY

Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

wartosc
wartos¢ serii g
i : f ;- | nominalna | (emisji) wg - : Prawo do
ALk R:I‘(jéi?] uprzy?v(;ldéz{lvania LIC::JZzi;kCJI 1 akeji wartosci SPOSk(:;iI;::(JV e rejeDsattlgcji iy
’ nominalnej (od daty)
w zt. w tys. zt
seria A na akcje zwykte 3013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 | 01.01.2004
okaziciela
. na . Lo
seria B okaziciela akcje zwykte 1169 750 3 3509 wkiady niepieniezne | 29.10.2004 | 01.01.2004
seria C na akcje zwykte 3000 000 3 9 000 wkiady pieniezne | 18.04.2007. | 01.01.2007
okaziciela
seria D na akcje zwykte 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 | 01.01.2007
okaziciela
Seria E na akcje zwykte 331250 3 994 wktady pieniezne | 11.02.2008 | 01.01.2008
okaziciela
Razem 9 250 071 27 750
Na dzien 31 grudnia 2012 roku
wartosc
wartos¢ serii
- - - . i isji L . do
Rodzaj Rodzaj Liczba akcji nomma_[na (em|s]|)IV\_lg Sposob pokrycia Data Pra\_Mo
Ak akcji uprzywilejowania w szt. 1 akgji n:';::';fﬁ:!j kapitatu rejestracji dmlg::yd)y
w zt w tys. zt
seraA | o0 | akdezwyke | 3013250 3 9 040 wkfady pieniezne | 05.07.2004 | 01.01.2004
seria B na akcje zwykte 1169 750 3 3509 _Wiiady 29.10.2004 | 01.01.2004
okaziciela niepieniezne
. na . Lo
seria C okaziciela akcje zwykte 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne | 18.04.2007. | 01.01.2007
seria D na akcje zwykte 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 | 01.01.2007
okaziciela
. na . Lo
Seria E okaziciela akcje zwykte 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 | 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750
W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia przekazania raportu spétka Makarony Polskie SA nie

przeprowadzita kolejnych emisji akcji.
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NOTA NR 26

POZOSTALE KAPITALY

Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zitotych)

Pozostate kapitaly 31.12.2013 31.12.2012
Saldo na poczatek okresu 27 665 34119
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po korektach (po przeksztatceniu) 27 665 34119
- emisja kapitatu akcyjnego

- inne zmiany w kapitale

- podziat zysku/pokrycie straty -4 949 -6 454
- kapitat zapasowy 32614 27 665
- zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen -75

Pozostale kapitaly na koniec okresu 32539 27 665
NOTA NR 27
WYNIK Z LAT UBIEGLYCH

Zysk/strata z lat ubiegtych 31.12.2013 31.12.2012
Saldo na poczatek okresu 5161 -2 462
Korekta btedow - 88

- zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5073 -2 462
- zmniejszenia z tyt. przeniesienia na kapitat zapasowy -4 861 6 454
Zysk/strata netto na koniec okresu 212 3992

Spotka zalezna Stoczek w roku 2013 dokonata korekty przychoddw ze sprzedazy za 2012 rok. Korekta dotyczy
udzielonych rabatow cenowych. Spotka uznata iz, jest to istotny btagd w prezentacji przychodéw oraz ustalenia
prawidtowej podstawy opodatkowania. Korekte btedu ujeta w ksiegach jako korekta btedu podstawowego.

W wyniku zmiany ujecia w ramach Grupy zostato prawidlowo przeksztatcone sprawozdanie finansowe Grupy
za 2012 rok.

Przeksztatceniu ulegty nastepujgce pozycje sprawozdania

AKTYWA

31 grudnia 2012 roku

31 grudnia 2012roku

przeksztaicone przed korektami
Naleznosci krétkoterminowe 17 759 17 847
Aktywa razem 128 249 128 337

31 grudnia 2012 roku

31 grudnia 2012roku

PASYWA przeksztaicone przed korektami
Zysk brutto 249 337
Zysk netto 1170 1258
Pasywa razem 128 249 128 337
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Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach zitotych)

31 grudnia 2012roku-

31 grudnia 2012 roku

przeksztaicone przed korektami

Przychody netto ze sprzedazy 131 833 131921
Przychody netto ze sprzedazy produktow i 127 627 127 627
ustug

Przychod,y netto ze sprzedazy towardw i 4197 4284
materiatow

Wynik netto 1170 1 258
Wynik netto na jedna akcje 0.13 0.14
Catkowite dochody 1170 1 258
NOTA NR 28

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku

INFORMACIA O KREDYTACH ORAZ UZYSKANYCH GWARANCIACH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU W

POSZCZEGOLNYCH SPOLKACH GRUPY:

Diugo- i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Grupa Makarony Polskie

31.12.2013 31.12.2012
- cze$¢ dtugoterminowa 16 656 2 693
- czes$¢ krotkoterminowa 10 996 19 407

Spotka Makarony Polskie SA na dzien 31 grudnia 2013 roku byla strong w nastepujacych

umowach:

31.12.2012 31.12.2012
- cze$¢ dtugoterminowa 16 656 1 860
- czes$¢ krotkoterminowa 10 996 13 102

e Kredyt w rachunku biezacym w BZ WBK

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

4 000 tys. z

Okres kredytowania

18.10.2013 — 14.10.2014

Stopa procentowa

stosowanych przez bank

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

Stan kredytu na dzien 31 grudzien 2013

roku

3934 tys. zt

Harmonogram spfat

v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

v hipoteka faczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,

v’ zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 7 000 tys.
zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie kredytu

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Spoétka zawarta z BZ WBK umowe kredytu otwartego w rachunku
biezgcym o wartosci 4,0 min zt na okres 12 miesiecy. Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie

biezgcej dziatalnosci Spétki. Sptata kredytu nastapi jednorazowo na koniec trwania umowy kredytowej.

e Kredyt inwestycyjny w BZ WBK

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 15 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.09.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

13 771 tys. zt

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 31 grudzien 2013
roku

v/ sptata kredytu nastgpi w 53 ratach miesiecznych poczawszy od
dnia 30 maja 2014 roku w nastepujacych wysokosciach: 52 raty
w kwocie 0,2 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujgca w
kwocie 4,5 min zt.

v hipoteka taczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

v a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

v b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (linie produkcyjne w
zaktadzie w Rzeszowie),

v’ zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linia produkcyjna w
zaktadzie w Ptocku),

v zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych spotki Stoczek Natura
Sp. Z 0.0. (zbidr srodkéw trwatych w Zaktadzie w Stoczku

Zabezpieczenie kredytu tukowskim),

v przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

v kaucja $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci
rocznych odsetek w catym okresie kredytowania w wysokosci —
ustalonej na pierwszy rok kredytowania na kwote 0,7 min z, z
zastrzezeniem, ze ww. kwota kaucji bedzie cyklicznie
gromadzona o kwoty z tytutu nadwyzki z dziatalnosci
gospodarczej Kredytobiorcy w ten sposéb, ze Kredytobiorca

Harmonogram spfat
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

zobowigzany jest dokonywac co miesigc wptat na rachunek
kaugji $rodkéw w wysokosci co najmniej 0,06 min zt poczawszy
od dnia 30 maja 2014r. az do dnia uzyskania petnej kwoty
kaugcji. Kwota kaucji jaka ma by¢ utrzymana na kazdy kolejny
rok bedzie weryfikowana co roku wg oprocentowania na koniec
roku kalendarzowego i stanu zaangazowania w nastepnych

12 miesigcach.

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Spétka zawarta z Bankiem BZ WBK SA umowe kredytu
inwestycyjnego o wartosci 15,0 min zt. Kredyt przeznaczony jest na splate kredytow
krétkoterminowych zaciggnietych w Banku BGZ SA przez spdtki Makarony Polskie SA i Stoczek Natura

Sp. z 0.0., a takze na sfinansowanie inwestycji w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie.

e Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 5000 tys. zt
Okres kredytowania 14.06.2013 - 31.05.2014

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa
Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2013

roku 4 947 tys. zt
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
v hipoteka faczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie kredytu

W dniu 14 czerwca 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
otwartego w rachunku biezgcym o wartosci 5,0 min zt na okres 12 miesiecy. Kredyt przeznaczony jest
na sfinansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Sptata kredytu nastgpi jednorazowo na koniec trwania

umowy kredytowej.
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e Kredyt obrotowy w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 5000 tys. zt

Okres kredytowania 29.12.2009 - 30.03.2016

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stopa procentowa
Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2013

roku 5000 tys. zt
v 6 rat kwartalnych ptatnych od 30.09.2014 do 31.12.2015 po
Harmonogram spfat 250 tys. zt kazda,

v rata koncowa 3 500 tys. zt w dniu 30.03.2016

v hipoteka taczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,

v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie kredytu

W dniu 14 czerwca 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
obrotowego o wartosci 5,0 min zt. Kredyt przeznaczony zostat na przejecie finansowania z bankéw
HSBC Bank Polska SA w wysokosci 3,0 min zt i BNP Paribas SA w wysokosci 2,0 min zi.

Spfata kredytu nastgpi w siedmiu ratach kwartalnych do ostatniego dnia kazdego kwartatu poczawszy
od 30 wrzesnia 2014 roku w nastepujgcych wysokosciach: 6 rat w kwocie 0,25 min zt kazda i ostatnia 7

rata wyréwnujgca w kwocie 3,5 min zt.

e Kredyty w banku BGZ SA
W okresie do pazdziernika 2013 Spdtka korzystata z nastepujacych kredytow:

- kredyt obrotowy w rachunku biezgcym,

- kredyt rewolwingowy,

- kredyt obrotowy w rachunku kredytowym,

- kredyt inwestycyjny.

Powyzej wymienione kredyty zostaly refinansowane kredytem inwestycyjnym uzyskanym w banku
BZ WBK.

e Kredyt w rachunku biezgcym w HSBC Bank Polska SA

W czerwcu 2013 roku Spotka zawarta z HSBC Bank Polska SA porozumienie rozwigzujgce do umowy
kredytu w rachunku biezacym nr 140/2009 z dnia 28 pazdziernika 2009 roku wraz z pdzniejszymi

Zmianami.
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e Kredyt biezacy w ramach wielocelowej linii kredytowej w BNP Paribas Bank Polska SA

W okresie do 28 czerwca 2013 roku Makarony Polskie SA korzystaty z limitu kredytowego. Z dniem
1 lipca 2013 w zwigzku z zakonczeniem umowy kredytowej (zgodnie z zapisami tej umowy) wygasty

zobowigzania pomiedzy Spotkg a bankiem.

e Umowa faktoringu w ING Commercial Finance Polska SA

Warunki umowy

Warto$¢ umowna 8 000 tys. zt

Okres obowigzywania 01.01.2010 - 18.12.2013

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

5928 tys. zt

v kaucja pieniezna w wysokosci 10% dyskontowanych wierzytelnosci
pobierana w momencie dyskonta wierzytelnosci i zwracana po ich
wykupie,

v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Stopa procentowa

Stan umowy na dzien 31 grudzien
2013 roku*

Zabezpieczenie umowy

* Zgodnie z zapisami umowy faktoringu - zatacznik ,Ogdlne warunki faktoringu” - w przypadku wygasniecia
umowy w wyniku uptywu umownego okresu jej obowigzywania, spotka Makarony Polskie SA zobowigzana
byta do zwrotu petnej kwoty zaangazowania w terminie do konca nastepnego miesigca kalendarzowego po
dniu wygasniecia tj. do konca stycznia 2014 roku. W tym tez terminie dokonane zostata refinansowanie ww.

umowy umowg faktoringu zawartg przez Spétke z BZ WBK Faktor Sp. z o.0.

e Umowa faktoringu w BNP Paribas Bank Polska SA

Warunki umowy

Wartos¢ umowna 5000 tys. zt

Okres obowigzywania 09.07.2012 — 08.07.2013

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardéw
stosowanych przez bank

3730 tys. zt

Stopa procentowa

Stan umowy na dzien 31 grudnia 2013
roku

v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v cesja generalna wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci
wobec zgtaszanych Faktorowi kontrahentéw w formie pisemnej z
datg pewnag

Zabezpieczenie umowy

e Umowa faktoringu w BZ WBK Faktor Sp. z o.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna 8 000 tys. zt

Okres obowigzywania 13.12.2013 — czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Stan umowy na dzien 31 grudnia 2013

0,0 tys. zt
roku
v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Zabezpieczenie umowy v' petnomocnictwo do rachunku bankowego Spétki w BZ WBK SA,

v’ cesja wierzytelnosci od odbiorcédw zgtoszonych do factoringu
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W dniu 13 grudnia 2013 roku Spotka zawarta z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. umowe faktoringu z limitem
faktoringowym 8,0 miIn zt (forma faktoringu to faktoring z przejeciem ryzyka wyptacalnosci odbiorcy).
Nowa umowa zastgpita dotychczasowg umowe z ING Commercial Finance Polska SA zawartg w dniu
21 grudnia 2009 roku (formalne przejecie faktoringu nastgpito w styczniu 2014 roku).

Umowa zostata zawarta na czas nieokreSlony. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkdéw
powszechnie stosowanych przez Faktora dla tego typu uméw. Faktorowi przystuguje wynagrodzenie
liczone jako procent nabywanych wierzytelnosci w skali miesigca oraz odsetki od biezgcego salda

finansowania przez faktora.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2013 roku nie byta strong uméw

kredytowych.
31.12.2013 31.12.2012
- czes¢ dtugoterminowa 0 833
- czesc¢ krotkoterminowa 0 6 305

W trakcie roku obrotowego, w ramach prowadzonej restrukturyzacji zobowigzan oprocentowanych
Grupy Makarony Polskie, spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. dokonata sptaty nastepujgcych kredytow:
e Kredyt w rachunku biezgcym w HSBC Bank Polska SA

W czerwcu 2013 roku spétka Stoczek Natura Sp. z o0.0. zawarta z HSBC Bank Polska SA
porozumienie rozwigzujgce do umowy kredytu w rachunku biezacym nr 145/2009 z dnia
29 pazdziernika 2009 roku wraz z pozniejszymi zmianami.

e Kredyty w banku BGZ SA

W okresie do pazdziernika 2013 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. korzystata z nastepujacych
kredytow:

~  kredyt obrotowy w rachunku biezgcym,

~  kredyt rewolwingowy,

~  kredyt inwestycyjny.

PowyZzej wymienione kredyty zostaty refinansowane pozyczka udzielong spétce Stoczek Natura Sp. z

0.0. przez Makarony Polskie SA.
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NOTA NR 29

GWARANCIE POZYSKANE

Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach zitotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku

Kwota Snin Przedmiot zabezpieczenia
Gwarant warancii waznosci waranc'p Zabezpieczenie
9 ] gwarancji 9 13
v hipoteka kaucyjna do kwoty 708 tys. zt
na nieruchomosciach w Ptocku objetych
KW PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na zapasach towarow,
) materiatdbw i produktéw gotowych
gwarancja bankowa . L.
. . . . (artykuty  spozywcze) o  wartosci
zabezpieczajgca zobowigzania . .
s A ewidencyjnej netto 708 tys. zt,
Spotki wynikajace z umowy . )
: do L : - zlokalizowanych w zaktadzie
BGZ SA 472 tys. zt Swiadczenia ustugi : .
28.02.2015 - . produkcyjnym w Czestochowie,
utrzymywania produktow ; . .
X cesja wierzytelnosci z umowy
zbozowych w ramach . . . .
Swiadczenia ustugi utrzymywania
kontraktu z ARM . :
produktdw  zbozowych ~w  ramach
kontraktu z ARM,
weksel wilasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,
v petnomocnictwo do rachunkdw biezacych
Spotki w banku BGZ SA
gwarancja zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki
wynikajace z umowy .
Gothaer TU 932 tys. 74 do $wiadczenia dostawy i ustugi gévljar\gc?‘ksa/elg T‘;ﬁ:e in_blanco wraz z
SA ) 30.11.2017 | przechowania dan gotowych 1 a
w ramach kontraktu z
Agencjg Rezerw
Materiatowych
NOTANR 30

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

Stan na Wykorzystanie ;
Rok 2013 poczatek Utworzenie ) . . Stan Ea koniec
okresu i rozwigzanie CRIESU
Na swiadczenia emerytalne i podobne, 443 60 175 328
w tym:
a) dtugoterminowa 341 90 251
b) krotkoterminowa 102 60 85 77
Pozostale rezerwy, w tym:
a) rezerwa na badanie sprawozdan
finansowych
b) pozostate
Razem 443 60 175 328
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Stan na . .
Rok 2012 poczatek Utworzenie V_\kaorz_ystalpe S L L
okresu i rozwigzanie okresu
‘I:lva t‘s,:;l.adczema emerytalne i podobne, 433 136 126 443
a) dtugoterminowa 290 51 - 341
b) krotkoterminowa 143 85 126 102
Pozostale rezerwy, w tym: 303 - 303 -
a) rezerwa na badanie sprawozdan 54 B 54 B
finansowych
b) pozostate 249 - 249 -
Razem 736 136 429 443

Spotki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Grupa na
podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb, ktére zostang
przyjete do pracy w przysziosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi,
ktory osiggngt wiek emerytalny. Dla osdb bedgcych juz emerytami badz rencistami (ktdrzy otrzymali

odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

NOTANR 31
DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

Na dzien 31.12.2013 Na dzien 31.12.2012

Wartos¢ biezaca Wartosc¢ biezaca

minimalnych optat minimalnych optat

w okresie do 1 roku 139 815
w okresie od 1 roku do 5 lat 60 193
Razem 198 1008

Pozostate zobowigzania finansowe — rachunkowo$¢ zabezpieczen

Na dzien 31.12.2013 Na dzien 31.12.2012

w okresie do 1 roku 59
w okresie od 1 roku do 5 lat 16
Razem 75

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia

umowy.
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Z uwagi na to, ze Grupa nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope, ktdre

réwnowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowe;j.

NOTA NR 32
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
31.12.2013 31.12.2012

jZ:db::;i:T(a:nia z tytulu dostaw i ustug od pozostatych 21178 27 746
- cze$¢ dtugoterminowa

- czes$¢ krotkoterminowa 21178 27 746
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych

Przedptaty 84 4 502
Pozostale zobowigzania: 1827 2097
- cze$¢ dtugoterminowa

- czes$¢ krotkoterminowa 1827 2 097
Zobowiazania ogotem 23 089 34 345
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 31.12.2013 31.12.2012
- wobec jednostek powigzanych

- wobec pozostatych jednostek 21178 27 746
Razem 21178 27 746
Zobowiazania publiczno-prawne i pozostate 31.12.2013 31.12.2012
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 177 178
- Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 545 676
- wynagrodzenia 643 750
- PFRON 17 24
- ochrona $rodowiska 29 19
- pozostate 500 4 952
Razem 1911 6 599
Zobowiagzania — struktura walutowa

31.12.2013 31.12.2012

- w walucie polskiej 20 710 30 589
- w walutach obcych: 2379 3756
a) jednostka/waluta EUR 574 919
w zt 2379 3756
Razem 23 089 34 345
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PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW
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31.12.2013 31.12.2012
Przychody przysztych okreséw 9153 9772
- cze$¢ dtugoterminowa 8 594 9 249
- cze$¢ krotkoterminowa 559 523

Czes¢ krétko- i dtugoterminowa rozliczen miedzyokresowych obejmuje otrzymane przez Makarony

Polskie SA dotacje na zakup maszyn i urzgdzen. Kwoty dotacji zostaty przyznane w 2003, 2006 oraz

w 2009 roku.

Jezeli dotacja dotyczy skitadnika aktywdw, wdwczas jej wartoS¢ godziwa jest ujmowana na koncie

rozliczen miedzyokresowych przychoddéw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,

odpisywana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego

z nig sktadnika aktywow

NOTA NR 34

POZzYCIE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 31 grudnia 2013 roku | 31 grudnia 2012 roku
1. Aktywa warunkowe 1410 59 454
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1405 39 863
- zabezpieczenia na majgtku 0 19 587
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 122 399 159 341
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 18 950
- zabezpieczen na majatku 74 418 96 435
- zobowigzan wekslowych 47 981 43 955
Pozycje pozabilansowe razem -120 989 -99 886

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan

pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach.

W zestawieniu nieujete s zobowigzania z tytutu zakonczonych uméw kredytowych dla ktdérych ztozono

whnioski o wykreslenie hipotek oraz poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak

wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.
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NOTANR 35

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W 2013 roku nie wyptacono i nie zaproponowano wyptaty dywidend.

Zysk netto spotek w catosci przekazano na kapitat zapasowy.

NOTA NR 36

INNE POZYCIE DOTYCZACE AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW WEASNYCH, PRZYCHODOW, KOSZTOW I
ZYSKU NETTO LUB RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER,
WIELKOSC LUB ZAKRES

W okresie roku obrotowego 2013 nie wystgpity w dziatalnosci Grupy Makarony Polskie istotne

zdarzenia, ktére zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

NOTA NR 37

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE]

Zarzad

Za okres od | Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do 01.01 do

31.12.2013 | 31.12.2012
Zenon Danitowski (petni funkcje od 25.05.2012) Prezes 480 217
Pawet Nowakowski (petnit funkcje do 25.05.2012) Prezes 161
Krzysztof Rubak ( petnit funkcje do 25.05.2012) Wiceprezes 85
Razem 480 463
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Rada Nadzorcza

Za okres od| Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do 01.01 do
31.12.2013| 31.12.2012
Zenon Danitowski (petnit funkcje do 21.05.2012) Przewodniczacy Rady Nadzorczej 23
Roman Sobiecki (petni funkcje od 25.05.2012) Przewodniczacy Rady Nadzorczej 25 15
Marek Jutkiewicz (petnit funkcje do 21.05.2012) Kvggezgrrzé‘é‘?dniaacy Rady 19
Grzegorz Stomkowski \'Gvggezgrrz;\ggodniczacy Rady 20 31
Urszula Rogdz-Bury (petnita funkcje do 24.06.2013) Sekretarz Rady Nadzorczej 6 23
Wiestaw Wasilewski(petni funkcje od 25.05.2012) Czionek Rady Nadzorczej 10 6
Marek Rocki Czlonek Rady Nadzorczej 6 13
Tomasz Jankowski(petni funkcje od 25.06.2013) Czlonek Rady Nadzorczej
Razem 71 130

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen w spoétce
zaleznej. Spotki z Grupy nie udzielaty pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony
Polskie SA.

NOTA NR 38
ISTOTNE WYDARZENIE PO DACIE BILANSOWE]J W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA
PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
w dziatalnosci Grupy Makarony Polskie inne istotne lub nietypowe zdarzenia, ktore nie zostaty

odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

NOTA NR 39
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI STOSOWANE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostki (Grupa) prowadzg dziatalnos¢; ztoty polski (zt) jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki dominujacej, spétki zaleznej, a wszystkie wartosci, o ile nie
jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty s przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg

przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
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sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej

sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Grupa stosuje w sposob cigglty zasady zapewniajgce rzetelne i jasne przedstawienie sytuacii
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.

Zasada ciggtosci — polegajgca na stosowaniu w sposéb ciggty przyjetych zasad rachunkowosci,

miedzy innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywdow, w tym takze
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
sprawozdan finansowych; dla poszczegolnych okreséw obrachunkowych bilans otwarcia jest rowny
bilansowi zamkniecia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegajgca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywow i pasywdéw oraz

ustalaniu wyniku finansowego, Zze jednostka bedzie kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci dziatalnoS¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze jest to niezgodne
ze stanem faktycznym lub prawnym.

Zasada memorialu — polegajgca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychodéw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajgca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego wysokos¢,

wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikdw majatkowych, korekt spowodowanych trwatymi
Zmianami cen, ujmowanie wytgcznie niewatpliwych pozostatych przychodow i zyskow
nadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztéw i strat nadzwyczajnych.

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjagtkiem wyceny aktywéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wyceniane
sg wedtug wartosci godziwe;j.

Obowigzki sprawozdawcze wynikajgce ze struktury organizacyjnej

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spdtka dominujaca oraz
jednostki zalezne nie posiadajg oddziatdw samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdania finansowe i nie

sporzadzajg sprawozdan tgcznych.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnoSci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementdw, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
0 przydzielaniu zasobéow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe Grupa dziata

56



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

w nastepujacych segmentach sprawozdawczych: makarony, dania gotowe i konserwy, dzemy,
surowce i pozostate.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie nie wyrdznia praktycznie
innych segmentdw poza sprzedazg krajowg. Wielko$¢ sprzedazy eksportowej jest nieistotna dla
osigganych przez Grupe przychoddéw. Grupa dziata gtéwnie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi
na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uzna¢ za obszar

jednorodny.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnoS¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechang stanowig zakwalifikowane do tej
kategorii aktywa lub ich grupy, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej
z dwodch wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Od momentu
zaliczenia aktywow przeznaczonych do sprzedazy dana spotka zaprzestaje dokonywania odpisow
amortyzacyjnych.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane s3 jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos$¢ tych aktywdw do natychmiastowej

sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktére jednostki
zamierzajg wykorzysta¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz
1 rok, ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostek. Ujmowane sg
wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyijne, jak réwniez poniesione
wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem Srodkow trwatych.
Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
0 wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu zdatnego
do uzytkowania (rozbudowa i/lub budowa, modernizacja, koszty finansowania zewnetrznego). Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich ponoszenia. Pdzniejsze naktady
uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego Srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek trwaty
(tam, gdzie jest to whasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi
wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania
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danego $rodka trwatego. Amortyzacja S$rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna sie gdy Srodek
trwaly jest dostepny do uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat:
gdy Srodek trwaly zostaje zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostaje usuniety
z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartosS¢ koricowa podlegaja
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany
ujmuje sie jako zmiane szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnoS¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.
Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktdrym oddano
je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywow o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zt, ktore sg
umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.
Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na to,
ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg
przestanki wskazujagce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza
szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywéw badz srodkdw wypracowujacych
srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji ,pozostate koszty”.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaC usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

e nieruchomosci, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej,

e nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu,

e $rodki transportu,

e maszyny i urzadzenia,

e pozostate ruchome $rodki trwate.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.

Srodki trwate w budowie

Za srodki trwate w budowie uznaje sie $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejgcego Srodka trwatego i wycenia sie je w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o ewentualne odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania érodka

trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu

réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg aktywa Grupy, ktore nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne, ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaije sie:
— prawa majagtkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie prawa
majatkowe, prawa pokrewne),
— prawa do wynalazkdw, patentdw, znakoéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how,
— wartosc firmy,
— koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktérych wynik zostanie wykorzystany do produkcji
nowych lub ulepszonych produktéw lub technologii.
Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji
sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia (koszty zakonczonych prac
rozwojowych). Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we
wlasnym zakresie, nie sg ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenia
$g ujmowane
w kosztach danego okresu.
Tak okreslong wartos$¢ wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Wydatki dotyczgce wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu
ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku
sg kapitalizowane.
Grupa nie amortyzuje warto$ci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Poddawane sg one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie zaistniaty przestanki

do uznania tych aktywdéw jako uzywane przez nieokreslony okres czasu.
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Wartos¢ firmy
Wartosc¢ firmy wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad
wartoscig godziwg nabytych aktywdw, pasywdw i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdtzaleznej. WartoS¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testdw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz nie podlega pdzniejszej korekcie.
Nadwyzka nabytych aktywdw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku
obrachunkowego, w ktdrym nastgpito nabycie.
W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoizaleznego, przypadajaca
na zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Wykazana na dzien przejécia na raportowanie wg MSSF ujemna wartos¢ firmy zostata odpisana

w catosci w niepodzielony wynik lat ubiegtych.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majgtku
trwatego. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego i wartoSci niematerialnych i prawnych
szacowana jest wartos¢ odzyskiwana danego skitadnika aktywéw. Ustalone kwoty odpiséw
aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowa aktywu, ktérego dotyczg i wykazywane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych skfadnikéw nad
ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: cenie
sprzedazy netto pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza
w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla skladnikdéw aktywdéw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartosé
odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne.
Dokonane odpisy aktualizujgce ulegajg odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych
ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w rachunek zyskow i strat,
za wyjatkiem kwot uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny, ktore korygujg ten kapitat

do wysokosci dokonanych obnizen.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkdéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada

sie z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Zapasy
Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace

w trakcie produkgcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaC materiatow lub surowcow
zuzywanych w procesie produkcji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty,
towary, produkty gotowe, pétfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatdw oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy
netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong
0 oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty
Zwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz mozliwa do uzyskania
cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére korygujg koszt wiasny
sprzedazy.

Rozchdd materiatdéw, towardw oraz wyrobdw gotowych z magazynu odbywa sie kolejno po cenach

(kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda fifo.

Naleznosci
Naleznosci wykazywane s3 zaleznie od przewidywanego umowg terminu spfaty jako:

— dlugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe - gdy sptata ma nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.
Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajagc je przy tym o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw sprzedazy. Kwote odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywoéw a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw badz
finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy
odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego sg wyceniane
wg S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP, obowigzujacego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym spotke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i s3 wyceniane
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po obowigzujgcym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Pozyczki
Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych

do ustalenia pfatnosciach, ktore nie s3 notowane na aktywnym rynku. Do pozyczek zalicza sie aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkdw pienieznych,
towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krotkim
terminie. Do pozyczek zalicza sie pozyczki udzielone jednostkom nie podlegajgcym konsolidacji oraz
transakcje na bonach skarbowych typu “buy sell back”. Pozyczki zalicza sie do aktywdw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane
sg W przychodach finansowych w okresie, ktdrego dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢

naliczonych watpliwych odsetek w momencie ich naliczenia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych  wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa finansowe s ujmowane poczgtkowo
w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny
aktywow finansowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w przychodach

lub kosztach finansowych.

Inwestycje w papiery wartoéciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczatkowego wedtug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru wartosciowego nastepuje
po uptywie SciSle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakgcji, inwestycje w papiery wartosciowe
sg ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu
lub dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery wartoSciowe
zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

W przypadku aktywdw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci
godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy papieréw wartosciowych

lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
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w kapitatach ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych

aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie

zapadalnosci, ktore Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

Inwestycje krétkoterminowe, ktore majg byé utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci

(np. obligacje, bony dtuzne) sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej metoda

efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie dyskonto

lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres utrzymywania jej do uptywu

terminu zapadalnosci.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Grupa aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkéw, badz zuzycia skfadnikéw

majatkowych, ktdre dotycza okreséw nastepujgcych po miesigcu, w ktdérym je poniesiono.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw Grupa zalicza sie m. in:

koszty i optaty odnoszace sie do konkretnych okreséow (podatki, optaty, ubezpieczenia,
prenumeraty, ustugi leasingowe),

optacane z goéry koszty reklamy publicznej w mediach,

rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z géry odsetki lub prowizje bankowe, wydatki

zwigzane z nabywaniem udziatéw i koszty potgczen do chwili rozliczenia inwestycji).

Kapitaty wiasne
Kapitaly wlasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz statutami/umowami

spotek Grupy.

Na kapitaty wtasne Grupy sktadajg sie:

kapitat podstawowy Spoétki dominujgcej, wykazywany jest w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akgji, wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego,
kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat zapasowy
tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzony zgodnie
ze statutem pochodzacy z podziatlu zysku oraz z przeniesienia kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny sprzedanych i zlikwidowanych $rodkdw trwatych,

zyski/straty zatrzymane, na ktére sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat
ubiegtych,

zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji,

a pozostatg ich czesc zalicza sie do kosztow finansowych.
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Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych. W nastepnych okresach,
kredyty i pozyczki s3 wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej

ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane s pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych termindéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu,
natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i sg wyceniane
po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zapfaty za towary
lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane

lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajagcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdéw oraz mozna dokona wiarygodnego oszacowania kwoty
tego $wiadczenia.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Grupa w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna

w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty z operacji gospodarczych w toku,
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w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéow toczacego sie
postepowania sadowego,

— przyszie zobowigzania z tytutu $wiadczen na rzecz pracownikdw, w szczegdlnosSci na odprawy
emerytalne i rentowe,

— niewykorzystane urlopy.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zdecydowana wiekszo$¢ pracownikow zatrudnionych przez Grupe jest uprawniona do Swiadczen
emerytalnych po okresie zatrudnienia. Platnikiem przysztych Swiadczen emerytalnych jest zaréwno
Grupa jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku programu emerytalnego realizowanego przez
fundusz emerytalny zobowigzanie Grupy ogranicza sie do wpfaty ustalonych sktadek.

W przypadku programu S$wiadczen emerytalnych realizowanego przez Grupe na rzecz jej
pracownikdw, Grupa jest zobowigzana do S$wiadczenia S$cisle okreSlonych, przysztych Swiadczen
emerytalnych w postaci odprawy emerytalnej lub rentowej.

Swiadczenia zwigzane z uiszczeniem okre$lonych sktadek, ktdre na rzecz pracownikéw przekazywane
sg do funduszy emerytalnych obcigzajg koszty dziatalnosci podstawowej w okresie sprawozdawczym,
ktorego dotyczg. Rdznica miedzy zarachowanymi kosztami z tytutu $wiadczen a wartoscig
przekazanych sktadek do funduszy emerytalnych w danym okresie sprawozdawczym zostata ujeta
w bilansie jako naleznosci lub zobowigzania.

Grupa stosuje wycene aktuarialng (w oparciu o wycene sporzagdzong przez niezaleznego doradce
aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan oraz zwigzanymi z nimi
kosztéw biezgcego okresu. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest w oparciu
o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych z uwzglednieniem wymogdéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a w szczegodlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg w oparciu o warto$¢ biezgcg przysztych zobowigzan jednostek z tytutu
$wiadczen pracowniczych.

Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Grupy, a w szczegolnosci Regulamin Wynagradzania

oraz odpowiednie przepisy prawa.

Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach Grupy na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty

finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodow. Srodki trwate
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uzywane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie
z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto tj. pomniejszone o nalezny podatek
od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Nastepujgce kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodéw:

Sprzedaz towardw - Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa

wiasnosci towardw i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug - Przychody z tytutu éwiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania

ustugi.

Odsetki - Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotowkowe przez
oszacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto

danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatek biezacy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie

w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawa opodatkowania rozni sie od zysku (straty) brutto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda
uwzglednione w rozliczeniu podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy

i stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
— z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. roznice, ulgi i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych,
sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie,
gdy skitadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki

podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
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w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany

w kapitale wiasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartoS¢ podatku od towardw i ustug,
Z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z uwzglednieniem kwoty
podatku od towardéw i ustug.

Kwota podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw

podatkowych, jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

NOTA NR 40
CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, faktoring
oraz $rodki pieniezne. Ich gtéwnym celem jest zapewnienie Srodkow finansowych na podstawowa
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Wsrdd gtownych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Grupe instrumentdéw finansowych
nalezy wyrdznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa na biezgco
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych, towarzyszace wszystkim posiadanym przez nig

instrumentom finansowym.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép
procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodow,
jak i kosztow Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych.

W znacznym stopniu Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na  ryzyko wywotane zmianami stop procentowych zardwno dtugoterminowych,
jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

W 2013 roku Grupa Kapitatowa korzystata z zewnetrznych zrddet finansowania w formie kredytow

bankowych — rewolwingowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw
w wysokosci 27 652 tys. zt

Z tego kredyty
Waluta Oprocentowanie Saldo kredytow
krotkoterminowe | dlugoterminowe
PLN WIBOR + marza banku | 27 652 10996 16 656

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia
umowy.

Z uwagi na to, ze Grupa nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,
ktore rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajgcy przed ryzykiem stopy procentowe;j.

Okres Okres Kwota Spétka Spétka Zobowigzanie
Typ transakcji | zawarcia | obowigzywania | nominalna piaci otrg muie finansowe
transakgcji transakcji (tys. zt) P ymuj (tys. z¥)
Swap .
procentowy X 2013 X 2016 7 500 ftf;: Zmiena stopa 75
(IRS)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, oznaczajgce ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan. Grupa
stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej;
w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych
Z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych
publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich
gtéwnych klientow. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane; kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na
biezgce w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty powigzane ze sobg

jako jednego klienta.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, iz Grupa nie bedzie posiadata $srodkdw pienieznych na pokrycie biezgcych
zobowigzan lub/i nie bedzie miata mozliwosci pozyskania $rodkéw pienieznych poprzez uptynnienie
aktywéw lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezgcych i zapadajgcych w przysztosci
zobowigzan. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie polega na prognozowaniu
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przysztych przeptywow pienieznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywdw
pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Grupa w coraz wiekszym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem dtuznym. Zobowigzania Grupy
wynikajg z odroczonych spfat za zakupione materiaty, towary i ustugi oraz zaciggnietych kredytow
Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztow biezgcej dziatalnosci moze tworzyé ujemne
przeptywy pieniezne. Grupa pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan finansowych. Ilos¢
i ztozonoS¢ aktywdéw i pasywow powoduje, iz harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw

pienieznych nie sg w petni synchronizowane, co moze powodowac przejsciowe luki ptynnosciowe.

NOTANR 41
ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i zwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany.

Nadrzedng zasada finansowania w roku 2013 bylo przyjecie zatozenia, iz zaangazowanie w produkty
obcigzone ryzykiem przez dang instytucje finansowg musi obejmowac jednoczesnie wszystkie podmioty
z Grupy.

W 2013 roku kontynuowano dziatania zmierzajgce do uporzadkowania zrédet finansowania, ktorych
celem byto osiggniecie wyzszej efektywnosci ich wykorzystania oraz obnizenia kosztow ich pozyskania.
Podmioty Grupy korzystaty z szerokiej palety instrumentdw finansowych:

- kredyty bankowe — krétko- i Srednioterminowe oraz inwestycyjne,

- wykup wierzytelnosci (factoring),

- leasing $rodkdw trwatych.

Struktura zrodet finansowania podporzadkowana zostata postulatowi elastycznosci, tj. tak aby
w okresach powstawania nadwyzek finansowych poziom zadtuzenia (kredyty w rachunku biezgcym,
saldo wykupu wierzytelnosci) sie zmniejszat, a w okresach zwiekszonego zapotrzebowania na Srodki
zapewniat stabilny poziom finansowania biezgcej dziatalnosci. Rozwigzanie takie ma na celu
optymalizacje kosztéw finansowych. Finansowanie realizacji inwestycji oparte bylo o kredyty
inwestycyjne (zakup linii do produkcji makaronéw, zakup $rodkéw trwatych do produkcji produktéw pod
marka Tenczynek) oraz leasing operacyjny (zakup Srodkow transportu). Zwiekszenie zadtuzenia
oprocentowanego w ostatnich latach bylo zwigzane gtéwnie z realizacjg inwestycji w zakladzie
produkcyjnym w Rzeszowie.
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Rok 2013 nie sprzyjat zawieraniu dtugoterminowych kontraktéw, co nie pozwalato na dtugoterminowe
planowanie dziatalnosci.

W 2013 roku spdtki z Grupy terminowo realizowaty zaplanowane sptaty zobowigzan oprocentowanych.
Grupa w okresie sprawozdawczym stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy

procentowej (szczegdty nota nr 40).

NOTANR 42

INSTRUMENTY FINANSOWE

Najwiekszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy majg instrumenty finansowe,
do ktérych po stronie pasywow nalezg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe.
Po stronie aktywow wyrdznione gtdwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate gtdwnie
Z tytutu dostaw produktéw.

Grupa korzysta z instrumentdéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywow i zobowigzan.
Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny dla poszczegdinych kategorii
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych zawarty zostat we wcze$niej opisanych zasadach
rachunkowosci.

Grupa wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, co w opinii
Grupy ze wzgledu na realizowane marze stanowi przyblizenie ich wartosci godziwej. Grupa na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku nie posiadata aktywdéw ani zobowigzan

finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

NOTANR 43
ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE]

W okresie 2013 roku przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci firmy
Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktorych tgczna wartoS¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wiasnych firmy Makarony Polskie SA
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NOTA NR 44

STAN ZATRUDNIENIA W GRUPIE MAKARONY POLSKIE

Zatrudnienie na dzien: 31.12.2013 31.12.2012
Produkcja 180 277
Administracja 27 26
Sprzedaz 51 71
Ogotem 258 374
NOTANR 45

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie nalezne ReVision - Rzeszow Jézef Krol Sp. z 0.0. w spotce Makarony Polskie SA wynosi
facznie 55 tys. z+ (10 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
potrocznego, 45 tys. zt badanie sprawozdan finansowych Makarony Polskie SA i Grupy Makarony Polskie
za 2013 rok).

Kwota wynagrodzenia naleznego ReVision - Rzeszéw Jdézef Krél Sp. z 0.0. w spotce Stoczek Natura
Sp. z 0.0. wynosi fgcznie 15 tys. zt (5 tys. zt za przeglad sprawozdania pétrocznego, 10 tys. zt badanie

sprawozdania finansowego za 2013 rok).

Wynagrodzenie wyptacone firmie ReVision - Rzeszéw Jdézef Krdl Sp. z 0.0. za ustugi zwigzane
z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych spotek Grupy w roku obrotowym 2012 wyniosto:

— 55 tys. zt w spotce Makarony Polskie SA (30 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania poétrocznego, 25 tys. zt badanie sprawozdan finansowych
Makarony Polskie SA i Grupy Makarony Polskie za 2012 rok)

— 7 tys. zt w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. (za badanie sprawozdania finansowego Stoczek
Natura Sp. z 0.0. za 2012 rok).

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 17 marca 2014 roku
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