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. Czesc ogodlna

. Jednostka powstata w wyniku przeksztatcenia MAKARONOW POLSKICH Sp. z 0. 0. w spotke
akeyjna. Przeksztalcenia dokonano na postawie uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow zgodnie
z aktem notariainym Repertorium nr 4882/2004 sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej
w Rzeszowie przez notariusza Terese Panek — Wisniowska. Spotke zawigzano na czas

nieokreslony.

. Ponadto Jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalno$c:

a) aktualny wpis do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
00002120001 z dnia 26 lutego 2014 roku w Sgdzie Rejonowym w Rzeszowie XIl Wydziat
Gospodarczy KRS.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 813-32-78-856 nadany dnia 23 sierpnia 2004 roku oraz
NIP EU PL 813-32-78-856 nadany dnia 9 lipca 2004 roku przez Urzad Skarbowy
w Rzeszowie.

c) numer identyfikacyjny Regon 691674708 nadany dnia 19 czerwca 2009 roku przez Urzad
Statystyczny w Rzeszowie.

. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wynikajacym ze statutu i wpisu do wiasciwego

rejestru jest:

a) produkcja makarondw, klusek, kuskusu i podobnych wyrobow macznych,

b) produkcja artykutéw spozywczych i napojow,

¢) pozostata dziatalnoéé wymieniona w dziale 3 KRS.

. Wediug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastgpujace powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujgca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspdizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostkg pod wspolng kontrola,

a takze wspélnikami jednostki wspoizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor):
Stoczek Natura Sp. z 0. o. — jednostka zalezna
. Stosownie do ustalen z punktu 4 badana Spoétka jest jednostkg sprawujacg kontrole nad inng

jednostkg i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe] (art. 56, 57 i 58 uor).

. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:
a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorczg Spotki:

Prezes Zarzadu Zenon Danitowski od dnia 25 maja 2012 roku

Do dnia zakonczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza o dwuletniej kadencji wygasajacej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni peiny rok

obrotowy jej urzedowania funkcjonowata w sktadzie:

Przewodniczacy RN Roman Sobiecki od dnia 25 maja 2012 roku
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Wiceprzewodniczacy RN Grzegorz Stomkowski od dnia 15 wrzesnia 2008 roku
Sekretarz RN Urszula Rogoz - Bury do dnia 25 czerwca 2013 roku
Sekretarz RN Tomasz Jankowski od dnia 25 czerwca 2013 roku
Cztonek RN Marek Rocki od dnia 21 czerwca 2010 roku
Cztonek RN Wiestaw Wasilewski od dnia 25 maja 2012 roku

Do dnia zakonczenia badania ww. skfad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
7. Gtownym ksiegowym Spoiki jest Grazyna Kozielec od dnia 1 listopada 2003 roku.

8. Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

Stan na dzien

bilansowy pr.

Kapitat (fundusz) wiasny

60 007 652,29

58 184 114,08

Kapitat (fundusz) podstawowy

27 750 213,00

27 750 213,00

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy 30433 901,08 25 519 862,89

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (75 222,31)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto 1898 760,52 4914 038,19

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy o wartosci 27 750 213 zi, dzieli sie na 9 250 071 réwnych i niepodzielnych
akgji, kazda o wartosci nominalnej 3 zt (warto$é bilansowa jednej akcji wynosi 6,49 zt, czyli 216 %

do ceny nominalnej) i sktada sie z nastepujacych emisji akcji:

» 3013 250 akcji zwykiych na okaziciela serii A,
» 1169 750 akcji zwykiych na okaziciela serii B,
» 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

» 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

v

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
gloséw w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia

sprawozdania przedstawiajg sie nastepujgco:
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Procentowy Procentowy
Liczba Liczba udziat w udziat w
Akcjonariusz posiadany gloso kapitale ogolnej
ch akcji w podstawow liczbie
ym gloséw
Agro - Technika S.A. z siedziba w Zabkach b 200 21,62% 21,62%
Elzbieta i Grzegorz Slomkowscy s A 12,79% 12,79%
PKO OFE 02447000 | 524 9,99% 9,99%
i i 900 " .
T. G. "BEWA" Sp. z 0. 0. 900 000,00 000.00 9,73% 9,73%
Pozostali akcjonariusze 546‘3450 546;24020 45,87% 45,87%
Razem : o 2290 100% 100%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:
a) w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcoéw, zgodnie
z art. 36 ust. 112 ustawy o rachunkowosci,
b) zgodnie z ksiega akcjonariatu prowadzong wedtug wymagan art. 341 KSH (tekst jednolity -
Dz. U. z 6 wrzes$nia 2013 roku, poz. 1030),
c) jestw catosci optacona gotéwka, zgodnie z art. 306 i 309 KSH,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 KSH.

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $érednio w badanym roku

obrotowym 225 oséb, a w roku poprzednim 287 osob (po przeliczeniu na petne etaty).

10.Uchwatg nr 13 Rady Nadzorczej z dnia 17 maja 2013 roku do obowigzkowego w swietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski ReVISION - RZESZOW Jézef Krél Sp. z o.0.
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Pelczara 6c/8 wpisany pod numerem 3510 na liste podmiotéw

uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

11.Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 1/2013 z dnia 8 sierpnia 2013 roku zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie Spoétki w okresie 2 stycznia 2014 roku
(inwentaryzacja) oraz od 24 lutego do 5 marca 2014 roku (badanie wiasciwe) (z przerwg dnia 27
lutego 2014 roku).

12.Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Agnieszka Lew (nrrej. 11556) os$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 z 2009 roku z pézn. zm.).

13.Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski ReVISION
- RZESZOW Jozef Krél Sp. z 0.0. w Rzeszowie i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie
to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 25 czerwca 2013 roku

uchwatg nr 4.

’]- -

N

A\



Makarony Polskie Spatka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 .

Zysk bilansowy w kwocie 4 914 038,19 zt uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

dnia 25 czerwca 2013 roku przeznaczono na kapitat zapasowy.

14.Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1a ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy KRS dnia 9 lipca 2013 roku.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym dnia 3
lipca 2013 roku.

15.Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy podpisane przez Zarzad i osobe

sporzadzajgcy skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, z sumg aktywow
i pasywow 115 959 tys. zi,

c) sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazujacego za rok obrotowy zysk 1 899 tys. zi,

e) sprawozdania z pozostatych catkowitych dochodéw za rok obrotowy wykazujgcego pozostaty
catkowity dochod 1 824 tys. zt,

f) sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

g) sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

h) dodatkowych informacji i objagnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym.

16.Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagcii

niezbgdnych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

17.Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilo$ciowe
i jako$ciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

18.Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymagane] przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dla sprawozdania finansowego,
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zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,
stanu rozrachunkow z tytutéw publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktore stanowily podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno — finansowg jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw
osiagnietych w latach 2011 — 2013.

1. Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 b b ]
Aktywa trwate 75631 65 78 792 70 80 .422 65 17 417 96 15787 94
Rzeczowe aktywa trwale 48 592 42 51 641 46 54 423 44 -3 049 94 -5 831 89
-Nieruchorvo.‘.ci 642 1 642 1 318 0 0 100 324 202
inwestycyjne
Ny Seeliotict 5641 5 5 842 5 4947 4 20| o7 604 114
niematerialne
Diugoterminowe aktywa 20 578 18 20 654 18 20 654 17 -76 100 -76 100
finansowe
Finttdin.kiyiwd 178 o 13 o so|] o 165 1369 98| 223
dlugoterminowe
Aktywa obrotowe 40 328 35 34161 30 42 955 35 6 167 118 -2 627 94
Zapasy 12 476 11 11094 10 8620 7 1382 112 3 856 145
hisaenosel 20585| 18 21777 19 33191 27 192 95 A2608] 62
krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu
|podatku dochodowego 0 0 0 a g L g 0 Y o
Udzielone pozyczki 6 208 5 110 0 160 0 6098 5644 6 048 3880
Srodki pienigzne iich
ekwiwalenty 827 1 810 1 585 0 17 102 242 141
Hozuslale.akiyia 232 0 370 0 399 0 38| 63 67| 58
krotkotermionowe
Akty\_ua przeznaczone do 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zbycia
‘:ktywa razem 115 959 100 112 953 100 123 377 100 23 584 103 13 160 94
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
T
Aktywaw latach
rtoéé .zt
artost wiiye:2) Rzeczowe aktywa trwate
60 000 —
Naleznosci dlugoterminowe
50 000 B
7] w o
o o [ Inwestycje dtugoterminowe
< o
40 000 —;; =
o ﬁg% o [l Dlugoterminowe rozliczenia
%? v - miedzyokresowe
30 000 F=fs b ﬁi
i o :§ [l Zapasy
! o
5, o ﬁg
20 000 o it e )
o - Naleznosci krotkoterminowe
e )
g o
10 000 - e [ Inwestycje krotkoterminowe
5 50
0 £ Krotkoterminowe rozliczenia

2013

2012
lata

migdzyokresowe
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Kapitat (fundusz) wlas 60 008 52 58 184 52 53 270 43 1824 103 6738 113
Kapital podstawowy 27 750 24 27 750 25 27 750 22 0 100 0 100
Pozostale kapitaly 30 359 26 25 520 23 34 048 28 4839 119 -3 689 89
Zyskilstraty zatrzymane
(zyskistrata z lat 0 0 0 0 -1826 -1 0 0 1826 0
ubieglych
Zysk netto 1899 2 4914 4 -6 702 -5 -3015 39 8 601 -28
[Zobowigzania :
R 25479 22 11 468 10 21293 17 14 011 222 4186 120
Rezerwa z tytulu . 0 0 4 0 1048 1 -4 0 -1048 0
odroczonego podatki
Pliggotarminine kreghty | 16656| 14 1860 2 9626| 8 14796| 895 7030| 173
pozyczki
|Rezerwa na $wiadczenia 214 0 281 0 235 0 -67 76 -21 91
emerytalne i podobne
Przyehioty progeaivett sso3| 7 9249| 8 9613 8 656 93 02| 89
okresow
e 18] o 74 0 77 1 58| 22 88| 2
zobowigzania finansowe
Zobowlazanlakiotots} . = o ol og 43301 38 48814] 40 2820 70 18342] 62
rminowe
frethatenpinevs brediiy! 10996 9 13102] 12 9 606 8 2108[ 84 1390 114
ozyczki
Krétko.termlnnwe 139 0 690 1 5239 4 -551 20 -5 100 3
zobowigzania finansowe
Pozostale zobowiazania
cr&thotamiinowe 18 731 16 28 940 26 32901 27 -10 209 65 -14 170 57
Fryotiony proysalycn 559 0 5231 o 700 1 3| 107 as0| 79
okreséw
Rezerwa na $wiadczenia 47 0 46 0 97 0 1 102 _50 48
emerytalne i podobne
|Pozoste|e rezerwy 0 0 0 0 262 0 0 0 -262 0
krétkoterminowe
IPasywa razem 115 959 100 112 953 100 123 377 100 3006 103 -7 418 94

Graficznie pasywa przedstawiaja sie nastepujgco:

Pasywaw latach
(warto$¢ w tys.zi)

Kapitat (fundusz) wtasny

[ Zysk (strata) netto

[ Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

70 000
60 000 1--p
o =
A ?}é‘;h
50 000 -~ .
40 000 e
30 000 :
o <
20 000 :
e
o
10 000 .
i
0 T
(10 000} rrmmmmmmmmmmmem oo e =
(20 000) .

2013

2012
lata

2011

E RoZiczenia migdzyokresowe
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majateki zrodta finansowania
(wartosc w tys.zt)

140 000
— [ Kapitat obcy
100 000
80 000 [ Kapitat (fundusz)
wiasny
60 000
40 000 + [[] Aktywa ogdtem
20 000 +
0

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej na sytuacje

badanej jednostki istotnie wptywajg nastepujace aspekty:

a)

b)

d)

aktywa trwate stanowig 65 % catego majatku jednostki, w tym najwiekszy udziat majg rzeczowe

aktywa trwate, stanowigce ok.42 % aktywow ogotem;

jednoczesnie widoczny jest spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory w przedziale 3

lat (2011 — 2013) stanowi kwote 5 831 tys. zt.

Aktualna, narastajgca wartos¢ umorzenia jako zuzycia $rodkow trwatych wynosi 33 % ich

wartosci poczatkowej. Na modernizacje i zakupy nowych srodkéw trwatych w 2013 roku

wydatkowano 432,9 tys. zt,

w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 6 167 tys. zt (tj. 18 % do roku 2012), ktéry

obejmuje gtéwnie:

- wazrost udzielonych pozyczek o 6 098 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego,

- obnizenie stanu Srodkow pienieznych. o 17 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego,
jednakze spadek ten nie spowodowat istotnego pogorszenia ptynnosci finansowej;

- udziat zapasow ksztaltowat sie na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie 7 do 11%

w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3

lat kapitatow wtasnych o0 6 738 tys. zt (13 %),

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku jednostki na dzien

31 grudnia 2013 roku wyniost 52 % w stosunku do ogoinej sumy aktywow, co wplywa korzystnie

na stabilnos¢ finansowg badanej jednostki;

kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;

najwigksza pozycjq kapitatu wtasnego (26 % pasywow) sg pozostate kapitaty.

zobowigzania krotkoterminowe zmalaty o 30 % w stosunku do roku 2012 i o 38 % w stosunku do

roku 2011.
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt

z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Wyszczegblnienie o % % ‘ % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Przychody netto ze
sprzedazy 127 987 99 130 603 96 148 385 97 -2616 | 98 -20 398 | 86
Koszt wlasny sprzedazy 102 063 80 108 130 81 131 681 83 6067 | 94 -29618 | 78
Zysk (strata) brutto ze : o
sprzeday 25924 22473 16 704 = 3451 115 9 220. 185
Koszty sprzedazy 18 464 14 17 928 14 19 813 12 536 | 103 -1349 | 93
Koszty ogolnego zarzadu 3662 3 4130 3 4 958 3 -468 | 89 -1296 | 74
Pozostate przychody 804 1 1074 1 957 1 =270 | 75 -153 | 84
Pozostale koszty 918 1 395 0 919 1 523 | 232 -1 100
Zysk (strata) z dzlatalnosci : :
kontynuowanej 3684 1094 -8 029 2590 | 337 1 _?1:3: -46
Przychody finansowe 721 1 4 964 4 3431 2 -4 243 15 -2 710 21
Koszty finansowe 2534 2 2188 2 1946 1 346 | 116 588 | 130
Zysk (strata) brutto 1871 3 870 -6 544 -1999 8 411_5'
Podatek dochodowy -28 -1044 158 1016 -186
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci 1899 4914 | -6 702 -3015 8601
kontynuowanej :
W tym przypadajacy na:
akcjonariuszy jednostki 1899 4914 -3 015 4914
dominujacej
Udziaty niekontrolujace
2.1. Sprawozdanie z pozostalych catkowitych dochodéw (w tys. zl) z rachunkowym
zaokragleniem setek zh:
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci 1899 4914 -6 702 8415
kontynuowanej
Pozostate catkowite : :
dochody . -75 0| -75 0
Zysk (strata) z zastosowania
rachunkowosci -75 -75 0
zabezpieczen
Pozostate catkowite
dochody netto ogélem 1824 . 4. 9.‘.1.{ -6 702 -3 015 8601

| Przychody ogétem I

129512| 100 | 136641| 100 [

152773 | 100 |

.7129| 95 |-23261| 85

I Koszty ogétem [

127641| 100 | 132771] 100 I

159 317 ‘ 100 I

-s130| 96 |-31s7s| 80

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego

wyniku finansowego z dziatalnosci kontynuowanej wynoszacego netto 1899 tys. zt, przy czym

wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:

—  sumy aktywow ogotem 1,64 %
—  przychodow ogotem 1,47 % (rentownosé netto),
—  zaangazowanego kapitatu wiasnego 3,16 %,

Udziat poszczegélnych elementéw sprawozdania z catkowitych dochoddw ksztattujgcych wynik

finansowy przedstawia ponizszy wykres:
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Analiza sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wskazuje na spadek przychodow ze sprzedazy oraz

spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej. Przychody zmalaty jednak o mniej niz koszty, co

w konsekwencji spowodowato powstanie wyniku z dziatalnosci kontynuowanej ponad trzykrotnie

wiekszego w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka osiggnela strate w wysokosci 1 813 zt, ktéra

uksztattowata wynik netto na poziomie 1 899 zi, tj. nizszym od ubiegtorocznego o 61 %.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

6 000

Wynik finans owy na przetomie lat
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(2 000) \ sssfmsns \Wynik finansowy netto
(4 000)
(6 000)
(8 000)
2013 2012 2011
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3. Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci _ paskaznik | mierik 2013 2012 2011

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 1,64% 4,35% -5,43%
aktywa ogétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 | procent 1,47% 3,60% -4,39%
przychody ogétem

Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 3,16% 8,45% -12,58%
kapitaly wiasne

Skorygowana rentowno$é majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 - procent 2,89% 5,65% -4,63%
aktywa ogoétem

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentownos¢ majatku d::ak;ni procent 0,28% 2,79% -7,95%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentownos$¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - procent 2,19% 5,56% -8,78%
kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe

Rentownos$¢ zasobéw osobowych (ROSE)

2ysk netto warastowy | 1752t 8,4 17,1 (17.7)
przecigtny stan zatrudnienia

Osiagnigty w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartosé
dodatnig. Mimo ze zysk netto w poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegt obnizeniu (w zysku za 2012 rok
zawiera si¢ dywidenda otrzymana od jednostki zaleznej w kwocie 3 700 tys. zf), zysk z dziatalnosci
kontynuowanej jest ponad dwukrotnie Wyzszy niz w roku poprzednim.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujgcy w spolce generowat zysk w wysokosci 1,64
groszy na jedng zlotéwke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku
poprzedniego miat wplyw zmniejszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow
bilansu.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogotem pozostat na zblizonym
poziomie do roku poprzedniego, co oznacza, iz podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik
na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielko$ci zysku netto przypadajgcego na
jednostke kapitalu zainwestowanego. Wskaznik ten, pomimo spadku w stosunku do 2012 roku
uksztattowat sie w biezacym roku na poziomie 3,16 %, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym
Zjawiskiem, gdyz jego zrodio lezy w kwotowym wzroscie kapitatéw wiasnych. Nastgpito to wskutek
przeznaczenia zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest pozytywnym zjawiskiem
i $wiadczy o strategii jednostki nastawionej na dalszy rozwg;.

Wskaznik dzwigni finansowej spadt w stosunku do lat ubiegtych, lecz w dalszym ciggu utrzymuije sie
w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskowno$é¢ kapitatu wiasnego jest wyzsza od stopy
zyskownosci majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt

obstugi kapitatow obcych byt nizszy od zyskow zrealizowanych dzigki zaangazowaniu kapitatow
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obcych.

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

wskaznik
bezpieczny

Wskazniki ptynnosci finansowej 2013

miernik 2012 2011

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1.2-20 | keotnasé 1,32 0,79 0,88

zobowigzania krotkoterm. - rezerwy - przych przysz okreséw

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

1,0 krotnogé 0,91 0,52 0,70

aklywa obrol. - zapasy - kr.term RMK czynne - nalez z tyt. dost.i ust pow.12 mc
zobowigzania krotkoterm. - rezerwy - przych przysz okresow

Wskaznik ptynnosci finansowe;j Ill stopnia

0402 | krotnost 0,23 0,02 0,02

inwestycie krétkoterminowe
zobowigzania krotkoterm. - rezerwy - przych przysz okreséw

Wskaznik handlowej zdolInosci rozliczeniowej

naleznoéci z tyt dostaw i ustug 1 el 0,73 0,67 0,98

zobowigzania z tyt.dostaw i uslug

Wskazniki ptynnosci w biezacym roku osiggnety wartosci wskaznikéw uznawanych za bezpieczne lub
im bliskie (dotyczy wskaznika ptynnosci Il stopnia) i nie wskazujg na wystepowanie w jednostce
istotnych zakiocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Wskaznik handlowej
zdolnosci rozliczeniowej nieprzekraczajgcy wartosci 1,0 sygnalizuje, ze cato$é zobowigzan wobec

dostawcow nie ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

3.3. Wskazniki rotaciji.

wskaznik
bezpieczny

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) miernik 12013 2012 2011

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapaséw x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

wskainik w
malejacy dniach

34 28 11

Splyw naleznosci (w dniach)
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

ilos¢ dni
poréwnywalna

w
zIp18 dniach 40

63 37

Sptata zobowiazan (w dniach) -
ilog¢ dni
poréwnywalna
zlp 17

w
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni dniach 58 76 39

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Produktywnos$¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatow 20 #iz 1,10 1,20

aktywa ogétem

Na ptynnosc¢ $rodkow obrotowych ma wplyw szybkos$¢ obrotu naleznos$ciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach zmienit sie z 37 dni w 2011 roku, poprzez 63 dni w 2012 roku do 40
dni w roku 2013.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majgtkiem

wynoszacy 1,10 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 1,10 zt przychodéw, co
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wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na $rednig majatkochtonno$¢ przypadajaca na
poziom osiggniete] sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzgdzanie
majatkiem jednostki.

Odwrotnoscia  wskaznika produktywnosci  jest wskaznik majgtkochtonnosci  przychodow
ze sprzedazy, ktéry bedac relacjg wartosci majatku do kwoty przychodéw — okresla poziom
kapitatochlonnosci sprzedazy.

Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach wynika, ze w 2013 roku przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapasow w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sig. Obrot
zapasami wzrést z 11 dni w roku 2011 do 28 dni w roku 2012 i do 34 dni w roku 2013, co swiadczy

o nadmiernym zamrozeniu $rodkow pienigznych w zapasach.

3.4. Omowienie pozostatych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

- Wstepna analiza bilansu | wskatnik |k 2013 2012 2011

bezpieczny

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wiasne + rezerwy dlugoterminowe) x 100 100450 | procent | 90,99% 85,95% 79,79%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania ll

kapitaly obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent [ 75,60% 126,75% 113,64%
aktywa obrotowe

Zltota reguta finansowania

kapitaly wiasne x 100 Py | procemt | 107,25% | 106,24% 75,98%
kapitat obcy
Wartosé bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem iy | ws# | 60007,7 58 184,1 53 270,0

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 3056 | procent 65,22% 69,76% 65,18%
aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Ziotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidiowo$é sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wiasnymi i sprzyja utrzymaniu rownowagi
finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania®, gdyz zobowigzania
jednostki nie przekraczajq potowy kapitatow wiasnych, czyli nie wplywajg na ostabienie plynnosci
finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w srodki trwate”, ktéry nie przekracza
30% aktywow.

W przedziale 3 lat nie nastapit istotny przyrost wartoéci bilansowej jednostki, czyli aktywow netto
odpowiadajacych warto$ci  wniesionych i wypracowanych kapitatow wiasnych, co wplywa

na stabilnoé¢ gospodarczg jednostki.
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3.4.2. Wskazniki przeptywow pienieznych.

Wskazniki przeptywow pienieznych Cash flow

wskainik
bezpieczny

miernik

2013

o012

2011

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)

Wynik finansowy netto + amortyzacja

tys. zt

5007,1

8391,8

(2 148,8)

Wskaznik relacji zysku netto do pienigznej nadwyzki
operacyjnej

Wynik finansowy netto
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

zhzt

0,45

1,00

(7,09)

Wskaznik udziatu amortyzacji w srodkach pienieznych

amortyzacija roczna x 100
przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

wskaZnik
niski

procent

73,38%

70,67%

481,80%

Wskaznik sptacalnosci zobowigzan

zobowigzania ogélem
przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

ponizej 1,0

2zt

13,21

11,13

74,19

Wyptlacalno$¢ gotéwkowa na dzien bilansu
przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

zobowigzania ogotem

wskaznik
WZIOStowy

zbizt

0,08

0,09

0,01

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania stanowigc

zrédio zwrotu kapitatow obcych. A rachunek przeptywow pienieznych — szczegolnie w czesci

dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowa jednostki. Wskaznik

sptacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy danych przeplywach pienieznych

z dziafalnosci operacyjnej — jednostka jest w stanie splaci¢ zobowigzania w okresie mniejszym od 1

roku. Odwrotnoscig tego wskaznika jest wskaznik poziomu gotéwkowej sptacalnosci zobowigzan

z przeptywow pienieznych na dzien bilansu.

3.4.3. Wskazniki rynku kapitalowego.

Wskazniki rynku kapitalowego . ] miemik 2013 2012 2011
Zysk na 1 akcje (EPS)
Wynik finansowy
liczba wyemitowanych akcji zt 0,21 0,53 (0,72)
Wartos¢ bilansowa spoétki na 1 akcje
zt 6,49 6,29 5,76

kapitaty wlasne

liczba wyemitowanych akcji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownos$ci zaangazowanego

kapitatu wiasnego i jest wykorzystywany do oceny celowos$ci dalszego inwestowania w jednostke.

Réwniez warto$¢ bilansowa spotki rowna kapitalowi wlasnemu przypadajgca na jedng akcje,

potwierdza stusznos¢ inwestycji w takie akcje.
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4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza
sie, ze mimo wystepujacych odchylen, nie wystepujg zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci
w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbgdna jest kontrola wewnetrzna poziomu
podstawowych wskaznikow ekonomiczno — finansowych, ti. wskaznikow rentownosci, struktury

finansowania aktywow, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowe;.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka wskazata, iz sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego oraz ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na

jej zagrozenie.

C. Czesé szczegoblowa

1. Prawidiowos$é stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1.Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych Politykg
Rachunkowosci, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. Przyjete zasady rachunkowosci, sg
zgodne z zasadami wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

W opracowaniu tym ujeto m.in. reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodow, rozchodéw i stanow bilansowych poszczegdinych pozycji aktywow i pasy-
wéw, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszite zobowigzania i rezerw na przyszie koszty,
w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine,

d) zasad rezerwowania czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec budzetu oraz

zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1 stycznia roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Asseco Softlab ERP.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami

rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,
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d) dowody zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostgpu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych

i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory poprzez wydruki papierowe oraz na magnetycznych dyskach
twardych odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad uregulowanych w Polityce
Rachunkowosci,

b) przechowywanie dowodoéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.: sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od poczatku roku

nastgpnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona:

a) w drodze spisu z natury:

—$rodki pieniezne w kasie na dzien 31 grudnia 2013 roku,
—zapasy na dzien 31 grudnia 2013 roku,

b) w drodze potwierdzenia sald:

—rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31 grudnia 2013 roku,

—$rodki na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2013 roku
Biegly obserwowat inwentaryzacje z natury w siedzibie jednostki dnia 2 stycznia 2014 roku i pot-
wierdza prawidlowos¢ i rzetelnoé¢ ich przeprowadzenia. Roéznice inwentaryzacyjne zostaty

prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksiag rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.AKTYWA
3.1.Aktywa trwale 75 631 tys. zt
3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 5641 tys. zt

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Koszty Inne wartosci
Tresé zakonczonych prac Wartos¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Wartosc¢ brutto
Bilans otwarcia 6 356 260,41 6 356 260,41
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Zwigkszenia 52 950,00 52 950,00
Zmniejszenia . _
Bilans zamknigcia 6 409 210,41 6409 210,41
Umorzenie

Bilans otwarcia 514 062,83 514 062,83
Zwigkszenia 254 563,75 254 563,75
Zmniejszenia

Bilans zamknigcia 768 626,58 768 626,58
Wartos$é netto na BO 5842 197,58 5 842 197,58
Wartos¢ netto na BZ 5640 583,83 5 640 583,83

Warto$ci niematerialne i prawne spetniajg:

- kryteria MSR 38,

- wykazano w nich wytgcznie kontrolowane przez jednostke,

przeznaczone dla statutowej dziatalnoéci,

- byty prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzy$ci ekonomicznych nie wystapita,

- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

nabyte

prawa majatkowe,

48 592 tys. zt

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujgcy (w zt):

a) Srodki trwate:

Budynki, lokale Maszyny i i
Tresé Grunty i obiek.inz.lad.i yny Srodki transp. | Inne $rodki trw Razem
urzadz.
wod.
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 2 457 475,75 18 762 193,68 44 602 250,05 3584 270,82 1739614,63 71 145 804,93
Zwigkszenia 135 860,68 622 983,57 2 800,00 18 639,62 780 283,87
Zmniejszenia 34 364,59 793 438,11 6 527,00 834 329,70
Bilans zamknigcia 2 457 475,75 18 898 054,36 45 190 869,03 2793 632,71 175172725 T4 091 759,10
Umorzenie
Bilans otwarcia 3 355 160,08 14 346 783,76 2224 703,57 1095 390,13 21022 037,54
Zwiekszenia 493 048,97 1688 732,99 576 879,54 95 126,06 :2 853 787,56
Zmniejszenia 34 364,59 678 845,31 6 320,31 ~ 719530,21
Bilans zamknigcia 3848 209,05 16 001°'152,16 2122 737,80 1184 195,88 23 156 294,89
Warto$¢ netto na BO 2 457 475,75 15407 033,60 | 3025546629 | 135956725 644224501 50 123 767,39
Wartos¢ netto na BZ 2457 475,75 | 15049 84531| 2018971687 |  67089491|  567531,37 | 4793546421
Srodki trwate w budowie:
: . . . ) % i Bilans
Tresc Bilans otwarcia Zwigkszenia Zmniejszenia zamkniecia
Srodki trwate w budowie 1516 820,55 478 536,50 1338704,48 | 656 652,57
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
)I
/
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Biegly stwierdza wiarygodno$¢ i zgodno$é pozycji rzeczowych aktywow trwatych, gdyz:

- wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetg Politykg Rachunkowosci MSR 16,
— dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu srodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,
— amortyzacja ustalona jest wg ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i WNIP,

— $rodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa,

— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogotem wynosi 33 %,

— wlasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),
— jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

— ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa

uwag,

-~ w $rodkach trwatych w budowie nie wystepujg inwestycje zaniechane.

3.1.4. Dlugoterminowe aktywa finansowe oraz nieruchomosci inwestycyjne 21 220 tys. zi

Inwestycje diugoterminowe S g:rggﬁzqtek Zwigkszenia Zmniejszenia Stanozfelécl:niec
Nieruchomosci 642 642
Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe 20 s§4 76 20 578
a) w jednostkach powigzanych 20 654 76 20 578
b) w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje diugoterminowe
Razem 21296 | 76 21 220

Jednostka posiada diugoterminowe aktywa finansowe w postaci udziatéw jednostki zaleznej Stoczek

Natura Sp. z 0. 0. oraz nieruchomosci inwestycyjne — grunt.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 178 tys. zt

Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych oraz diugoterminowe rozliczenie migdzyokresowe kosztow dotyczace rozliczania

prowizji od kredytow.
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3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

40 328 tys. z!

3.2.1. Zapasy 12 476 tys. zt
Nazwa Warto$¢ wg ksigg | Odpisy aktualizujace mei;'g:;zeana w
Materiaty 4 347 4 347
Potprodukty i produkty w toku 24 24
Produkty gotowe 7 583 7 583
Towary 522 522
Razem 12 476 12 476

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spiséw z natury. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete
zostaty w ksiegach rachunkowych w badanym roku.

3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe 20 585 zt

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bilansie
Naleznos$ci z tyt. dostaw i uslug 13 143 338 12 805
Naleznosci z tyt. podatkow i ZUS 1277 1277
Inne naleznosci 6 503 6 503
Razem 20 903 338 20 585

Nalezno$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Stosowny odpis aktualizujacy zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy

utworzone byty z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

3.2.3. Udzielone pozyczki oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 035 tys. zt
Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7035
- | w jednostkach powiazanych: 6 208
udzielone pozyczki 6 208
- | $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 827
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 7035
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Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.

Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmujg pozyczke udzielong jednostce zaleznej.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 232 tys. zt

Obejmuja poniesione koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych

3.3. Ogotem aktywa bilansu wynoszg 115 959 tys. zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegodlnych sktadnikow jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z zasad okreslonych w przyjetej polityce

rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

4. PASYWA
4.1. Kapitaty wtasne zgodnie z aktywami netto ogdétem 60 008 tys. zt
4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 27 750 tys. zt

Wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym a jego wysoko$¢ spetnia wymagania KSH.

4.1.4, Kapitat (fundusz) zapasowy 30 434 tys. zt
Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 4 914 zt z podziatu zysku za 2012 rok,

zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 18 z 25 czerwca 2013 roku.

4.1.5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (75) tys. zt

Wykazuje ujecie stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 1899 tys. zt
Ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych

i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 55 951 tys. zt

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 261 tys. zt
To rezerwy na $wiadczenia pracownicze: emerytalno — rentowe oraz urlopowe w podziale na

diugoterminowe w kwocie 214 tys. zt oraz krotkoterminowe o wartosci 47 tys. zi.

4.2.2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 672 tys. zt
Dotyczg kredytow diugoterminowych kwota 16 656 tys. zt oraz zobowigzania finansowe z tytulu
umow zamiany stop procentowych IRS 16 tys. zi

4.2.3. Zobowigzania krotkoterminowe 29 866 tys. zi
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowiazania krétkoterminowe s _ 29 866 42732
1. Wobec jednostek powigzanych 5 193

21



Makarony Polskie Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 .

2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 29 877 42 539

a) kredyly i pozyczki 10 996 13 102

b) z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych

¢) inne zobowigzania finansowe 139 690
d) z tytulu dostaw i usltug, o okresie wymagalnosci: 17 470 22776
- do 12 miesiecy 17 470 22 969

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy 82 4 500

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 555 694
h) z tytutu wynagrodzen 482 602
i) inne zobowigzania 142 175

3. Fundusze specjalne

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszace obejmujg zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wymagajgcego sptaty
w roku nastepnym po roku badanym oraz zobowigzania finansowe z tytutu umoéw zamiany stop
procentowych IRS.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmujg zobowigzania wobec dostawcow krajowych
i zagranicznych. Zobowigzania wobec kontrahentow zagranicznych zostaty wycenione $rednim
kursem NBP z dnia 31 grudnia 2013 roku.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych si¢ do odpisania w pozostate przychody
dziatalnosci operacyjnej.

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet | ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujacych tytutow:

Stan na dzien
Wyszczegoélnienie
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 146
- | PFRON 17
- | Sktadki ZUS 392
Razem = i 555

Powyzsze zobowigzania sg zgodne ze ziozonymi deklaracjami, zaptaty zostalty uregulowane
terminowo w styczniu i lutym 2014 roku.
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego wyptacono w styczniu 2014 roku.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe obejmujg pozostate rozrachunki wobec pracownikow.

22



Makarony Polskie Spétka Akcyjna - Raport z hadania sprawozdania finansowego za 2013 .

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 9152 tys. zt

Dotyczg rozliczania otrzymanych dotacji w czesci diugoterminowej — 8 593 tys. zh, w czesci

krotkoterminowej — 559 tys. zt.

4.2.5.a. Zobowigzania diugoterminowe razem 25 479 tys. zt
4.2.5.b. Zobowiagzania krotkoterminowe razem 30 472 tys. zt
4.3. Ogodtem pasywa bilansu 115 959 tys. zt

Wszystkie pozycje pasywoéw zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci, nie
stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5.SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sporzgdzone zostato w wariancie kalkulacyjnym, zgodnie z przyjetg Polityka Rachunkowosci.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza 127 987 tys. zt
w tym od jednostek powigzanych 1424 tys. zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiggniete w roku obrotowym 100 936 tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sa rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcoéw krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnosé zastrzezer

nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspdtmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wynosza 27 051 tys. zt

Powyzsze przychody ustalone zostaly po uwzglednieniu prawidiowego momentu powstania
przychodu.

5.2. Koszty wlasny 102 063 tys. zt
w tym jednostkom powigzanym 225 tys. zt
z tego:

5.2.1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 78 334 tys. zt

5.2.2.Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 23 729 tys. zt

5.3. Koszty sprzedazy 18 464 tys. zi

5.4.Koszty ogdlnego zarzadu 3662 tys. zt

Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspdimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztow
z przetomu lat.

23



Makarony Polskie Spotka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 .

5.5. Pozostate przychody 804 tys. zi
Dotyczg zysku ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych jako nadwyzki przychodéw ze sprzedazy

srodkow trwatych nad wartoscig netto sprzedanych $rodkéw trwatych oraz przychodoéw z rozliczania
dotacji i pozostatych.

Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych przychodow
operacyjnych.

5.6. Pozostale koszty 918 tys. zt

To koszty z tytutu utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci, niedoboréw inwentaryzacyjnych i
innych.

Powyzsze kwoty zostaty rzeczowo nalezycie i memorialtowo udokumentowane, jako koszty posrednio
zZwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.

5.7.Przychody finansowe 721 tys. zt

Obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2013, w tym
gtéwnie odsetki od pozyczki.

5.8. Koszty finansowe 2534 tys. zt

Obejmujg koszty odsetek od kredytow oraz roznice kursowe.

5.10. Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z catoksztattu dziatalno$ci w kwocie 1 899 tys. zt.

6.Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

6.1.Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednig w sposéb wiarygodny,
powigzany ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz

ksiggami rachunkowymi i wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w tys. zt

A. | srodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci (4 236)
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (6 130)
C. | srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 10 383
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 17
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 17

24



Makarony Polskie Spdtka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 1.

6.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wtasnego o 1 899 tys.

zt, zgodnie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

6.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnoéci ze sprawozdaniem z sytuaci

finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz ksiggami rachunkowymi.

6.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne

6.5. Naruszenie przepisow prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wptywajgcych

na sprawozdanie finansowe.

6.6. Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31 grudnia 2013 roku, a datg zakonfczenia badania
nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
iwynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie zlozone przez
Zarzad dnia 17 marca 2014 roku.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 26 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku.
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3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw i z pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

o (=2 < R

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Dziatajacy w imieniu ReVISION — RZESZOW Jézef Krél Sp. z 0. 0. w Rzeszowie:

Spéika wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Kluczowy biegty rewident:

Agnieszka Lew

S

=

Rzeszaw - Joze p. 2040 ‘

LEL L 35-312 Rzeszow, ul. Bp. J. Pelczara E?C"F
tel. 017 852 22 38, fax 017 853 44 74

NIP 813-35-98-437 REGON 180469585

Rzeszéw, dnia 17 marca 2014 roku
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