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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Wainego Zgromadzenia MCI Management S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania  finansowego MCI
Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53 (,jednostka dominujgca™), na ktére sklada
si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2013 r,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy kofczgey
si¢ tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacj¢ tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu ma rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbgdng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowoséci powstalych wskutek celowych
dziatafi lub blgdow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z
poZnigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnodé, e
sprawozdanic finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa wolne od
istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgeyeh kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowodci, zasadnodci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
$ad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowege Numer KRS 0000034774
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosczgcey sig 31 grudnia 2013 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI
Management S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sig tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitent6w papieréw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowai gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Objasnienia uzupeiniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagg, ze w Nocie dodatkowej nr 34 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w czedci dotyczacej zasad konsolidacji sprawozdania finansowego, Zarzad Spolki
przedstawil i uzasadnil swoje stanowisko dotyczace odstgpienia od konsolidacji metodg pelg tych
jednostek, ktorych udzialy znajduja sie w portfelu zamknigtych funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty
inwestycyjne wyemitowane przez te fundusze znajdujg si¢ w posiadaniu Spotek Grupy MCI Management
S.A.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ewa Ogryczak
Biegly rewident nr 11577

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

18 marca 2014 r.
Warszawa
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Grupa Kapitalowa MCI Management S.A,
Raport uzupelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovezqgey sig 31 grudnia 2013 r.

1. Cz¢s¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgeej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 28.03.2001 1.

Numer rejestru: KRS0000004542

REGON: 932038308

NIP: 8992296521

1.1.4. Struktura wlasnoéci jednostki dominujgcej

Na dzien 31.12.2013 1. kapital zakladowy Spétki wynosit 62.347 tysicey zlotych i skladaly si¢ na
niego 62.346.627 akcje o warto$ci nominalngj 1 zloty kazda. W raportowanym okresie w Spolce
dominujgcej nie mialy miejsca emisje akeji.

Informacja o strukturze whascicielskiej akcjonariuszy Spélki (posiadajgeych powyzej 3% udziatu w
kapitale zakladowym) znajduje si¢ w Nocie numer 15 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na 31.12.2013.

1.1.5. Informacja o jednostkach wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki MCI Management
S.A. oraz sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek zaleznych:

v MCI Management S.A. - spétka dominujgca Grupy Kapitalowej MCI Management S.A.
Spaiki zalezne wehodzace w skiad Grupy MCI:
v MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.
v MCI Fund Management Sp. z 0.0. Il MCI.PrivateVentures S.K.A.*
v MCI Fund Management Sp. z 0.0. [V MCLPrivateVentures S.K.A.*
v" MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Spélki wehodzgee w skiad Grupy Kapitatowe] Private Equity Managers S.A.:

v Private Equity Managers S.A. — spdlka dominujgca Grupy Kapitalowej PEM S.A. (spoika
dominujgca nizszego szezebla wobec MCI Management S.A.)

MCI Capital Towarzystwo Funduszy Imwestycyjnych S.A.
PEMSA Holding Limited

MCI.Partners FIZ

MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A.

MCI Asset Management Sp. z 0.0. [l SK.A*

RN NI N NN

MCI Asset Management Sp. z 0.0. IV S K.A.*
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Grupa Kapitalowa MCI Management 8.4,
Raport uzupelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdanta finansowego
za rok obrofowy kericzqey sig 31 grudnia 2013 7.,
v" MCI Asset Management Sp. z 0.0,
¥ ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management S.K. A **
v" ImmoPartners Sp, z 0.0.%*
* Spotki utworzone w Il kwartale 2013,

#% Spotki postawione w stan likwidacji w styczniu 2014.

Powyzsze Spolki objete zostaly konsolidacjg metoda pelng.

1.1.5.2. Jednostki nicobjgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. jednostki nicobjgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly opisane w Nocie 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego w czesei
dotyczacej konsolidacji.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wehodzili:

¢ Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

¢ Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzadu
¢ Sylwester Janik — Czlonek Zarzadu

¢ Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzadu

¢ Wojciech Marcificzyk — Czlonek Zarzadu

Zarzad rozpoczat rok 2013 w nastgpujgcym skladzie:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
¢ Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzgdu
s Sylwester Janik — Czlonek Zarzadu

» Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji sprawozdania
finansowego:

o Rada Nadzorcza MCI Management S.A. w dniu 8 kwietnia 2013 r,, powolata w sklad Zarzadu
Sp6iki Tomasza Czechowicza na kolejng trzyletnig kadencjg, powierzajgc mu funkcje Prezesa
Zarzadu.

¢ Rada Nadzorcza MCI Management S.A. w dniu 8 kwietnia 2013 r., powolata w sklad Zarzadu
Spolki Wojciecha Marcificzyka, powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.
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1.2,

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiof uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Tmie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Numer w rejesirze: 11577

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Consult Sp. z 6.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-693 Warszawa

Numer rejestiu: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 128.050 zt

Nuiner NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
20.08.2013 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej 2 dnia 20 sierpnia 2013 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w biurze ksi¢gowym
prowadzacym ksiegi Grupy w okresie od 04.03.2014 r. do 15.03.2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. speiniajg wymog niczaleznosci od badanej
Grupy Kapitalowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 1. i za okres konczgey
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. (wezeséniej PKF Audyt Sp. z 0.0.) i uzyskalo
opinie bieglego rewidenta bez zastrzezei z uwaga o nastgpujace] tresci:

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, z¢ w nocie dodatkowej nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w czesci dotyczacej zasad konsolidacji sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki
przedstawil i uzasadnil swoje stanowisko dotyczgee odstapienia od konsolidacji metoda pelng tych
jednostek, ktérych udzialy znajdujg sig w portfelu zamknigtych funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty
inwestycyjne wyemitowane przez te fundusze znajdujg sig w posiadaniu  Spélek Grupy MCI
Management S.A.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 28.06.2013 1.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 05.07.2013 1.

1.4,  Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MCI Management S.A. z siedziba w
Warszawie, ul. Emilii Plater 53 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére
sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2013 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skensolidowane sprawozdanie z
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L.3.

przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejsky, na
podstawie decyzji Zarzadu z dni 17.01.2005 1.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowag Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartodciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowar gieldowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzadzenic sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgeej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu ofwiadczenie o rzetelnosei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb zmaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgeej zlozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone) przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadaig sig sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spélek podporzadkowanych sporzadzone na dzief 31 grudnia
2013 1.

Dane finansowe spolek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowancgo sprawozdania
finansowego nie sporzagdzono jednak kompletnych sprawozdan finansowych spétek zaleznych, dlatego
nic wydano do tych sprawozdan opinii z badania. Audytor nie przewiduje zastrzezeii w opinii do
sprawozdaii jednostkowych spolek zaleznych.
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2. Cz¢$§¢ analityczna raportu

2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

Stan na dzier

31.12.2013 31.12.2012
PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 328 463
Wartoéci niematerialne 11 125
Wartos¢ firmy 80174 85714
Pozostale inwestycje w jednostkach 185 228
Udzielone pozyczki dla pozostalych jednostek 4486 423
Aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9698 7 308
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale 500 131
Inne aktywa finansowe 667 118 568 111
758 460 662 503
Aktywa obrotowe
Naleznoéci handlowe oraz pozostale 100 540 75412
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek 255 239
Udzielone pozyczki dla pozostalych jednostek 1129 2 664
Inne aktywa finansowe 11610 18 906
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 632 19 879
181 166 117 100
Aktywa przeznaczone do likwidacji 562 -
Aktywa razem 940 188 779 603
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 62 347 62 347
Kapital zapasowy 458 600 436 200
Pozostale kapitaly rezerwowe 44 584 38 794
Inne catkowite dochody (690) (123)
Akcje wlasne (8 959) (8 958)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 21 342 2314
Zysk netto okresu obrotowego 186 178 41572
Kapitaly przypadajace wiascicielom jednostki dominujacej 763 402 572 146
Udzialy nie dajgce kontroli - -
Razem kapitaly wlasne 763 402 572 146
Zobowiazanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 226 267
Obligacje 84 800 34 908
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 323 2132
85 349 37 307
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 1055 100 069
Pozyczki i kredyty bankowe 41 450
Obligacje 35495 28 390
Rezerwy krotkoterminowe 12 308 12 229
Zobowigzania z tytutu weksli 42 538 29 012
91 437 170 150
Pasywa razem 940 188 779 603
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z

calkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zyski z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszly operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej
Wynik na dzialalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- wiascicielom jednostki dominujgcej
- udzialy nie dajgce kontroli

Inne calkowite dochody netto
Roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

8

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN'000 PLN’000
78 179 31737
(3 620) (1108)
74 559 30 629

135 539 25012

(13 405) (9 425)

1103 747

(7 777) (2 362)
190 019 44 601
(11 251) (9 094)
3389 1 461
182 157 36 968
4158 4604
186 315 41572
(137) -

186 178 41572

186 178 41 572

186 178 41572

(567) 4
(567) .
185 611 41572
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3.2

3.3.

3.4.

3.5.

Cze$é szezegbdlowa raportu

Zasady rachunkewosci, metoda konsolidacji, prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada akiualng dokumentacje opisujch zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art, 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdai finansowych grup
kapitalowych (Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327),

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg i
innymi obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowoéci zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unig Furopejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowe] stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaea.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanege sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosdci oraz inne informacje objadniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralng czedé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papicréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paiistwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r,, nr 33,
poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgeej.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszezegéinych skladnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wilasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na konice okresu sprawozdawezego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej
wlaczono tylko te czedci odpowiednich skladnikéw kapitaln wlasnego jednostek zaleznych, ktdre
powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgea.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wlgczei konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wigezen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostatych
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3.6.

3.7,

wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztdw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy calo$ci lub czeéci udzialéw (akcji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wlaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych MCI Management S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Odstgpienia od konsolidacji zostaly opisane w Nocie 34 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opinig bez zastrzezen z nastgpujaca uwaga:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagg, ze w Nocie dodatkowej nr 34 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w czgéci dotyczacej) zasad konsolidacji sprawozdania finansowego, Zarzad Spolki
przedstawil i uzasadnil swoje stanowisko dotyczace odstgpienia od konsolidacji metoda petng tych
jednostek, ktérych udzialy znajdujg si¢ w portfelu zamknigtych funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty
inwestycyjne wyemitowane przez te fundusze znajduja si¢ w posiadaniu Spélek Grupy MCI
Management S.A.”

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Nie wystapily istotne naruszenia prawa.

»:f;"

e

F 4
Ewa Ogryczak
Biegly rewident nr 11577

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

18 marca 2014 r.
Warszawa
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