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1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatlowej MCl Management S.A.

MCI MANAGEMENT SA (,MCI") zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodgcych w regionie CEE grup
private equity, zarzadzajgca zdywersyfikowanym portfelem inwestycji typy venture capital, buy-out/ekspansja.
W obszarze zainteresowania Grupy MCI pozostajg takie branze jak nowe technologie zwigzane z Internetem,
dystrybucja IT oraz branza TMT.

MCI wypracowato 186 min zt skonsolidowanego zysku netto w 2013 r. i osiggneto 33% zwrot na kapitale
w stosunku do poziomu kapitatéw na koniec 2012 r. Aktywa netto osiggnety wartos¢ 763 min zt

Aktywa pod zarzgdzeniem wyniosty na koniec 2013 r. 1,1 mld zt w stosunku do 830 min zt na koniec 2012
i po raz pierwszy w historii MCI osiggnety warto$¢ powyzej 1 mid zlotych.

Grupa Kapitatowa MCI rozwija swojg dziatalnos¢ w dwéch segmentach — zarzadzania aktywami oraz
inwestycji w aktywa portfelowe poprzez dedykowane fundusze inwestycyjne.

Strategicznym projektem Grupy Kapitatowej MCI w 2014 roku bedzie upublicznienie spotki zarzadzajgce;j
aktywami Private Equity Managers (drugi z opisywanych segmentéw dziatalnosci ponizej). MCI planuje
sprzedaz istotnego pakietu akcji tej spotki w 2014 inwestorom zewnetrznym (finansowym i indywidualnym)
oraz menadzerom zatrudnionym w spétce. Celem IPO PEM jest rozpoznanie wartosci i zysku na zbudowanym
wewnatrz MCI segmencie zarzadzania aktywami, uzyskaniu ptynnosci, ktéra zostanie przeznaczona na nowe
inwestycje oraz obiektywnej wycenie aktywa przez rynek. Powigzanie kluczowych menadzeréw ze spotkg
przez zaoferowanie im pakietow akcji PEM jest takze jedng z korzysci zwigzanych z planowanym
upublicznieniem PEM.

Opis obu segmentéw dziatalnosci MCI przedstawiony jest ponizej:

Segment inwestycji

Grupa MCI inwestuje swoje aktywa poprzez 6 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii
inwestycyjnej. Fundusze inwestujag powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig
inwestycyjng, od duzych inwestycji typu buyout i growth (MCl.EuroVentures i MCl.TechVentures) poprzez
inwestycje w rozpoczynajace dziatalno$é mate technologiczne spétki (Helix Ventures i Internet Ventures) po
instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures).

Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego MCI aktywnie
wspiera rozwoéj spoétek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje
mozliwosci zbycia tych aktywow.

Zestawienie najwiekszych inwestycji funduszy MCI i ich udzialu w aktywach Grupy Kapitatowej MCI
przedstawia ponizsza tabela:
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Wycena na 31/12/2013 -

Udziat w aktywach

wg udziatu MCI w MCI Kraj
aktywach funduszu
ABC Data 331,4 35% Polska
Invia 79,4 8% Czechy
Indeks 64,8 7% Turcja
KupiVip.ru 47,3 5% Rosja
Windlen.de 28,5 3% Niemcy
Morele.net 27 3% Polska
Nieruchomosci 19,1 2% Polska
Geewa 15,1 2% Czechy
Frisco 12,5 1% Polska
Answear 11,9 1% Polska
razem 636,9 68% -
gotowkg w Grupie i 199,2 219 )
ekwiwalenty
pozostate pozycje netto z
1 11% -
funduszami i PEM 03,9 °
AKTYWA tACZNIE 940 100% -

W ocenie Zarzadu do najsilniejszych przewag konkurencyjnych MCI nalezy doswiadczenie inwestycyjne
zespotu sktadajgcego sie z 6 Partnerdw w realizacji ztozonych projektow inwestycyjnych w obszarze nowych
technologii, ktére jest pochodng przeprowadzenia szeregu inwestycji w czasie 15 lat dziatalnosci Spoiki.
W tym okresie spotka zrealizowata 19,7 % IRR na swojej dziatalnosci inwestycyjne;.

Segment zarzgdzania aktywami

Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. (,PEM”), ktdrej jedynym akcjonariuszem, posrednio oraz
bezposrednio, pozostaje na koniec 2013 roku MCI Management SA, petni role spétki zarzadzajacej
w funduszach z udziatem kapitatowym MCI Management S.A. (,MCI”) i zewnetrznych inwestorow.

PEM uzyskuje przychody gotoéwkowe z optat za zarzgdzanie, uzaleznione od wartosci aktywéw netto pod
zarzadzaniem. Pobierane optaty to

Fundusze pod zarzgdzeniem PEM inwestujg przede wszystkim w szybko rosngce spotki z sektora
technologicznego z regionu CEE i wartos¢ aktywdw netto rosta w tempie 20%-25% rocznie. Ten wzrost
przektadat sie wprost proporcjonalnie do wzrostu wartosci przychodéw Grupy PEM przy bardzo wysokiej
rentownosci (marza netto 70%).

W roku 2012 przychody z zarzgdzania PEM wyniosty ok. 31 min zt, a EBITDA ok. 24 min z. W roku 2013
PEM zaobserwowano ponad dwukrotny przyrost przychodéw z zarzadzania i EBITDY, gtéwnie za sprawg
silnego wzrostu wartosci aktywoéw netto w funduszu MCI.EuroVentures i po raz pierwszy w historii PEM
pobrania wynagrodzenia zmiennego (za sukces) w funduszu MCI.EuroVentures. Przychody z zarzgdzania
wyniosty w 2013 roku 78,2 min zt, a EBITDA na tym segmencie dziatalnosci ok 69 min zt.

2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ MCI w 2013 roku.

PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN - GRUDZIEN 2013 ROKU
| W 2014 ROKU DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

- Marzec - Dokonanie pierwszej inwestycji Grupy MCI w Turcji poprzez objecie 20% pakietu akcji
spotki Indeks Bilgisayar. Dziatajgcy na rynku dystrybucji IT w Turcji od 2001 r. Indeks jest
niekwestionowanym liderem w sprzedazy sprzetu IT na lokalnym rynku z udziatem ok. 27%
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i rocznymi przychodami wynoszacymi ponad 850 min dol., czyli dwukrotnie wyzszymi od
najwiekszego konkurenta. Spotka jest rowniez 6sma najwigeksza tureckg firmg ICT, a jej celem jest
awans w ciggu najblizszych kilku lat do grona pieciu najwigkszych firm IT w Europie. W maju 2013
roku MCI zrealizowata czes$¢ zysku z nowej inwestycji otrzymujgc ok. 5 min zt w postaci dywidendy;

- Kwiecien i Czerwiec - Emisja obligacji zwyktych serii H1 i H2 o tgcznej wartosci 55,8 min zt. Srodki
pozyskane ze sprzedazy papieréw dtuznych zostaty przeznaczone na nowe inwestycje;

- Lipiec - Inwestycja w Answear.com najwiekszy w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej
multibrandowy odziezowy sklep internetowy oferujgcy ponad 200 najpopularniejszych $wiatowych
marek odziezy, obuwia i akcesoriow w Polsce; MCI objeto 27% udziatéw w spoice.

- Wrzesien — realizacja czesciowego wyjscia z Invia.cz, sprzedaz mniejszosciowego pakietu do
Mezzanine Management oraz wyptata dywidendy (wptyw ok 28 min z})

- Grudzien — pozyskanie 30 min zt z obligaciji serii H3;

- Luty 2014 — objecie 20% udziatéw w spotce dominujgcej wobec Wirtualnej Polski S.A.

ZMIANY W ZESPOLE ZARZADZAJACYM MCI

17 marca 2014 nastgpita najwazniejsza zmiana kadrowa MCI - zmiana na pozycji Prezesa MCl Management
SA. Na to stanowisko zostat powotany Cezary Smorszczewski.

W zwigzku z powotaniem nowej osoby na Prezesa Zarzadu Spéiki, dotychczasowy Prezes Zarzadu,
Tomaszowi Czechowicz, decyzjg Rady Nadzorczej Spotki objgt funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata Rady
Nadzorczej Spétki weszta w zycie z dniem powzigcia.

Wybér Cezarego Smorszczewskiego na stanowisko Prezesa ma na celu wzmocnienie kompetencje MCI w
zakresie inwestycji buyout, oraz pozycji Spétki na rynkach zagranicznych, zwlaszcza Europy Srodkowo-
Wschodniej. Pan Smorszczewski zostanie takze istotnym akcjonariuszem Private Equity Managers SA oraz
wesprze MCI w dziataniach fundraisingowych i pozyskiwaniu finansowania dtuznego oraz przeprowadzeniu
IPO PEM.

Tomasz Czechowicz pozostanie Cztonkiem Zarzadu, a jego rola w MCI nadal bedzie kluczowa. Byly Prezes
skupi sie na dziatalno$ci inwestycyjnej w sektorze internetu i nowych technologii, oraz portfolio management
obecnych inwestyciji.

3. Wydarzenia, ktére wystgpity po dniu 31 grudnia 2013 r. i mogg w znaczgcy sposéb wpltynaé na
przyszie wyniki finansowe

W ocenie zarzadu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpitly zdarzenia mogace w bardzo
istotny sposéb wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe jednostki i jej pozycje bilansowe.

4. Przewidywany rozwoéj Grupy MCI
W 2014 roku zarzad MCI wyznaczyt na rok 2014 ambitne cele strategiczne.

Po pierwsze Zarzad zamierza kontynuowaé dynamiczng akcje inwestycyjng, wydajgc na ten cel co najmniej
305 min zt oraz osiggng¢ porownywalny poziom zwrotu na zainwestowanym kapitale (ROE) na podobnym
poziomie jak w 2013 roku (co najmniej 30%, co pozwoli zwiekszy¢ wartos¢ aktywdw na jedng akcje do ok 16,5
zh).

Ponadto najwazniejszym projektem strategicznym w 2014 roku bedzie planowane na przetom pierwszego
i drugiego kwartatu PRE-IPO PEM (przedsprzedaz akcji do kadry menadzerskiej), a nastepnie upublicznienie
PEM w IPO na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie do konca 2014 roku. Zamiarem MCI jest
sprzedaz wiekszosciowego pakietu akcji PEM w wyzej wymienionych transakcjach, ale pozostanie
wiascicielem istotnego pakietu akcji PEM S.A. w ramach inwestycji portfelowej funduszu MCI.EuroVentures.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI Management S.A. oraz podstawowe wielkosci
ekonomiczne

Grupa MCI Management S.A. osiggneta w catym 2013 roku skonsolidowany zysk netto na poziomie ok. 186
min zt. W tym samym okresie wartosc¢ jej aktywow netto wzrosta do poziomu prawie 763 min zt.
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Osiggniety zysk netto byt w duzej mierze pochodng wzrostu wartosci posiadanych aktywow finansowych —
certyfikatow funduszu MCI. EuroVentures i MCI. TechVentures oraz przychodéw z zarzgdzania osiggnietych
przez PEM

Wynik 2013 roku mozna podzieli¢ na nastepujgce sktadowe:

- Przychody z zarzgdzania 78,2 min zt

- Wzrost wartosci certyfikatéw MCI.EuroVentures 119 min zi, osiggniete gtéwnie za sprawg otrzymanej
dywidendy z Indeks i ABC Data oraz wzrostu wartosci akcji ABC Data SA

- Wzrostu wartosci certyfikatow MCI.TechVentures w wysokosci 27 min zt

- Kosztow operacyjnych poniesionych w 2013 roku kwocie 28 min zt

- Oraz przeszacowan innych pozycji obnizajgcych wartos¢ wyniku netto o 10 min z

Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujace Spotke przedstawiaty sie w sposob nastepujacy:

Wskazniki
kurs MCI 9,62 PLN 6,37 PLN +51%
kapitalizacja 601 min PLN 397 min PLN +51%
AUM 1.087 min PLN 830 min PLN +31%
P/BV 0,79 0,69 +14%
diug/kapitaty* 15,7% 11%

*Tyko dtug poza grupe, obligacje zewnetrzne

Wyniki analiza wskaznikowej pokazujg, ze sytuacja finansowa i ekonomiczna Grupy przedstawia sie
korzystnie. Aktywa (w tym stanowigce ponad 68% pozycji aktywa finansowe) finansowane sg gtéwnie
kapitatami wtasnymi (wskaznik finansowania dlugiem wynosi 15,7% aktywow netto i pozostaje od lat na
bardzo niskim poziomie).

Aktywa netto na jedng akcje — bardzo istotny wskaznik obrazujgcy warto$¢ inwestycji w odzwierciedleniu na
jednostke kapitatu — wynosi 12,2 zl/ akcje i nadal pozostaje znaczgco wyzszy niz warto$é akcji MCI na dzien
bilansowy 9,62 zi, jednak

6. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2013 i lata nastepne

PROGNOZY i SZACUNKI WYNIKOW 2013

15 maja 2013 roku raportem biezacym nr 16/2013 Spotka ogtosita prognoze skonsolidowanego wyniku
finansowego MCI Management S.A. za pierwsze pétrocze 2013 roku.

Skonsolidowany zysk netto na koniec 30 czerwca 2013 roku prognozowano na ok 90 min z. Prognoza zostata
zrealizowana, wynik netto GK MCI na 30 czerwca 2013 roku wyniést 91,2 min zt.

29 sierpnia 2013 roku raportem biezacym Zarzad opublikowat prognoze wynikéw rocznych.

Szacunki przedstawiaty sie nastepujgco:

- Skonsolidowany zysk netto na koniec roku 2013 byt prognozowany na ok. 170 min zi;

- Wedtug szacunkow zarzgdu aktywa pod zarzgdzaniem na koniec 2013 roku miaty osiggng¢ wartosé
1,1 mld zt a aktywa netto (NAV) 740 min zt. Przychody z zarzadzania funduszami szacowano na
osiggng 49 min z;

- Wedtug szacunkéw zarzadu do dnia publikacji raportu finansowego za 2013 rok przychody ze
sprzedazy aktywéw miaty wynies¢ 100 min zt.

Zarzad dokonywat oceny realizacji prognozy na koniec kazdego kwartatu na podstawie aktualizacji wartosci
wycen aktywow nalezgcych do Grupy Kapitatowej MCI oraz aktualnych wartosci zatozen, na podstawie
ktérych prognoza zostata sporzadzona. W wypadku istotnego odchylenia szacowanego wyniku netto MCI od
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jego warto$ci prognozowanej (w wypadku zmiany powyzej 10%) Zarzad podejmowat decyzje zmiany/korekty

prognozy w formie raportu biezgcego.

Po dokonaniu oceny realizacji prognozy rocznej 14 stycznia 2014 roku MCI podata do wiadomosci publicznej

szacunki wyniku rocznego zmieniajgcego prognoze opisang powyzej. Dane szacunkowe opublikowane

raportem biezgcym przedstawione sg ponizej:

- Skonsolidowany zysk netto na koniec roku 2013 byt prognozowany na ok. 170 min zt — finalny
skonsolidowany wynik netto za rok 2013 zostat oszacowany na kwote ok. 189 min zt;

- Warto$¢ aktywoéw pod zarzadzaniem na koniec 2013 roku byta prognozowana na 1,1 mid z,
szacunki potwierdzaty te wartos¢, a aktywa netto (NAV) prognozowane na 740 min zt miaty osiggngé
766 min zi. Przychody z zarzadzania funduszami w 2013 roku szacowane wczesniej na 49 min zt
osiggnely zgodnie z raportem wartos$¢ 77,3 min zk;

- Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje oszacowano na 12,2 zt.

Faktycznie osiggniete wyniki na koniec 2013 roku nie odbiegaty zasadniczo od podanych powyZzej szacunkow,
dlatego tez zarzad nie korygowat szacunkéw podanych do publicznej wiadomosci w styczniu 2014 roku.

PROGNOZA WYNIKOW 2014

18 grudnia 2013 roku Zarzad MCI Management S.A. podat do wiadomosci prognoze skonsolidowanych

wynikow finansowych, ktére Grupa Kapitatowa MCI zamierza osiggnaé¢ na koniec 2014 roku:

- Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje na koniec 2014 roku prognozowana jest na 16,50 zt

- Warto$¢ nowych inwestycji realizowanych przez fundusze z Grupy Kapitalowej MCI wyniesie nie
mniej niz 305 min zt w 2014 roku

Podstawy prognozy:

- Prognoza Zarzgdu MCI Management SA zostata opracowana przy zatozeniu, ze realizacja tzw.
priorytetow dla Grupy Kapitatowej na 2014 r. wyniesie nie mniej niz 50% w stosunku do przyjetego
planu

- Prognoza Zarzgdu MCI Management SA uwzglednia wptyw na wyniki MCI IPO spétki zaleznej PEM
S.A, ktére planowane jest na pierwsze potrocze 2014 r.

- Powyzsze prognozy bazujg na zatozeniu wystepowania dobrej koniunktury gietdowej w 2014 r. oraz
wzrostu wartosci indeksu WIG o co najmniej 5% wzgledem jego wartosci na dzien publikacji
niniejszej prognozy oraz przy zatozeniu wzrostu PKB w Polsce w wysokosci co najmniej 2% w 2014
roku.

Zarzad MCI Management zobowigzat sie na biezaco dokonywa¢ oceny mozliwosci realizacji prognozy na
podstawie aktualizacji wartosci wycen aktywow nalezgcych do Grupy Kapitatowej MCI oraz aktualnego stanu
zatozen, na podstawie ktérych prognoza zostata sporzadzona. W przypadku istotnego odchylenia co najmniej
jednej z prognozowanych pozycji od jej wartosci prognozowanej w niniejszym raporcie (zmiana o co najmniej
10%), Zarzad bedzie publikowat korekte prognozy w formie raportu biezgcego.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne spoétek wchodzacych w skiad Grupy
MCI dokonujg wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniaé, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie
zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci dotyczy to innowacji technologicznych nie majagcych jeszcze
zastosowania na rynku, atym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji,
z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe spofki
zarzgdzajgcej poprzez spadek wartosci aktywoéw pod zarzgdzaniem.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spoétek wptywajace na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Grupa MCI raz na kwartat dokonuje wyceny warto$ci godziwej posiadanych aktywéw w funduszach, a wartos¢
wyceny przektada sie na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem i poziom pobieranych wynagrodzehn. Wyceny
potwierdzane sg przez audytora, co pozwala zachowa¢ Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na
kursach rynkowych spétek gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek notowanych na gietdach
w Polsce iza granica. Istnieje wigc ryzyko pogorszenia wynikow Grupy MCI (odzwierciedlajgcych zmiany
wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na gietdach.
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Fundusze zarzadzane przez Spotke z Grupy Kapitatowej MCI angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat.
Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym
samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej
inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spotki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze z
Grupy MCI znajdg w przysziosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogly wyjs¢ z nich
osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢
mozliwo$¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie
moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwdéj Grupy MCI jest Scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotdw biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzgd Grupy MCI adresuje to ryzyko
poprzez ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz
poprzez rozwdj zespotu. Istotng przewaga konkurencyjng MCIl Management S.A.. jest rozpoznawalno$¢ w
Polsce i za granica, ktéra pozwala pozyskiwaé nowe projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Spotka stara sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu
zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie. Niemniej jednak na dzien publikacji sprawozdania
w portfelu zarzadzanych funduszy pozostaje jedna spoétka przekraczajgca nieznaczni ten poziom -
ABC Data S.A.

Ryzyko zwigzane z kadrag menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Spotki uzaleznione jest od jakosci pracy kadry menedzerskiej. Osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie funduszami i spétkami portfelowymi sg istotnym elementem w procesie
budowania wartosci aktywéw Grupy. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscia
kluczowych o0s6b zarzgdzajgcych, co moze negatywnie wptynaé na funkcjonowanie Spdtki. W celu
ograniczenia tego ryzyka MCI prowadzi aktywng polityke personalng, poszukuje nowych talentéw i posiada
systemy motywacyjne, ktére pozwalajg diugoterminowo powigza¢ kluczowe osoby z firmg (programy
opcyjnie).

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz zioty. Juz ok 30% portfela stanowig takie
inwestycje. Takze wptywy ze zbycia inwestycji mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku
z powyzszym, wahania kurséw walut bedg mie¢ wplyw na raportowang wartos¢ inwestycji, kiéra bedzie
spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegodine inwestycje
w okresie inwestycyjnym. Wahania kursow inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych
przychoddéw ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wplyw na spadek warto$ci aktywdéw pod zarzgdzaniem, a co
za tym idzie, spadek wartosci przychodéw MCI. Zarzad stara sie adresowac to ryzyko poprzez pozyskiwanie
finansowania na takie inwestycje (np. kredyty bankowe) w walucie, w ktérej dokonywane sg inwestycje, co
pozwoli zabezpieczy¢ to ryzyko.

Instrumenty hedgingowe mogg by¢ stosowane tylko krétkoterminowo w wypadku znanego horyzontu
czasowego inwestycji, np. przy planowanej sprzedazy.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA MCI PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCI mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym
i gospodarczym. Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych,
pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem
inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na opodatkowanie przychodéw osigganych przez Spotke.
Zjawiska te mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spofki

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes$¢ obecnego portfela inwestycyjnego zarzadzanych funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze
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istotnie wptyna¢ na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez fundusze z projektdow inwestycyjnych, jak réwniez
ich zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

Ryzyko polityczne

Niektére kraje, w ktérych fundusze zarzgdzane przez Grupe MCI zainwestowaly, bgdz zamierzajg
w przysziosci zainwestowa¢ mogg charakteryzowacé sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczna, ktéra
moze wptywaé na wyniki spotek portfelowych i ich wartos¢. MCI stara sie inwestowa¢ w takie spétki, gdzie
partnerami inwestycyjnymi pozostajg zatozyciele i inne fundusze obecne na danym rynku i znajgce jego
specyfike.

8. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W MCI Management SA

W biezgcym okresie (rok 2013) Spoétka nie dokonata nabycia akcji wkasnych.

Informacja o nabyciu akcji wlkasnych — dotyczy spoétki zaleznej — Private Equity Managers S.A. (dalej
PEM SA)

W dniu 18 grudnia 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Private Equity Managers
S.A. postanowito o umorzeniu 14.010.507 akcji wtkasnych w kapitale zaktadowym Spotki. Wartos¢ nominalna
umorzenia to 14 011 tys. zt. Umorzenie jest dokonywane w drodze ich nabycia przez Spodtke za
wynagrodzeniem w tgcznej kwocie 80 000 tys. zt.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego umorzenie akcji wiasnych nie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Po zarejestrowaniu umorzenia kapitat zaktadowy Spétki wynosic¢ bedzie 3 335 tys. zt.

Spoétka PEM SA w celu optacenia nabytych akcji wiasnych wyemitowata obligacje serii B (zostaty objete przez
MCI Management S.A.) o warto$ci nominalnej 40 000 tys. zt oraz zaciggnefta kredyt w Alior Bank S.A.
w wysokosci 40 000 tys. zt. Obligacje zostaty wyemitowane w grudniu 2013 roku oraz objete przez MCI
Management S.A., nastepnie spétki dokonaty wzajemnego potracenia wierzytelnosci.

9. Informacja o posiadanych przez MCl Management SA oddziatach

W 2013 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MCI Management SA nie
posiadata zadnych oddziatow.

10. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci MCl Management SA

Emisja obligacji zwyktych serii H1, H2 oraz H3

Wiecej informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 w nocie nr 16 ,Obligacje”

Umowy wekslowe

Wiecej informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 w nocie nr 20 ,Zobowigzania z
tytutu weksli”

Otrzymany kredyt w spoétce zalezne Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z umowg kredytowg z Alior Bank S.A. w dniu 14 stycznia 2014 nastgpita wyptata kredytu w wysokosci
40 000 tys. zt. Srodki z kredytu zostaty przeznaczone na zakup akcji Private Equity Managers S.A. od MCI
Management S.A. (celem ich umorzenia). Kredyt zostat udzielony do dnia 31 grudnia 2018 roku
i oprocentowany jest w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Zgodnie z harmonogramem
sptata kapitatu nastagpi w 20 réwnych ratach kwartalnych po 2 000 tys. zi. Oprocentowanie umowy kredytu
okreslono w wysokosci WIBOR 3M plus 3,8%.

Kwota otrzymanego kredytu zostata przeznaczona na sptate zobowigzania spétki Private Equity Managers
S.A. z tytulu nabycia akcji wkasnych celem ich umorzenia.
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11. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
Objecie obligacji serii H1 przez AIP Sp. z 0.0.

Spotka Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. objeta 7.000 sztuk obligacji serii H1 wyemitowane przez
MCI Management Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 7.000.000 zt. Obligacje oprocentowane sg zmienng
stopg WIBOR 6M powiekszong o marze 4,5% w skali roku. Obligacje bedg podlega¢ wykupowi dniu
11 kwietnia 2016 r. Wiecej informacji na temat obligacji zawiera nota numer 33 $rédrocznego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2013 roku.

Informacje na temat innych transakcji zawartych miedzy Grupg MCI Management S.A. a spotkami
powigzanymi zawiera nota numer 48 $rédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 roku
»Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

Umowa z ABC Data S.A.

MCI Management S.A. w zwigzku z podpisaniem przez ABC Data S.A. w dniu 27 czerwca 2013 r. umowy
z doradcg finansowym Jefferies International Limited z siedzibg Londynie (dalej ,Doradca Finansowy”), ktérej
przedmiotem jest dokonanie przez Doradce Finansowego analizy strategicznych opcji dalszego rozwoju
i ekspansji ABC Data S.A. oraz, gdy bedzie to uzasadnione w oparciu o takg analize, transakcji pozyskania
inwestora strategicznego dla ABC Data S.A.. Transakcja moze zosta¢ dokonana w drodze nabycia
znacznego pakietu akcji ABC Data S.A. przez takiego inwestora. MCI. w dniu 27 czerwca 2013 r. zawarta
z ABC Data SA umowe, na mocy ktoérej wynagrodzenie Doradcy Finansowego w przypadku realizacji
okreslonych wariantéw ewentualnej Transakciji, jezeli decyzja o realizacji Transakcji zostanie podjeta i MCI
bedzie sprzedawato swoje akcje, pokryte zostanie przez MCI Management S.A.

Podwyzszenie kapitalu MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Il MClI.PrivateVentures Spétka komandytowo

W pazdzierniku 2013 roku MCI Management S.A., dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego w catkowicie
zaleznej spotce MCI Fund Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig II MCI.PrivateVentures
Spotka komandytowo — akcyjna o kwote stu tysiecy ziotych w drodze emisji stu tysiecy akcji zwyktych
imiennych o wartosci nominalnej jednej akcji jeden ztotych i tgcznej cenie emisyjnej akcji w wysokosci
676.458.415,00 (szescset siedemdziesigt sze$¢ miliondw czterysta piec¢dziesigt osiem tysiecy czterysta
pietnascie) ztotych.

Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym MCI Fund Management Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig I MCI.PrivateVentures Spotka komandytowo — akcyjna, objete zostaly w catosci przez
MCI Management S.A., na podstawie umowy objecia oraz umowy zbycia akcji, zawartych w dniu 30.10. 2013
roku i pokryte przez MCl Management S.A. w catosci wktadem niepienieznym w postaci 31.088.859 akg;ji
zwyktych (nieuprzywilejowanych) imiennych serii A, B, C, D, E, F i G o wartosci nominalnej jeden zloty kazda,
tj. o tgcznej wartosci nominalnej 31.088.859,00 zlotych, spotki MCI Fund Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spdtka komandytowo — akcyjna z siedzibg Warszawie, w ktorej
100% akcji nalezato do spotki MClI Management S.A. Aport zostat wyceniony po wartosci aktywow netto
spoiki, ktorej akcje stanowity przedmiot aportu.

Zbycie akcji narzecz Private Equity Managers S.A. (PEM) w celu ich umorzenia

Umowa zbycia Akcji (Umowa) zawarta zostata dnia 20 grudnia 2013 roku pomiedzy MCI jako zbywajacy
posiadajgcym 100 % akcji w kapitale zaktadowym PEM oraz PEM jako nabywajgcym. Zbyte w celu umorzenia
Akcje, stanowity okoto 80% w kapitale zaktadowym PEM, uprawniajgce do wykonywania 14.010.507 gtoséw
na walnym zgromadzeniu PEM. Po zawarciu Umowy, z wylgczeniem Akcji nabytych przez PEM w celu
umorzenia, MCI posiada¢ bedzie nadal 100% akcji w kapitale zaktadowym PEM, uprawniajgcych do
wykonywania 3.335.054 gtoséw na walnym zgromadzeniu PEM. Cena zbycia jednej Akcji ustalona zostata na
kwote 5,71 zlotych, fgcznie na kwote w wysokosci 79.999.994,97 ztotych (Cena Akcji). Termin zaptaty Ceny
Akcji okreslony zostat na dzien nie pdzniejszy anizeli 31 stycznia 2014 roku.

Zrédtem finasowania nabycia Akcji przez PEM sg obligacje serii B wyemitowane przez PEM w dniu 20 grudnia
2013 roku i objete przez MCI w tgcznej wysokosci 40.000.000 PLN (Obligacje) oraz kredyt bankowy do kwoty
40.000.000 PLN zaciggniety w Alior Bank S.A.
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W dniu 20 grudnia 2013 roku, pomiedzy MCI, a PEM zawarta zostata umowa potrgcenia (Umowa Potracenia),
zgodnie z ktdrag strony dokonaty potracenia wierzytelnosci MCI z tytutu zbycia Akcji w wysoko$ci 40.000.000
ztotych z wierzytelnoscia PEM wobec MCI z tytut obowigzku uiszczenia ceny emisyjnej Obligacji. Strony
postanowity, iz nie potrgcona kwota wierzytelnosci MCI tytutem Ceny Akcji w kwocie 39.999.994,97 ziotych,
zapfacona zostanie zgodnie z Umowa.

Umowy wekslowe

Wiecej informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 w nocie nr 20 ,Zobowigzania z
tytutu weksli”

12. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poregczeniach i gwarancjach stanowiacych co najmniej 10%
kapitaléow wtasnych emitenta

Informacje na temat zaciaggnietych przez MCI Management S.A. kredytow i pozyczek zawiera nota
17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013. ,Kredyty i pozyczki”.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Management S.A. zawiera nota
nr 29 ,Poreczenia i gwarancje” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

13. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota nr 13” Udzielone pozyczki” w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Management S.A. zawiera nota
nr 29 ,Poreczenia i gwarancje” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

14. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCl Management S.A. zostaly
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 petnomocnicy MCI Management S.A. zlozyli w Sadzie Okregowym we Wroctawiu
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt. z tytutu poniesionych strat oraz utraconych
korzysci przez MCI Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych
w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego
z 31 marca 2011 MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa
odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sadu Najwyzszego. 26 kwietnia 2012
Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad
Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI
odszkodowanie za JTT.

Szczegdtowy opis toczgcego sie postepowania w sprawie odszkodowania zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego

we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013. Sad Najwyzszy przyjagt skarge do rozpoznania wyznaczajgc termin
rozprawy na 26 marca 2014 roku.
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Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze Anna Hejka/MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 Anna Hejka wezwata Spoétke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako roszczenia
odszkodowawczego zwigzanego z ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku inwestycjg Emitenta
w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spdtki zaréwno na podstawie nie
wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych (niedozwolonych)
skutkiem ktérych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz

z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg sie

nastepujgce naleznosci:

— 107.348,83 zt tytutem nie zwroconej Spoétce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,

— 143.127,60 zt tytulem kary umownej naleznej Spoice na podstawie umowy zawartej z w 2006 za akcje
spotki przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spotka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do zlozenia
o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. . Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”. Przedmiotem
zabezpieczenia powoddztwa miatoby by¢é postanowienie sadu zakazujgce Annie Hejka zbywania lub
obcigzania 46.470 akc;ji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw warto$ciowych.

W dniu 10 lutego 2012 Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Ptocku
o zasagdzenie na jej rzecz od MCI Management S.A. kwoty 15.803.295 =zt tytulem roszczen
odszkodowawczych dotyczacych premii, petnienia funkcji cztonka zarzadu, programéw motywacyjnych

i innych kwestii zwigzanych z kontraktem zawartym pomiedzy stronami.

Szczegotowy opis toczgcego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzgdu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zadnych zmian w toczgcych sie postepowaniach sgdowych
dotyczacych Anny Hejki, odbywajg sie kolejne posiedzenia Sgdéw w ww. sprawach.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej

W dniu 24 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg (DPO/A2/476/57/25/09/10/EM)
natozyta na MCI Capital TFI kare w wysokosci:
— 50.000 zt za naruszenie interesu uczestnika MCI.PrivateVentures FIZ;

— 50.000 zt za naruszenie przez MCl.PrivateVentures FIZ przepisow statutu.

Szczegotowy opis toczgcego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzgdu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Wyrokiem z dnia 22 maja 2013, Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzony wyrok Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26 pazdziernika 2011 oddalajgcego skarge na decyzje Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 24 listopada 2010 przekazujac sprawe do ponownego rozpatrzenia przez WSA.
Termin rozprawy WSA nie zostat do dnia publikacji niniejszego raportu wyznaczony.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej

W dniu 6 sierpnia 2012 odbyta sie rozprawa administracyjna w postepowaniu administracyjnym prowadzonym
w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej.

Dotyczyto mozliwosci naruszenia przez Towarzystwo przepiséw w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezgcych informacji dotyczgcych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw, w zakresie nie przekazania
informacji o wszczeciu postepowania sagdowego w zwigzku z wniesieniem przez MClI Management S.A.
powodztwa o stwierdzenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z zawartej w dniu 20 maja 2009
roku umowy objecia 300.000 akcji imiennych serii H w podwyzszonym kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Powodem wniesienia pozwu byto doprowadzenie do ustalenia prawidtowego stanu kapitatu zaktadowego
w KRS MCI Capital TFI S.A. i miat charakter formalny (odblokowanie KRS).

Szczegoétowy opis toczacego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.
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Decyzjg z dnia 15 pazdziernika 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego, uchylita uprzednio wydang decyzje
z dnia 6 listopada 2012, postanawiajgc o natozeniu na MCI Capital TFI S.A. kary pienieznej
w wysoko$ci 250 tys. zt, ktéra to kara zostata przez Towarzystwo zaptacona.

Podatek dochodowy od osé6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 Spétka MCI SA zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacii
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci
akcji JTT nalezgcych do MCI Management S.A. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od Skarbu
Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy
w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 uznat stanowisko Spotki jako nieprawidtowe,
w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje.
Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 uznat, ze skarga nie
zastuguje na uwzglednienie i powotat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepisow prawa
cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do korica 1998, ktéry to przepis zostat skreslony.
W styczniu 2013 roku Spoétka zlozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Do dnia dzisiejszego spétka nie otrzymata informacji o ustaleniu daty ponownej rozprawy
w NSA.

Szczegotowy opis toczgcego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzgdu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zadnych zmian istnych zmian w powyzszej sprawie sgdowe;.

Zobowigzanie podatkowe z tytutu VAT za grudzien 2007

W dniu 1 sierpnia 2013 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej (UKS) wydat decyzje, na podstawie ktorej
wykazat zanizenie podatku naleznego z tytutu ustalonych nieprawidtowosci w kwocie 995.634 ztotych za okres
grudnia 2007 roku. Decyzja zostata wydana na podstawie przeprowadzonego postepowania kontrolnego
wszczetego postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 4 grudnia 2012. Zakresem przedmiotowego
postepowania objeto rzetelnos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosé obliczania
i wptacania podatkéw w zakresie podatku VAT za miesigc grudzien 2007.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidtowosci w wyliczeniu zobowigzania podatkowego
w zakresie podatku od towardw i ustug wynikajgce gtdwnie z czynnosci z niewystawienia faktury VAT za
czynnosci $wiadczone w latach 2006-2007 na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak rowniez sprzedazy akcji ABC
Data Holding S.A.

W dniu 16 sierpnia 2013 Spdtka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w Warszawie do Dyrektora |zby
Skarbowej w Warszawie, zaskarzajgc w catosci decyzje UKS. Wg Spotki decyzja UKS stanowi naruszenie
materialnego prawa podatkowego oraz przepisdw postepowania. Dyrektor Izby Skarbowej podtrzymat decyzje
UKS. Pod koniec 2013 roku Spotka uiscita zobowigzanie podatkowe wynikajgce z decyzji UKS wraz z
odsetkami i 3 stycznia 2014 roku wniosta skarge na decyzje UKS do WSA. Termin rozprawy przed WSA nie
zostat wyznaczony do dnia publikacji raportu.

16. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonata zadnej emisji nowych akgiji.

17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. emituje obligacje oraz posiada promesy kredytowe, ktore
zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten
spos6b oraz przychody ze zbycia nowych inwestycji alokowane stuzg dokonywaniu dalszych inwestyciji.
Zarzad spotki zamierza kontynuowac powyzszg polityke. Wolne srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne
instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Grupa dazy do posiadania tzw. bufora bezpieczenstwa, czyli
istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala jej reagowaé elastycznie na pojawiajgce sie mozliwosci
inwestycyjne.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sie¢ kontaktéw i partnerow Grupa MCI posiada bardzo duzy dostep do
nowych projektéow inwestycyjnych. Bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej — stanowigcej gtéwny
segment zainteresowania Grupy - stwarza wiele mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzgdu
dysponowanie ptynnoscig biezgcg rzedu ok 200 min PLN w Grupie (gotowka i promesy kredytowe) stawia
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MCI w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentdéw i pozwoli wykorzystaé rynkowy potencjat
inwestycyjny.

19. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci MCI
Management SA w 2013

W 2013 w dziatalnosci MCl Management SA nie wystapity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw
na wyniki finansowe.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki bedg mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w 2014 roku sg zachowania kurséw
gieldowym oraz wyniki finansowe i operacyjne spoétek portfelowych — obie te wartosci wptyng w istotny sposéb
na wartos¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych Grupy oraz wyniki Grupy i mozliwosci zbycia tych aktywow.

Sytuacja na rynkach kapitatowych przektada sie na sytuacje na rynkach diugu i mozliwo$¢ pozyskania
finansowania na nowe inwestycje.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCl Management S.A.
Nie odnotowano.
22. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management S.A.

Skitad osobowy Zarzagdu MCI Management S.A. w 2013 roku:
Tomasz Czechowicz: Prezes Zarzadu (caty 2013 r.)
—  Norbert Biedrzycki: Wiceprezes Zarzadu (caty 2013 r.)
—  Sylwester Janik: Czlonek Zarzadu (do 28.06.2013 r. i od 17.07.2013 r.)
— Magdalena Pasecka: Cztonek Zarzgdu (caty 2013 r.)
—  Wojciech Marcinczyk — Cztonek Zarzadu (caty 2013 r.)

Skilad osobowy Rady Nadzorczej MCl Management S.A. w 2013:

—  Hubert Janiszewski: Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (caty 2013 r.)
—  Dariusz Adamiuk: Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2013 r.)

—  Wojciech Siewierski: Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2013 r.)

—  Piotr Czapski: Cztonek Rady Nadzorczej (od 28.06.2013 r.)

—  Stanistaw Kluza: Cztlonek Rady Nadzorczej (od 15 lipca 2013 r.)

— Marek Goéra: Cztonek Rady Nadzorczej (do 28.06.2013 r.)

— Jarostaw Dgbrowski: Cztonek Rady Nadzorczej (do 28.06.2013 r.)

Zmiany w skladzie Zarzadu od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania:

— Rada Nadzorcza MCI Management S.A. w dniu 8 kwietnia 2013 roku, powotata w sktad Zarzadu Spoiki
Tomasza Czechowicz na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

— Rada Nadzorcza MCI Management S.A. w dniu 8 kwietnia 2013 roku, powotata w sktad Zarzadu Spotki
Wojciecha Marcinczyka, powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu przedstawial sie
nastepumco
Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,
—  Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzadu,
—  Sylwester Janik — Cztonek Zarzgdu,
— Magdalena Pasecka — Cztonek Zarzadu,
—  Wojciech Marcinczyk — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza rozpoczeta rok 2013 w nastepujacym skladzie:
—  Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

—  Wojciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Jarostaw Dgbrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Dariusz Adamiuk — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

— Marek Géra — Czlonek Rady Nadzorczej.
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania:

— W dniu 28 czerwca 2013 otrzymat rezygnacje Pana Jarostawa Dgbrowskiego z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spétki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 28 czerwca 2013 r. Rezygnacja nie
zawierata uzasadnienia.

— W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Management S.A. postanowito
powota¢ na cztonka Rady Nadzorczej pana Piotra Czapskiego na 3-letnig indywidualng kadencije.

—  Z dniem 28 czerwca 2013 r. zakonczyt swojg 3-letnig kadencje pan Marek Gora.

W zawiazku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujaco:

—  Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
—  Wojciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Dariusz Adamiuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Stanistaw Kluza — Czlonek Rady Nadzorczej.

23. Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzgdzajgcymi w 2013 nie przewidujg rekompensat
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia.

24. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych
z programoéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 wynagrodzenia wyptacone netto oraz nalezne
wynagrodzenia brutto Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej MCI ksztattowaly sie w nastepujacy sposaob:

Wyptacone Wyptacone
wynagrodzenie netto wynagrodzenia netto
przez Spoétke w 2013 przez jednostki
roku nalezne za 2013 podporzadkowane w
rok 2013 roku
w tys. PLN w tys. PLN
Zarzad, w tym:
— Magdalena Pasecka 139 226
—  Michat Chyczewski 171 -
—  Wojciech Marcinczyk 345 210
—  Sylwester Janik 1188
Rada Nadzorcza, w tym:
—  Adam Niewinski - 3
—  Dariusz Adamiuk 17 3
—  Wojciech Siewierski - -
—  Stanistaw Kluza 10 1
—  Hubert Janiszewski 28
—  Piotr Czapski 12 -
—  Stanistaw Kluza 9 -
—  Marek Gora 2 -
— Jarostaw Dabrowski 2

Informacje o programach motywacyjnych dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zawiera nota numer nr 32
~Program motywacyjny” skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013.
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25. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych MCl Management S.A.

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 18 marca 2014 liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzgdzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

Tomasz Czechowicz
Norbert Biedrzycki
Magdalena Pasecka
Sylwester Janik
Wojciech Marcinczyk

Rada Nadzorcza:

Hubert Janiszewski
Marek Goéra
Wojciech Siewierski
Piotr Czapski
Dariusz Adamiuk

26. Znaczni akcjonariusze

Akcjonariusze

Alternative Investment Partners
Sp. z 0.0. (dawniej:
Immoventures Sp. z 0.0.)
Fundusze zwigzane z Quercus
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
MCI Management Spotka
Akcyjna

* stan na dzien 12 marca 2014 roku
** stan na dzien 17 grudnia 2013 roku

Liczba posiadanych akcji

487 909

9 305
23 000

Liczba posiadanych akcji

21 467

15681

8184

Udziat w kapitale zakltadowym

Liczba akcji  Udziat w kapitale

zakladowym

30 658 446* 49,10%
4 287 938** 6,87%
1 837 405* 2,94%

Liczba przyznanych akcji w
ramach programu opcji
522 440

100 000

Liczba przyznanych akcji w
ramach programu opcji

Udzial w ogélnej liczbie gloséw na

Wz
Liczba gtos6éw na Udziat
WZA w ogolnej
liczbie
gloséw na
WZA
30 658 446 50,58%
4 287 938 7,00%

Réznica pomiedzy udziatem w kapitale zaktadowym, a udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA wynika z
faktu, iz wylgczone jest glosowanie z posiadanych przez Emitenta akcji wkasnych.

27. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Dnia 17 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Private Equity Managers S.A. uchwalito
zasady organizacji i Program Motywacyjny Rady Nadzorczej Spotki na 2012 rok.

Udziat w Programie Motywacyjnych majg cztonkowie Rady Nadzorczej poprzez prawo do nabycia
0,025% istniejgcych akcji Spotki (opcji), przy czym za ,istniejgce akcji spotki” rozumie sie akcje
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 31 grudniu 2012 r. Wiecej informacji na temat
tego programu zawartych jest w nocie 42 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
~Program motywacyjny oparty o emisje akc;ji”.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania akcje (opcje) nie zostaty przyznane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki MCl Management S,A. w dniu 05 czerwca 2012 r., majac na
wzgledzie tre$¢ Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25 kwietnia 2012 r. w sprawie przyjecia
zasad Programu Motywacyjnego na rok 2012 dla niektérych Cztonkéw Zarzgdu Spétki, podjeto Uchwate
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nr 19/ZWZ/2012 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii ,I”
oraz w sprawie wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”. Wiecej informacji na temat
tego programu zawartych jest w nocie 42 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
,Program motywacyjny oparty o emisje akc;ji”.

W 2013 roku Rada Nadzorcza MCI Management S.A. W zwigzku z realizacjg priorytetéw za rok 2012
Rada Nadzorcza postanowita:
— przyzna¢ Prezesowi Zarzadu Spotki 95% maksymalnej liczby warrantéw przeznaczonych dla
Prezesa w Programie Motywacyjnym za rok 2012, co oznacza prawo do nabycia 285 750 akcji
Spotki - akcje nie zostaly nabyte. Akcje nie zostaly nabyte przez Tomasza Czechowicza,
poniewaz ich nabycie wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego, co jest zwigzane z
nabyciem w sposob posredni kontroli nad MCI Capital TFlI S.A. Tomasz Czechowicz oczekuje
na decyzje KNF w tym zakresie.
— przyzna¢ Dyrektorowi Finansowemu Spdtki  100% maksymalnej liczby  warrantow
przeznaczonych dla Cztonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego w Programie Motywacyjnym za
rok 2012, co oznacza prawo do nabycia 100 000 akcji Spoétki - akcje zostaty nabyte.

— W dniu 17 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Management S.A. podjeto
uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI Management S.A. Uchwata
zostata podjeta w nastepstwie uchwaty o emisji obligacji zamiennych na akcje serii G (wiecej informac;ji
na temat emisji obligacji serii G zawiera nota 32 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | péitrocze 2013 roku) ,Obligacje serii G”. Warunkowe podwyzszenie nastgpi poprzez
emisje nie wiecej niz 5.555.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Z Spoétki o wartosci nominalnej 1,00 zt.
kazda o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 5.555.000 zt. Uprawnionymi do objecia akcji w
podwyzszonym warunkowo kapitale zakladowym bedg obligatariusze posiadajgcy obligacje serii G1, G2,
G3, G4 oraz G5 wyemitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17
wrzesnia 2012 roku.. Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania akcje nie zostaty przyznane.

— Zmiany w proporcji posiadanych akcji moga nastgpi¢ réwniez w wyniku przeznaczenia przez Spotke
1.837.405 sztuk akcji Spotki nabytych przez MCI Management S.A. Wiecej informacji w tej kwestii
zawiera nota numer 8 Sprawozdania z Dziatalno$ci Zarzadu za pétrocze 2013 roku ,Informacja o nabyciu
akcji wlasnych MCIl Management S.A.”

Akcje w liczbie 30 356 sztuk zostaly przyznane Panu Sylwestrowi Janikowi — Cztonek Zarzadu MCI
Management S.A.

28. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do MCI Management SA, wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z §14 ust.2 lit a) Statutu Emitenta tak dtugo jak akcjonariusz Alternative Investment Partners
Sp. z 0.0. posiada co najmniej 20% gtosow na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powotuje i odwotuje
1 cztonka Rady Nadzorcze;j.

29. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych MCI Management S.A.

Informacja o realizowanych i planowanych programach motywacyjnych prezentuje nota numer nr 32 ,Program
motywacyjny” skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013

30. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci i wykonywania
prawa gtosu z papieréw wartosciowych MCl Management S.A.

Na dzieh podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 nie istniejg zadne ograniczenia
dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych MCI Management S.A. oraz wykonywania
z nich prawa gtosu, poza posiadanymi akcjami wlasnymi pochodzacymi ze skupu akcji wkasnych, z ktérych
prawo gtosu jest wytgczone.

31. Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego przegladu pétrocznego oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego MCIl Management S.A.
Wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania finansowego zostato przedstawione w nocie

nr 22 ,Wynagrodzenie  podmiotu  uprawnionego do badania  sprawozdan finansowych”
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31.12.2013.
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Prezes Zarzadu
Tomasz Czechowicz

Czlonek Zarzadu
Magdalena Pasecka

Czionek Zarzadu
Norbert Biedrzycki

Warszawa, 18 marca 2014

Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Janik

Czlonek Zarzadu
Wojciech Marcinczyk
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