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MCI Management S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2013 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MCI Management 5.4.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MCI Management S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Spotka™), na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31
grudnia 2013 r., rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanic z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koficzgey sig tego
dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkoswosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzefelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie =z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzome przez Uni¢ Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjainych notowan gieldowych i innymi obowiazujgeymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnogci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnglrzng, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dzialan lub bieddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z
poZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spelniaty

wymagania przewidziane w tej ustawie.
Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowienn rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j. Regulacje te nakladajg
na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgeych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nicprawidlowosci  sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialaf lub bigdéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewngtrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjy sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacii sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe MCI Management S.A. przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spolki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sig¢ do emitentow
papier6w wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowai gieldowych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartociowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebgdacego paistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Ewa Ogryczak
Biegly rewident nr 11577

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

18 marca 2014 r.
Warszawa
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Czes¢ ogblna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spoltki
MCI Management S.A,
Siedziba Spélki
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 28.03.2001

Numer rejestru: KRS:0000004542

REGON: 932038308

NIP: 899-22-96-521

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest:

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

- Dzialalnosé trustéw, funduszéw podobnych i instytucji finansowych.

- Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzadzania.

Struktura wlasno$ci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2013 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosil 62,347 tysigey zlotych i skladaly sie na niego
62.346.627 akcje o wartoécl nominalnej 1 zioty kazda. W raportowanym okresie sprawozdawczym w

Spétee nie miaty nowe emisje akeji.

Tnformacja o strukfurze wiascicielskiej akcjonariuszy Spolki (posiadajacych powyzej 5% udzialu w
kapitale zakladowym) znajduje si¢ w Nocie 15 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dane dotyczace jednostek zaleznych zostaly opisane w nocie do jednostkowego sprawozdania
finansowego MCI Management S.A. dotyczacej Skladu Grupy Kapitalowej MCI Management S.A.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spolki na dzief 31 grudnia 2013 1. wehodzili:

s Tomasz Czechowicz —Prezes Zarzgdu

o Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzadu
o Sylwester Janik — Czlonek Zarzgdu

¢ Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzadu

e Wojciech Marciiczyk — Czlonek Zarzadu

Zarzad rozpoczal rok 2013 w nastgpujgcym skladzie:

— Prezes Zarzadu

¢ Tomasz Czechowicz
e Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzadu
¢ Sylwester Janik — Crzionek Zarzadun
» Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzgdu
3
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1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

1.4.

Zmiany w skladzie Zarzadu od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji sprawozdania
finansowego:

Rada Nadzorcza MCI Management S.A. w dniu 8 kwietnia 2013 r., powolata w skiad Zarzadu Spoiki
Tomasza Czechowicza na kolejng trzyletnig kadencjg, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzoreza MCI Management S.A. w dniu 8 kwictnia 2013 r., powolata w sklad Zarzadu Spolki
Wojciecha Marcificzyka, powierzajac mu funkcj¢ Czlonka Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego vewidenta:

Imie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Numer w rejestrze: 11577

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consutt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-685 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapital zakladowy: 128.050 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnic z umowg z dnia 26.07.2013 1., zawarig na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 czerwca 2013 1. odnognic  wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od 25.02.2014 r. do 7.03.2014 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziel 31 grudnia 2012 1. 1 za okres koficzacy si¢ tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. (wezesniej PKF Audyt Sp. z 0.0). i uzyskato opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie, ktére
postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 21.966 tysigcy zlotych bedzie przeznaczony w
calosei na kapital zapasowy Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 05.07.2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MCI Management S.A. z siedziba ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada sig¢
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskdw i strat
oraz sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian W kapitale wlasnym oraz
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sprawozdanic z przeplywdw pienicznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgee.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanic finansowe zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Ewropejska, na podstawie
decyzji Zarzadu z dnia 17.01.20051,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachumnkowych, sporzgdzenie irzetelng
prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwnicz wymogami odnoszgeymi
sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajacege, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosei ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Zarzad Spolki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu ofwiadczenie o rzetelnodei 1 jasnosel
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzeit wplywajacych w
spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie zgdane przez nas
o§wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposOb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji reboczej, znajdujacej sic w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozostate inwestycje w jednostkach

Pozyczki udzielone diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznoéci handlowe oraz pozostale

Obligacje

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostalych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe
Inne calkowite dochody

Akcje wilasne

Nierozliczony wynik z lat ubieglych
Zysk netto okresu obrotowego
Kapitaly przypadajace wlascicielom jednostki dominujacej
Udzialy nie dajace kontroli

Razem kapitaly wlasne

Zobowigzanie dlugoterminowe

Pozyczki i kredyly bankowe

Obligacje

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu weksli

Pasywa razem

6

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
277 386

2 117

744 713 601 717
185 228

446 423

8 789 6 326

. 42

40 091 "
30 404 65 050
824 907 674 289
72 417 24 231
7 965 47 016

- 1621

42 441 12 414
122 823 85 282
947 730 759 571
62 347 62 347
457 803 435 835
44 490 38 742
79 025 5302
(8 959) (8 958)
1671 1671
118 668 21966
755 045 556 905
755 045 556 905
226 267

84 800 34 908
8 757 3205
93 783 38 380
305 93 938
1812 1675
35 495 28 390
12 120 11 271
49 170 29 012
98 902 164 286
947 730 759 571
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2.2.  Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zyski z inwestycji

Koszly ogdlnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnoci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane przez kapitat

7

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN'000 PLN’000
134 252 28 716
(10 331) (5 874)
952 261

(1 977) (1334)
122 896 21 769
3043 4651
(11 419) (8 691)
114 520 17 729
4148 4237
118 668 21 966
118 668 21 966
73723 321
192 391 22 287
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3.2,

3.3.

3.4.

Cze$é szezegdlowa raportu
Prawidlowo§é stosowanego systemu rachunkowosci

Spéika posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spolki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowodci dotyczacych
systemu rachunkowodci, kiére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

zasadnosci i cigglodei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoscei, bezblednogei i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiagg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
7 sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnoéci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spehiania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spélka przeprowadzila inwentaryzacjg skladnikow majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w ait. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng cze$c
sprawozdania finansowego,

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafnstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spofki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r. i za okres konczgcy si¢ tego dnia wydalismy opinig bez zastrzezen.
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3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Nie wystgpily istotne naruszenia prawa.

=D Umpe.

Ewa Ogryczak
Biegly rewident nr 11557

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

18 marca 2014 r.
Warszawa
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