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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

NOTY

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 7
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres obrotowy

A WN P

(02N ]

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane przez kapitat

Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
134 252 28 716
(10 331) (5 874)
952 261
(1977) (1334)
122 896 21 769
3043 4651
(11 419) (8 691)
114 520 17 729
4148 4 237
118 668 21 966
118 668 21 966
73723 321
192 391 22 287
1,90 0,35
1,88 0,41
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozostate inwestycje w jednostkach

Pozyczki udzielone dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Obligacje

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne catkowite dochody

Akcje wlasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Kapitaty przypadajgce wtascicielom jednostki dominujacej
Udziaty nie dajgce kontroli

Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

NOTY

12

11
13
10

11
12
12
14

15

17
16

19
17
16
18
20

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
277 386

2 117
744713 601 717
185 228
446 423

8 789 6 326

- 42

40 091 -
30 404 65 050
824 907 674 289
72 417 24 231
7 965 47016

- 1621

42 441 12 414
122 823 85 282
947 730 759 571
62 347 62 347
457 803 435 835
44 490 38 742
79025 5 302
(8 959) (8 958)
1671 1671
118 668 21 966
755 045 556 905
755 045 556 905
226 267

84 800 34 908
8 757 3205
93783 38 380
305 93938
1812 1675
35 495 28 390
12 120 11 271
49 170 29 012
98 902 164 286
947 730 759 571
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na dzien 31.12.2012
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow

Wycena aktywéw
finansowych

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Inne zaokraglenia

Stan na dzien 31.12.2013

Stan na dzien 31.12.2011
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow
Fundusz Rozliczenia
Programu Odkupu

Inne catkowite dochody
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2012

Kapitat Nierozliczo Zysk netto Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty rezerwowe Inne catkowite Udziaty/a Kapitat

podstawo ny wynik z okresu dochody kcje wiasny

wy lat obrotowego wiasne razem

ubiegtych
emisja akcjiw  emisja akcji emisja akcji podziat Fundusz rozliczenie wycena przeszacowanie
ramach - realizacja powyzej zysku Rozliczenia kosztow elementu aktywow
konwersji programu wartosci Programu programu kapitatoweg finansowych
obligacji opcji nominalnej Odkupu opcji o obligacji dostepnych do
zamiennych menadzersk menadzerskic sprzedazy
ich h

62 347 1671 21 966 28 175 1641 106 440 299 579 22 413 11512 4817 5302 (8958) 556 905
- - - - - - - 409 5339 - - - 5748
- - - - - - - - - - 73723 - 73723
- - (21968) - - - 21968 - - - - - -
- - 118 668 - - - - - - - - - 118 668
2 (1) 1
62 347 1671 152 720 28 175 1641 106 440 321 547 22 822 16 851 4817 79025 (8959) 755 045
62 347 - 19 100 28 175 1641 106 440 280479 22413 11 104 4817 4513 (8623) 532 406
- (17 429) - - - - 19 100 335 408 - 7637 - 10 051
(335) (335) (670)
- - - - - - - - - - (6 848) - (6 848)
- 19100 (19 100) - - - - - - - - - -
- - 21 966 - - - - - - - - - 21 966
62 347 1671 21 966 28 175 1641 106 440 299 579 22 413 11512 4817 5302 (8958) 556 905
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Rachunek przeptywow pienieznych

Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Zmiana stanu z tytutu podatku dochodowego

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Zysk ze sprzedazy papierow wartosciowych

Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug warto$ci godziwej, z zyskami lub

stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tym

straty na sprzedaz)

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek

Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Whplywy ze sprzedazy podmiotow zaleznych

Wydatki na zakup podmiotow zaleznych

Wptywy z tytutu obligacji

Wydatki na zakup obligaciji

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Wydatki na zakup certyfikatow

Wydatki na pozyczki udzielone

Whplywy z udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie weksli

Rozliczenia (wptywy) na krétkoterminowych papierach wartosciowych
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow,
kapitatéw oraz doptat do kapitatu

Emisja weksli wiasnych

Sptata weksli wtasnych

Sptata kredytow

Sptata zaciggnietych pozyczek i kredytow

Emisja obligacji

Sptata obligaciji

Odsetki zaptacone od obligacji

Zaciggniecie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

Korekta zwigzana z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
118 668 21 966

(4 148) 1584

209 189
(130)

1765 22

(136 017) 25 144

(1 784) (4 021)
10 643 8 594
849 (5 036)
73708 1134
(48 144) (15 580)
(1582) (35 162)
(138 685) (23 132)
14 037 (1 166)

- 194

50 -
(150) -
157 -
(150) -
(23) (46)
(3521) (9 683)
- (13 495)

42 003 12 413

- (14 600)

- 18 678

- (6 506)

38 366 (13 045)
409 -

70 835 29 495
(50 137) (1113)
(60) -

(11 246)

84 350 -

(116 414) (79 500)

(11 349) (9 169)
- 16 565

- 60 368

(22 366) 5 400
30 037 (8 811)
12 402 21 209
2 16

42 441 12 414
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Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 122 896 21769 29 185 5216
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 114 520 17 729 27 196 4248
Zysk (strata) netto 118 668 21 966 28 181 5263
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 13 468 (1 166) 3198 (279)
Przeptywy Srodkéw pienigznych z
dziatalno$ci inwestycyjne;j 38 366 (13 045) 9111 (3126)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z
dziatalnosci finansowej (21 797) 5400 (5176) 1294
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto
Ssrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 30 037 (8 811) 7 133 (2111)
Aktywa razem 947 730 759 571 228 523 185 796
Zobowigzania dtugoterminowe 93 783 38 380 22 614 9 388
Zobowigzania krétkoterminowe 98 902 164 286 23 848 40 185
Kapitat wtasny 755 045 556 905 182 061 136 223
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 15 034 15 250
Liczba akcji (w szt.) 62 346 627 62 346 627 62 346 627 62 346 627
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt / EUR) 1,90 0,35 1,90 0,35
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt
/ EUR) 12,11 8,93 12,11 8,93

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

— poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wediug Sredniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien
31 grudnia 2013 roku — 4,1472 a na dzien 31 grudnia 2012 roku — 4,0882

—  poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku — 4,2110, a dla roku 2012 — 4,1736.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO

Dane Spétki

MCI Management SA (zwana dalej MCI lub Spodtka) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu
21 lipca 1999 w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
dnia 28 marca 2001 Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542.

— REGON: 932038308

— NIP: 899-22-96-521

—  Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie
—  Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe Spofki jest sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Zarzad MCI nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spoétki.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakonczony

31 grudnia 2013.

Nastapita jedynie zmiana prezentacji weksli z pozycji srodki pienigzne do innych aktywdw finansowych.

Sktad Grupy Kapitatlowej
W sktad Grupy Kapitatowej MCI Management SA na 31 grudnia 2013 wchodzity nastepujgce jednostki:
Spoétka dominujaca

— MCI Management SA - firma zarzadzajgca funduszami inwestycyjnymi zamknietymi typu private equity
i venture capital

Spotki bezposrednio zalezne — wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej MCI Management SA:

—  MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures S.K.A.
Spotka posiadajgca wiekszosci aktywow finansowych Grupy MCI w postaci certyfikatow inwestycyjnych
zarzgdzanych przez MCI Capital TFI

—  *MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MCI.PrivateVentures S.K.A.

—  *MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCl.PrivateVentures S.K.A.
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—  MCI Fund Management Sp. z 0. o.
Komplementariusz spotki MCI Fund Management Sp. z o. o. MCI.PrivateVentures S.K.A.

—  Private Equity Managers SA
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

Spotki posrednio zalezne - wchodzace w sktad grupy Kapitatowej Private Equity Managers SA:

—  Private Equity Managers SA — spétka dominujgca Grupy Kapitatowej PEM SA (spo6tka dominujgca nizszego
szczebla wobec MCI Management SA)

—  MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi.

— PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ.

— MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Fundusz posiadajgcy w swoim portfelu akcje spotki zarzadzajgcej aktywami oraz udziaty jej
komplementariusza.

— MCI Asset Management Sp. z 0. 0. S.K.A.
Spétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.BioVentures FIZ, Helix Ventures Partners
FIZ , Internet Ventures FIZ.

— *MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Il S.K.A.
Spétka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA

- *MCI Asset Management Sp. z 0. 0. IV S.K.A.

—  MCI Asset Management Sp. z 0. 0.
Komplementariusz spotki MCl Asset Management Sp. z 0.0. SKA

- *ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA
Spotka zarzagdzajgca funduszem inwestycyjnym nieruchomosciowym MCI.CreditVentures FIZ.

- *ImmoPartners Sp.z 0.0
Komplementariusz spétki ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA

*Spotki utworzone w Il kwartale 2013
** Spoétki postawione w stan likwidacji w styczniu 2014 — patrz nota nr 10 ,Wartos¢ firmy”

Jednostki objete konsolidacja stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan finansowych.
Powyzsze spdtki objete zostaty konsolidacjg metodg petna.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych — Spétka posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
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1. Zyskii straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych,
gtéwnie certyfikatéw inwestycyjnych funduszy nalezacych do Grupy MCI. Fundusze prowadzg dziatalnos$c
inwestycyjng w spotki portfelowe, w tym w spotki opisane we wstepie do sprawozdania oraz wymienione na

stronie internetowej MCI.

Wycena warto$ci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wyceng do wartosci

godziwej (rynkowej) spotek portfelowych nalezgcych do tych funduszy.

Przeszacowanie wartosci certyfikatdw do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku

Spéiki na koniec kazdego kwartatu.

Wartosci dotyczgce biezgcego okresu prezentujg sie nastepujgco:

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.

MCI Fund Management Sp. z o.0. Il MClI.PrivateVentures S.K.A.

MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI Venture Project Sp. z 0. o.

Digital Avenue S.A.

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

Inne pozycje

2. Koszty rodzajowe

Spotka poniosta nastepujace koszty — specyfikacja wg rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

*Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
(2 563) 916
(2 567) 136
(4 278) 4349
(9 408) 5401

180 509 32012

(38 480) -

(33) (23)

- (450)

(49) (291)

6 -

141 953 31 348

1707 (8 033)

134 252 28 716
Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
(209) (189)
(72) (60)

(2 118) (2 221)
(94) (62)

(7 125) (2 884)
(135) (57)
(22) (35)
(556) (366)
(10 331) (5 874)

*Wyzsze wynagrodzenia w 2013 dotyczg przede wszystkim programéw motywacyjnych dla cztonkéw Zarzadu

w Grupie MCI S.A — wiecej nota nr 33 — Program motywacyjny




MCI Management S.A.
Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

3. Pozostate przychody operacyjne

Spétka uzyskata nastepujgce pozostate przychody operacyjne

Odszkodowania i zwrot kosztéw sagdowych

Przychody z re-fakturyzacji kosztow

Przychody - organizacja seminariéw i imprez promocyjnych
Inne przychody operacyjne

*Rozwigzanie rezerw

Sprzedaz wierzytelnosci

Pozostate przychody

*Rozwigzanie rezerw dotyczy:

—  rezerwy na premie — 370 tys. zt

— rezerw na ustugi prawne — 60 tys. zt
— rezerw na delegacje — 7 tys. zt

4. Pozostate koszty operacyjne

Spotka poniosta nastepujgce pozostate koszty operacyjne

Koszty rezerw

Koszty refakturowane

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych
Spisane naleznosci z tytutu dywidendy
Korekta roczna VAT z tytutu struktury
*Koszty dotyczacego podatku VAT

Inne koszty operacyjne

Razem

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
- 1
118 171
148 40
97 49
437 -
97 -
55
952 261
Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
(248) (802)
(101) (172)
(204) (360)

(69) -
(91) -
(31) -
(1108) -
(125) -
(1977) (1334)

* Dotyczy zaptaty VAT w wyniku decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej po kontroli operacji spétki za rok 2007. Do
kwoty nalezy doliczy¢ odsetki zaptacone za okres od 2007 roku do dnia zaptaty w 2013 roku. Odsetki w kwocie
772 tys. zt zostaty ujete w kosztach finansowych w pozycji ponizej. Wiecej na ten temat w nocie nr 15 ,Wskazanie
postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej” w Sprawozdaniu z Dziatalnosci Zarzgdu za rok 2013.

5. Przychody finansowe

Spotka uzyskata nastepujgce przychody finansowe

Odsetki z krétkoterminowych depozytow bankowych
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych

Przychody prowizyjne -transakcje powiernicze, gwarancje
Pozostate przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od obligac;ji

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i weksli

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
277 459
160 14

1099 443
- 34

98 -

1 409 3701
3043 4 651
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6. Koszty finansowe

Spétka poniosta nastepujace koszty finansowe

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Koszty odsetek od: PLN’000 PLN’000
Wyemitowanych weksli (1 486) (630)
Kredytéw bankowych (19) (23)
Otrzymanych pozyczek (137) -
*Odsetek budzetowych (772)
Wyemitowanych obligacji (9 002) (7 785)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych - a7)
Inne 3 (236)
(11 419) (8 691)

*Odsetki budzetowe dotyczg przede wszystkim odsetek od podatku VAT opisanego nocie nr 4 ,,Pozostate
koszty operacyjne”

7. Podatek dochodowy i podatki odroczone

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2013
do 31.12.2013

PLN’000 PLN’000
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony 4148 4237
4148 4237

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie zysku przede opodatkowaniem do kwot podatku:
Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem 114 520 17 729
tytuty ré6znigce podstawe ksiegowg a podatkowg
Przychody nieujete w rachunku wynikéw podlegajgce opodatkowaniu (+) 5883 5537
Przychody ujete w rachunku wynikéw niepodlegajgce opodatkowaniu (-) (182 377) (71 679)
Koszty ujete w rachunku wynikdw niestanowigce kosztdw uzyskania
przychodéw (+) 66 494 52 574
Koszty nieujete w rachunku wynikow stanowigce koszty uzyskania
przychododw (-) (14 303) (8 811)
Inne - (65)
(158 357) (22 444)
Podstawa opodatkowania (9 783) (4 715)
Straty podatkowe mozliwe do wykorzystania w latach nastepnych
Poniesiona w latach Poniesionaw Wykorzystana w Do Do
kwocie kwocie wykorzystania wykorzystania
w kwocie do czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2009 2388 1194 1194 2014
2010 11 537 5769 5768 2015
2012 4715 - 4715 2017
2013 9783 - 9783 2018
28 423 21 460
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2013

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatkéw odroczonych

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 1378 2741
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 7412 3585
8789 6 326
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - -
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 8 757 3205
8 757 3205
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Straty Odsetki i Inne aktywa Razem
podatkowe premia od
mozliwe do obligacji
odliczenia
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2011 717 132 2692 3541
Wptyw na wynik finansowy 2 025 14 746 2785
Wptyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 2742 146 3438 6 326
Wptyw na wynik finansowy 1335 (65) 1193 2 463
Whplyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 4077 81 4631 8 789
*Inne aktywa na podatek odroczony dotyczg przede wszystkim:
—  Rezerwy JTT - 2 184 tys. zt
—  Programéw motywacyjnych dla cztonkéw Zarzadu — 892 tys. zt.
—  Wyceny certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ — 590 tys. zt.
—  Woyceny certyfikatéw inwestycyjnych Internet Ventures FIZ — 674 tys. zt
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Aktualizacja Odsetki Inne Razem
wartosci zobowigzania
spotek
portfelowych
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2011 1145 351 2 392 3888
Wptyw na wynik finansowy 98 564 (1 345) (683)
Whplyw na kapitat wtasny -
Stan na 31 grudnia 2012 1243 915 1047 3205
Wptyw na wynik finansowy 1 (898) (786) (1 683)
Whplyw na kapitat wtasny 7235 - - 7235
Stan na 31 grudnia 2013 8 479 17 261 8 757
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8. Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostatych

Wykaz instrumentéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy i przez
kapitaty zawierajgcy warto$ci godziwe wykazywane w sprawozdaniu jednostkowym spofki:

Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Nota PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
MCI Fund Management Sp. z 0. 0 72 105
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures S.K.A. 32 - 495 950
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures Il S.K.A. 32 638 029 -
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. - 1
638 101 496 055
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez kapitaty
Private Equity Managers S.A. 32 54 348 105 662
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures IV S.K.A. 32 52 264 -
744 713 601 717

Podsumowanie — aktywa wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i kapitaty

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000

Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie
- wyceniane przez wynik finansowy 638 101 496 055
- wyceniane przez kapitat 106 612 105 662
744 713 601 717

Papiery wartosciowe notowane na gieldzie
- wyceniane przez wynik finansowy 185 227
- wyceniane przez kapitat - -

185 227

744 898 601 944

9. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywdw i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

— Udzialy i akcje w spodtkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych posiadanych przez Spotke i spotki
podlegajace konsolidacji. Wiekszo$¢ aktywéw w spoétkach jest wyznaczona jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu Metoda wyceny udziatéw i akcji zalezy od rodzaju
dostepnych danych zrédiowych wykorzystywanych do wyceny. Spétki zalezne zostaty poddane wytgczeniom
konsolidacyjnym. Spotki stowarzyszone i pozostate wykazane sg w sprawozdaniu zgodnie z MSR 39.

— certyfikaty inwestycyjne. Spdtka posiada certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych
przez MCI Capital TFI S.A. Certyfikaty inwestycyjne sg najbardziej znaczacym aktywem posiadanym przez
Spotke bezposrednio i przez podmiot zalezny. Wartos¢ posiadanych certyfikatéw jest uzalezniona od
wartosci spotek portfelowych posiadanych przez poszczegolne fundusze.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej kapital wiasny:

Niektore udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych posiadanych przez Spétke
(spotki podlegajgce konsolidacji i niepodlegajace jej) klasyfikowane sg jako dostepne do sprzedazy. Metoda
wyceny udziatéw i akcji zalezy od rodzaju dostepnych danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny. Spotki
zalezne zostaty poddane wytgczeniom konsolidacyjnym.
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Spétka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchig odzwierciedlajgcg wage

danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan; obejmuje akcje spotek notowanych na GPW

— Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw (pochodzace w
sposéb bezposredni jako ceny lub posredni jako pochodne cen); obejmuje wyceny dokonane metodg
poréwnawczg oraz zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF)

— Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkéw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z ostatniej transakcji dokonanej na
udziatach/akcjach spétki, aktywoéw netto lub skorygowanych aktywow netto

— wyceniane wg kosztu nabycia

Wartos¢ godziwa papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana wedtug nastepujgcych
metod wyceny:

Poziom Metoda wyceny

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 3 Aktywéw netto

MCI Fund Management Sp. z 0. 0 3 Aktywoéw netto

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures S.K.A. 3 Aktywow netto

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures Il S.K.A. 3 Aktywow netto

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures IV S.K.A. 3 Aktywow netto
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 3 Aktywow netto
Digital Avenue S.A. 1 Warto$c¢ rynkowa (GPW)

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez kapitaty
Private Equity Managers S.A. 3 Aktywow netto

Informacje o wartosci godziwej i wartosci ksiegowej poszczegdlnych aktywdéw i pasywow zostaty ujawnione
w poprzednich notach odnoszacych sie do tych skfadnikow.

10. Inne aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 8133 8 820
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 21 036 54 549
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 1235 1681
30 404 65 050
11. Naleznosci handlowe oraz pozostate
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe 338 806
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (42) (473)
Naleznosci handlowe netto 297 333
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 71022 19 602
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne finansowe - 3913
Naleznosci podatkowe/budzetowe 48 164
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 218 78
Inne naleznosci 832 183
72 417 24 273
W tym:
Czes¢ dlugoterminowa:
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne finansowe - 50
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu sprzedazy akcji - (8)
- 42
Czes¢ krotkoterminowa 72 417 24 231
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Naleznosci od podmiotow powigzanych

*Private Equity Managers S.A.

*MCI Credit Ventures FIZ

MCI.Ventures Projects Sp. z 0.0. SKA
Alternative Investment Partners Sp. z 0. o.
Tomasz Czechowicz

Aleksandra Czechowicz

MCI Capital TFI SA

Inne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
40 000 27
31 000 -
1 19 400

- 11

18 114

- 7

1 21

2 22
71022 19 602

*Nalezno$¢ w kwocie 40 000 tys. zt wynika z nabycia akcji wkasnych przez Spétke Private Equity Managers S.A.

w celu ich umorzenia.

W dniu 18 grudnia 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Private Equity Managers S.A.
postanowito o umorzeniu 14.010.507 akcji wtasnych w kapitale zaktadowym. Warto§¢ nominalna umorzenia to
14 011 tys. zt. Umorzenie jest dokonywane w drodze ich nabycia przez spotke PEM S.A. za wynagrodzeniem
w fgcznej kwocie 80 000 tys. zt. Czgs¢ naleznosci w kwocie 40 000 tys. zt zostata potrgcona z zobowigzaniem
z tytutlu objecia obligacji serii B wyemitowanych przez spétke PEM S.A. Do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego naleznos$¢ zostata uregulowana.

**Nalezno$¢ w kwocie 31 000 tys. zt od MCI CreditVentures FIZ wynika z tytutu wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych przez fundusz w wyniku rozpoczecia likwidacji. Certyfikaty wykupiono z wolnych $rodkow

pienieznych.

Wartos¢ godziwa naleznos$ci Spoétki nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksieggowej netto.

12. Udzielone pozyczki

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

MCI VentureProjects Sp. z 0.0.

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA

MCI Fund Management Sp. z o.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures S.K.A.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000

7 965 47 016
446 2044
8411 49 060

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
255 239
2033 1885

60 56

5617 44 836

7 965 47 016

Wszystkie pozyczki (powigzane i niepowigzane) zostaty udzielone na okres jednego roku oraz w walucie polskiej.

Oprocentowanie pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym to 8,92%
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13. Obligacje

Obligacje wyemitowane przez Spoétke Private Equity Managers S.A.

W dniu 20 grudnia 2013 Spotka Private Equity Managers S.A. wyemitowata 40.000 sztuk obligacji zwyktych
imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1 000,00 zt. taczna wartosé
nominalna emisji obligacji wyniosta 40 000 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi do 20 grudnia 2018. Obligacje
zostaty objete przez spétke dominujgcg — MCI Management S.A.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M + 5% marzy w skali roku, poczgwszy od
dnia emisji.

Obligacje zostaty wyemitowane w celu zaptaty zobowigzania wobec Spotki z tytutu nabycia akcji wkasnych przez
spotke Private Equity Managers S.A. Wzajemne rozrachunki w kwocie 40 000 tys. zt zostaty potracone.

Do dnia bilansowego zostaty naliczone odsetki w wysokosci 91 tys. zt.
14. Srodki pienigezne
Srodki pieniezne dotyczg $rodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunkach bankowych. Spétka lokuje wolne

$rodki pieniezne w lokaty bankowe.

15. Kapitat wiasny

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony 62 347 62 347
liczba akcji tys. szt. 62 347 62 347
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1
Warto$¢ nominalna wszystkich akgiji 62 347 62 347
Znaczacy akcjonariusze Spoftki:
Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba glosow na Udziat w ogdlnej
w szt. zaktadowym WZA liczbie gtosow na
WZA

Alternative Investment Partners
Sp.zo.0 30 658 446* 49,10% 30 658 446 50,58%

Fundusze zwigzane z Quercus
Towarzystwo Funduszy 4 287 938** 6,87% 4 287 938 7,00%
Inwestycyjnych S.A.

MCI Management S.A. 1 837 405* 2,94%

* stan na dzien 12 marca 2014 roku
** stan na dzien 17 grudnia 2013 roku

Roéznica pomigdzy udziatem w kapitale zaktadowym, a udziatem w ogdlnej liczbie glosow na WZA wynika z faktu,
iz wytgczone jest glosowanie z posiadanych przez Emitenta akcji wlasnych.
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16. Obligacje

Obligacje wyemitowane przez Spotke

Bilans otwarcia - warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci
nominalnej

Wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji

Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzieh emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco
Odsetki zaptacone — na wszystkich seriach
Sptata obligacji serii E wyemitowanych w roku 2010

Czes¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
147 600 142 300

(2117) (1.394)
145 483 140 906
- (2 168)

145 483 138 738
19 521 24 150
(17 259) (20 090)
(27 450) (79 500)
120 295 63 298
84 800 34908
35 495 28 390
120 295 63 298

Ponize tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo wyptaconych

odsetek na dzien 31.12.2013 — w wartosci nominalne;.

Seria Obligaciji Data przydziatu Data wykupu llos¢ obligaciji
Seria F 2011-04-01 2014-03-31 35 350
Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19 30 000

17. Kredyty i pozyczki

Diugoterminowe
Kredyt bankowy - cze$¢ dtugoterminowa

Krétkoterminowe

Kredyt bankowy - cze$¢ krotkoterminowa

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA - nominat pozyczki
MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA - odsetki od pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Powyzszy kredyt zostat zaciggniety na zakup samochodu stuzbowego.

Wartos¢ Odsetki
obligacji wyptacone
000' PLN 000" PLN
35 350 7 539
36 000 1416
18 800 674
30 000 -
120 150 9629

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
226 267

226 267

41 41

1600 1600
171 34
1812 1675
2038 1942
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Pozyczki otrzymane

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca
31.12.2012

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA MCI Management S.A.
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca
31.12.2013

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA MCI Management S.A.

18. Rezerwy krétkoterminowe

*Na koszty i straty dotyczgce spraw sgdowych
Na premie i urlopy
Na pozostate koszty

Oprocentowanie

%
8,92%

Oprocentowanie

%
8,92%

Stan na dzien

Stan
zobowiazan
PLN’000

1634

Stan
zobowigzan
PLN’000

1771

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
11492 11271
548 -

80 -
12120 11271

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami prawnymi dotyczgcymi postepowania sgdowego o
odszkodowanie za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT w zwigzku z btednymi decyzjami urzednikow

skarbowych.

19. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzanie z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

*Pozostate zobowigzania

W tym:
Czes¢ dlugoterminowa
*Czes$¢ krotkoterminowa

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
252 136

- 8

15 18

11 7

- 1692

27 92 077

305 93 938
305 93 938
305 93 938

* Saldo roku 2012 pozycji pozostate zobowigzania to przede wszystkim zobowigzania z tytutu odkupu obligacji

spoiki Private Equity Managers SA w kwocie 92 048 tys. zt.

Wartos¢ godziwa zobowigzan Spditki nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Spdtka na 31.12.2013 nie posiada zobowigzan handlowych wobec podmiotéw powigzanych.
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20. Zobowiazania z tytutu weksli

Spétka z powoddw formalnych, nie posiada cash pool pozwalajacego na bezposrednie zarzadzanie ptynnoscig
w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomiedzy spotkami i funduszami zarzagdzanymi przy pomocy

krétkoterminowych instrumentéw finansowych (weksli) na zasadach rynkowych.

Na dzieh 31.12 2013 Spdtka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Nominalna
EUR’000

*MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures SKA
*MCI.Private Ventures FIZ (subfundusz MCI.TechVentures 1.0) 3116

*MCI.Private Ventures FIZ (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0)
*MCI.Private Ventures FIZ (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0)
ABCD Management Sp. z 0.0. SKA

* Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

21. Swiadczenia pracownicze

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzgdu i pracownikom
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Nominalna
PLN’000

6 600
18 500

4 000
7 000

Stan na dzien

Oprocentowanie

% w skali roku
3,67%

1%

4,15%

4,20%

3,65%

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
7125 2602

22 35

62 282

73 57

7282 2976

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i Programy motywacyjne
Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Pozostata kadra kierownicza
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spodtka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
3 3

6 5

8 12

17 20

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
859 798
5339 282
58 38

6 256 1118
95 -

95 -

- 82

- 82

6 351 1200
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Naleznosci z tytutu zaliczek i innych naleznosci od cztonkéw Zarzadu

Tomasz Czechowicz
Sylwester Janik
Wojciech Marcinczyk

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

22. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Badanie rocznych sprawozdan finansowych
Przeglad potrocznych sprawozdan finansowych
Pozostate ustugi

23. Zysk na jedng akcje i rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o podatek)

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje

Srednia wazona liczba akgji zwyklych (tys.)

Korekty z tytutu:

Warranty subskrypcyjne (tys.)

Opcje na akcje (tys.)

Program motywacyjny (tys.)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje (tys.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

PLN’000 PLN’000
18 24
8 61
2 -
28 85
Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
55 58

63 38

- 10

118 106

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
118 668 21 966
62 347 62 347
1,90 0,35

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
118 668 21 966
- 3708

118 668
25674
62 347 62 347
142 347
522 -
22 -
63 033 62 694
1,88 0,41
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24. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2013 Spétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

25. Umowy leasingu operacyjnego
Na dzien bilansowy Spotka nie uzytkuje zadnych srodkéw trwatych na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

Spotka ponosi wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Umowy
zawierane sg przewaznie na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy. Sredni roczny
koszt wynajmu ponoszony przez Spoétke wynosi 105 tys. zt.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym
Sprzedaz akcji Private Equity Managers SA do innej jednostki zaleznej

5 marca 2014 Spoétka wniosta 45% akgji Private Equity Managers SA w formie aportu do swojej spotki zaleznej
MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

27. Wyptata dywidendy
Informacja o dywidendzie dla akcjonariuszy spoétki MCI Management SA

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzad Spétki MCI Management SA podjat uchwate w sprawie przyjecia nowych
zatozen polityki dywidendowej na lata 2011 — 2016. Zgodnie z nig Spoétka, rekomendujgc podziat zysku na lata
obrotowe 2011 — 2016, bedzie przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy z rocznego
zysku netto w fgcznej wysokosci maksymalnie 5% aktywow netto Grupy Kapitatowej MCI na dzieh zatwierdzenia
wyptaty. Celem nowej polityki dywidendowej jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiggnietym zysku Spofki
poprzez wyptate dywidendy w zaleznosci od okolicznosci opisanych w uchwale oraz po uzyskaniu zgody
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wniosek Zarzadu dotyczacy wyptaty dywidendy w danym
roku obrotowym zaleze¢ bedzie od kwoty osiggnietego zysku, sytuacji finansowej, istniejacych zobowigzan
(w tym ograniczen wynikajacych z warunkow emisji obligacji), mozliwosci dysponowania kapitatami rezerwowymi
oraz oceny perspektywy Spotki w okreslonej sytuaciji rynkowej dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorczg.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie zostaly wyptacone dywidendy akcjonariuszom spétki MCI
Management SA

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktore narazona jest Spodtka:

— ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej ,
—  ryzyko kredytowe,

—  ryzyko pltynnosci.

Spétka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Spétka nie wyznaczyta formalnie Zzadnych instrumentdw pochodnych jako zabezpieczenie przeptywow
pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajace).
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.

RYZYKO RYNKOWE

Z punktu widzenia Spotki w najwiekszym zakresie wystepuje ryzyko cen/kurséw akcji, udziatéw w spétkach oraz
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych. Jedynie czes¢ tych aktywow jest
przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach. Wiekszo$¢ aktywéw nie jest notowana (kwotowana). Powyzsze
wynika ze specyfiki dziatalnosci jakg Spoétka prowadzi.

Elementem ograniczajgcym ryzyko inwestowania w aktywa niepubliczne jest posiadana przez Spotke znaczaca
pozycja rynkowg oraz konsekwentnie budowany doswiadczony zespét inwestycyjny.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spétce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spoétki na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktore zawierane sg przede wszystkim w EUR. Spétka nie
zaciggneta kredytéw w walutach obcych. W rzadkich przypadkach zawierane sga umowy denominowane
w walutach obcych (umowy najmu). Spdtka preferuje ustalanie wynagrodzen w rozliczeniach z kontrahentami
w PLN, wskutek czego minimalizuje ryzyko kursowe. Nie wystepujg znaczgce salda aktywéw i pasywow (gtéwnie
naleznosci i zobowigzania handlowe oraz srodki pieniezne) w walutach obcych.

Spotka nie stosuje co do zasady kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli takie kontrakty sg zawierane
w rzadkich przypadkach kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgcym stopniu
rébwnowazg ryzyko.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych

z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Spotka jest

narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywoéw oraz zobowigzan

finansowych:

— pozyczki udzielone - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state (ustalane na dzien zawarcia
umow) za wyjatkiem jednej pozyczki, ktorej stopa oprocentowania bedzie zalezna od WIBOR na moment
sptaty pozyczki,

— kredyty, pozyczki zaciggniete - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state (ustalane na dzien
zawarcia umow). Aktualnie Spoétka korzysta jedynie z linii kredytowych oprocentowanych stopg zmienng
(stawka WIBOR dla jednomiesigcznych depozytdow PLN obowigzujgca w pierwszym miesigcu w ktorym
nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na
podstawie notowania poprzedzajgcego o dwa dni robocze dziehn zmiany oprocentowania, powiekszona
o0 marze 2,5 punktéw procentowych w skali roku,

— leasing finansowy -aktualnie Spotka nie posiada takich zobowigzan.

— wilasne wyemitowane diuzne papiery wartosciowe - Spotka posiada najwieksze zobowigzania oprocentowane
zmienna stopg z tytutu emisji obligacji zamiennych i zwyktych. Wrazliwo$¢ na zmiany zostata przedstawiona
w ponizszej tabeli.

Spotka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej wykorzystujac swapy procentowe i swapy walutowo-procentowe.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Analiza wrazliwosci jest oparta o zatozenie, ze koszty finansowe netto zawierajg nastepujgce elementy narazone na

ryzyko stopy procentowej:

— koszty odsetkowe od dtugu opartego na zmiennej stopie procentowej (bez uwzglednienia instrumentow
pochodnych spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen) oraz

—  zmiane wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie spetniajgcych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko zmiany ceny aktywoéw finansowych

Ryzyko zmiany cen aktywow finansowych, na ktére wprost przektada sie wartos¢ aktywow netto zarzadzanych

funduszy inwestycyjnych mozna rozpatrywa¢ w nastepujacych obszarach:

—  Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spotek — potencjalnych inwestycji
Ryzyko zwigzane z utratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania konkurencyjnych
warunkow inwestycji lub tez zwiekszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z wyzszym kosztem
rozpoczecia inwestycji. W sytuacji, gdy wyceny spoétek na rynkach gietdowych oraz w poréwnywalnych
transakcjach w branzy inwestycyjnej malejg, ryzyko to rowniez sie zmniejsza.

— Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatow, akcji, certyfikatow
inwestycyjnych) Spétka MCI co najmniej raz na kwartat dokonujg wyceny wartosci godziwej posiadanych
aktywow. Stad zamiany warto$ci godziwych na biezgco odzwierciedlane sg w sporzadzonych
sprawozdaniach. Metody wycen w cze$ci sg oparte bezposrednio na kursach rynkowych spotek gietdowych
lub na danych poréwnawczych spotek notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec ryzyko
pogorszenia wynikow Spdtki (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie
dekoniunktury na gietdach.

Bezposrednia ekspozycja na ryzyko zmiany ceny instrumentéw finansowych posiadanych przez Spotke dotyczy
akcji notowanych na rynku publicznym. Fundusze inwestycyjne zamkniete docelowo nie mogg posiadaé w
portfelu wiecej niz 20% aktywdw w postaci akcji spétek publicznych oraz instrumentéw emitowanych przez Skarb
Panstwa. Zarzgdzanie ryzykiem zmiany cen w Spétce polega na odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestyciji,
ktéra zmniejsza ryzyko inwestycyjne. MCI stara sie obnizy¢é wskazane ryzyko poprzez stosowanie zasady nie
inwestowania w jedng inwestycje srodkdw w wysokosci wyzszej niz 20% warto$ci catego portfela swoich
inwestycji. Niemniej jednak na dzien publikacji sprawozdania Spoétka (wraz z funduszami zarzadzanymi przez
MCI) posiada jedng spétke przekraczajgcg ten poziom — ABC Data SA
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RYZYKO KREDYTOWE

Spétka w sposdb ciggly monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodno$ci. Dotyczy to szczegdlnie
lokowania wolnych srodkéw w postaci pozyczek dla podmiotéow z Grupy MCI.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem Ilub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu
o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jako$ci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg
obawy co do ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow warto$ciowych oraz
pochodnych instrumentéow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
podmiotéw bedacych strong transakgji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

RYZYKO PLYNNOSCI

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spodtka zarzgdza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostgpnymi
zrodtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci
kredytéw, pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Spétka zarzgdza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywdw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do réznych
zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces =zarzagdzania plynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki Srodkéw pienigznych wygenerowane przez
poszczegdlne spotki wechodzgce w skiad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty emitowane przez
podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki Srodkéw pienieznych Spétki inwestowane sg
w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzadzania ryzykiem ptynnoéci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci jest regularnie monitorowane przez Spotka przy wykorzystaniu nastepujgcych miar:

wskazniki ptynnosci, analizy termindw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywow z tytutu
zobowigzan finansowych,

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano warto§¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow
dyskonta w zwigzku z wyceng zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, bilansie zwigzku z brakiem takich
pozycji poza zobowigzaniami z tytutu pozyczek i obligaciji.

Zarzadzanie kapitatem
Spodtka zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg

finansowg Spotki.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kapitat:

Kapitat wtasny 755 045 556 905
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - -
Kapitat 755 045 556 905

Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 755 045 556 905
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Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 122 333 65 240
Leasing finansowy - -
Zrédta finansowania ogétem 877 378 622 145
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 86,06% 89,51%
EBITDA:

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 156 950 21 769
Amortyzacja (209) (189)
EBITDA 157 159 21 958
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 122 333 65 240
Leasing finansowy - -
Dtug 122 333 65 240
Wskaznik diugu do EBITDA 77,84% 297,11%

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w notach:
— Naleznosci handlowe i pozostate — nota nr 11

— Udzielone pozyczki — nota nr 12

—  Zobowigzania handlowe i pozostate — nota nr 19

—  Oftrzymane kredyty i pozyczki — nota nr 17

—  Zobowigzania z tytutu weksli — nota nr 20

30. Poreczenia i gwarancje
Poreczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

28 wrzesnia 2012 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujac ,O$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60.000.000,00 zt
udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie
tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty 120.000.000,00 zt.
Wynagrodzenie nalezne MCI z tytutu udzielonego poreczenia ustalono na kwote 1 % rocznie wartosci kredytu.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z o.0.

W dniu 25 kwietnia 2013 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1.000.000,00 zl, podpisujgc ,Gwarancje sptaty zobowigzan”.
Spotka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do wysokosci 1.000.000,00 zt.
Gwarancja wygasta 7 kwietnia 2014 Wynagrodzenie z tytutu udzielnego poreczenia do dnia 30 czerwca 2013
wynosi¢ bedzie 10% kwoty Gwarancji w skali roku, zas poczgwszy od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia wygasniecia
Gwarancji 30% kwoty Gwarancji w skali roku.

31. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Dotyczace pozwu przeciwko Annie Hejka

Opisane zostaly w nocie nr 15 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej” w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za
rok 2013
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Zobowigzania warunkowe

Dotyczace Sweetener

Do konca 2014 roku Arthur Holding GmbH, byty akcjonariusz spotki ABC Data SA i podmiot, ktory sprzedat akcje
tej spotki do MCI, jest uprawniony do otrzymania okreslonej procentowo wartosci wptywéw ze sprzedazy akc;ji
ABC Data SA posiadanych przez podmioty w Grupie Kapitatowej MCI pod warunkiem przekroczenia w takiej
sprzedazy ceny akcji réwnej 2,61 zt.

Wiecej informacji na temat umowy oraz sposobu liczenia premii sweetener prezentuje nota 46 ,Zobowigzania
warunkowe” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2011.

Spétka nie zawigzata rezerwy.
Dotyczace Roszczen odszkodowawczych — Anna Hejka
Opisane zostaty w nocie nr 15 ,Wskazanie postgepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej” w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za
rok 2013.

32. Zakup i sprzedaz spétek zaleznych
Utworzenie nowych spotek zaleznych

W Il kwartale 2013 Spoétka utworzyta 2 dodatkowe spoiki i objeta 100% akcji:
—  MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCl.PrivateVentures S.K.A.
—  MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

Sprzedaz akcji Private Equity Managers SA do innej jednostki zaleznej

W IV kwartale 2013 Spétka wniosta 49% akcji Private Equity Managers SA w formie aportu do swojej spoftki
zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCl.PrivateVentures S.K.A.

Po dokonanej transakcji Spotka nadal w sposéb posredni posiada 100% akcji oraz 100% praw gtoséw.

Struktura na dzien 31 grudnia 2013 roku wygladata nastepujaco:

—  MCI Management posiada bezposrednio 51% akcji Spotki

— MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV MCI.PrivateVentures S.K.A posiada
49% akcji Spotki. (spotka 100% zalezna od MCI Management SA)

Sprzedaz akcji MCI Fund Management Sp. z o. 0. MCl.PrivateVentures S.K.A. do innej jednostki zaleznej

W IV kwartale 2013 Spoétka wniosta 100% akcji MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures S.K.A.
w formie aportu do swojej spotki zaleznej MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A.

Po dokonanej transakcji Spotka nadal w sposéb posredni posiada 100% akcji oraz 100% praw gtosow.

Struktura na dzien 31 grudnia 2013 roku wyglgdata nastgpujaco:
— MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il MCI.PrivateVentures S.K.A posiada
100% akcji spotki. (spotka 100% zalezna od MCI Management SA)

33. Program motywacyjny
Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu 2012

Program Motywacyjny uchwalony w dniu 05 czerwca 2012.
Dotyczy okresu od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 i obejmuje:
— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,

— Magdalena Pasecka — Cztonek Zarzgdu

Uprawnienia powyzszych uczestnikow to prawo nabycia akcji nastgpi w drodze emisji przez Spétke imiennych
warrantéw subskrypcyjnych w ilosci nie mniejszej niz 400.000 sztuk, uprawniajgcych do nabycia nie wiecej niz
400.000 akcji na okaziciela serii ,I” 0 wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.
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Uczestnicy Programu beda uprawnieni do objecia:
—  Prezes Zarzadu Tomasz Czechowicz — nie wiecej niz 300.000 akcji
—  Czlonek Zarzadu Magdalena Pasecka — nie wiecej niz 100.000 akgji

Kazdy warrant upowazniat do objecia 1 akcji MCI Management S.A. Kryterium przyznania warrantow byto: 50%
ich wartosci — stopien realizacji indywidualnych celéw za rok 2012 i pozostate 50% warto$ci pozostawanie w
zarzadzie Spotki do czasu WZA za rok 2012.

Dla realizacji Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 5 czerwca 2012,
uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 400.000,00 PLN.
Warunkowe podwyzszenie realizowane jest w drodze emisji akcji na okaziciela serii ,I”, w ilosci nie wiekszej niz
400.000 sztuk.

W 2013 roku Rada Nadzorcza MCI Management S.A. W zwigzku z realizacjg priorytetow za rok 2012 Rada

Nadzorcza postanowita:

— przyznaé Prezesowi Zarzadu Spotki 95% maksymalnej liczby warrantéw przeznaczonych dla Prezesa
w Programie Motywacyjnym za rok 2012, co oznacza prawo do nabycia 285 750 akcji Spotki - akcje nie
zostaly nabyte. Akcje nie zostaty nabyte przez Tomasza Czechowicza, poniewaz ich nabycie wymaga
zgody Komisji Nadzoru Finansowego, co jest zwigzane z nabyciem w sposéb posredni kontroli nad MCI
Capital TFl S.A. Tomasz Czechowicz oczekuje na decyzje KNF w tym zakresie.

— przyzna¢ Dyrektorowi Finansowemu Spoétki 100% maksymalnej liczby warrantéw przeznaczonych dla
Cztonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego w Programie Motywacyjnym za rok 2012, co oznacza prawo do
nabycia 100 000 akcji Spofki - akcje zostaty nabyte.

Program Motywacyjny dla Prezesa Zarzadu Tomasza Czechowicza

Program Motywacyjny uchwalony w dniu 8 kwietnia 2013.
Dotyczy okresu od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 i obejmuje Pana Tomasza Czechowicza — Prezesa
Zarzadu MCI Management S.A.

Przedmiotem Programu byto maksymalnie 560.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, ktére zostaty nabyte przez
MCI Management S.A. w ramach realizacji Programu Odkupu. Kryterium przyznania akcji byto przeprowadzenie
najwiekszej w historii MCI transakcji sprzedazy aktywa (wyjscia z Mall.cz).

W 2013 roku przyznano Panu Tomaszowi Czechowiczowi 522.440 akcji MCI Management S.A. - akcje nie
zostaly nabyte. Akcje nie zostaty nabyte przez Tomasza Czechowicza, poniewaz ich nabycie wymaga zgody
Komisji Nadzoru Finansowego, co jest zwigzane z nabyciem w sposéb posredni kontroli nad MCI Capital TFI S.A.
Tomasz Czechowicz oczekuje na decyzje KNF w tym zakresie.

Koszt programu wyniést w 3.910 tys. zt. i zostat wprowadzony do ksiag po wartosci godziwej z dnia przyznania
instrumentu tj. z dnia 28 czerwca 2013.

Program motywacyjny na 2013 skierowany do cztonkéw zarzadu MCI Management SA

W dniu 28 czerwca 2013 Rada Nadzorcza uchwalg numer 4 przyjeta Program Motywacyjny na 2013 roku
skierowany do czlonkdéw Zarzadu Spétki, przy uwzglednieniu uchwaty numer 21 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2013 roku w sprawie udzielenia upowaznienia dla Zarzgdu oraz Rady nadzorczej Spétki do zbywania
akcji Spotki nabytych w ramach realizacji programu odkupu.

z programu motywacyjnego wynika:
Okres nabywania prawa zostat ustalony od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

—  Okres realizacji prawa oznacza okres pomiedzy datg zakonczenia a 31 lipca 2014 roku, nie krétszy niz 30 dni
roboczych od daty zakonczenia

— Dniem zakonczenia jest dzien, w ktérym odbedzie sie Walne Zgromadzenie Spoétki, na ktérym zostanie
zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku

—  Celem programu motywacyjnego jest dodatkowe motywowanie Zarzadu do realizacji priorytetow i zadanh
nadanych mi w Biznes Planie Spétki uchwalonym dnia 08 kwietnia 2013 roku z takze zapewnienie do
dazenia zarzadu do budowania wartosci dla akcjonariuszy Spétki oraz zapewnienie Spoétce trwatego sktadu
Zarzgdu.

— Cena, po jakiej uprawniony w ramach realizacji programu motywacyjnego bedzie mogt nabyé od Spotki
przystugujgce mu akcje nalezne wynosi 1 grosz za kazda akcje.

— Liczba akcji, jakg dany uprawniony bedzie miat prawo naby¢é od Spotki w ramach realizacji programu
zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg w dacie ustalenia i bedzie ona zalezna od wartosci uprawnienia,
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Sredniej ceny rynkowej akcji , przy czum warto$¢ uprawnienia zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg
w dacie ustalenia.
—  Zasady ustalenia wartosci uprawnienia bedg ustalone zgodnie z zasadami:

— W przypadku gdy w ocenie Rady Nadzorczej cele okreslone dla danego uprawnionego w Biznes Planie
z dnia 08 kwietnia 2013 roku nie zostang przez uprawnionego zrealizowane co najmniej w 75% to
wartos¢ uprawnienia bedzie rowna 0,00 zt.

— W przypadku gdy w ocenie Rady Nadzorczej cele okreslone dla danego uprawnionego w Biznes Planie
zostang przez tego uprawnionego zrealizowane na poziomie 75% lub wyzszym, to warto$¢ uprawnienia
bedzie zalezata od realizacji celow przez danego cztonka zarzgdu oraz wynikow spotki.

— Maksymalne wartosci uprawnienia dla poszczegdlnych czionkéw zarzadu:

—  Prezes Spotki MCI SA — 360.000 zt.
—  CFO Spotki MCI SA — 300.000 zt.
—  Pozostali cztonkowie Zarzadu — 180.000 zt.

Koszty niniejszego programu motywacyjnego wyceniane wedtug MSSF 2 wyniosty w roku 2013 - 776 tys. zt

34. Segmenty operacyjne

Poniewaz Spétka publikuje zaréwno skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej objete
postanowieniami MSSF8, jak i oddzielne niniejsze sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, prezentacja
informacji o segmentach zawarta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

35. Opis Polityki Rachunkowosci
Zasady rachunkowosci
Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Wszystkie osady, zatozenia, a
takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, sg
prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania,
w notach sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesé. Oszacowania i osgdy poddawane sg
nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przyszitych
zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy, ktdre niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania istotnych korekt wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze sobg znaczgce ryzyko obejmuja:
Rodzaj ujawnionej informacji

Utrata wartosci osrodkéw wypracowujgcych $rodki Gléwne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
pieniezne oraz pojedynczych skfadnikow srodkow odzyskiwalnej: przestanki wskazujgce na utrate
trwatych i wartosci niematerialnych wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych Metodologia przyjeta w celu ustalenia wartosci
i naleznosci wlasnych odzyskiwalnej.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu

podatku odroczonego.
Wartos¢ godziwa innych instrumentow finansowych Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci

godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg duzy
wplyw majg modele wyceny przyjete do oszacowania
wartosci spoétek portfelowych funduszy MCI.

Rezerwy Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytutu kosztéw emis;ji i
wprowadzenia do obrotu nowych akcji: stopy
dyskontowe i inne zatozenia. Zatozenia przyjete dla
wyceny rezerw na roszczenia i sprawy sgdowe.

Ptatnosci w formie akgiji Model oraz gtéwne zatozenia przyjete do wyceny
wartosci godziwej przyznanych instrumentow
kapitatowych: cena wykonania instrumentéw
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kapitatowych, historyczna zmiennos¢, stopa procentowa

wolna od ryzyka, oczekiwana stopa dywidendy, itd.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w kitérym sSwiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

Przychody z tytutlu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytulu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednocze$nie jako koszt okresu, chyba Zze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu dlugoterminowych $wiadczeh na rzecz pracownikéw (nagrody jubileuszowe)
réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien bilansowy. WartosS¢ biezgca
zobowigzania z tytutu okreslonych sSwiadczeh ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywdw pienieznych przy zastosowaniu stopy dyskontowe;.

Zyski i straty z tytutlu korekty zatozen dotyczacych ditugoterminowych $wiadczen pracowniczych powiekszajg
koszty lub przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez przecigtny przewidywany okres zatrudnienia
pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie sSwiadczenia z tytutlu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje, opcje
na akcje wiasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci pieniezne, ktérych
wysokos$¢ uzalezniona jest od przyszitej ceny rynkowej akcji/udziatéw jednostki.

Warto$¢ godziwa Swiadczonej przez pracownikdow pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza koszty.
taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji opcji,
ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu ewentualnych niezwigzanych
rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie
rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie
w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opciji, ktére mogg zosta¢ zrealizowane. W przypadku opciji, ktérych
realizacja jest oparta na warunkach nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje
oszacowania. Wptyw ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, w korespondencji z kapitatem witasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji
opciji.

Uzyskane wplywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zakladowy (warto§¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalne;j.

Spotki nie oferuje swoim pracownikom udziatlu w zadnych programach dotyczacych Swiadczeh po okresie
zatrudnienia.

Spotka prowadzi programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Spotka dostosowata ksiegi do
wymogow MSSF 2.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spotek z Grupy MCI
i MCI Management SA Programy te mogg posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentow
kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotdwkowe.
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Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sg wyceniane wedlug wartosci godziwej
w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez okres od
rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikow wszystkich warunkow pozwalajgcych na
uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa odnoszona w koszty
jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej mozliwosci realizacji praw do
instrumentow kapitatowych.

Wartos¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych (modelu dwumianowego), ktérych
wybor i szczegotowa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu realizacji
instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki zarzadu, o efekt braku mozliwosci
realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledéw behawioralnych.

W przypadku programow przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci dostarczonych
towarow lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na kazdy dzien bilansowy.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych (akcjach lub opcjach na akcje) na rzecz
pracownikéw i innych oséb swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w warto$ci godziwej instrumentéw
kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spotki,
co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w kapitale
rezerwowym na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw
wlasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci
tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych
instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.
W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowg ujmuje sie zobowigzanie
o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartoéci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie
w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
w transakcji, ktora nie ma wpltywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze MCI jest zdolny
kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysziosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skfadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przejsciowe roznice podatkowe
powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne
przedsigwziecia wedtug warto$ci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno inwestycji, ktérych zmiany wartosci
godziwej rozliczane sa przez wynik finansowy, jak i kapitat z aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wptyw na wielkos¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy na
podatek odroczony.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

— sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organoéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztéw nabycia
skfadnika aktywéw lub jako koszt,

— nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczgtkowo ujmowane sg wediug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow, uzywajgc metody liniowej, przy
zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji 10% -30%.

Wartosci niematerialne (z wylaczeniem wartosci firmy)

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.

Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania nie dtuzszy niz
3 lata (w uzasadnionych wypadkach okres ten moze nie przekracza¢ lat 5).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przyszitych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uymowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).
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W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile skladnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy MCI Management SA staje
sie strong wigzgcej umowy.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalne;j.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczgtkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg
w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

—  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spodtka zarzadza tgcznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

—  jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany

w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub

—  skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig lub zasadami zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktorej informacje na temat
grupy aktywow sa przekazywane wewnetrznie (kluczowym cztonkom kierownictwa); lub

—  skiadnik aktywdéw stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywow
finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych

warunkach ptatnosci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére Spdétka chce i moze utrzymywaé do momentu
osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po
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zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spétki i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym
z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktére ujmuje
sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich
otrzymania. Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach
obcych okre$la sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej
przypadajgca na roznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego
skfadnika aktywow wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, za$ pozostate zmiany ujmuje sie
w kapitale wkasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
diugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty warto$ci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegolne
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spétki w procesie windykacji naleznosci;
wzrost liczby nieterminowych pfatnosci przekraczajgcych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w
warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytulu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg
pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli
uprzednio odpisane kwoty zostang poézniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu
aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia
majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci
nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten wynik. Wszelkie zwigkszenia wartosci
godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.
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Wyksiggowanie aktywow finansowych

Spétka  wyksiegowuje sktadnik aktywdéw finansowych wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywoéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Je$li natomiast Spodtka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje
stosowny sktadnik aktywéw finansowych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wplywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisiji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wkasny wtedy i tylko wtedy, gdy

spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

— ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

— dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej
klasie majg identyczne cechy;

— instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz;

— suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiang w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wylgczeniem oddziatywania samego instrumentu).
Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF.
Podmiot nie moze posiadac innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote
zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wlasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach
co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktow (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie
sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wlasny w sprawozdaniu finansowym tej spotki,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on
najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie kapitatowe;.

Koszty emisji akcji i akcje wlasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej. Inne koszty sg odnoszone w cigezar rachunku wynikdw w momencie poniesienia.

Jezeli MCI lub jej spoitki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spétki, to kwota zaptacona, wraz z
kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Spditki i jest
prezentowana oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Akcje wlasne”, do momentu gdy akcje sa
umorzone lub ponownie wyemitowane. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie akcji nie powoduje ujecia w wyniku
finansowym Spétki zadnych zyskow lub strat.

Akcje wlasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgiji.
Zobowigzania wynikajgce z umow gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug

wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci:
kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

— poczagtkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie
z zasadami ujmowania przychodow.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do

zbycia, jezeli:

—  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Spétka zarzgdza tgcznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

— jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych
warunkach; lub

—  skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartoéci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw
sg przekazywane wewnetrznie; lub

—  stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skladnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, Zze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spoétki oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sig rezerw na przyszte straty operacyjne.

Zmiany standardow

Sprawozdanie finansowe Spoétki sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg, obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2013.

W 2013 Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013.
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Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spdtki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2013 oraz
2012.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.
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