OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Mo-Bruk S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Mo-Bruk S.A. (Spéika),
z siedziba w Niecwi, Niecew 68 (kod pocztowy: 33-322 Korzenna), na ktére skiadajg sie :

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 173 176 376 ziotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 3 041 627 ziotych, oraz
catkowity dochod w kwocie 3 041 627 ziotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wtasnego o kwote
3 041 627 ziotych,

— sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
5 461 142 ziotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spaétki.

Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 22013 r., poz. 330, z péZn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowsa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

~ Jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze w sierpniu 2014 roku przypada wykup wyemitowanych
przez Spotke obligaciji serii A o wartosci nominalnej 50 min ztotych. Zarzad Spétki rozwaza
splate obligacji ze $rodkéw pochodzacych z kredytu bankowego lub poprzez czesciowe
refinansowanie $rodkami finansowymi pozyskanymi z emisji obligacji serii B, o czym
informuje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za rok 2013 w punkcie 2. ,Oméwienie
podstawowych wielko$ci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdinosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczgcy wplyw na dziafalno$é emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takZze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.” Zwracamy uwage, ze ocenie Zarzadu
dziatania opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci, zmierzajace do pozyskania

Dotyczy: Mo-Bruk S.A.
Strona2z 3

§



HLB M2 Audyt

srodkéw na wykup tych obligacji, zostang zwiericzone sukcesem, jednak jako zdarzenia
przyszie sa obarczone niepewnoscia,

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Marek Dobek Marek Dobek

lQ Q »QBOCQ Ad; ule
Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadzajacy badanie Podmiot uprawniony do badania
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, sprawozdan finansowych, wpisany na liste
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 10294 numerem 3149,

Warszawa, dnia 14 marca 2014 roku
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