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. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Peina nazwa Jednostki:

Mo-Bruk S.A.

Forma prawna:

Spélka Akcyjna

Miejscowosé:

Niecew 68

Kod pocztowy:

33-322

Poczta:

Korzenna

Telefon:

+48 (18) 441 70 48

Faks:

+48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna:

mobruk@mobruk.pl

Adres www:

www.mobruk.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dia Krakowa Srédmiescia X
Wydziat Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

1 czerwca 2010 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000357598

Regon:

120652729

NIP:

734-32-94-252

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

38227 Przetwarzanie i unieszkodliwianie
odpadoéw niebezpiecznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

23 413 850 zt

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

69 115 260 =z

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spoétki zgodnie z statutem, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. 3822Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych.
1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. 3822Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych.
1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Jozef Mokrzycki — 30,53% udzialu w kapitale Spétki, posiada akcje
uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg 2 gtosy na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Elzbieta Mokrzycka — 16,11% udziatu w kapitale Spotki, posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Wiktor Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktdre
nie s uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. Tobiasz Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

Dotyczy: Grupa Kapitalowa MO-BRUK S.A.
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1.1.3.5. Anna Mokrzycka ~ 12,72% udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktore
nie sg uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.6. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A — 7.02%
udziatu w kapitale Spotki , posiada akcje, ktore nie sg uprzywilejowane co do glosu
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.7. Pozostali — 8,19% udziatu w kapitale Spétki, posiadaja akcje, ktére nie sa
uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

.1.4. Nie wystapity zmiany w strukturze wtasnoéci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii.
1.1.5. Zarzad Spotki Mo-Bruk S.A. w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. J6zef Mokrzycki — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Elzbieta Mokrzycka ~ Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.3. Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.4. Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.5. Anna Mokrzycka - Wiceprezes Zarzadu.

1.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zZmiany
w Zarzgdzie Jednostki.
1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE..

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mo-Bruk S.A. wchodzity
spotki:

L Dzien, na
Udziat % g!olgc)’)svf na Metoda Roufiaajn?l:)m Nazwa ktéry
w kapitale i i g podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa wainym konsolida jednostkowym y
podstawo- . zdani przeprowadzit | sprawozda-
wym zgroma- cji sf;_)rawo aniu badanie nie
dzeniu inansowym finansowe
Bez zastrzezen,
MO-BRUK S.A. ;:n‘i?n"j“‘ja petna z uwaga, HLB M2 :‘:d"‘ 31.12.2013
Ll objasniajaca p. Z 0.0.
RAF-EKOLOGIA Jodnostka | oo o Bez zastzezeni |\ 5 \a Audyt 3112.201
Sp. zo.0. zalezna pema | uwag Sp. zo.0. 122013
objasniajgcych

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

przy ul. Rakowieckiej 41/27 (kod pocztowy: 02-521, Warszawa),

nr 3149 na liscie

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Marek Dobek nr 10294.

.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0 zostata wybrana do przeprowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MO-BRUK S.A.
uchwatg nr 46/2013 Rady Nadzorczej Mo-Bruk S.A. z dnia 10 maja 2013 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 003/K/2013 zawartej w dniu 15 maja 2013

roku pomigdzy badang Jednostka a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa MO-BRUK S.A.
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1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne
osoby uczestniczagce w badaniu spetniajq wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 17 lutego do 14 marca 2014 roku, w tym
od 17 do 22 lutego 2014 roku w siedzibie Spotki.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

l.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSC! | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczeg6inych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyli$my sig testami i probami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikdw tych testow i préb wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majace wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spétki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Zarzad Spétki Dominujacej podpisat w dniu 14 marca 2014 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wplywaé istotnie
na sytuacje finansowa i majgtkowq Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujgcia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oéwiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A.
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1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident
nr 10294, dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres wydano opini¢ z nastepujaca uwaga objasniajaca;

1.6.1.1. ,Do dnia zakoriczenia naszego badania, to jest do 12 marca 2013 roku,
Zarzad Spofki nie zloZyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011
(rok poprzedni) do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy
Ustawy o rachunkowo$ci. Zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za rok 2011, jako sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej, ktorej akcje podlegaly notowaniu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie jest jawne i publicznie dostepne.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 nie zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy do dnia wydania naszej opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mo-Buk S.A. za rok

2013.

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa MO-BRUK S.A.
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I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzers Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

1.7.2. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.7.2.1. skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego ha
dzien 31 grudnia 2013 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume:
177 400 083 zlotych,

1.7.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce skonsolidowany zysk
netto w kwocie 3 173 720 ziotych, oraz catkowity dochdéd w kwocie 3 173 720
Ztotych,

1.7.2.3. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 3 173 720 ziotych,

1.7.2.4. skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu
$rodkow pienigznych o kwote 5 301 236 ztotych,

1.7.2.5. informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

1.7.3. Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktore dolaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A.
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I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

11.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.J

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa struktura struktura | 2013/2012
tYS. zt (0/0) tys. zt (0/0) (O/O)
A. AKTYWA TRWALE 164 707,4 92,8% 153 485,5 95,4% 7,3%
1. Wartosci niemateriaine i
brawne 543,8 0,3% 640,6 0,4% -15,1%
2. Wartos¢ firmy 832,3 0,5% 832,3 0,5% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwale 162 839,9 91,8% 151 381,2 94,1% 7,6%
4. Naleznosci dtugoterminowe 176,1 0,1% 243,3 0,2% -27,6%
5. Diugoterminowe rozliczenia o o _1a Qo
miedzyokresowe 315,1 0,2% 388,1 0,2% 18,8%
B. AKTYWA OBROTOWE 12 692,7 7,2% 7 338,7 4,6% 73,0%
1, Zapasy 945,2 0,5% 982,6 0,6% -3,8%
2. Naleznosci krotkoterminowe 5034,0 2,8% 5147,2 3,2% -2,2%
3. Inwestycje krotkoterminowe 6114,7 3,4% 813,5 0,5% 651,7%
4. Krétkoterminowe rozliczenia o o
miedzyokresowe 598,8 0,3% 395,4 0,2% 51,4%
Aktywa razem : 177 400,1 100,0% 160 824,2 100,0% 10,3%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa struktura struktura | 2013/2012
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)
A. KAPITAL. WLASNY 70 743,8 39,9% 67 570,0 42,0% 4,7%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
PODPORZADKOWANYCH
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY o o
NA ZOBOWIAZANIA 106 656,3 60,1% 93 254,2 58,0% 14,4%
1. Rezerwy na zobowigzania 32744 1,8% 2 986,5 1,9% 9,6%
2. Zobowigzania o o }
diugoterminowe 9783,1 5,5% 53 536,3 33,3% 81,7%
3. Zobowiazania
krétkoterminowe 59 434,3 33,5% 11 783,0 7,3% 404,4%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 34 164,6 19,3% 24 948,4 15,5% 36,9%
Pasywa razem: 177 400,1 100,0% 160 824,2 100,0% 10,3%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A.
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) - Dynamika
WyszczegGinienie 01.01.2013 - 31122013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dymemika
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

1. Przychody netto ze sprzedazy 40 494,6 100,0% 46 746,8 100,0% ~13,4%
oﬁé g‘;ﬂj‘m*a'"“" 37 476,1 92,5% 42 506,7 90,9% -11,8%
sﬁi‘g’:&“’ ata) ze 3018,5 75% |  4240,1 9,1%| -28,8%
o;‘érzc’cﬁ.f*e przychody 25540 6,3% 1287,7 2,8% 98,3%

5. Pozostate koszty operacyjne 1401,2 3,5% 580,8 1,2% 141,3%
d:i'afzf:oggi’z;)r:anej 4171,4 10,3% 4947,0 10,6%| -15,7%

7. Przychody finansowe 58,2 0,1% 218,6 0,5% 73,4%

8. Koszty finansowe 292,7 0,7% 1284,0 2,7% -77,2%

~w tym odsetki 271,2 0,7% 315,7 0,7% -13,1%
dgi'az';'f:o(gi’“a)  darcze] 3936,8 9,7% 3881,6 8,3% 1,4%
10. Zysk (strata) brutto 3936,8 9,7%| 38816 8,3% 1,4%

11. Podatek dochodowy 7631 1,9% 813,5 1,7% 6,2%

12. Zysk / Strata netto 3173,7 7,8%| 3 068,2 6,6% 3,4%
;})g::‘“"te dochody 31737 7,8% 3 068,2 6,6% 3,4%
I1.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

_ - Dynamika
Wyszczegéinienie 01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2012 - 31122012 | Dynamiks
tys. zt struktura (%) tys. z struktura (%) (%)

1. Wynik finansowy 39368 100,0% 38816 100,0% 1,4%

2. Korekty razem 1026,0 26,1% 9 374,5 241,5% -89,1%
oz;:;’csj"'n e’j““’ 2 dzialalnosci 4962,9| 126,1%| 13256,1| 341,5%| -62,6%
i n:;::typ'm"‘.“n' o dzigfalnosc] 66,2 1,7% 107,0 28%|  -38,1%
> :S"t";‘(':y]a”é'e;‘a dziatalnosci 172791  4389%| 652819| -1681,8%|  -73,5%
i:&::yem zdziakalnosci | 47 5159| -437,2%| -65174,9 -1679,1% | -73,6%
ﬁzér:’zopw'ye“;* Z dziafalnosdi 19 604,2 498,0%| 280987 7239%|  -302%
ﬁg‘:ﬂ:vsgfvitjk' ha dzialalnosci -2053,0 S21%|  -47752|  -1230%|  -57,0%
ﬁ?"a :;’;v"g“’y z dzialalnosd 17551,2| 4458%| 233235 600,9% | -24,7%
nzgt'o"::::n"{wy pienigzne 5301,2| 134,7%| -285953| -736,7%| -118,5%
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11.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.5.1. Rentownos¢

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Rentownos¢ Wynik na sprzedazy/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 7,5% 9,1% 5,0%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 9,7% 8,3% 5,3%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 7,8% 6,6% 4,3%
Rentowno$¢ netto Wynik netto/Srednia wartos¢
aktywdw aktywdéw ogdiem max 1,9% 2,0% 1,8%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia wartosé
kapitatu wiasnego kapitatu wlasnego bez zysku max 4,7% 4,8% 3,1%
[1.5.2. Ptynnos¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
(Zapasy + naleznosci
krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia
migdzyokresowe generujace
w
gotdwkowe)/(Zobowigzania 0,21
krétkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe generujace
Pynnos¢ biezaca wydatki) 1,4-2,0 154* 0,61 1,90
(Naleznosd krétkoterminowe +
Srodki pieniezne+ rozliczenia
migdzyokresowe generujgce
wplywy
gotéwkowe)/(Zobowigzania 0,19
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce
Plynno$¢ szybka wydatki) 08-10 1,93% 0,52 1,86
Pokrycie zobowigzan (Naleznodci z tytulu dostaw i
handlowych ustug/Zohowigzania z tytulu
naleznosciami dostaw i uslug >1,0 2,43 2,70 2,21
Majatek obrotowy - zobowigzania
krétkoterminowe - rozliczenia
Kapitat pracujacy miedzyokresowe pasywne max -80 906, 1 -29 392,7 18 932,3
(Majatek obrotowy - zobowigzania
Udziat kapitatu krétkoterminowe - rozliczenia
pracujacego w miedzyokresowe pasywne)/Suma
aktywach bilansowa max -45,6% -18,3% 13,4%
(Srednia wartoé¢ naleznosci z
tytutu dostaw i
Przecietny okres ustug*365)/(Przychody ze
sptywu naleznoéci w | sprzedazy + podatek od towardw i
dniach uslug nalezny) - 28,8 31,7 25,0

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A.

10




HLB M2 Audyt

(Srednia wartosé zobowigzah z
tytutu dostaw i ustug*365)/(Koszty
dziatalnosci operacyjnej -
Amortyzacja - Koszty pracy -
Podatki i optaty + Podatek od
tytutu dostaw i ustug towardw i ustug naliczony przy
w dniach zakupach) - 19,3 24,2 223
Dokonalismy przeliczenia wskaznikéw plynnosci biezacej i szybkiej przy zafozeniu, ze dziatania Zarzadu Spoftki
dominujgcej w zakresie refinansowania diugu z tytulu wyemitowanych obligacji, 2ostang zwienczone sukcesem.
Po wykluczeniu tego zobowigzania krotkoterminowego z algorytmu wskaznikow plynnosci biezgcej i szybkiej,
wartosci tych wskaZnikéw uksztaffowaly sig odpowiednio na poziomie: 1,54 i 1,43.

Przecietny okres
trwania zobowigzan z

11.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobdw

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
.. . Przychody ze sprzedazy/Srednia
Obrotowos¢ aktywow wartosé aktywow ogétem max 0,2 0,3 0,5
Obrotowosc Przychody ze sprzedazy/Srednia
rzeczowego majatku wartos¢ rzeczowego majatku max 0,3 0,4 0,6
trwalego trwatego
. . (Srednia wartosc
et P materiatow*365)/Koszty min 34 21 1,5
dziatalnosci operacyinej
) . (Srednia wartos¢ wyrobow
Rotacla wirobow gotowych*365)/Koszty min 3.1 23 19
gotowy dziatalnoéci operacyjnej
) ] (Srednia wartos¢
tsx?v?r%]\?v ﬁ'%amsg?h towarow*365)/Koszty dziatainosci min 2,9 2,9 2,2
operacyjnej
” Przychody ze
- Cr;}"fnfl‘ﬁg“’lz"fyssc 4 | spreedaty/Przecietna liczba max 238,2 259,7 3047
P : zatrudnionych w etatach
11.5.4. Finansowanie dziatalno$ci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Finansoxg\sisyl;?pitaiem Kapitat wlasny/Pasywa ogotem >30% 39,9% 42,0% 45,6%
Pokrycie zobowigzait Kapitat wiasny/Zobowiazania i o o 0
kapitalem wiasnym rezerwy na zobowigzania >45% 66,3% 72:5% 83,7%
Pokrycie aktywow Dlugoterminowe
dtugoterminowych pasywa/(Aktywa trwate + o o
kapitalem Naleznosci o wymagalnosci pow. >100% 70,2% 96,6% 118,5%
diugoterminowym 12m.)
Trwalosé zrédel Diugoterminowe o o
finansowania pasywa/Pasywa ogdélem max 65,1% 92,2% 83,6%

11.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.6.1. Czynniki, ktore istotnie wplywaja na wynik i sytuacje Grupy to: istotne wplywy
srodkéw pienieznych z dotacji i kredytu oraz przeznaczenie tych $rodkéw na inwestycje
w majatek trwaty. Wazne byly rowniez zmiany z strukturze zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji, tj. przeniesienie tych zobowigzan ze zobowiazan
dtugoterminowych do krétkoterminowych w zwigzku z przypadajacym w sierpniu 2014
roku terminem wykupu.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa MO-BRUK S.A. 11
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11.6.2. Dzigki uzyskaniu w 2013 roku dotacji zwiazanych z kosztami poniesionymi
w latach ubieglych i rozpoznaniu ich jako pozostate przychody operacyjne, Grupa
odnotowata wyzszg warto$¢ wskaznika rentownosci brutto sprzedazy, w poréwnaniu do
innych analizowanych okresow.

I1.6.3. Na obnizenie warto$ci wskaznikow plynnoéci oraz finansowania dziatalnosci
w 2013 roku miata wplyw zmiana prezentacii istotnego, stanowigcego blisko 30% sumy
bilansowej, zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligagii.

IL.7. OCENA ZASADNOSCI ZAY OZENIA KONTYNUOWANIA DZIAL ALNOSCL.

11.7.1. Z uwzglednieniem informacji przedstawionej ponizej, wyniku przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuaciji finansowej Grupy
Kapitatowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jej Jednostki
Zaleznej.

I.7.1.1. Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, Ze. w sierpniu
2014 roku przypada wykup wyemitowanych przez Jednostke Dominujacg obligacji
serii A o wartosci nominainej 50 min ztotych. Zarzad rozwaza splate obligacji ze
srodkéw pochodzacych z kredytu bankowego lub poprzez czesciowe refinansowanie
srodkami finansowymi pozyskanymi z emisji obligacji serii B, o czym informuje
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok 2013 w punkcie 2.
,Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych
wrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta
i osiggnigte przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.” Zwracamy uwage, ze ocenie Zarzadu dzialania opisane
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zmierzajgce do
pozyskania srodkow na wykup tych obligacii, zostang zwienczone sukcesem, jednak
jako zdarzenia przyszie sg obarczone niepewnoscia.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S .A.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA.

il.1. ROK OBROTOWY

Il.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

lIl.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l11.2.1. W punkcie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentaciji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na j€j podstawie
przepiséw wykonawczych.

l1.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposéb ciggly.

l1.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujacej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I1.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujacej. Sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej sporzadzane zostato
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

lI1.3. WARTOSE FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

H.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$é firmy
z konsolidacji w kwocie 832 348 zt zostata ustalona jako réznica miedzy cena nabycia
udziatow oraz warto$cig ksiggowa aktywow netto na dzien przejecia kontroli z zatozeniem,
Zze jest to ich wartos¢ godziwa.

1I1.4. KAPITAL WLASNY

I11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2013 roku stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
Dane finansowe dotyczace kapitatow wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A. 13
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II.5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

l11.5.1. Dotyczace spdtek objetych konsolidacjq przeprowadzone wytaczenia:
111.5.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaly wtasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
[11.5.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
[11.5.1.3. obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

1li.6. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJ! KONSOLIDACYJNEJ

11.6.1. W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spemia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegéinosci
dotyczy to wylgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

lIl.7. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

l1.7.1. Struktura  aktywéw i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.8. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.8.1. Struktura aktywow i pasywéw Grupy Kapitatowe]j jest przedstawiona prawidtowo
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
Z dokumentacjg konsolidacyjna.

I11.9. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1i1.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
zprzepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych  Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

I11.10. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1.10.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami  ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A. 14
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.11, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

I1.11.1. Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spoiki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.
Z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
Z nim zgodne.

IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w ktorym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktdre powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego fub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.21. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych
niezaleznych specjalistow.

Marek Dobek Marek Dobek

Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadzajacy badanie w imieniu Ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podmiot uprawniony do badania

biegtych rewidentéw pod numerem 10294 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
Warszawa, dnia 14 marca 2014 roku

Raport zawiera 15 stron.
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