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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ERG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej w ktorej jednostka dominujaca jest ERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej
ul. Chemiczna 6 , na ktore skfada sie:

e informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2013r. ktory
po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma: 57 667 tys. zi;

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. wykazujgce dochdd w wysokosci: 1 455 tys. zi;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r. wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote: 1 585 tys. zi;

e skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r do
31.12.2013r. wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote: 1132 tys. zk;

e oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
dominujacej ERG SA.

Zarzad Spoétki  oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby
iinfformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy
Kapitatowej ERG na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013r. do 31.12.2013r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach, stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen, do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage ze:

- jednostka dominujgca w badanym roku posiadata w swoim majatku trwatym koszty zakoriczonych
prac rozwojowych oraz know-how na kwote netto 565 tys. zi. Zarzad jednostki dominujacej
przeprowadzit test na utrate wartosci tychze aktywow. Niektore testy byly oparte o planowane przyszte
przeptywy pieniezne. Zwracamy uwage, ze wyniki takich testow obarczone sg niepewnoscig;

- sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej objetej tym skonsolidowanym sprawozdaniem,
ktdrej suma bilansowa wynosi 1 178 tys. zt , a zysk netto wynosi 242 tys. zt, nie byto badane przez
biegtego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdani finansowego, sg z nim zgodne.

,/if// / )

/) ) ’/’// ]
Anna Ramut, 12372 ¥7 e~ T

Imie i nazwisko kluczowego bieg{ego( rewidenta grupy, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegty rewident grupy przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Denzel Polska Sp. z o.0., 3801
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

40-083 Katowice, ul. Zabrska 18/4

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Katowice, 18 marca 2014 roku.
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Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej w ktorej jednostka dominujaca jest
ERG S.A.

Dabrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013
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Grupa Kapitatowa ERG S.A. - Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013r.

A. Czes¢ ogdlna

. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujgca dziata pod firmg ERG Spoétka Akcyjna. ERG S.A. dziata na podstawie
statutu sporzgdzonej w formie aktu notarialnego w dniu 26.07.1994r. Repertorium nr A 15638/94
wraz z pézniejszymi zmianami. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony

Ponadto jednostka dominujgca posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000085389 z dnia
28.01.2002r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Katowicach.
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6290011681 oraz numer NIP EU PL 6290011681
c) numer identyfikacyjny Regon 272242844
d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegdlnych:
- koncesja nr OEE/265-ZT0O/1198/W/OKA/2009/AM z dnia 28 wrzesnia 2009 roku — na obrét
energig elektryczng, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku,
- koncesja nr DEE/214-ZTO/1198/W/OKA/2009/AM z dnia 28 wrzes$nia 2009 roku — na
dystrybucje energii elektrycznej, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej, wynikajagcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest produkcja i sprzedaz wyrobéw z tworzyw sztucznych. Spotka
dokonuje rowniez sprzedazy energii elektrycznej w ramach Towarowej Gietdy Energi S.A.
Dziatalnos¢ jednostki dominujacej jest zgodna z wpisem do rejestru przedsiebiorcéw i statutem.

Zarzad jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowili:

Prezes Zarzadu Marcin Agacki od dnia 25.05.2011
Wiceprezes Piotr Szewczyk od dnia 25.05.2011
Czitonek Zarzadu Jacek Matracki od dnia 12.08.2013

Czionek zarzgdu — Jacek Matracki ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien
31 stycznia 2014. Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone we wiasciwym rejestrze sgdowym, do
dnia zakonczenia badania ww. zmiana nie zostata zarejestrowana.
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5. Kapitaly wiasne jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztaftowaly sie
nastepujgco (dane w tys. z):

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczeglnienie 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wiasny 33925 33038
Kapitat akcyjny 17 322 17 322
?oa:]\inr/));ihl::jze sprzedazy akcji powyzej wartosci 13 208 13 208
Akcje wiasne (1 205) (1 205)
Kapitat zapasowy 1399 1399
Kapitat z aktualizacji wyceny 893 893
Kapitat rezerwowy 300 300
Zyski zatrzymane 998 1300
Zysk (strata) netto 887 (302)
Warranty subskrypcyjne 123 123

Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej 17 322 tys. zi, dzieli sie na 43 305 000 réwnych i
niepodzielnych akcji, kazda o wartosci nominainej 0,40 zt.

osLiia(;zabna ch Procentowy Procentowy udziat w
Udziatowiec / Akcjonariusz pu dzialév{ / Liczba gtoséw | udziat w kapitale ogoélnej liczbie
= podstawowym gloséw
akcji
Dariusz Purgat 8 594 541 8 594 541 19,85% 19,85%
ERG SA. 2927 131 2927 131 6,76% 6,76%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2766 987 2 766 987 6,39% 6,39%
Grzegorz Tajak 2422100 2422 100 5,59% 5,59%
Pozostaty akcjonariat 26 594 241 26 594 241 61,41% 61,41%
Razem 43 305 000 43 305 000 100,00% 100,00%

Il Skiad grupy kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej ERG S.A. Wchodzity spotki:

udziat w Nazwa podmiotu R::;Z?n:’;?'
. kapitale Metoda Dzien ktory .
Hazwe idaaiyliiarje Spétek konsolidacji | bilansowy przeprowadzit ‘:dg?;:g:‘%ﬂ
zaleznych badanie fp
inansowym
Jednostka Denzel Polska Sz
ERG S.A. dominujaca - petna 31.12.2013 Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
BIOERG SA. | Spotkazalezna | 65,98% peina 31.12.2013 Deg:e'z'?c'fka Bez zastrzezer
F°'p§k05p' Z | spolkazalezna | 100% peina 31.12.2013 Nie badana Nie badana
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Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie (w tys. z})

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2013 13.12.2012

Kapitat wiasny razem 31155 29 570
Kapitat akcyjny 17 322 17 322
Nadwyz.ka ze'sprze.da'zy akcji powyzej 13 208 13 208
warto$ci nominalnej

Akcje wtasne (1 204) (1 204)
Kapitat zapasowy 1655 1655
Kapitat z aktualizacji wyceny 892 892
Kapitat rezerwowy 300 300
Zyski zatrzymane (3017) (2728)
Zysk (strata) netto 1436 (419)
Warranty subskrypcyjne 123 123
Udziaty niekontrolujace 440 421

. Dane identyfikujace podmiot wuprawniony i biegtego rewidenta

przeprowadzajacego badanie.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A. za 2013 rok
zostato przeprowadzone przez podmiot audytorski DENZEL Polska Spétka z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, ul. Zabrska 18/4 wpisany pod numerem 3801 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej - Uchwatg nr 1/V111/2013 z dnia 07.08.2013 r.,

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 07.08.2013 r. przeprowadzono w siedzibie jednostki
dominujacej oraz w siedzibie biura rachunkowego obstugujacego jednostke dominujgcg od dnia
17.02.2014 r., z przerwami, do daty wydania opinii. Byto ono poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 roku oraz badaniem wstepnym
przeprowadzonym od dnia 20.11.2013 r. .

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident grupy Anna Ramut (nrrej. 12372 ) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczajg, ze spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pdzn. zm.).

Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit biegtemu, prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty
stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wydania opinii
biegtego rewidenta o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.
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V. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot
audytorski HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. i otrzymato opinie z
zastrzezeniami i objasnieniami.

Zastrzezenie dotyczyto:

,Spotka dominujgca posiada nieruchomosc inwestycyjng i przedstawita nam operat szacunkowy
z wyceng tej nieruchomosci na kwote 1 216 tys. ztotych, na podstawie ktérej ustalono wartosé
bilansowg tej nieruchomosci. Autor operatu uzyt metody poréwnawczej do wyceny i nie okresli,
czy porownywalne grunty posiadaty kategorie budowlanych, czy rekreacyjnych. Wobec
powyzszego nie byliSmy w stanie oceni¢ prawidfowos$ci zatozeri do tejze wyceny | w
konsekwencji nie mozemy potwierdzi¢ warto$ci bilansowej ww. nieruchomosci.”

Uwagi objasniajace:

- ,Grupa Kapitatowa korzysta z warto$ci niematerialnej o wartosci 1 000 tysiecy zfotych na
podstawie zawartej umowy z opcjg przejecia na zabezpieczenie naleznoéci. Ze wzgledu na to, ze
wilasnoS¢ ww. warto$ci niematerialnej nie zostata na dzieri bilansowy przeniesiona jeszcze na
Spotke, Spétka nie prezentuje jej w aktywach trwalych oraz nie dokonuje od niej odpisow
amortyzacyjnych w cigzar kosztéw, o czym poinformowata w nocie 7.10 Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- Grupa Kapitatowa posiada w swoim majatku trwatym koszty zakornczonych prac rozwojowych
oraz know-how o fgcznej wartosci netto 527 tys. ztotych. Zarzad Spoétki przeprowadzit testy na
utrate wartosci tychze aktywdw, o czym poinformowat w nocie 7.4 Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niektdére testy byty oparte o planowane przyszte
przeptywy pieniezne. Zwracamy uwage, ze wyniki takich testéw obarczone sg niepewnoscia.

- Zarzad Spotki opisat we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
metode szacowania odpisow na naleznoSci przeterminowane. Zwracamy uwage, ze w nocie 7.11
Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad poinformowat o
zastosowanym odstepstwie od tej zasady. Polegato ono na szczegétowym przeanalizowaniu sald
naleznosci przeterminowanych i odstapieniu od aktualizacji nalezno$ci, co do ktérych Zarzad
Spoétki posiada pewnos¢ ich wyegzekwowania lub rozliczenia ze zobowigzaniami.

- Sprawozdanie finansowe Spétki zaleznej Folpak Sp. z o.0. nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ERG S.A. obejmuje dane finansowe Spétki Dominujgcej oraz dwdch Spoétek zaleznych. Udziat
sumy aktywow, przychodéw | kapitatdw wiasnych Spétki  nieobjetej badaniem w
skonsolidowanych aktywach, przychodach i kapitatach wtasnych przed dokonaniem wigczen
konsolidacyjnych wynosit odpowiednio: 1,73 %, 1,568 %, 0,78 %. Przeprowadzili§my procedury
weryfikacyjne w odniesieniu do istotnych danych finansowych tej Spotki zaleznej, ktére pozwolity
nam sformutowac niniejszg opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] zostato zatwierdzone przez WZA w
dniu 27.06.2013 r. Zatwierdzone sprawozdanie za rok poprzedzajgcy badany zostato ztozone w
Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS VIII Gospodarczy w dniu 12.07.2013.

- \Y\
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B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatlowej.
1. Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa, dane w tys. zi:

2013 2012 Dynamika
Wyszczegoélnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2013/2012
2 3 4 5 6 10
Aktywa trwate 28 473 49,4 29 664 49,7 (4,0)
Rzeczowe aktywa trwate 25 440 44 1 26 976 452 (5,7)
Wartosci niematerialne i prawne 1855 3,2 1068 1,8 73.7
Pozyczki i naleznosci - - 292 0,5 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 140 0,2 186 0,3 (24,7)
Nieruchomosci inwestycyjne 1038 1,8 1142 1,9 -
Aktywa obrotowe 29 194 50,6 30 037 50,3 (2,8)
Zapasy 8 196 14,2 8 884 14,9 (7,7)
Naleznosci handlowe i pozostate 18 047 31,3 19 504 32,7 (7,5)
Pozyczki i naleznosci 739 1,3 607 1,0 21,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2107 3,7 975 1,6 116,1
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 105 0,2 67 0,1 56,7
Aktywa ogdtem 57 667 100,0 59 701 100,0 (3,4)
Pasywa, dane w tys. zk:
2013 2012 Dynamika
I % % %
Wyszczegodlnienie
Kwota kwota
udziatu udziatu 2013/2012
2 3 4 3 4 10
Kapitaly wtasne 31155 54,0 29 570 49,5 5,4
Kapitat akcyjny 17 322 30,0 17 322 29,0 -
Nadwy2}<a ze.sprzevdaZy akcji powyzej 13 208 229 13 208 22.1 )
warto$ci nominalnej
Kapitat zapasowy 1655 29 1655 2,8 -
Kapitat rezerwowy 300 0,5 300 0,5 -
Kapitat z aktualizacji wyceny 892 1,5 892 1,5 -
Zyski zatrzymane (3017) (5,2) (2728) (4,6) (10,6)
Akcje wiasne (1204) (2,1) (1204) (2,0) -
Zysk (strata) netto 1436 2,5 (419) (0,7) 4427
Warranty subskrypcyjne 123 0,2 123 0,2 -
Udziaty niekontrolujace 440 0,8 421 0,7 45
Zobowigzania ogétem 26 512 46,0 30131 50,5 (24,3)
Zobowiagzania diugoterminowe 4674 8,1 5332 8,9 (12,3)
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Rezerwy na podatek odroczony 3099 54 3000 50 3,3
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu

Swiadczen pracowniczych 225 04 254 0.4 (11.4)
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 667 1,2 1115 1,9 (40,2)
Zobowigzania z tytutu leasingu 683 1,2 963 1,6 (29,1)
Zobowigzania krétkoterminowe 21823 37,8 24776 41,5 (11,9)
Zobowigzania handlowe i pozostate 13 549 23,5 17 117 28,7 (20,8)
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7 650 13,3 7120 11,9 7,4
Zobowigzania z tytutu leasingu 410 0,7 486 0,8 (15,6)
Zobowigzania z tytutu podatkow 119 0.2 R ) )
dochodowych '

Krétkoterminowe rezerwy z tytutu

$wiadczen pracowniczych = 0,0 21 GR (42.9)
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 83 0,1 32 0,1 159,4
Rozliczenia miedzyokresowe 15 0,0 23 0,0 (34,8)
Pasywa razem 57 667 100,0 59 701 100,0 (3.,4)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow w tys. zt:

2013 rok 2012 rok Dynamika
Wyszczegdlnienie % % %
kwota Kwota =
udziatu udziatu 2013/2012
2 3 4 5 6 10
Przychody ze sprzedazy netto 88 386 98,8 75726 98,2 16,7
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 84 783 96,7 74 499 96,5 13,8
Zysk ze sprzedazy 3603 - 1227 - 193,6
Pozostate przychody operacyjne 861 1,0 1039 1,3 17,1)
Pozostate koszty operacyjne 2203 25 2033 2,6 8,4
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach ) B
operacyjnych (1342) (994) (35,0)
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 2 261 - 233 - 870,4
Przychody finansowe 206 0,2 377 0,5 (45,4)
Koszty finansowe 651 0,7 661 0,9 (1,5)
Wynik na dziatalnosci finansowej (445) - (284) - (56,7)
Zysk brutto 1816 - (51) - 3 660,8
Podatek dochodowy 361 - 359 - 0,6
Zyskistrata netto 1455 - (410) - 4549
Zysk/strata netto przypisany ) )
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1430 f419) e
Zysklstrata petto przypisany udziatom 19 ; 9,0 R 111,1
niekontrolujgcym
Przychody ogétem | 89453 | 100,0 | 77142 1000 | 16,0 J
Koszty ogétem [ 87 637 | 100,0 | 77 193 | 100,0 | 13,5 ]
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3. Analiza wedtug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych.

Wskazniki rentownosci

wskaznik

Wskazniki rentownosci bespieczny | Miemik 2013 2012 2011

Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 procent 2,52% -0,68% 3,28%
aktywa ogoétem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent 1,63% -0,53% 2,40%
przychody ogétem

Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 [ procent 4,67% -1,36% 5,61%
kapitaty wtasne

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej papte | miernik 2013 2012 2011
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci handlowe 12 mc 1.2:20 | krotnosé 1,34 1,23 1,42
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez. handlowepow.12 mc 10 krotnast 0!96 0,87 1,11
zobowigzania krétkotermin. - zobow. handlowe pow. 12 mc
Wskazniki rotacji
Wskazniki rotacji (obrotowosé) paspe | miemik 2013 2012 2011
Szybkos¢ obrotu zapasoéw (w dniach)
kaznik
$redni stan zapaséw x 365 dni "J,i.i’,-’.-"é'y dniach 35 36 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Splyw naleznosci (w dniach)
iloéé dni -
$redni stan naleznosci handlowych x 365 dni "°"’;‘::V1";3'"“ dniach 72 81 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Sptata zobowiazan (w dniach)
ilos¢ dni w
$redni stan zobowigzan handlowych x 365 dni ""“’z"‘lg‘q“;a'"“ dniach 59 67 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Efektywnos¢ akcji
Efektywnos¢ akcji vexaznx | Miernik 2013 2012 2011
Zysk na 1 akcje (EPS)
Wynik finansowy z 0,03 (0,01) 0,04
liczba wyemitowanych akcji j. dominujacej
Wartos¢ bilansowa spétki na 1 akcje
Zt 0,72 0,69 0,76

kapitaty wtasne
liczba wyemitowanych akgji j. dominujacej
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4. Komentarz

W ramach analizy strukturalnej sprawozdania z sytuacji finansowej nalezy stwierdzic¢, ze aktywa
trwate Grupy ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 4,0 %, gtownie w wyniku
obnizenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych wynikajacego z ich planowanej amortyzaciji.

W poréwnaniu z okresem poprzednim réwniez aktywa obrotowe zmniejszyty sie w stosunku do
badanego roku o 2,8 %, gtéwnie w wyniku zmniejszenia sie zapasow oraz naleznosci
handlowych i pozostatych o odpowiednio 7,7% i 7,5 % w stosunku do roku poprzedniego.

Struktura finansowania Grupy ulegta zmianie w poréwnaniu do 2012 roku. Kapitat wtasny wzrést
0 1585 tys. zt przy jednoczesnym spadku zobowigzan ogétem o 3.619 tys. zt. Udziat zobowigzan
ogoétem ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 4,5 punktu procentowego.

W 2013 roku obserwujemy wzrost przychodoéw ze sprzedazy Grupy o 12 660 tys. zt (16,7%) w
stosunku do roku ubiegtego, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o
10 284 tys. zt (13,8%), w konsekwencji spowodowato to wygenerowanie zysku ze sprzedazy na
poziomie 3 603 tys. zt.

Ujemny wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa wykazata gtéwnie
wskutek obcigzenia kosztami amortyzacji zwigzanymi z niewykorzystanymi mocami
produkcyjnymi. W segmencie dziatalnosci finansowej Grupa Kapitalowa poniosta strate w
wysokosci 445 tys. zt. Opisane zmiany wptynety na uksztattowanie sie zysk brutto na poziomie
1 816 tys. zt, ktory zostat obcigzony podatkiem dochodowym w wysokos$ci 361 tys. zt.

W wyniku osiggnietego zysku wskazniki rentownosci majatku i kapitatu w badanym roku przyjety
wartoséci dodatnie i wyniosty odpowiednio 2,52 % i 4,67%.

Wskazniki ptynnosci | oraz |l stopnia osiagnely odpowiednio poziom 1,34 ora 0,96
i uksztattowaly sie na poziomie wyzszym od ubiegtorocznego.

Okres sptywu naleznosci ulegt skréceniu w stosunku do roku poprzedniego o 9 dni i wynosi 72
dni. Skréceniu ulegt réwniez cykl obrotu zobowigzaniami w stosunku do roku poprzedniego
i obecnie wynosi 59 dni. Rozpietos¢ pomiedzy inkasem naleznosci a sptatg zobowigzan wynosi
w badanym roku 13 dni.

C. Czes¢ szczegobtowa

1. ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej ERG S.A. stosujg zasady
rachunkowosci i wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywdw w sposob ciggty i jednolity.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosowanie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, zostaty
sporzgdzone za rok obrotowy trwajgcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Kierownictwo jednostki dominujacej ERG S.A. ziozyto pisemne os$wiadczenie o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.
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2. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ i SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej wynosita
25 440 tys. zt i zmniejszyta sie o 1 536 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego, gtéwnie na
skutek dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Grupa Kapitatowa w badanym roku korzystata ze srodkéw trwatych na podstawie uméw leasingu.
Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingowej spetniajgce co najmniej jeden
warunek okreslony w art. 3 ustawy o rachunkowos$ci, wykazywane sg w aktywach trwatych tak
jak wiasne srodki trwate.

Grupa Kapitatowa posiada nieruchomos¢ inwestycyjng na kwote 1038 tys. zt. W zwigzku z
zastrzezeniem wyrazonym w opinii za rok 2012, zarzad jednostki dominujgcej zlecita
uzupetnienie operatu o brakujgce dane poréwnawcze. W odpowiedzi, autor operatu stwierdzit
m.in.:

W zwigzku z panstwa prosba dodatkowo wyjasniam , ze kryterium nieruchomosci przyjetych do
poréwnania byt rodzaj nabywanego prawa tj. uzytkowanie wieczyste , jako ze przedmiotowa
nieruchomos$¢ gruntowa stanowi przedmiot takiego wtasnie prawa , analiza rynku wykazata ze na
terenie miasta odbyty sie transakcje takim rodzajem prawa , stad analize wartosci dokonano na
podstawie poréwnari do takich wtasnie transakcji .

Wszystkie nieruchomosci porownywalne majg mozliwos$¢ zabudowy zgodnie z przeznaczeniem
lub stanem uzytkowania, jak rowniez istnieje mozliwos¢ zabudowy zwigzanej z prowadzeniem
ustug.”

Dodatkowo w badanym okresie jednostka dominujgca przedstawita operat szacunkowy z wyceng
tej nieruchomosci dokonang przez innego niezaleznego rzeczoznawce majatkowego na kwote
1 038 tys. zt, gdzie autor operatu uzasadnit:

,Wykonanie wyceny zostato poprzedzone analizg rynku lokalnego. W wyniku tej analizy
stwierdzono miedzy innymi mata ilo$¢ transakcji dotyczacych uzytkowania wieczystego gruntu,
brak transakcji w rejonie zbiornikow Pogoria oraz znikomg ilo$¢ transakcji dotyczgcych sprzedazy
gruntéw przeznaczonych pod sport i rekreacje. Powyzsze fakty miafty decydujgcy wptyw na wybor
takiej a nie innej prébki reprezentatywnej transakcji do poréwnania. Réwniez ustalone atrybuty
cenotwércze oraz ich procentowy wplyw na warto$¢ nieruchomosci wynikajg ze specyfiki tej
konkretnej nieruchomosci i rynku, na ktérym funkcjonuje. Wplyw poszczegdlnych atrybutéw
rynkowych na warto$¢ nieruchomosci zostat ustalona na podstawie probki reprezentatywnej.”

Grupa Kapitatowa w badanym roku posiadata w swoim majatku trwatym koszty zakoriczonych
prac rozwojowych oraz know-how na kwote netto 565 tys. zt. Zarzad jednostki dominujgcej
przeprowadzit test na utrate wartosci tychze aktywow. Niektére testy byty oparte o planowane
przyszte przeptywy pieniezne. Zwracamy uwage, ze wyniki takich testébw obarczone sag
niepewnoscia.

Naleznosci krétkoterminowe dotyczg przede wszystkim naleznosci handlowych, w kwocie brutto
21857 tys. zt. Naleznosci handlowe zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci
4 442 tys. zt i wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto
17 415 tys. zt. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg
naleznosci, ktorych sciggalno$¢ uznano za watpliwa, przy uwzglednieniu wplywu naleznosci do
dnia zakonczenia badania.

Grupa Kapitatowa odniosta w ciezar kapitatu wiasnego korekty na tagczng kwote 466 tys. zt, ktore
w ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej wynikaty z btedow popetnionych w latach ubiegtych.
Szczegoétowy ich opis zawarto w czesci 7.29 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty niekontrolujgce wynoszace
440 tys. zt, sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo
zaliczone do badanego roku i obejmujg gtéwnie, przychody ze sprzedazy produktéw w kwocie
78 370 tys. zt, oraz przychody ze sprzedazy towarow 8 341 tys. zt i ustug w kwocie 1 675 tys. zt.
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Koszty podstawowej dziatalnosci w wysokosci 84 783 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich
istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w kwocie 1 342 tys. zt
wykazata gtownie wskutek obcigzenia kosztami amortyzacji zwigzanymi z niewykorzystanymi
mocami produkcyjnymi.

Z zysku netto osiggnietego przez grupe (1455 tys. zt), 19 tys. zt przypisane jest udziatom
niekontrolujgcym, natomiast 1 436 tys. zt przypisane jest akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

3. BADANIE POZOSTALYCH CZESCI SKLADOWYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy.

Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych zostat sporzgdzony z uwzglednieniem
MSR 7, metodg posrednig w sposob wiarygodny, powigzany ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym kompletnie i
wiarygodnie obrazujg wzrost kapitatu wtasnego o 1585 tys. zt, zgodnie ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe informacje zostaty
sporzgdzone w sposob kompletny i poprawny. )

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art.
49 ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci, oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Informacje i
dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne =z danymi zbadanego
sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe (przygotowane przez jednostke dominujgcg

ERG S.A)
2. Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym

(przygotowane przez zarzad jednostki dominujgcej ERG S.A.)

e L

I
Anna Ramut, 12372 H}‘ W
Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta grupy, nr w rejestrze, podpis
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
DENZEL Polska Spoétka z o.0., 3801
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze
40-083 Katowice, ul. Zabrska 18/4
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

Katowice, dnia 18 marca 2014

11



