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LIST DO AKCJONARIUSZY



Warszawa, 19 marca 2014 roku

Szanowni Panstwo,

Rok 2013 byt okresem trudnym, ale jednoczesnie bardzo waznym dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Byt on
dla nas przetomowy z perspektywy okreslenia kluczowych zatozen biznesowych oraz wprowadze-
nia zmian, ktére majg zapewnic Spétce dalszy rozwoj.

Pierwszy kwartat minionego roku byt poswiecony opracowaniu strategii rozwoju P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. na lata 2013-2016. Zgodnie z jej zatozeniami, filarami dalszego rozwoju sg zaréwno
dziatania majace na celu umacnianie pozycji w obszarze wierzytelnosci konsumenckich w Polsce,
jak i ekspansja zagraniczna oraz rozwéj oferty produktowej, ktére zapewnia dywersyfikacje Zrodet
przychodow.

Z duzg satysfakcjg moge odnotowad, ze w dniu, kiedy czytaja Panstwo te stowa, dwa istotne i zto-
zone projekty biznesowe przewidziane w zatozeniach strategicznego rozwoju znajduja sie juz na



etapie wdrozenia. Poczawszy od ostatniego kwartatu 2013 roku dziatamy bowiem aktywnie na
rynku w Rosji, a z poczatkiem marca 2014 r. rozpoczeliSmy oferowanie pozyczek konsumenckich
(restrukturyzacyjnych) przez Debet Partner Sp. z o.o.

Jednoczesnie w roku 2013 kontynuowalismy obstuge windykacyjng portfela nabytych wierzytel-
nosci na rzecz podmiotéw zaleznych z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. Pozwolito to Spétce na wy-
pracowanie przychodéw w wysokosci 17,8 mln zt. Wynik brutto na sprzedazy za rok 2013 osig-
gnat warto$¢ 2,7 mln zt. W ubiegtym roku obrotowym P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wypracowata takze
11,9 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjneji 5,1 mln zt zysku netto.

Sytuacja finansowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest dobra. Wysokie, stabilne przeptywy finansowe gwa-
rantuja realizowanie wszelkich zobowigzan, w tym regularng obstuge i terminowy wykup papie-
réw dtuznych. Spétka posiada wolne Srodki wtasne, a w przypadku wiekszych potrzeb w zakresie
pozyskania finansowania dysponuje takze mozliwoscig przeprowadzenia emisji obligacji korpo-
racyjnych w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych na tgczng warto$¢ 45 mln zt.
W roku 2013 P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z sukcesem uplasowata emisje obligacji o tacznej wartosci
35 mln zt.

Podsumowujac rok 2013 nie sposéb nie odnies¢ sie do modelu windykacji stosowanego przez
Spétke przy obstudze portfeli wierzytelnosci nabywanych przez podmioty zalezne P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. W tym kontekscie istotne jest, ze kiedy Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. rozpoczeta dzia-
talnos¢ inwestycyjng, koncentrowata sie na nabywaniu portfeli wierzytelnosci, w sktad ktérych
wchodzity sprawy o relatywnie niewielkich saldach. Byty to przede wszystkim portfele nabywane
od wierzycieli z rynku pozabankowego. Dziatania windykacyjne prowadzone przez Spétke na tych
pakietach byty przez wiele lat doskonalone i automatyzowane, co w efekcie pozwolito na osig-
gniecie wysokich stép zwrotu z inwestycji. Nasz udziat w rynku wierzytelnosci pozabankowych byt
duzy — w roku 2012 wynosit on az 18%. Jednak portfele pozabankowe stanowig jedynie niewielki
fragment catego rynku wierzytelnosci konsumenckich w Polsce (obecnie mniej niz 10%). Dlatego
naturalnym krokiem, ktéry zdecydowalismy sie podja¢, aby zapewnié Spétce dalszy dynamiczny
rozwoj, byto rozpoczecie inwestycji w wierzytelnosci bankowe. Realizujgc przedstawiong przy oka-
zji debiutu gietdowego strategie, w roku 2012 podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. zainwe-
stowaty 46 mln zt w portfele bankowe o wartosci nominalnej 321 mln zt.

Jak sie okazato stosowany przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. model windykacji opierajacy sie w duzym
stopniu na dochodzeniu roszczen na drodze sgdowej — skuteczny dla niewielkich wierzytelnosci
pozabankowych — nie byt jednak optymalny dla spraw o wyzszej jednostkowej wartosci, charak-
terystycznych dla portfeli bankowych. Przyczynity sie do tego takze czynniki zewnetrzne, takie jak
m.in. systematycznie spadajaca w Polsce skutecznos¢ egzekucji komorniczych i niekorzystne uwa-
runkowania ekonomiczne (przedtuzajace sie spowolnienie gospodarcze, nizszy realny poziom ptac
czy wysokie bezrobocie).

Rentownos¢ z inwestycji w wierzytelnosci bankowe, jakg Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. odnotowy-
wata w roku 2013, nie byta dla nas satysfakcjonujgca. Efektem tych wnioskéw byto zaangazowanie
niemal catosci swoich wysitkéw we wprowadzanie niezbednych zmian do modelu operacyjnego
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Zdecydowalismy sie na wydtuzenie procesu windykacji polubownej i opra-
cowalismy nowy projekt biznesowy, zwigzany z udzielaniem pozyczek restrukturyzacyjnych przez
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sp6tke Debet Partner Sp. z 0.0. Bedzie on stanowit wazne narzedzie wspierajace skutecznos¢ od-
zyskiwania wierzytelnosci na drodze indywidualnych ugéd z osobami zadtuzonymi wobec spotek
z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. Ponadto jeszcze w czwartym kwartale roku 2013, wprowadziliémy
zmiany w zasadach wspétpracy z kancelariami komorniczymi, a takze nowe narzedzia usprawnia-
jace komunikacje z komornikami sagdowymi na terenie catego kraju. Po okresie testéw wdrozonych
rozwigzan mozemy ocenic je pozytywnie. Pierwsze efekty dziatan optymalizacyjnych wskazujg na
wzrost skutecznosci windykacji.

Rok 2014 bedzie dla PR.E.S.C.O. GROUP S.A. okresem, w ktérym bedziemy dedykowaé maksimum
uwagi procesom umozliwiajgcym przywrécenie wysokiej efektywnosci modelu operacyjnego.
Réwnie istotnym celem zatozonym na pierwsze dwa kwartaty roku 2014 jest petne wdrozenie
nowych projektéw biznesowych, ktére pozwola na dywersyfikacje zrédet przychodéw - tj. rozw6j
dziatalnosci na rynku rosyjskim i szersze wprowadzenie oferty sp6tki Debet Partner Sp. z o.0. dla
0s6b zadtuzonych wobec podmiotéw GK P.R.E.S.C.0. W ten sposéb bedziemy dazy¢ do wypetnienia
aktualnych zatozen strategii rozwoju przyjetej w maju 2013 r.

Jestem przekonany, ze dzieki dostosowaniu dziatan operacyjnych do postawionych przed
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. celéw strategicznych, bedziemy tez mogli z satysfakcja podsumowac ich
pozytywny wptyw na wyniki za rok 2014.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Piworiski

Prezes Zarzadu PR.E.S.C.0. GROUP S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego P.R.E.S5.C.0. GROUP S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

HI. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sg zgodne z przepisami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Microsoft Dynamics AX 4.0.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2013 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajq stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciaglosc zapisow oraz bezbtedno$c dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknieC ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
0 rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
Z sytuacji finansowej i sprawozdania z zyskéw lub strat

2.1 Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 632 tys. zt

udziat procentowy w sumie bilansowej 88,3%

W badanym roku Spotka dokonala zmiany zasad rachunkowosci w zakresie wyceny udziatow
w podmiotach zaleznych, o czym informuje w nocie 2.3. ,Zmiana polityki rachunkowosci” do
sprawozdania finansowego. Poprzednio stosowano do wyceny cene nabycia skorygowang o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Obecnie udziaty wyceniane sq w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Charakter zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej w jednostkach podporzadkowanych
oraz subiektywne oceny w tym zakresie zostaly zaprezentowane w nocie 4. ,Szacunki ksiggowe
i zalozenia”.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI| STANDARDAM|
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] ZA ROK
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 ROKU



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 r.

NA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Na dzieh Na dzien Na dzier
31grudnia2013 31 grudnia 2012 1 stycznia 2012
(w tys. PLN) Nota badane przeksztatcone przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 3 491 1242 1343
Wartosci niematerialne 10 1059 1198 1295
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 167 632 185 365 120 253
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 = 4 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 = - 26
172 182 187 809 122933
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 87 53 52
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 6531 3251 8530
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 11031 1374 1131
17 649 4678 9713
Aktywa razem 189 831 192 487 132 646



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 r.

Na dzier Na dzier Na dzieh
31grudnia2013 31 grudnia 2012 1 stycznia 2012
(w tys. PLN) Nota badane przeksztatcone przeksztatcone
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 16 19700 19700 19700
Pozostate kapitaty 17 910 17 801 17 801
Zyski zatrzymane 74 864 69 772 51258
Kapitat wtasny razem 112 474 107 273 88759
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
finansowe 17 44,720 50 434 29 660
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego = - -
44720 50 434 29 660
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
finansowe 17 30 446 29 657 12 812
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 2 191 5123 1415
32637 34780 14227
Pasywa razem 189 831 192 487 132 646

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 r.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 ROKU

2013 2012
(w tys. PLN) Nota badane przeksztatcone
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 19 17 789 15159
Koszt wtasny sprzedazy 20 (15 058) (13 092)
Wynik brutto ze sprzedazy 2731 2067
Koszty ogélnego zarzadu 20 (1713) (1 401)
Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych 10939 27 767
Pozostate przychody operacyjne 22 22 136 24 184
Pozostate koszty operacyjne 23 (22 198) (24 120)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11895 28 497
Przychody finansowe 1037 570
Koszty finansowe (7 840) (7375)
Przychody (koszty) finansowe - netto 24 (6 803) (6 805)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5092 21692
Podatek dochodowy 25 - (26)
Zysk (strata) netto za rok 5092 21 666
Zysk (strata) podstawowy przypadajacy na 1 akcje w PLN: 26 0,26 1,10
Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na 1 akcje w PLN 26 0,26 1,10

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 r.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 ROKU

2013 2012
(w tys. PLN) badane przeksztatcone
Zysk (strata) netto za rok 5092 21 666
Inne catkowite dochody ogotem = -
Catkowite dochody ogétem za rok 5092 21666

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
(w tys. PLN) Nota  podstawowy kapitaty zatrzymane wtasny razem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku,
wedtug zatwierdzonego sprawozdania 19 700 17 801 (5588) 31913
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci 23 - - 75 360 75 360
Na dzien 1 stycznia 2013 roku po przeksztatceniu 19 700 17 801 69 772 107 273
Catkowity dochéd za okres, w tym - - 5092 5092
Catkowity dochéd przed zmiang polityki
rachunkowosci - - (5 847) (5 847)
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci 2.3 - - 10939 10939
Zwiekszenie kapitatu rezerwowego 16 - 109 - 109
Saldo na dzien 31 grudnia 2013 roku (badane) 19 700 17910 74864 112 474
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU
Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
(w tys. PLN) Nota  podstawowy kapitaty zatrzymane wtasny razem
Na dzien 1 stycznia 2012 roku,
wedtug zatwierdzonego sprawozdania 19 700 17 801 3655 41166
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci 23 - - 47 593 47 593
Na dzien 1 stycznia 2012 roku po przeksztatceniu 19 700 17 801 51258 88759
Catkowity dochéd za okres, w tym - - 21666 21666
Catkowity dochéd przed zmiang polityki
rachunkowosci - - (6101) (6 101)
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci 2.3 - - 27767 27767
Dywidenda - - (3 152) (3152)
Saldo na dzien 31 grudnia 2012 roku (przeksztatcone) 19700 17 801 69 772 107 273

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 r.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 ROKU

2013 2012
(w tys. PLN) Nota badane przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 5092 21692
Korekty wyniku 28 (9 349) (11273)
Podatek dochodowy zaptacony = -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 (4257) 10 419
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie udziatéw i akcji (5977) (50 345)
Zbycie udziatéw 34 650 13 000
Dywidendy i udziaty w zyskach 1003 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (2 721) (496)
Nabycie wartosci niematerialnych (117) (98)
Pozyczki udzielone = (42)
Wptywy z pozyczek 12 56
Whptywy z lokat (odsetki) 33 499
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 26 883 (37 426)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35000 40 000
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych (30 000) (13 000)
Otrzymane kredyty i pozyczki = 10 000
Sptata kredytéw i pozyczek (10 000) -
Sptata odsetek (7 867) (6 598)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (102)
Dywidenda = (3152)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 969) 27 250
Zmniejszenie/zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienigeznych
iich ekwiwalentéw 9657 243
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 1374 1131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 15 11031 1374

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 .

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

P.R.E.S.C.O0 GROUP S.A. (,Spotka”, ,.Emitent”, ,jednostka dominujgca”) jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warsza-
wie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000372319
(NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba firmy znajduje sie w Warszawie przy al. Jana
Pawta Il 15.

Akcje Spoétki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w War-
szawie.

Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Na 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej, w ktérej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednost-
ka dominujgcga, wchodzity nastepujace podmioty:

Panstwo Rodzaj Udziat jednostki dominujacej
Jednostka rejestracji powiazania w kapitale/prawach gtosu (efektywnie)
31.12.2013 31.12.2012

PR.E.S.C.O. GROUP S.A. jednostka dominujgca  Polska - = -

Presco Investments S.ar.l. podmiot zalezny Luksemburg  bezposrednie 100% 100%

PR.E.S.C.O. Investment | NS FIZ podmiot zalezny Polska posrednie 100% 100%

Debet Partner Sp. z o. o. podmiot zalezny Polska bezposrednie 100% -

MW Legal 30 Sp. z o.0. podmiot zalezny Polska bezposrednie 100% -

Przedmiotem dziatalnosci P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest Sswiadczenie ustug windykacyjnych oraz za-
rzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu. Spétka posiada takze udziaty w pod-
miotach zaleznych inwestujacych w nieregularne portfele wierzytelnosci w celu ich dalszej samo-
dzielnej windykacji na wtasny rachunek.

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Zamieszczone w niniejszym sprawozda-

niu finansowym dane byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spétka sporzadza takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace Spétke oraz jej jed-
nostki zalezne, ktore zostato zatwierdzone tego samego dnia, co niniejsze sprawozdanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:
Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,

Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu.
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P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 .
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Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodgzili:

Tadeusz Rézanski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. w dniu 19 marca 2014 roku.

2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standarda-
mi Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standar-
doéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (, KIMSF").

Sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu hi-
storycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

2.2. Nowe standardy rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finanso-
wego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku s3 sp6jne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2012 roku, z wy-
jatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréw-
nywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.
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Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo-
sci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2013 roku:

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobowiqzan finansowych
Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywko-
wych

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standar-
doéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

Zmiany w MSSF 1

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Spétki, a skutko-
wato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu
niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma utatwi¢ stoso-
wanie wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie
konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraZznie okreslo-
no cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej. Zmiany eliminuja
mozliwos¢ op6znienia w rozpoznaniu zyskéw i strat znang jako ,,metoda korytarzowa". Ponadto
poprawiaja prezentacje wynikajgcych z planéw sSwiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz
niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozsze-
rzaja zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maj3 zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pézniej. Zmiany dotycza gru-
powania pozycji pozostatych catkowitych dochodéw mogacych zostaé przeniesionych do spra-
wozdania z zyskéw lub strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji po-
zostatych catkowitych dochodéw i pozycji sprawozdania z zyskéw lub strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobowiqzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maj3 zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pé6zniej. Nie zmieniajac ge-
neralnych zasad odnosnie kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono
zakres ujawnier odno$nie kompensowanych ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymég szer-
szych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym z wy-
korzystaniem zabezpieczen (zastawéw) otrzymanych lub przekazanych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkryw-
kowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Interpretacja
zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu
uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standar-
doéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw, wyni-
kajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej opublikowanego w czerwcu 2011 roku. Maj3 one zastosowanie przewaznie dla okre-
s6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6Zniej (w zaleznosci od standardu).
Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chy-
ba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie fi-
nansowe Spétki.

Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i maj3 zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Celem zmian jest
umozliwienie zwolnienia jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektyw-
nego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystaja z pozyczek rza-
dowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Ponadto Spétka w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy zastosowata naste-
pujace standardy lub ich zmiany, kierujac sie datami wejscia w zycia ustalonymi przez Komisje
Europejska, a ktére roznity sie od tych ustalonych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub p6Zniej. Zmiany dotyczg odniesie-
nia do statej daty ,,1 stycznia 2004" jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajgjana
.dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatca-
nia transakgcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejécia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto
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do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach,
ktére nastepuja po okresach znaczgcej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnosc z MSSF.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywoéw stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6Zniej. Zmiana doprecyzowu-
je m.in. sposéb wyceny aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nierucho-
mosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR
40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wyco-
fanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢ przeszacowanych aktywow
niepodlegajacych amortyzadji.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowa-
niu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standar-
déw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finanso-
wej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem
RMSR w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowa-
niu nowy standard podlegat dalszym pracom i zostat czeSciowo zmieniony. Nowy standard wej-
dzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 12
Konsolidacja —Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowiefn MSR 27 Skonsolido-
wane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika
determinujgcego, czy jednostka powinna zostac objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finan-
sowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢, czy jednostka sprawuje kontrole, czy tez nie.
Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej
przez Komisje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
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MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic interpretacje
SKI 13 Wspélnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspélnikéw oraz MSR 31 Udzia-
ty we wspoélnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace
ze wspélnych uméw niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w ra-
portowaniu poprzez okreélenie metody rozliczania udziatéw we wspoélnie kontrolowanych jed-
nostkach.

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej
przez Komisje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien in-
formacyjnych na temat zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej
przez Komisje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz
MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnierh w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspélnych
przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe.

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej
przez Komisje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wtasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspélnie kontrolowanych jednostkach.
Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej
przez Komisje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdéw i zobowiqzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany s3 reakcja na
istniejgce niesp6jnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.
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Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2014 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawieraja dodatkowe informa-
cje odnosnie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnaw-
czych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standardow.

Spotka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazéwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawieraja inne zasady od-
nosnie zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwe-
stycyjnych.

Spotka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywdéw niefinansowych
Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany skutkujg modyfikacja
zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywéw niefinansowych, m.in. wymagaja
ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujacego wptywy pieniezne) tylko
w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrécenie w odniesieniu do danego aktywa
(lub osrodka). Ponadto ze zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bardziej
precyzyjny zakres ujawnieA w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godzi-
wej pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszo-
nej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane
przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku
ujecia utraty wartosci lub jej odwrécenia).

Zmiany dostosowuj3 tez zakres ujawnien odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego,
czy zostata ona ustalona jako wartos¢ uzytkowa czy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy.

Spotka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowo-
Sci zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej. Zmiany umozliwiajg kontynu-
owanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy
instrument pochodny, bedacy instrumentem zabezpieczajacym, jest odnawiany w wyniku regu-
lacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39
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sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych efektem byto obowigzkowe rozliczenie ist-
niejacych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe z cen-
tralng instytucja rozliczeniowa.

Spétka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standar-
doéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw,
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej.

Spoétka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chy-
ba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie fi-
nansowe Spétki.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standar-
doéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czosci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Maja one zastosowanie przewaznie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej.

Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejécia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie fi-
nansowe Spétki.

Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen - sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej. Zmiany doprecyzowujg i — w nie-
ktérych przypadkach - upraszczajg zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych
stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Spotka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie fi-
nansowe Spétki.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okre-
séw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma cha-
rakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu roz-
liczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywéw
i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spo6tka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
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Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies)
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera
wskazéwki odnosnie tego, w jakich okresach ujmowac zobowigzania do zaptaty okreslonych cie-
zaréw publicznoprawnych (danin).
Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2014 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje sie, aby nowa in-
terpretacja miata wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem po-
nizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6Zniejszymi
zmianami),
Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw opublikowana w dniu
21 listopada 2013 roku,
MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012) opublikowane
w dniu 12 grudnia 2013 roku,
Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013) opublikowane
w dniu 12 grudnia 2012 roku,
Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies) opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku.

2.3. Zmiana polityki rachunkowosci

Spétka wprowadzita zmiane w polityce rachunkowosci w zakresie wyceny udziatéw w podmio-
tach podporzadkowanych. Poprzednio stosowano do wyceny cene nabycia skorygowang o odpi-
sy z tytutu utraty wartosci. Obecnie inwestycje w jednostkach podporzadkowanych Spétka wy-
cenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze
strategia inwestycyjna jednostki, polegajgca na ocenie aktywéw pod katem ich biezgcej wartosci
rynkowej.

W 2013 roku Spétka objeta udziaty w dwéch nowych podmiotach, tj. Debet Partner Sp. z o.o.
oraz MW Legal 30 Sp. z 0.0. Udziaty te przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Jest to konsekwencja przyjetej i opublikowanej w 2013 roku
Strategii rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na lata 2013-2016 (raport biezacy nr 7/2013). Reali-
zacja strategii rozwoju i pojawienie sie udziatéw w nowych podmiotach rodzito koniecznos¢
przyjecia jednolitej metodologii wyceny dla wszystkich posiadanych udziatéw. Posiadane przez
Spétke udziaty w trzech podmiotach, wraz z udziatami w Presco Investments S.a r.l, reprezentuja
odrebne, ale komplementarne linie biznesowe, ktére s3 zarzgdzane i oceniane przez Zarzad na
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bazie wartosci godziwej. Przyjecie takiego podejscie do wyceny udziatéw umozliwito Zarzadowi
biezaca ocene wartosci rynkowej kazdej z posiadanych linii biznesowych.

Wiecej informacji na temat przyjetej przez Spétke techniki szacowania wartosci godziwej oraz
wrazliwos$ci wyceny zawiera nota 4 i 11 do sprawozdania finansowego.

Spétka dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2012 roku i/lub na dzier 31 grudnia 2012 roku. Wptyw zmiany polityki rachunkowo-
Sci na wybrane pozycje sprawozdania na dzied 31.12.2013 i za okres 12 miesiecy zakoriczonych
31.12.2013 zaprezentowano w nocie ponizej.

Dane przed
(w tys. PLN) Dane przeksztatcone przeksztatceniem Zmiana
31 grudnia 2013
AKTYWA
Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 632 81332 86 300
PASYWA
Zyski zatrzymane, w tym 74 864 (11 436) 86 300
Zysk (strata) netto za okres 5092 (5 847) 10939
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych 10939 - 10939
Zysk (strata) netto za okres 5092 (5 847) 10939
Zysk (strata) podstawowy przypadajacy na 1 akcje w PLN: 0,26 (0,30) 0,56
Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 0,26 (0,30) 0,56
31 grudnia 2012
AKTYWA
Inwestycje w jednostkach zaleznych 185 365 110005 75 360
PASYWA
Zyski zatrzymane, w tym 69 772 (5588) 75 360
Zysk (strata) netto za okres 21 666 (6 101) 27 767
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych 27767 - 27767
Zysk (strata) netto za okres 21 666 (6 101) 27 767
Zysk (strata) podstawowy przypadajacy na 1 akcje w PLN: 1,10 (0,31) 1,41

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 1,10 (0,31) 1,41
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2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spoétki uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg spra-
wozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finan-
sowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

2.5. Potyczenia jednostek i wartosc firmy

Potgczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potgczenia skta-
da sie taczna kwota zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich
dotychczasowych udziatéw niekontrolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego po-
taczenia jednostek jednostka przejmujaca wycenia wszelkie udziaty niekontrolujace w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych
udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki po-
niesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Spétka dokonuje oceny nabywanych aktywéw finansowych i przejmo-
wanych zobowigzan finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia.
Ocena ta dokonywana jest na podstawie postanowierh umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych
odpowiednich warunkéw istniejgcych na dzien nabycia.

W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzed-
nio nalezace do niej udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien
przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potgczenia jednostek, wyceniane s3
na dzien nabycia w wartosci godziwej. PéZniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej,
ktéra moze by¢ sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub
stracie lub jako zmiany innych catkowitych dochodéw. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfiko-
wana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny do momentu
ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przeka-
zanej zaptaty ponad wartos¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i przejetych
zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywdw netto nabywanej
jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci wartos¢ firmy
nabyta w ramach potgczenia jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegélnych
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére zgodnie z oczekiwaniami maja odnies¢ korzy-
sci w wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych osrodkéw zostaty przypisane
takze inne sktadniki aktywoéw lub zobowigzan jednostki przejmowanej.

Raport Roczny 2013 41



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 .

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
a czesc dziatalnosci tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakgji
wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci
bilansowej tej dziatalnosci. Zbywana wartos¢ firmy wycenia sie w takiej sytuacji na podstawie
wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne.

2.6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziaty w podmiotach podporzadkowanych wyceniane sg do wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy zamiast dotychczas stosowanej ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci na wybrane pozycje sprawozdania na dzien 31.12.2013 i za
okres 12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2013 zaprezentowano w nocie 2.3.

2.7. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata Spétka.

Walutg funkcjonalng dla Spétki jest PLN i pozycje wykazane w jej sprawozdaniu finansowym s3
wycenione w tej walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane we-
dtug kursu waluty funkcjonalnej obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowig-
zania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obo-
wigzujgcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczania transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w spra-
wozdaniu z zyskéw lub strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuj3 sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i udziatéw w aktywach netto.

2.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszo-
nych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srod-
kow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia,
jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich po-
niesienia.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywéw wynoszacy:

maszyny i urzadzenia 5-10 lat
meble, wyposazenie state i sprzet 3-8 lat

Wartos¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zby-
cia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprze-
dazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

2.9. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia,
wskazujacej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywow
lub czy umowa daje efektywne prawo do uzytkowania konkretnego aktywa.

Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie po-
zytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwédch wartosci: wartosci godziwej sktadnika aktywow stanowig-
cego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w wynik finansowy.

Wykazywane Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu s3 amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka nabedzie prawo wtasnosci do tych srodkéw trwatych po upty-
wie okresu leasingu. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszt w wyniku
finansowym liniowo w trakcie okresu leasingu.

2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakgcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu
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odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niema-
terialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane z zastosowaniem
metody liniowej przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo,
gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania wartosci niemate-
rialnych o ograniczonym okresie uzytkowania — wynoszace dla oprogramowania 2-5 lat, dla pozo-
statych wartosci niematerialnych 2-15 lat — s3 weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumo-
wania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez
zmiane okresu uzytkowaniai traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie biezgcego okresu w odniesieniu do oszacowanego okresu uzytkowania, w ciezar tej katego-
rii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, s3
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do po-

szczeg6lnych aktywoéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efek-
tem od poczatku wtasnie zakornczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw
i s3 ujmowane w wyniku finansowym w momencie ich usuniecia z bilansu.

2.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczeniai szacowane koszty niezbedne do doprowadze-

nia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i warto$ci zapaséw stosuje sie metode ,,pierwsze weszto pierwsze wyszto”.

2.12, Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych
Na kazdy dzier sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na

to, Zze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywédw. W razie stwierdzenia, ze prze-
stanki takie zachodza lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajg-
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cego, czy nastapita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartoéci odzyskiwanej danego
sktadnika aktywoéw. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego
sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o kosz-
ty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza. Wartos¢
te ustala sie dla poszczegblnych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samo-
dzielnie wptywoéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub OWSP jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane prze-
ptywy pieniezne s3 dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowa-
nie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Do okreslenia
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny.
Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych Zrédet (dostepne wy-
znaczniki wartosci godziwej). Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw dotyczacych dziatalnosci
kontynuowanej s3 ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w kategoriach kosztéw zgodnych
z funkcja tych aktywoéw, z wytaczeniem aktywoéw wczesdniej przeszacowanych, w przypadku kté-
rych przeszacowanie zostato odniesione do innych catkowitych dochodéw. Wéwczas odpis z tytutu
utraty wartosci jest takze ujmowany w innych catkowitych dochodach do wysokosci wczesniej-
szych przeszacowan.

Dla aktywoéw, z wytaczeniem wartosci firmy, na koricu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje
sie oceny, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci s3 nadal zasadne i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw badz osrodkéw wypraco-
wujacych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktad-
nika aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wyso-
kosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilanso-
wej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
w ogo6le nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywéw. Odwroé-
cenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, chyba Zze dany sktadnik aktywéw wykazywany jest w wartosci
przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto-
sci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci poszczegélnych
aktywow:

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia)
lub czesciej, jezeli zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktére mogg powodowac utrate jej wartosci.
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Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowu-
jacego Srodki pieniezne (lub grupy osrodkéw), do ktérego ta wartosc firmy zostata alokowana. Je-
zeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkéw)
jest mniejsza niz jego warto$¢ bilansowa, ujmuje sie odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci firmy nie moga by¢ odwracane w przysztych okresach.

2.13. Aktywa finansowe
Klasyfikacja

Spoétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci a takze Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta sktada sie z dwoch podkategorii: aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
i aktywéw finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenianych w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy.

Aktywo finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jesli zostato nabyte z zatozeniem odsprze-
dazy w krétkim terminie lub dany instrument jest zarzadzany na bazie wartosci godziwej lub jesli
wycena w wartosci godziwej pozwala unikngé rozbieznosci w ksiegowym traktowaniu aktywow
i powigzanych z nimi zobowigzan.

Spétka klasyfikuje aktywa finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli ktérykolwiek z ponizszych warunkéw jest spetniony:

jest klasyfikowane jako przeznaczone do obroty, tj. jesli jest: nabyte lub zaciggniete gtéwnie
w celu sprzedazy w bliskim terminie, czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krétkoterminowych zyskéw,

przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Spétke jako wyceniany wedtug wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy.

Spétka wyznaczyta udziaty w spétkach zaleznych jako sktadnik wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, gdyz zapewnia to uzyskanie bardziej rzetelniej informacji uzytkownikom
sprawozdan finansowych oraz dlatego, Zze zarzadzanie grupa aktywéw finansowych i ocena wyni-
kow takiego zarzadzania s3 dokonywane w oparciu o wartos$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowa-
n3 strategia inwestycyjng, a informacje uzyskane na tej podstawie sg przekazywane kluczowym
cztonkom kierownictwa jednostki.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci s3 aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z usta-
lonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,
inne niz:

aktywa finansowe, ktére Spétka zamierza sprzedaé natychmiast lub w bliskim terminie, ktére
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyzna-
czone przez Spétke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywa finansowe wyznaczone przez Spétke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprze-
dazy,

aktywa finansowe, ktérych Spétka moze nie odzyskaé zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczat-
kowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do
sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na zada-
nie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wy-
magalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku bieza-
cym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach
zobowigzan krétkoterminowych.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadze-
nia transakgcji — tj. na dzieA, w ktérym Spoétka zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzedac dany sktadnik
aktywoéw. Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania prze-
ptywéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Spétka dokonata przeniesie-
nia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. Pozyczki i naleznosci
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej
stopy procentowej.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktad-
nika aktywoéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych stwierdza sie wowczas, jezeli istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej liczby zdarzen, ktére nastapity po po-
czatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace strate”), ktére maja wptyw na sza-
cunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw fi-
nansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ mogg czynniki wskazujace, ze dtuznicy

lub grupy dtuznikéw maja ktopoty finansowe, nie sptacaja lub sptacaja z op6éznieniem odsetki lub
kwote gtéwng, istnieje duze prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpocze-
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cia innego rodzaju reorganizacji lub pojawiajg inne okolicznosci i fakty wskazujace na wymierne
zmniejszenie szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych, np. zmiany w poziomie zale-
gtych naleznosci lub warunki ekonomiczne korelujace z niesptacaniem naleznosci.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci po-
zyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadni-
ka aktywoéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze po-
niesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub
poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktad-
nikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci
aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wy-
nika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika
aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy czy tez nie, to Spétka wtacza ten
sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty war-
tosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniej-
szenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. PéZniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

2.14. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je we-
dtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procento-
wej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw nalezno-
sci. Przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity wartos¢, s3: powazne problemy
finansowe dtuznika, prawdopodobienistwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem
finansowej reorganizacji, opéznienia w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw a wartoscia biezgcg szacowanych przy-
sztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Wartos¢
bilansowg sktadnika aktywoéw ustala sie za pomoca konta odpiséw, a wysokos¢ straty ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowej dokonuje

Raport Roczny 2013 48



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 .

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci handlowe. Pézniejsze sptaty uprzednio odpisanych
naleznosci uznaje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

2.15. Kredyty, pozyczkii pozostate zobowijzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godzi-
wej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
finansowe s3 nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosz-
tu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a warto-
scig wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
przez okres obowigzywania odnosnych umoéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne
kredytu (pozyczki) w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie
wykorzystany w catosci lub w czedci. W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania
kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw na prawdopodobiefistwo wyko-
rzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet
ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bez-
warunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilan-
sowego.

2.16. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie
pézniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosu-
jac metode efektywnej stopy procentowej.

2.17. Ptatnosci na bazie akgcji

Wartos¢ godziwg przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Spétki po okreslonej cenie
(opcji) odnosi sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, w korespondencji
ze wzrostem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa programu jest poczatkowo szacowana na dzien
przyznania go pracownikom. Wartos¢ programu jest weryfikowana na koniec kazdego okresu spra-
wozdawczego i na dzieh ostatecznego nabycia uprawnien do otrzymania opcji, poprzez zmiane
liczby opcji, do ktérych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Sp6tki nabyte zostang bezwarunkowe
prawa. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu s3 ujmowane jako korekta poprzednich
ksiegowan w biezacym okresie. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapi-
tatu rezerwowego na Swiadczenia pracownicze.
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2.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce ciagzy istniejgcy obowigzek prawny lub zwy-
czajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezgcego zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno-
Sci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych prze-
ptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeptywoéw (w przypadku, gdy wptyw pieniadza w czasie jest
istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktad-
nik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie
j3 wiarygodnie wycenic.

Spétka prezentuje rezerwy w pozycji Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.

2.19. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek uj-
muje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bez-
posrednio do pozycji ujetych w kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany
jest w kapitale wtasnym.

Biezgce obciazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatko-
wych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji,
tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych po-
miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu
finansowym, ujmowana jest metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w ramach transakgji
innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na
dochéd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala
sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i prze-
piséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji
odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania
z tego tytutu. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyni-
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kajacego z réznic przejsciowych, jest uymowana, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sie roz-
nic przejsciowych jest kontrolowane przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewi-
dzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwréceniu.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyeg-
zekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

2.20. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytu-
tu sprzedazy w zwyktym toku dziatalnosci Spoétki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug.

Spétka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopo-
dobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz gdy spetnione zostaty
konkretne opisane nizej rodzaje dziatalnosci Spétki.

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie, zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami fun-
duszy:

Spétka sprzedaje ustugi windykacyjne oraz ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnoscia-
mi funduszy innym podmiotom. Wartos$¢ tych ustug szacuje sie wedtug zuzytego czasu i materia-
téw (umowa typu ,.koszt plus”).

Przychody z tytutu odsetek: Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu
czasu metod3 efektywnej stopy procentowej. Gdy naleznos¢ traci na wartosci, Spétka obniza jej
wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przepty-
wom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumen-
tu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu
odsetek.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spétka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej
zdolnos¢ do osiggniecia celéw biznesowych. Kazdg dziatalno$¢ ekonomiczng cechuje ryzyko.
W celu zarzadzania ryzykami w sposéb zrownowazony musz3 one by¢ najpierw zidentyfikowane.
Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Spétki, gdzie ryzyka oceniane s3 w sposéb syste-
matyczny.

Zarzgdzanie ryzykiem Spotki obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska
regulacyjnego i ryzyko finansowe. Ponizsze podsumowanie nie jest z zatozenia wyczerpujace, lecz
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pokrywa te czynniki ryzyka, ktére z punktu widzenia Sp6tki sa uznawane za specjalnie istotne dla
jej rozwoju.

3.1. Ryzyko strategiczne
Cyklicznosé

Branza windykacji i obrotu wierzytelnosciami z punktu widzenia doswiadczenia Spoétki byta histo-
rycznie mniej narazona na wahania gospodarcze niz inne branze z powodu wystepowania ,,czynni-
kow stabilizujgcych” podczas okreséw wzrostu i reces;ji.

W przypadku kryzysu finansowego wptywajacego na gospodarke, powodujacego wzrost bezro-
bocia i upadtosci konsumenckich, liczba obstugiwanych wierzytelnosci powinna ulec wzrostowi.
Z drugiej strony wskaznik efektywnosci windykacyjnej ulec moze spadkowi.

Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do petnego wykorzystania swojej wiedzy o nawykach
ptatniczych dtuznikéw celem zoptymalizowania podejmowanych dziatan windykacyjnych i zwia-
zanych z nimi kosztéw.

3.2. Ryzyko operacyjne
Ryzyko btedow i przeoczen

Problemy systeméw informatycznych, przeoczenia pracownikéw, stabosci kontroli wewnetrznej
inaduzyciaw niektérych przypadkach mogtyby spowodowacé btedy wptywajace na Spétke, jej part-
neréw biznesowych lub ich klientéw. Spétka posiada wieloletnie dodwiadczenie w branzy wierzy-
telnosci potwierdzone posiadanym certyfikatem jakosci ISO 9001:2008 wydanym przez TUV Rhe-
inland Polska Sp. z 0.0. nainwestycje w wierzytelnosci, zarzagdzanie wierzytelnosciami, windykacje
i obstuge prawna.

3.3. Ryzyko zwigzane ze srodowiskiem regulacyjnym

Zmiany w Srodowisku regulacyjnym

Branza windykacyjna jest regulowana przez r6zne narodowe regulacje, na ktére moga takze od-
dziatywac dyrektywy i regulacje Unii Europejskiej. Potencjalne zmiany w srodowisku regulacyj-
nym mogg ograniczy¢ dziatania operacyjne Spétki lub spowodowac wzrost kosztéw zwigzanych

z procesem dostosowania sie do nich. Spétka zarzgdza tym ryzykiem poprzez systematyczne mo-
nitorowanie prac legislacyjnych Unii Europejskiej.
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3.4. Ryzyka finansowe

W P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wystepuje koncentracja ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw/dtuznikéw Spétki lub niemoz-

nosci wypetnienia przez nich swoich zobowigzan wobec Spétki. Aktywami finansowymi mogacymi
narazi¢ Spotke na ryzyko finansowe sg naleznosci.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Naleznosci od jednostek powigzanych 6 109 1420
Pozostate naleznosci 422 1835
Razem 6531 3255
Przejete zabezpieczenia - -
Netto na 31 grudnia 6531 3255

Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu
srodkéw pienieznych i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach
zawartych linii kredytowych.

Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Spétki (poréwnujac niewykorzystane
limity kredytowe i $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywéw pie-
nieznych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki przyporzagdkowane do odpowiednich
okreséw wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej
daty wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umowny-
mit. Salda nalezne w okresie 12 miesiecy réwnaja sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta
nie jest znaczacy.

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(w tys. PLN) na 31 grudnia 2013 1 roku 1.a 2.rokiem 3.a 5. rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 30 446 10122 34598 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2191 - - -
Razem 32637 10122 34598 -

* Jako ze kwoty zamieszczone w tabeli s3 umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie
uzgadnia¢ do kwot ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw i pozyczek oraz zobowig-
zan handlowych oraz pozostatych zobowigzan.
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ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(w tys. PLN) na 31 grudnia 2012 1 roku 1.a 2. rokiem 3.a 5.rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 38 096 42 377 13571 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5123 - - -
Razem 43219 42377 13571 -
* Jako ze kwoty zamieszczone w tabeli s3 umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie
uzgadnia¢ do kwot ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw i pozyczek oraz zobowig-
zan handlowych oraz pozostatych zobowigzan.
Zarzadzanie kapitatem
Kapitat Spotki obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki.
Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitato-
wych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.
Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spétka moze zmieni¢ wy-
ptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.
Spétka monitoruje stan kapitatéw, stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek za-
dtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowig, by
wskaznik ten miescit sie w przedziale 5%-90%. Do zadtuzenia netto Spé6tka wlicza oprocentowa-
ne kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych z wy-
taczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Spé6tki obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjo-
nariuszy.
(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Oprocentowane kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 75 166 80091
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 191 5123
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (11 031) (1374)
Zadtuzenie netto 66 326 83 840
Kapitat wtasny 112 474 107 273
Kapitat i zadtuzenie netto 178 800 191113
Wskaznik dzwigni 37% 44%

4. SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spé6tki wymaga od kierownictwa dokonania profesjo-
nalnego os3du, szacunkéw i okreslenia pewnych zatozen, ktére maja wptyw na przedstawiane war-
tosci przychodow, kosztéw, aktywéw i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzan warun-
kowych na dzien sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami niepewno$¢ moze jednak spowodowac,
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Ze ostateczne efekty transakcji przyczynia sie w przysztosci do istotnej zmiany wartosci aktywéw
i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzier sprawozdawczy sg obciga-
zone ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywoéw i zobowigzain w nastep-
nym roku obrotowym.

Spétka opierata swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktéry sporzgdzono
sprawozdanie finansowe. Istniejgce okolicznosci i zatozenia odnosnie przysztosci moga aczkol-
wiek ulec zmianie w zwigzku ze zmianami rynkowymi lub okolicznosciami powstatymi poza kon-
trolg Spétki. Takie zmiany odzwierciedlane s3 w szacunkach w momencie ich zaistnienia.

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Utrata wartosci aktywéw ma miejsce woéwczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng, rozumiang jako
wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowsa, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na modelu zdyskontowanych przepty-
woéw pienieznych. Warto$¢ odzyskiwalna jest wrazliwa przede wszystkim na oczekiwane przyszte
wptywy i wyptywy pieniezne. Najwazniejsze zatozenia przyjete przy okreslaniu wartosci odzyski-
walnej osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, w tym analize wrazliwosci, przedstawiono
w nocie 10.

Podatki

Interpretacja ztozonych przepiséw podatkowych, zmiany w prawie podatkowym oraz kwota i mo-
ment okreslenia przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscia.
Biorac pod uwage szeroki zakres miedzynarodowych powigzan biznesowych oraz dtugoterminowy
charakter i ztozonos¢ warunkéw istniejgcych umoéw, réznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami
a wynikami zatozonymi, jak réwniez zmiany takich zatozeh moga prowadzi¢ w przysztosci do ko-
rekt ujetych juz zobowigzan i kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych Spétka wycenia w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze strategia inwestycyjng jednostki, polega-
jaca na ocenie aktywoéw pod katem ich biezacej wartosci rynkowej.

W 2013 roku Spétka objeta udziaty w dwéch nowych podmiotach, tj. Debet Partner Sp. z 0.0. oraz
MW Legal 30 Sp. z 0.0. Udziaty te przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy. Jest to konsekwencja przyjetej i opublikowanej w 2013 roku Strategii
rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na lata 2013-2016. Realizacja strategii rozwoju i pojawienie sie
udziatéw w nowych podmiotach rodzito koniecznos¢ przyjecia jednolitej metodologii wyceny dla
wszystkich posiadanych udziatéw. Skutkowato to zmianami polityki rachunkowosci opisanymi sze-
rzej w punkcie 2.3 niniejszego dokumentu. Posiadane przez Spétke udziaty w trzech podmiotach

Raport Roczny 2013 55



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 .

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wraz z udziatami w Presco Investments S.a r.l., reprezentuja odrebne, ale komplementarne linie
biznesowe, ktére sg zarzadzane i oceniane przez Zarzad na bazie wartosci godziwej.

Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest kwota, ktérg mozna bytoby otrzymacé w transakcji sprze-
dazy sktadnika aktywoéw lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej
miedzy uczestnikami rynku na dzief wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktére mozna zasto-
sowac przy ustalaniu wartosci godziwej:

metode rynkowa, w ktorej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wtasciwe informacje pochodzace
z transakgcji rynkowych dotyczacych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktad-
nikéw aktywow, zobowigzan lub ich grup”;

metode dochodowy, ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywoéw pie-
nieznych lub dochodéw i kosztéw) na jedng kwote biezaca (tj. zdyskontowang);

metode kosztowa, w ramach ktérej jednostka okresla wartos¢ ,odzwierciedlajacg kwote wyma-
gang obecnie do odtworzenia zdolnosci wytwérczych sktadnika aktywow (czesto okreslang mia-
nem biezgcego kosztu odtworzenia)".

Spétka do wyznaczania wartosci godziwej udziatéw w podmiotach podporzadkowanych zdecydo-
wata sie na przyjecie metody kosztowej. Przy wyborze odpowiedniej techniki Spotka kierowata
sie dostepnoscia danych oraz zasadg maksymalizacji wykorzystania odpowiednich danych obser-
wowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych). Zdaniem Spoétki przyjeta
technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa, przy braku mozliwosci zastosowania me-
tody rynkowej, jednoczesnie mocno tez ogranicza subiektywno$¢ dla danych wejsciowych, ktéra
wystepowataby przy metodzie dochodowej.

Przyjete podejscie kosztowe odzwierciedla kwote, ktéra bytaby wymagalna aktualnie, aby odtwo-
rzy¢ wydajnos¢ danego sktadnika aktywoéw. Z perspektywy sprzedajgcego uczestnika rynku cena,
ktéra otrzymano by za sktadnik aktywéw, opiera sie na koszcie poniesionym przez kupujgcego
uczestnika rynku w celu nabycia lub skonstruowania zamiennego sktadnika aktywéw o podobnej
uzytecznosci, skorygowanym o utrate przydatnosci. Dzieje sie tak dlatego, ze kupujacy uczestnik
rynku nie zaptacitby wiecej za sktadnik aktywoéw niz kwote, za ktérg odtworzytby wydajnosc sktad-
nika aktywow.

Spétka wybrata dane wejsciowe, ktére s3 dostepne i jej zdaniem zgodne z cechami wycenianego
sktadnika aktywéw oraz ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w transakcji dotyczacej tego sktad-
nika aktywéw. Do ustalenia wartosci godziwej udziatéw w jednostkach podporzadkowanych na
dzien bilansowy Spoétka wykorzystata dane pochodzace ze sprawozdan finansowych podmiotéw,
w ktérych Spétka posiada udziaty, w szczeg6lnosci informacje o wartosci aktywéw netto przypa-
dajaca na wyceniane udziaty.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku wysokos¢ aktywéw netto w poszczegélnych podmiotach zaleznych
przypadajaca na posiadane przez Spétke udziaty wynosita odpowiednio:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Presco Investments S.ar.l. 167 484 185 365
Debet Partner Sp. z o.0. 146 -
MW Legal 30 Sp. z 0.0. 2 -
Aktywa netto podmiotéw podporzadkowanych razem 167 632 185 365

Zdaniem Spotki wartos¢ godziwg udziatow w podmiotach podporzadkowanych odzwierciedla war-
tos¢ aktywéw netto przypadajgca na posiadane przez Spétke udziaty, gdyz zgodnie z MSSF 13 ku-
pujacy uczestnik rynku nie zaptacitby wiecej za sktadnik aktywoéw niz kwote, za ktéra odtworzytby
wydajnos¢ sktadnika aktywow.

Na kolejne dni bilansowe wartos¢ godziwa udziatébw w podmiotach podporzadkowanych deter-
minowana bedzie zmianami w wysokosci aktywéw netto przypadajgcych na posiadane udziaty
w podmiotach zaleznych, na ktore z kolei wptyw majg wyniki finansowe netto osiggane w trakcie
roku obrotowego.

Analiza wrazliwosci:

Wrazliwos¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw w zaleznosci od wynikéw netto generowa-
nych przez podmioty zalezne prezentuje ponizsza tabela.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wartos¢ godziwa na 31.12.2013

- warto$¢ godziwa aktywédw finansowych = 167 632

- wptyw na wynik netto - -

Wariant | - zyski netto w podmiotach zaleznych w 2014 r. wynios3 20 mln zt

- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 187 632 -
- wptyw na wynik netto 20 000 -
Wariant Il - zyski netto w podmiotach zaleznych w 2014 r. wyniosg 10 mln zt

- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 177 632 -
- wptyw na wynik netto 10 000 -
Wariant lll - zyski netto w podmiotach zaleznych w 2014 r. wyniosg 5 mln zt

- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 172 632 -
- wptyw na wynik netto 5 000 -

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostki zalezne prezen-
towane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywow
finansowych”.
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5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Spotki nie odznacza sie sezonowoscia, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki
Spé6tki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ hol-
dingowa, przychody finansowe Spétki moga wykazywaé dos¢ znaczne wahania w zwigzku z przy-
chodami z tytutu dywidendy, ktére ujmowane s3 w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy,
chyba ze uchwaty te wskazuja inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYINYCH

Dla celéw zarzadczych Spoétka wyodrebnia jeden segment operacyjny — segment obrotu i windy-
kacji wierzytelnosci. Dane zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym dotycza tego
segmentu.

Spétka ma zamiar rozpoczg¢ dziatania operacyjne w zakresie obrotu i windykacji wierzytelnosci na
rynku rosyjskim. W roku biezagcym zostaty podjete wstepne prace przygotowawcze, ktére jednak

nie zostaty zaprezentowane jako odrebny obszar geograficzny z uwagi na nieistotnos¢ poniesio-
nych naktadow.

7. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nie wystapity.

8. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDtUG TYPU

Aktywa finansowe wyceniane Srodki
w wartosci godziwej przez Pozyczki pienieznei ich

(w tys. PLN) wynik finansowy i naleznosci ekwiwalenty Razem
31 grudnia 2013
Aktywa
Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 632 - - 167 632
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - 6531 - 6531
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - - 11 031 11031
Razem 167 632 6531 11031 185 194
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Inne zobowigzania finansowe wyceniane

(w tys. PLN) wg zamortyzowanego kosztu Razem
31 grudnia 2013
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 75166 75 166
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2191 2191
Razem 77 357 77 357

Aktywa finansowe wyceniane Srodki

w wartosci godziwej przez Pozyczki pienieznei ich

w tys. PLN) wynik finansowy inaleznosci ekwiwalenty Razem
31 grudnia 2012
Aktywa
Inwestycje w jednostkach zaleznych 185 365 - - 185 365
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - 3255 - 3255
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - - 1374 1374
Razem 185 365 3255 1374 189994

Inne zobowigzania finansowe wyceniane

(w tys. PLN) wg zamortyzowanego kosztu Razem
31 grudnia 2012

Zobowiazania

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 80091 80091
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5123 5123
Razem 85214 85214

Wartos$¢ ksiegowa instrumentéw finansowych odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Informacje o przychodachi kosztach z pozyczek i naleznosci oraz innych zobowigzan finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu ujawniono w nocie 24 w pozycji ,Odsetki”.



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Rzeczowe aktywa trwate 2 325 1197

Srodki trwate w budowie 1166 45

Rzeczowe aktywa trwate razem 3491 1242
Urzadzenia techn. Srodki Pozostate

(w tys. PLN) Grunty i maszyny transportu  Srodki trwate Razem

Koszt historyczny lub wartos¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2013 roku - 1496 157 829 2 482
- nabycie 1272 194 115 187 1768
- sprzedaz, likwidacja - (71) - (15) (86)
Na 31 grudnia 2013 roku 1272 1619 272 1001 4164
Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2013 roku - 756 50 479 1285
- odpis amortyzacyjny za rok - 358 47 182 587
- sprzedaz, likwidacja - (20) - (13) (33)
Na 31 grudnia 2013 roku - 1094 97 648 1839
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 1272 525 175 353 2325

Urzadzenia techn. Srodki i

(w tys. PLN) i maszyny transportu Pozostate ST Razem

Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2012 roku 1176 121 794 2091
- nabycie 357 52 43 452
- sprzedaz, likwidacja (37) (16) (8) (61)
Na 31 grudnia 2012 roku 1496 157 829 2 482
Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2012 roku 460 29 260 749
- odpis amortyzacyjny za rok 289 31 216 536
- sprzedaz, likwidacja (20) (10) (7) (37)
- reklasyfikacja (10) - 10 -
- odpis aktualizujacy 37 - - 37
Na 31 grudnia 2012 roku 756 50 479 1285

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2012 roku 740 107 350 1197
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W roku 2013 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych
(w roku 2012 z tytutu utraty wartosci maszyn i urzadzen utworzono odpis w kwocie 37 tys. PLN).

Naktady poniesione na srodki trwate w budowie wyniosty w biezgcym roku 1 522 tys. PLN

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finanso-
wego wynosita na dzien 31 grudnia 2013 roku:

83 tys. PLN (urzadzenia techniczne i maszyny),
175 tys. PLN (srodki transportu).

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finanso-
wego wynosita na dzief 31 grudnia 2012 roku:

138 tys. PLN (urzadzenia techniczne i maszyny),
107 tys. PLN (srodki transportu).

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Wartos¢ firmy 716 716
Patenty i licencje (oprogramowanie) 337 477
Znaki towarowe 6 5
Wartosci niematerialne razem 1059 1198

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Patenty i licencje
(w tys. PLN) Wartos¢ firmy (oprogramowanie) Znaki towarowe Razem

Wartos$¢ brutto:

Na 1 stycznia 2013 roku 716 938 15 1670
- nabycie - 114 3 117
- sprzedaz, likwidacja - (104) (1) (105)
Na 31 grudnia 2013 roku 716 948 17 1681
Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2013 roku - 461 10 471
- odpis amortyzacyjny za rok - 227 2 229
- sprzedaz, likwidacja - (77) (1) (78)
Na 31 grudnia 2012 roku - 611 11 622

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 roku 716 337 6 1059
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Wartos¢ Patenty i licencje

(w tys. PLN) firmy (oprogramowanie) Znaki towarowe Razem
Wartos¢ brutto:

Na 1 stycznia 2012 roku 716 841 15 1572
- nabycie - 97 - 98
Na 31 grudnia 2012 roku 716 938 15 1670
Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2012 roku - 270 7 277
- odpis amortyzacyjny za rok - 191 3 194
Na 31 grudnia 2012 roku - 461 10 471
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2012 roku 716 477 5 1198

Test na utrate wartosci firmy w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegélnych osrodkéw generujacych srodki
pieniezne:

Obrét i windykacja wierzytelnosci

Wartos¢ firmy z aportu przedsiebiorstwa 716

716

Spétka przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci firmy na dzied 31 grudnia 2013 roku
zgodnie z MSR 36. Przy ocenie przestanek wskazujgcych na wystapienie utraty wartosci Spét-
ka uwzglednia m.in. zwigzek pomiedzy kapitalizacja rynkowa i jej wartoscig ksiegowa. Na dzien
31 grudnia 2013 roku kapitalizacja rynkowa Spétki byta wyzsza od wartosci ksiegowej jej kapitatu
wtasnego, nie wskazujgc tym samym potencjalnej utraty wartosci firmy oraz potencjalnej utraty
segmentu operacyjnego. W wyniku przeprowadzonego testu Spétka nie zaobserwowata zadnych
przestanek wskazujacych na wystapienie utraty wartosci firmy.

Odzyskiwalna wartos¢ grupy osrodkéw — segmentu obrotu i windykacji wierzytelnosci — zostata
ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywoéw srodkéw pie-
nieznych.

11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

W 2013 roku Spétka objeta udziaty w dwéch nowych podmiotach, tj. Debet Partner Sp. z o.0. oraz
MW Legal 30 Sp. z 0.0. Udziaty te przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy. Jest to konsekwencja przyjetej i opublikowanej w 2013 roku Strategii
rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na lata 2013-2016. Realizacja strategii rozwoju i pojawienie sie
udziatéw w nowych podmiotach rodzito koniecznos¢ przyjecia jednolitej metodologii wyceny dla
wszystkich posiadanych udziatéw. Skutkowato to zmianami polityki rachunkowosci opisanymi sze-
rzej w punkcie 2.3 oraz 4 niniejszego dokumentu. Posiadane przez Spétke udziaty w trzech pod-

Raport Roczny 2013 62



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2013 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2013 .

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

miotach, wraz z udziatami w Presco Investments S.a r.l, reprezentuja odrebne, ale komplementar-
ne linie biznesowe, ktére s3 zarzagdzane i oceniane przez Zarzad na bazie wartosci godziwej.

Zmiane stanu inwestycji dtugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przedsta-
wiaja tabele ponizej.

Udziat P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A.

(w tys. PLN) 1 stycznia 2013 Zwigkszenia Zmniejszenia 31 grudnia 2013 w kapitale spotki
Presco Investments S.a r.l.
(Luksemburg) 185 365 16 769 34 650 167 484 100%
Debet Partner Sp. z o.0. - 200 54 146 100%
MW Legal 30 Sp. z o.0. - 2 - 2 100%
Inwestycje w jednostkach
zaleznych razem 185 365 16971 34706 167 632 -
Udziat P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A.
(w tys. PLN) 1 stycznia 2012 Zwiekszenia Zmniejszenia 31 grudnia 2012 w kapitale spotki
Presco Investments S.ar.l.
(Luksemburg) 120253 78 112 13 000 185 365 100%
Inwestycje w jednostkach
zaleznych razem 120253 78112 13000 185 365 -

Zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostki zalezne prezentowane s3 w sprawozdaniu
z zyskéw lub strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych”. Z tego tytu-
tu w 2013 roku Spétka rozpoznata w sprawozdaniu z zyskéw lub strat kwote 10 939 tys. PLN
(2012: 27 767 tys. PLN), na ktora sktadat sie:

wzrost wartosci godziwej udziatéw na kwote 10 993 tys. PLN;

spadek wartosci godziwej udziatéw na kwote 54 tys. PLN.

Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej s3 klasyfikowane do jednej
z trzech nastepujacych kategorii:

Poziom 1 - Notowania rynkowe
Poziom 2 - Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)

Poziom 3 - Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik:

- inwestycje w jednostki zalezne 167 632 - - 167 632

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 167 632 - - 167 632
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik:

- inwestycje w jednostki zalezne 185 365 - - 185 365

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 185 365 - - 185 365

W 2013 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 ani do lub z Pozio-
mu 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca zadne przesunie-
cia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej. Nie miaty réwniez miejsca zmiany przezna-
czenia aktywoéw finansowych, ktére skutkowatyby zmiang klasyfikacji aktywa.

Spétka nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowied-
nich zabezpieczen, dlatego tez wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla potencjal-
ne ryzyko kredytowe.

Tabele powyzej prezentuja klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierar-
chie wartosci godziwej tak, jak jest to wymagane dla petnych sprawozdan finansowych. Ta klasyfi-
kacja dostarcza réwniez informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisane-
go tym instrumentom finansowym.

Wartos$¢ godziwa aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
jest w duzej mierze zalezna od zmiennych wykorzystywanych przy jej ustalaniu, takich jak war-
tos¢ aktywow netto podmiotu zaleznego pochodzaca ze sprawozdania finansowego tego podmio-
tu. Wiecej informacji na temat przyjetej przez Spétke techniki szacowania wartosci godziwej oraz
wrazliwosci wyceny zawiera nota 4 do sprawozdania finansowego.
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12. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Czesc¢ dtugoterminowa:
Udzielone pozyczki = 4

Czesc¢ krotkoterminowa:

Naleznosci handlowe 6 139 1629
Naleznosci publiczno-prawne 201 176
Koszty rozliczane w czasie 131 57
Udzielone pozyczki 4 12
Kaucje i przedptaty 32 1373
Rozrachunki z pracownikami 24 4
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 6531 3255

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci odpowiada ich wartosci
ksiegowej.

Na 31 grudnia 2013 roku oraz na 31 grudnia 2012 roku:

naleznosci byty petnowartosciowe,
nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

W latach 2013-2012 nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz po-
zostatych naleznosci.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Sp6tka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowio-
nych na naleznosciach.
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13. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, je-
zeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych ak-
tywow i zobowigzan podatkowych i jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlegaja tym samym organom podatkowym podatnika. Po dokonaniu kompensaty
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy - -

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 92 108

92 108

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (92) (108)

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy - -

(92) (108)

Aktywa/(rezerwa) z tyt. odroczonego podatku dochodowego netto - -

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

(w tys. PLN) Straty Odsetki Rezerwa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podatkowe  od pozyczek/obligacji na niewykorzystane urlopy  Pozostate
Stan na 1 stycznia 2012 roku 80 36 32 15
(Obciazenie)/uznanie wyniku finansowego (60) 40 (24) (11)
Stan na 31 grudnia 2012 roku 20 76 8 4
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 65 (71) (7) (3)
Stan na 31 grudnia 2013 roku 85 5 1 1
(w tys. PLN) .

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego Srodki trwate i wartosci niematerialne Odsetki od pozyczek
Stan na 1 stycznia 2012 roku (137) -
(Obciazenie)/uznanie wyniku finansowego 29 -
Stan na 31 grudnia 2012 roku (108) -
Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego 16 -

Stan na 31 grudnia 2013 roku (92) -
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14. ZAPASY
(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Materiaty 87 53
Zapasy razem 87 53

W latach 2013-2012 nie wystapity odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow.

15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Srodki pieniezne w banku 11031 1374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 11031 1374

Analiza wrazliwosci:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne na rachunku bankowym, nieopro-
centowane, w kwocie 531 tys. PLN oraz lokate terminow3 o oprocentowaniu negocjowanym
w kwocie 10 500 tys. PLN.

Wartos¢ bilansowa Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik okresu

(w tys. PLN) pozycji i aktywa netto
zmiana +100 pb w PLN zmiana -100 pb w PLN

Srodki pieniezne w banku 531 - -
Srodki pieniezne w banku, oprocentowane 10 500 105 (105)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 11031 11136 10926

Zmiana o 100 pb w stopie procentowej dla srodkéw pienieznych zwiekszytaby (zmniejszytaby)
zysk netto oraz aktywa netto o kwote 105 tys. PLN.
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16. KAPITAL WLASNY

Kapitat zaktadowy
(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Kapitat podstawowy 19 700 19 700
Kapitat podstawowy razem 19 700 19700

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akcji
zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Warto$¢ nominalna 1 akgji wynosita 1 ztoty.

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2013 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje posiadane na dzien 31 grudnia 2013

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8014 000 40,68%
Piwonski Investments Limited 8002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 534%
Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36%
Razem 19700 000 100,00%

Pozostate kapitaty

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Agio 17 801 17 801
Kapitat rezerwowy 109 -
Pozostate kapitaty razem 17910 17 801

W ramach pozostatych kapitatéow Spétka ujmuje agio oraz kapitat rezerwowy, ktéry powstaje na
skutek przyznawania pracownikom Swiadczen wynikajgcych z ptatnosci w formie akgcji.

Ptatnosci w formie akcji

16 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PR.E.S.C.0. GROUP S.A. uchwata nr 5
przyjeto Program Motywacyjny dla oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spétek z jej Grupy
Kapitatowej o czym Spoétka informowata raportem biezgcym nr 53/2012. Program Motywacyjny
realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych, tj. w latach 2013-2015.
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Celem realizacji programu jest zapewnienie optymalnych warunkéw do wzrostu wynikéw finanso-
wych Spétki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki, poprzez trwate zwigzanie os6b uczest-
niczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétka i jej celami.

Na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, Zarzad
przyjat dnia 21 listopada 2012 roku uchwatg nr 1 Regulamin Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje i przydziat warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapita-
tu zaktadowego akcji Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spot-
ki. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych poprzez objecie akgji
Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki bedzie stwierdzenie
spetnienia przez wskazane odrebnie osoby uprawnione kryteriéw okreslonych w Regulaminie Pro-
gramu Motywacyjnego. Osobami uprawnionymi moga by¢ pracownicy i wspétpracownicy Spétki
i spétek jej Grupy Kapitatowej oraz inne osoby majgce wptyw na wyniki i rozwéj Spétki.

W nastepstwie realizacji Programu Motywacyjnego zaktada sie emisje od 1 do 100 tys. imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akgji serii C. Prawa wynikajgce z warran-
téw subskrypcyjnych moga by¢ wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku.

W trybie okreslonym w art. 448 kodeksu spétek handlowych nastapito w Spétce warunkowe pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 100 tys. PLN w drodze emisji nie wiecej
niz 100 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Celem warunko-
wego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie prawa do objecia akgji serii C posiada-
czom warrantéw subskrypcyjnych.

Warranty emitowane bedga nieodptatnie, w formie materialnej, jako papiery wartosciowe imienne.
Uprawniac one bedg do objecia akcji Spétki na preferencyjnych warunkach.

Z puli warrantéw przydzielonych dla kazdej z 0s6b uprawnionych w danym roku obowigzywania
programu prawo do objecia i wykonania praw z warrantéw zwigzane jest z osiggnieciem celu
wynikowego, ktéry oznaczany jest indywidualnie dla danego roku obowigzywania programu.
Weryfikacja spetnienia celu wynikowego przez osoby uprawnione dokonywana jest przez Rade
Nadzorcza w odniesieniu do cztonka zarzgdu uczestniczacych w programie oraz przez Zarzad
w odniesieniu do pozostatych oséb w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6tki zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za od-
powiednio 2013-2015 rok.

Catkowity koszt Programu Motywacyjnego ujety w zysku za rok 2013 wynidst 109 tys. PLN. O te
samg wartos¢ zwiekszyt sie kapitat rezerwowy.
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17. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

(w tys. PLN) 31grudnia 2013 31 grudnia 2012
Czesc¢ dtugoterminowa:

Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartoéciowych wykazywane wg zamortyzowanego

kosztu (niezabezpieczone) 44 602 40 440
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) - 9930
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 118 64

Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartoéciowych wykazywane wg zamortyzowanego

kosztu (niezabezpieczone) 30370 29 593
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 76 64
Kredyty, pozyczkii pozostate zobowiazania finansowe razem 75 166 80091

W dniu 28 listopada 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu Ob-
ligacji serii E, emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, o ktérym to
programie oraz zmianie jego niektérych parametréw Emitent informowat odpowiednio w rapor-
cie biezgcym nr 22/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 oraz w ww. raporcie biezacym nr 14/2013
z dnia 7 listopada 2013 roku. Zgodnie z trescig Uchwaty, Zarzad Sp6tki dokonat przydziatu 35.000
sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Cena emisyjna Obligacji serii E jest réwna
wartosci nominalnej tych Obligacji, w zwigzku z czym w wyniku emisji Spétka pozyskata Srodki
finansowe w wysokosci 35 000 000 zt.

W dniu 11 grudnia 2013 roku Spétka dokonata wykupu 30.000 sztuk niezabezpieczonych obligacji
serii B na okaziciela na taczng kwote 31 153 652 zt wraz z odsetkami. Obligacje serii B o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, zostaty wyemitowane w dniu 12 grudnia 2011 roku z dwuletnim termi-
nem wykupu, o czym Emitent informowat w przekazywanych raportach biezacych Spoétki.

Spétka dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
O zmiennym oprocentowaniu:

- wygasajace w ciggu 2 lat 10 000 -
- wygasajace w ciggu 1 roku 2 500 2 500
Niewykorzystane limity kredytowe razem 12500 2500

Na dzieh 31.12.2013 Spoétka dysponuje niewykorzystanym kredytem rewolwingowym do kwo-
ty 10 000 000 zabezpieczonym zastawem rejestrowym na udziatach Presco Investments S.a r.L,
wekslem in blanco oraz wptywami na rachunkach prowadzonych w banku, niewykorzystang linig
kredytowa w rachunku biezgcym na kwote 2 500 000 zabezpieczong wekslem in blanco oraz wpty-
wami na rachunek biezgcy. Na mocy uméw kredytowych odsetki od kredytéw naliczane s3 na pod-
stawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.
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Spétka terminowo regulowata ptatnosci zwigzane z ratami kapitatowymi oraz odsetkami i innymi
kosztami zwigzanymi z kredytami bankowymi. Inne warunki uméw kredytowych nie byty naruszo-
ne przez Spotke.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych:

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie  Rok wygasnigcia® 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dtuzne papiery wartosciowe

(niezabezpieczone) PLN  WIBOR 6M + 4,4-5,2p.p. 2014-2017 74972 70033
Kredyty PLN  WIBOR 1M + 3,0-3,8p.p. 2015 - 9930
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M +3,61-5 p.p. 2014-2018 194 128
Kredyty, pozyczkii pozostate zobowigzania finansowe razem 75 166 80091

* wg stanu na 31 grudnia 2013

Analiza wrazliwosci kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych:

Wartos¢ bilansowa Ryzyko stopy procentowej — wptyw na wynik

(w tys. PLN) pozycji okresu i aktywa netto

Zmiana -100 pb Zmiana +100 pb

Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 74972 218 (318)

Kredyty - - -

Leasing finansowy 194 2 (2)
Kredyty, pozyczkii pozostate zobowigzania

finansowe razem 75 166 75 486 74 846

Zmiana o 100 pb w stopie procentowej dla zobowigzan finansowych zwiekszytaby (zmniejszytaby)
zysk netto oraz aktywa netto o kwote 320 tys. PLN

18.ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania handlowe 961 4008
Zobowigzania publiczno-prawne 519 511
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 478 381
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 192 170
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 41 53

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 2191 5123
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19. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

(w tys. PLN) 2013 2012
Przychody z ustug windykacji 15061 13 346
Przychody z tyt. zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami 2728 1813
Przychody ze sprzedazy razem 17789 15159

20. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

(w tys. PLN) 2013 2012
Amortyzacja, w tym: 816 730
Zuzycie materiatow i energii 597 521
Ustugi obce 5256 5779
Podatki i optaty 183 132
Koszty $wiadczen pracowniczych 9376 6812
Pozostate koszty rodzajowe 543 519
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 16771 14 493

21. KOSZTY WYNAGRODZEN | SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(w tys. PLN) 2013 2012
Wynagrodzenia 7 473 5593
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1903 1219
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 9376 6812

22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

(w tys. PLN) 2013 2012
Koszty refakturowane optat sgdowych, egzekucyjnych i inna sprzedaz 22111 24103
Dofinansowanie PFRON 14 76
Pozostate 11 5

Pozostate przychody operacyjne razem 22136 24184
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23. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

(w tys. PLN) 2013 2012
Koszty optat sgdowych, egzekucyjnych 22111 24049
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych = 37
Likwidacja, zbycie Srodkéw trwatych 29 9
Darowizny 8 10
Pozostate 50 15
Pozostate koszty operacyjne razem 22198 24120

24. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2013 2012
Odsetki (7 712) (7372)
Optaty bankowe (126) -
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty (2) (3)
Koszty finansowe (7 840) (7 375)
Dywidendy 1003 -
Odsetki 34 501
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody - 69
Przychody finansowe 1037 570
Przychody (koszty) finansowe netto (6 803) (6 805)
25. PODATEK DOCHODOWY
(w tys. PLN) 2013 2012

Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -

Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych = (26)

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat - (26)

Nie wystepuja obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w nastepujacy spo-
séb od teoretycznej kwoty, ktorg uzyskano by, stosujac srednig wazong stawke podatku (majaca
zastosowanie do dochodéw Spotki):

(w tys. PLN) 2013 2012
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 5092 (6 075)
Podatek wyliczony wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce (2013 i 2012: 19%): 967 -
Korekty:
- straty podatkowe powodujace obnizenie wyniku do opodatkowania 982 421
- dochody ksiegowe, podatkowo wytgczone 2078 -
- koszty niestanowiace kosztu uzyskania przychodu (1554) 3651
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete 1486 6775
- zmiana podatku odroczonego - 26
Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego - 26
26. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajace-
go na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akgcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy spétki (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych
akcji zamiennych) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane
przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia pod-
stawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:
(w tys. PLN) 2013 2012
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej 5092 21 666
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 5092 21666
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje (z uwzglednieniem akgji serii B) 19 700 000 19 700 000
Efekt rozwodnienia 34500 -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt rozwodnienia 19734500 19700 000
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27. WYPLATA DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dnia 19 czerwca 2013 roku
postanowito pokry¢ strate netto za rok obrotowy z przysztych zyskéw netto Spétki.

W odniesieniu do wyniku netto za rok obrotowy 2013 Zarzad proponuje przeznaczyc¢ zysk w kwo-

cie 2 364 000 zt na wyptate dywidendy, co oznacza dywidende 12 groszy na akcje, a pozostata
kwote przeznaczy¢ na podniesienie kapitatu zapasowego.

28. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

(w tys. PLN) 2013 2012
Wynik przed opodatkowaniem 5092 21692
Korekty:
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych (10939) (27 767)
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 587 573
Amortyzacja wartosci niematerialnych 229 194
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (3 288) 5280
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (2 824) 3661
Zmiana stanu zapaséw 16 (1)
Koszty finansowe — netto 6 840 6762
Likwidacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 30 25
Wptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (4257) 10 419

29. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujacej
wyzszego szczebla. Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych akcji/udziatéw (efektywnie)

Kraj 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Jednostki zalezne
Presco Investments S.a r.l. Luksemburg 100% 100%
PR.ES.C.O. Investment | NS FIZ Polska 100% 100%
Debet Partner Sp. z 0.0 Polska 100% -

MW Legal 30 Sp.z o.0. Polska 100% -
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Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wy-
nagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarza-
dzajacych, nadzorujacych Spotki:

(w tys. PLN) 2013 2012
Cztonkowie organow:

Zarzadzajgcych 325 342
Nadzorujacych 160 163
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia razem 485 505

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok
2013 i 2012, jak rowniez salda rozrachunkéw z tymi podmiotami na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz 31 grudnia 2012 roku.

Koszty optat
Sprzedaz sadowych, Zobowigzanie

ustug  egzekucyjnych Sprzedaz Dywidendy wobec Naleznosc¢ od

windykacji itp. ustug od jednostek podmiotéw  podmiotéw

(w tys. PLN) wierzytelnosci  refakturowane poreczenia powigzanych powigzanych powiazanych
Presco Investments S.arl. 2013 15061 22 111 - 1003 765 5848
- jednostka zalezna 2012 13 346 24 049 - - 3422 1420
PR.E.S.C.O. Investment | 2013 2728 - - - - 261
NS FIZ 2012 - - 70 - - -
ANPIRE Investments 2013 - - - - - 1
Sp.zo0.0.” 2012 - - - - - 1346
Kadra kierownicza Spotki 2013 - - - - - 5
(Zarzad) 2012 - - - - 17 1

* Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obo-

wigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

** Spo6tka powigzana osobowo.
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30. POZYCJE WARUNKOWE
Zobowijzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulaciom moga by¢ przed-
miotem kontroli organéw administracyjnych. Spétka dokonuje swoich rozliczen podatkowych
w Polsce, gdzie brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami painstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw nie-
pewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spé6tki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Sp6tki na dzierh 31 grudnia 2013 roku nie wystepowato ryzyko powodujace koniecznos¢
rozpoznania rezerwy z tego tytutu.

31. W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
badane badane* badane badane*
Sprawozdanie z sytuacji finansowej:
Aktywa razem 189 831 192 487 45773 47 084
Aktywa trwate 172 182 187 809 41518 45939
Kapitat wtasny 112 474 107 273 27 120 26 240
Zobowigzania 77 357 85214 18 653 20 844
Sprawozdanie z zyskow lub strat:
Przychody ze sprzedazy 17 789 15159 4224 3632
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11895 28 497 2 825 6828
Zysk (strata) netto 5092 21 666 1209 5191
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4257) 10 419 (1011) 2 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 26 883 (37 426) 6 384 (8967)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 969) 27 250 (3 080) 6529
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Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano Srednie kursy wymiany zto-
tego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczeg6lnosci:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2013 roku obliczono przyjmujgc Sred-
ni kurs EUR na dzien 31 grudnia 2013 roku, tj. 4,1472 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujgc Sred-
ni kurs EUR na dzien 31 grudnia 2012 roku, tj. 4,0882 PLN;

pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat za 2013 rok obliczono przyjmujac Sredni kurs EUR we-
dtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2110 PLN;

pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat za 2012 rok obliczono przyjmujac Sredni kurs EUR we-
dtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1736 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych za 2013 rok obliczono przyjmujac $redni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2110 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych za 2012 rok obliczono przyjmujac sredni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1736 PLN.
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32. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia.

Warszawa, dnia 19 marca 2014 roku

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko

Cztonek Zarzadu

Grazyna Ilkowska

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2013 2012 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow 17789 15159 4224 3632
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 895 28 497 2 825 6828
Zysk netto 5092 21666 1209 5191
Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej (4 257) 10 419 (1011) 2 496
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej 26883 (37 426) 6384 (8 967)
Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowej (12 969) 27250 (3 080) 6529
Przeptywy pieniezne netto razem 9 657 243 2293 58
Zysk podstawowy na jedna akcje (w zt/EUR) 0,26 1,10 0,06 0,26
Rozwodniony zysk netto na akcje (zt/EUR) 0,26 1,10 0,06 0,26
w tys. PLN w tys. EUR

stan na stan na stan na stan na

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa razem 189 831 192 487 45773 47 084
Zobowiazania 77 357 85214 18 653 20 844
Zobowiazania dtugoterminowe 44,720 50 434 10783 12 336
Zobowigazania krotkoterminowe 32637 34780 7 870 8 507
Kapitat wtasny 112 474 107 273 27120 26 240
Kapitat zaktadowy 19 700 19700 4750 4819
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 5,70 5,40 1,37 1,32
Liczba akgji (w szt.) 19 700 000 19 700 000 19 700 000 19 700 000
Zadeklarowana/wyptacona dywidenda/akcje (zt/EUR) 0,12 0,00 0,03 0,00
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (dalej takze ,PR.E.S.C.0.", ,Spétka”, ,Spétka dominujaca”) jest jednym
z wiodacych polskich podmiotéw dziatajgcych na rynku inwestycji w wierzytelnosci konsumenc-
kie. W sktad Grupy Kapitatowej, w ktoérej P.R.E.S.C.0. jest podmiotem dominujgcym (dalej takze
,Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0.", ,GK PR.E.S.C.0.”, ,Grupa”) wchodza wyspecjalizowane podmioty
zajmujace sie inwestycjami w nieregularne portfele wierzytelnosci w celu ich dalszej windykacji
przez Spétke dominujaca. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada ponad pietnastoletnie doSwiadczenie
w obstudze wierzytelnosci, w tym réwniez nabytych na wtasny rachunek z sektoréw: telekomuni-
kacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego, dostawcéw ustug telewizji kablowej, Internetu, me-
diéw. Dziatalnos¢ Sp6tki w roku 2013 podporzadkowana zostata dwém celom. Pierwszy stanowito
zabezpieczenie wierzytelnosci przed przedawnieniem i zapewnienie satysfakcjonujacego pozio-
mu wptywéw pienieznych oraz maksymalizacja rentownosci odzyskéw z portfeli wierzytelnosci
w catym roku 2013. Drugim, istotniejszym z punktu widzenia dtugofalowych celéw biznesowych,
stato sie opracowanie zatozen strategii rozwoju na lata 2013-2016, a nastepnie przygotowanie
wdrozenia dwoch istotnych projektéw biznesowych przewidzianych w zatozeniach dtugotermino-
wego rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. - tj. rozpoczecia dziatalnosci na rynku obrotu wierzytelno-
sciami w Federacji Rosyjskiej i uruchomienia Swiadczenia ustug w segmencie consumer finance.
Oba te kluczowe dla dalszego rozwoju Spoétki projekty zostaty uruchomione i na dzien publikacji
Raportu Rocznego za rok 2013 znajdujg sie w fazie pilotazu.

1 Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1 Struktura Grupy

1.1.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. jest sp6tka dominujaca dla podmiotéw tworzgcych jej Grupe Kapitato-
wa. Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. na dzieh 31 grudnia

2013 roku. Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. wchodzit podmiot dominu-
jacy oraz cztery jednostki zalezne podlegajace konsolidacji.
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Struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. na dzien 31 grudnia 2013 r.*

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

100% 100%
MW Legal 30 Sp.zo0.0. |<—— H : —=  Debet Partner Sp. z 0.0.

PRESCO

\L 100%

Presco Investments S.ar.l.
(Luksemburg)

l

|

\

P.R.E.S.C.O. Investment

100%

INS FIZ

* Do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 nie zaszty dalsze zmiany w strukturze Grupy, a zaprezento-
wany powyzej schemat pozostaje aktualny.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A jest jednostka dominujacg wobec spoétki Presco Investments S.a r.l. (spot-
ka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu. Podmiot ten w ramach Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O. dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnosci wystawianych na sprze-
daz przez instytucje pozabankowe. Na dzien bilansowy oraz na dzienh publikacji Raportu Roczne-
go za rok 2013 udziaty Presco Investments S.a r.L. dziel3 sie na udziaty klasy A i klasy B, a Spétka
dominujaca posiada 685 000 szt. udziatéw klasy A oraz 52 500 szt. udziatéw klasy B, tj. tacznie
737 500 szt. udziatéw obu klas. Udziaty klasy A i B tgcznie stanowia 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Presco Investments S.a r.l. i uprawniaja do wykonywania 100% gtoséw na zgroma-
dzeniu wsp6lnikéw tego podmiotu.

Jednoczesnie na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 sp6tka Presco Investments S.a r.l.
posiada certyfikaty inwestycyjne serii od A do G, ktére stanowig 100% wszystkich certyfikatow wy-
emitowanych przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ — funduszu zaleznego posrednio od P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. Fundusz ten dziata jako podmiot dokonujgcy w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
inwestycji w portfele wierzytelnosci z sektora bankowego.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada takze 100% udziatéw spétki pod firma Debet Partner Sp. z 0.0. Jako
jedyny udziatowiec Spétka dominujgca posiada 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw Debet
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Partner Sp. z 0.0. Spétka zalezna zostata powotana w celu realizacji dziatan w obszarze consumer
finance zwiazanych z udzielaniem pozyczek. W dniu 1 marca 2014 r. Debet Partner Sp. z o.0. roz-
poczeta dziatalnos¢ operacyjna.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest wtascicielem 100 udziatéw w spétce MW Legal 30 Sp. z o0.0. Udziaty te
stanowig 100% kapitatu zaktadowego MW Legal 30 Sp. z o.0. i uprawniajg P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tego podmiotu. Spétka MW Legal 30
Sp. z 0.0. $wiadczy¢ bedzie ustugi poreczenia na rzecz Debet Partner Sp. z 0.0. Do dnia publikacji
Raportu Rocznego za rok 2013 MW Legal Sp. z 0.0. nie podjeta dziatalnosci operacyjnej w ramach
Grupy.

1.1.2 Zmiany w strukturze Grupy
W roku 2013 w strukturze Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zaszty nastepujace zmiany:

a) Utworzenie sp6tki Debet Partner Sp. z o.o.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spétka dominujgca dokonata aktu zawigzania sp6tki pod firma De-
bet Partner Sp. z 0.0., w ktérej objeta 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spo6tki zaleznej wynosi
200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys. udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W zakresie dziatal-
nosci spo6tki zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0. znajduje sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne,
dziatalnos¢ holdingéw finansowych i pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

b) Nabycie 100% udziatéw w MW Legal 30 Sp. z o.o.

W dniu 12 grudnia 2013 r. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. dokonata kupna 100 udziatéw o wartosci 50 zt
kazdy od spétki MW Legal 30 Sp. z o.0. Udziaty te stanowig 100% kapitatu zaktadowego spoétki
MW Legal 30 Sp. z 0.0.i uprawniaja P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. do wykonywania 100% gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu wsp6lnikéw podmiotu. Cena nabycia ww. udziatéw wyniosta 2 tys. zt. Dziatal-
no$¢ MW Legal 30 Sp. z 0.0. obejmuje pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2013, nie zaszty dalsze zmiany
w strukturze Grupy.

1.1.3 Zmiany w zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowa

W roku obrotowym 2013 Zarzad Spoétki dominujgcej kontynuowat przyjety jeszcze w roku 2011
model zarzadzania zaréwno P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., jak i zasady organizacji Grupy, majace na celu
osigganie optymalnej efektywnosci procesu windykacji m.in. poprzez automatyzacje proceséw
skutkujacych relatywnie nizszymi kosztami zatrudnienia oraz korzystaniem na masowa skale z in-
stytucji Elektronicznego Postepowania Upominawczego (e-Sad).

W celu prowadzenia przez Grupe dziatalnosci m.in. w zakresie inwestowania w portfele wierzytel-
nosci bankowych, w 2013 roku w procesie obrotu i zarzagdzania wierzytelnosciami kontynuowano
korzystanie z dedykowanej platformy sekurytyzacyjno-inwestycyjnej, tj. funduszu sekurytyzacyj-
nego PR.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (,,Fundusz"”). Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajduja sie
w posiadaniu podmiotu z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. — luksemburskiej spétki Presco Invest-
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ments S.a r.l. Podmiotem zarzadzajgcym wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego byta
w roku 2013 PR.E.S.C.0. GROUP S.A., natomiast podmiotem zarzadzajgcym Funduszem byt Coper-
nicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.1.4 Jednostki podlegajace konsolidacji
Jednostki podlegajace konsolidacji to podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku byty to:

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Presco Investments S.ar.l.

P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Debet Partner Sp. z o.0.

MW Legal 30 Sp. z o.o0.

1.1.5 Oddziaty Spétki dominujacej

Siedziba P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. miesci sie w Warszawie. Sp6tka dominujgca posiada oddziat
wpisany do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy — P.R.E.S.C.O.
GROUP Spétka Akcyjna Oddziat w Pile, gdzie funkcjonuje Centrum Operacyjne, w ktérym realizo-
wane s3 procesy zwigzane z obstuga windykacyjna wierzytelnosci, a takze zarzgdzaniem sekury-
tyzowanymi wierzytelno$ciami Funduszu.

Pozostate podmioty zalezne dziataja w swoich siedzibach — Presco Investments S.a r.l. w Luksem-
burgu, natomiast PR.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety, Debet Partner Sp. z 0.0. oraz MW Legal 30 Sp. z 0.0. w Warszawie.

1.1.6 Powigzania organizacyjne i kapitatowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 Grupa sktada
sie z jednostek wymienionych w pkt. 1.1.1 powyzej. Zaden podmiot nie posiada wobec P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. statusu jednostki dominujacej.

Podmiotami wspétkontrolujgcymi P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sa:

Piwonski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujacym jest Krzysztof Piwonski, pre-
zes zarzadu PR.E.S.C.0. GROUP S.A))

Andrzejewski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Wojciech Andrze-
jewski, wiceprezes zarzadu PR.E.S.C.0. GROUP S.A.)

Na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 ww. podmioty wspétkontrolujgce posiadaja od-
powiednio: 40,62% oraz 40,68% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie gtoséw na Walnym Zgro-

madzeniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Do waznych inwestycji krajowych i zagranicznych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w okresie sprawozdaw-
czym nalezy zaliczy¢:
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Zmiany w kapitatach spétki zaleznej Presco Investments S.ar.l. oraz obejmowanie przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej Presco
Investments S.ar.L

W dniu 18 listopada 2013 r. w zwigzku z realizacja uchwat zgromadzenia wspélnikéw Presco

Investments S.a r.l, kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego:

- zostat obnizony o kwote 31 500 000,00 zt z kwoty 100 000 000,00 zt do kwoty 68 500 000,00 zt,
a jednoczesnie

- zostat podwyzszony o kwote 700 000,00 zt z kwoty 68 500 000,00 zt do kwoty 69 200 000,00 zt
poprzez utworzenie 7 000 udziatéw klasy B o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. objeta wszystkie udziaty klasy B w podwyzszonym kapitale zaktado-
wym Presco Investments S.a r.l. Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. umarzanych i obejmowanych udziatéw w Presco Investments S.a r.l. wyniosta
110,00 zt za kazdy udziat.

W dniu 19 grudnia 2013 r. w wyniku realizacji uchwat zgromadzenia wsp6lnikéw Presco Invest-
ments S.a r.l. kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zostat podwyzszony
o kwote 4 550 000,00 zt z kwoty 69 200 000,00 zt do kwoty 73 750 000,00 zt poprzez utwo-
rzenie 45 500 udziatéw klasy B o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
objeta wszystkie udziaty klasy B w podwyzszonym kapitale zaktadowym Presco Investments
S.a r.l. Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych PR.E.S.C.0. GROUP S.A. obejmowanych
udziatéw w Presco Investments S.a r.l. wynosita 110,00 zt za kazdy udziat.

W wyniku ww. opisanych inwestycji kapitatowych na dzieA publikacji Raportu Rocznego za
rok 2013, PR.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada 685 000 udziatéw klasy A oraz 52 500 udziatéw klasy B
w Presco Investments S.a r.L. Warto$¢ nominalna kazdego udziatu klasy A oraz kazdego udziatu kla-
sy B to 100,00 zt, a taczna wartos¢ nominalna posiadanych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw
obu klas wynosi 73 750 tys. zt. Posiadane przez PR.E.S.C.0. GROUP S.A. udziaty stanowia 100%
kapitatu zaktadowego i uprawniaja do wykonywania 737 500 gtoséw, co stanowi 100% ogbétu gto-
s6w na zgromadzeniu wspélnikéw podmiotu zaleznego. Lgczna wartos¢ ewidencyjna posiadanych
przez P.R.E.S.C.0. GROUP udziatéow wynosi 81 125 tys. zt.

Objecie certyfikatow inwestycyjnych serii G P.R.E.S.C.0. Investment | NS FIZ przez podmiot zalez-
ny od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., tj. Presco Investments S.ar.L

W roku sprawozdawczym 2013 nastgpito objecie niepublicznych imiennych certyfikatéw inwe-
stycyjnych serii G funduszu P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ przez podmiot zalezny P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A., tj. Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu (,Presco Investments”).
W dniu 9 wrzesnia 2013 roku Presco Investments objeta niepubliczne imienne certyfikaty inwe-
stycyjne serii G Funduszu o wartosci 1,22 zt kazdy, w liczbie 2 786 886 szt. o tacznej wartosci
3 400 000,92 zt. Przedmiotowa transakcja miata charakter inwestycji dtugoterminowej. Srodki
uzyskane z emisji certyfikatow zostaty przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci.
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2 Dziatalnos¢ i rozwaj Spotki i jej Grupy Kapitatowej
2.1 Otoczenie rynkowe w roku 2013

2.1.1 Charakterystyka branzy obrotu wierzytelnosciami w Polsce

Polski rynek wierzytelnosci mozna podzieli¢ na dwa podstawowe segmenty — obrét wierzytelno-
Sciami (ich zakup i dochodzenie na wtasny rachunek) oraz swiadczenie ustug windykacyjnych na
zlecenie (inkaso). Sp6tka dominujacai Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. dziata wytgcznie w segmencie
obrotu wierzytelnosciami, gdyz segment inkasa charakteryzuje sie od kilku lat relatywnie niskimi
marzami, a co za tym idzie nie oferuje takich mozliwosci kreowania wartosci dodanej dla inwesto-
réw, jak ma to miejsce w przypadku zakupu portfeli wierzytelnosci. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O.
specjalizuje sie, w ramach segmentu obrotu wierzytelnosciami, w inwestowaniu i dochodzeniu na
wtasny rachunek portfeli wierzytelnosci konsumenckich (osoby fizyczne i osoby fizyczne prowa-
dz3ce dziatalnos¢ gospodarcza), pochodzacych w szczegélnosci z sektoréw bankowego i ubezpie-
czeniowego oraz mediéw elektronicznych (TV, Internet, telekomunikacja).

W postepowaniach przetargowych na sprzedaz portfeli wierzytelnosci konsumenckich w 2013 r.
uczestniczyto kilkanascie podmiotéw, bezposrednich konkurentéw P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., co wy-
nika z faktu, iz rynek obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi w Polsce jest relatywnie rozdrob-
niony. Oprécz duzych podmiotéw o wieloletnim doswiadczeniu i ugruntowanej pozycji na rynku,
w postepowaniach przetargowych uczestniczg takze mniejsze sp6tki, czesto firmy o krétkiej histo-
rii rynkowej. Zasadniczo podmioty inwestujace w portfele wierzytelnosci mozna podzieli¢ na trzy

grupy:

polskie firmy specjalizujgce sie w obrocie wierzytelnosciami, ktére finansuja akwizycje ze srod-
kéw wtasnych oraz pozyskanych z emisji obligacji i/lub kredytéw bankowych, a nastepnie na
wtasny rachunek prowadzgce dalszg obstuge nabytych portfeli (np. P.R.E.S.C.0. GROUP, Kruk, ULti-
mo, Best, Kredyt Inkaso);

zagraniczne firmy specjalizujace sie w obrocie wierzytelnosciami, ktére albo posiadaja w Polsce
spotki zalezne petnigce role serwiseréw nabytych wierzytelnosci (np. Intrum Justitia, EOS) lub
korzystaja z ustug zewnetrznych agencji windykacyjnych (HOIST);

podmioty specjalizujace sie w windykacji wierzytelnosci, ktére w wiekszosci wypadkéw s3
przede wszystkim zarzadzajacymi i serwiserami dedykowanych funduszy sekurytyzacyjnych,
ktérych certyfikaty inwestycyjne obejmuja inwestorzy z Polski lub zagranicy.

Istotng cecha polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami jest fakt, iz wiekszo$¢ rodzimych firm, kt6-
re w nim uczestnicza, wprowadzito w ostatnich latach swoje akcje do obrotu gietdowego — badz
na rynek gtéwny GPW, badz na rynek alternatywnego obrotu New Connect. Dodatkowo wiekszos¢
emisji obligacji przeprowadzanych przez firmy z branzy znajduje swéj finat we wprowadzeniu tych
obligacji do obrotu na rynku Catalyst. W konsekwencji w ostatnich latach gtéwne polskie firmy
dziatajgce na rynku obrotu wierzytelnosciami istotnie poprawity swéj dostep do pozyskiwania ze-
wnetrznego finansowania.

W roku 2013 polski rynek obrotu wierzytelnosciami charakteryzowat sie relatywnie wysokim

poziomem konkurencji. Bezposrednia konkurencje dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stanowito kilkana-
scie firm i funduszy sekurytyzacyjnych, ktére regularnie uczestnicza we wszystkich przetargach
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na sprzedaz portfeli wierzytelnosci detalicznych. Czynnikiem decydujgcym o dynamice popytu na
portfele wierzytelnosci byt przede wszystkim dostep uczestnikéw rynku do zZrédet finansowania,
a w 2013 r. zaden z wiekszych graczy na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami nie doswiadczyt
istotnych problemoéw z finansowaniem naktadéw inwestycyjnych. W efekcie mimo obserwowane-
go spadku $rednich cen transakcyjnych w poréwnaniu z rokiem 2012, konkurencja w poszczegél-
nych przetargach w roku 2013 byta czesto na tyle duza, ze w opinii Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
ostateczne ceny sprzedazy przekraczaty faktyczng wartos¢ godziwg sprzedawanych pakietow.

2.1.2 Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz w Polsce w roku 2013

W okresie 1 stycznia 2013 r.— 31 grudnia 2013 r. podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. uczest-
niczyty na rynku polskim w ponad 200 postepowaniach przetargowych na zakup portfeli wierzy-
telnosci konsumenckich o wartosci nominalnej 10,8 mld zt, z ktérych do 31 grudnia 2013 r. sfina-
lizowano przetargi o wartosci 10,5 mld zt. Tym samym wartos¢ rynku obrotu wierzytelnosciami
detalicznymiw Polsce wzrosta o prawie 47% rok do roku (w 2012 r. sprzedano portfele o wartosci
nominalnej 7,1 mld zt). Tak wysoka dynamika wzrostu rynku wynika jednak w duzej mierze z reali-
zacji bardzo duzej pojedynczej transakcji sprzedazy portfela wierzytelnosci pozyczkowych przez
instytucje pozabankowg w drugim kwartale 2013 r,, a takze pierwszych, testowych sprzedazy port-
feli wierzytelnosci hipotecznych przez banki (szacujemy, ze warto$¢ sprzedanych spraw tego typu
w 2013 r. wyniosta ok. 0,5 mld zt).

W czwartym kwartale 2013 r. mozna byto zaobserwowac kolejny spadek Sredniej ceny transak-
cyjnej na rynku portfeli detalicznych — wynosita ona 9% wartosci nominalnej (dla przypomnienia,
w trzecim kwartale 2013 r. przekraczata 12%). W catym 2013 r. Srednia cena zakupu dla portfeli
wierzytelnosci detalicznych wyniosta wedtug szacunkéw P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ok. 9%, wobec
prawie 15% w roku 2012. Spadek Srednich cen transakcyjnych w 2013 r. wynikat zaréwno z wy-
sokiej dynamiki podazy portfeli detalicznych, niskiej jakosci wielu wystawianych na sprzedaz port-
feli (wiele z nich stanowito wierzytelnosci po bezskutecznej windykacji egzekucyjnej), jak rowniez
niekorzystnych zmian w otoczeniu zewnetrznym, m.in. zwigzanych z nowelizacja k.p.c. w odnie-
sieniu do zasad funkcjonowania e-Sadu, ktéra weszta w zycie od lipca 2013 r.

Wiekszos¢ portfeli wierzytelnosci konsumenckich sprzedanych na polskim rynku w 2013 r. pocho-
dzita od instytucji finansowych (banki, firmy pozyczkowe, zaktady ubezpieczen). Odpowiadaty one
za 93% ogoblnej podazy portfeli detalicznych (87% w 2012 r.). W ocenie P.R.E.S.C.O GROUP S.A.
wsrod pakietéw wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz przez banki w 2013 r. dominowaty jed-
nak sprawy o stosunkowo niskiej jakosci (po umorzonych egzekucjach komorniczych). Wspomnia-
ne wyzej spadki cen transakcyjnych dotyczyty wiec przede wszystkim tego typu portfeli. Jedno-
czesnie nalezy zaznaczyd, iz cedentom oferujacym lepsze jakosciowo portfele (np. niektére firmy
telekomunikacyjne) udato sie w 2013 r. utrzymac ceny sprzedazy na stabilnym, relatywnie wyso-
kim poziomie.

2.1.3 Otoczenie prawne w Polsce

W roku 2013 w systemie prawnym obowigzujagcym w Polsce nastagpity zmiany, ktére miaty wptyw
na sytuacje podmiotéw dziatajgcych w branzy obrotu wierzytelnosciami. Do najwazniejszych
z nich naleza:
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Nowelizacja ustawy Kodeks postepowania cywilnego

Od 7 lipca 2013 r. zaczeta obowigzywac znowelizowana ustawa Kodeks postepowania cywilnego,
ktéra wprowadzita m.in zmiany dotyczace zasad funkcjonowania e-Sadu i procedury Elektroniczne-
go Postepowania Upominawczego. Ustawa reguluje m.in. zakres danych umieszczanych w pierw-
szym pismie procesowym przez powoda. Zgodnie z intencjg ustawodawcy nowelizacja ograniczy¢
miata liczbe niewtasciwych doreczen nakazéw zaptaty oraz omijanie przez wierzycieli przepiséw
dotyczacych dochodzenia roszczen przedawnionych. Po zmianie przepiséw powo6d sktadajac po-
zew w EPU, bedzie musiat wskazaé numer PESEL pozwanego. W postepowaniu przed sagdem trady-
cyjnym powo6d wskaze jedynie swéj PESEL i NIP, a dane pozwanego ustali sad z urzedu. Dodatkowo
sad zyskat mozliwos¢ ukarania grzywna powoda lub jego petnomocnika, jezeli dochodzac roszczen
w EPU, w sposéb zamierzony (dziatajac w ztej wierze lub nie dochowujac nalezytej starannosci)
wskazg oni niewtasciwe dane pozwanego.

Istotng zmiang, ktérg wprowadzita ustawa nowelizujaca, jest takze ograniczenie roszczen docho-
dzonych w EPU. Procedure mozna zastosowac tylko w przypadku tych roszczen, ktére staty sie
wymagalne w okresie trzech lat przed wytoczeniem powdédztwa. Ma to zapobiega¢ dochodzeniu
roszczen przedawnionych.

Ustawa naktada réwniez nowe obowigzki na komornika sadowego, ktéry zostat zobowigzany do
zawieszenia postepowania egzekucyjnego prowadzonego na podstawie wyroku zaocznego lub
nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu nakazowym, upominawczym albo Elektronicznym Po-
stepowaniu Upominawczym w razie przedstawienia przez dtuznika zaswiadczenia, z ktérego wyni-
ka, ze orzeczenie zostato doreczone na inny adres anizeli miejsce zamieszkania dtuznika ustalone
w postepowaniu egzekucyjnym.

W opinii Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., pomimo stusznych intencji ustawodawcy przy propo-
nowaniu ww. zmian w Kodeksie postepowania cywilnego, nie gwarantujg one wyeliminowania
btedéw i niescistosci w systemie prawnym, ktére na skutek masowej skali wystepowania wyni-
kajacej z wprowadzenia w zycie Elektronicznego Postepowania Upominawczego w roku 2010,
doprowadzity do zwrécenia uwagi na koniecznos¢ usprawnienia funkcjonowania e-Sgdu. Zmiany
wprowadzajg natomiast wysokie ryzyko niescistosci interpretacyjnych w odniesieniu do niekt6-
rych z proponowanych przez ustawodawce zmian, a takze niosg za sobga ryzyko naduzy¢ wprowa-
dzonych rozwiazan legislacyjnych przez osoby celowo uchylajace sie przed uregulowaniem zobo-
wigzan. Warto tez zwrdci¢ uwage, ze wprowadzenie ww. zmian nie spowoduje odstapienia przez
wierzycieli od dochodzenia naleznych im roszczen. Wiekszos¢ postepowan przeniesiona zostanie
na droge tradycyjnego postepowania sgdowego, skutkujgc zwiekszeniem kosztéw przede wszyst-
kim po stronie wymiaru sprawiedliwosci. Z punktu widzenia wierzycieli wiekszego znaczenia na-
bierze sprawnosc¢ operacyjna i skuteczno$¢ w organizacji procesu masowego kierowania spraw do
tradycyjnego sadu.

Wprowadzone w przyspieszonym tempie i w trakcie trwania roku obrotowego ww. zmiany spo-
wodowaty, ze wiele podmiotdw posiadajacych w portfelu wierzytelnosci masowe (wierzyciele
pierwotni i wtdrni) zdecydowato sie na skierowanie na droge Elektronicznego Postepowania Upo-
minawczego spraw, ktére po zmianie przepiséw nie kwalifikowatyby sie do uproszczonej proce-
dury postepowania (starszych niz 3 lata) przed terminem wejscia w zycie znowelizowanej ustawy
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Kodeksu postepowania cywilnego. Na przyspieszone skierowanie do e-Sadu spraw pierwotnie za-
planowanych na dalsze okresy sprawozdawcze zdecydowata sie takze P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Decy-
zZja ta zaowocowata wysokim poziomem kosztéw na postepowania sgdowe i egzekucyjne (w roku
2013 wyniosty one tacznie 29,7 tys. zt, z czego wiekszos¢ — 20,5 tys. zt — przypadta na pierwsze
pétrocze) i stanowita istotny czynnik jednorazowo obcigzajacy wynik finansowy za rok 2013. Jed-
nocze$nie Spoétka dominujaca szacuje, ze wczesniejsze skierowanie spraw na droge postepowania
przed e-Sagdem w odniesieniu do posiadanego portfela wierzytelnosci pozwolita na oszczednosci
kosztéw w wysokosci kilku mln zt.

Nowelizacja rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci w sprawie okreslenia brzmienia klauzuli
wykonalnosci

Nowelizacja rozporzadzenia, ktéra weszta w zycie od 14 sierpnia 2013 r., dostosowata przepisy
do zmian w Kodeksie postepowania cywilnego obowigzujacych od 7 lipca 2013 r. Nowela K.p.c.
znacznie poszerzyta obowiazki dotyczace identyfikacji stron postepowania cywilnego - w tym tak-
Ze na etapie egzekucji. W mysl nowelizacji w tresci klauzuli wykonalnosci znajduje sie: PESEL i NIP
wierzyciela i dtuznika (w przypadku oséb fizycznych) lub nr KRS / rejestru przedsiebiorstw.

Brak przepiséw przejsciowych w rozporzadzeniu spowodowat rozbieznosci interpretacyjne prze-
piséw, bowiem obowigzek wskazywania przez powoda w pozwie (lub ustalania przez sad) identy-
fikatora pozwanego wszedt w zycie zmiang K.p.c. w dniu 7 lipca 2013 r. Ustawodawca nie wskazat
w rozporzadzeniu jakiegokolwiek przepisu przejéciowego, ustalajgcego inne brzmienie klauzuli
wykonalnosci dla spraw wszczetych przed 6 lipca 2013 r. i czes¢ komornikéw uznaje za btedna
klauzule wykonalnosci, ktéra nie zawiera numeru PESEL, a dotyczy sprawy wszczetej przed sagdem
przed 6 lipca 2013r. Zauwazy¢ trzeba, ze w sprawach wszczetych i zakoiczonych przed 6 lipca
2013 r. s3d nie posiada numeréw PESEL, co na etapie postepowania klauzulowego bedzie oznacza-
to koniecznos¢ ustalenia tego numeru. Ta rozbiezno$¢ w interpretacji powoduje, ze powod musi
wystepowac do sadu z wnioskiem o uzupetnienie postanowienia o nadaniu klauzuli wykonalnosci
o identyfikatory stron procesu.

Opublikowanie podstawy podwyzszonych optat egzekucyjnych

Od drugiego kwartatu 2013 r. o ponad 100 zt wzrosty niektére optaty egzekucyjne. W Monitorze
Polskim opublikowano obwieszczenie Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego z dnia 18 lutego
2013 r. w sprawie przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej w 2012 r.
i w drugim pétroczu 2012 r.

Wysokos¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia wyniosta w roku 2012 3080,84 zt, co ozna-
cza, 7e wzrosta o 106,15 zt (2974,69 zt w 2011 r.). Spowodowato to, ze w drugim kwartale 2013 r.
wzrosty optaty egzekucyjne, dla ktérych wyliczenia — zgodnie z przepisami ustawy o komornikach
sadowych i egzekucji — podstawe stanowi ww. kwota.
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Z punktu widzenia wierzyciela wzrost Sredniego przecietnego wynagrodzenia wptywa bezposred-
nio na:

a) wysokos¢ optaty gotowkowej za udostepnienie danych ze zbioru ZUS (sktadnik zaliczki pono-
szonej przez wierzyciela), dla poréwnania optata ta w roku 2012 r. wynosita 38,68 zt, natomiast
w roku 2013 r.— wzrosta do poziomu 40,11 zt — czyli 0 3,7%;

b) wysokos¢ optaty za poszukiwanie majatku, ktéra wynosi 2% przecietnego wynagrodzenia mie-
siecznego - optate komornik pobiera od wierzyciela;

c) kwote wolna od potracen z wierzytelnosci na rachunku bankowym — im wyzsze Srednie wyna-
grodzenie tym wyzsza kwota wolna od potracen komorniczych i mniejsza skutecznos¢ egzekucji
z rachunkéw bankowych.

2.1.4 Rynek obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej

W roku 2013 P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. opublikowata strategie rozwoju na lata 2013-2016 (szcze-
goétowy opis strategii znajduje sie w pkt. 2.5 ponizej). Jednym z kluczowych filaréw, na ktérych
opierat sie bedzie rozw6j PR.E.S.C.O. i jej Grupy Kapitatowej w najblizszych latach, jest ekspansja
geograficzna.

Pierwszym celem zatozonym przez Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w ramach rozwoju za granicg
byto rozpoczecie dziatalnosci i budowa rozpoznawalnosci marki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w branzy
obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej. Celowi temu stuzy pilotaz tego projektu bizneso-
wego na nowym rynku, ktéry rozpoczat sie w roku 2013.

W czwartym kwartale 2013 r. w strukturach P.R.E.S.C.0. zostata utworzona komérka organizacyjna
odpowiedzialna za wprowadzenie marki na rynek rosyjski i uruchomienie dziatalnosci w okresie
pilotazowym. Na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 w strukturach Spétki zatrudnio-
nych jest dwéch menedzeréw wysokiego szczebla, ktérym powierzono prowadzenie projektu pilo-
tazowego w jego poczatkowej fazie.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zaktada, ze podobnie jak w Polsce takze na rynku rosyjskim dziatalnosc jej
Grupy Kapitatowej polegac bedzie na nabywaniu nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich od
wierzycieli pierwotnych, a nastepnie windykacji spraw z kupionych portfeli na wtasny rachunek.

W okresie pilotazowym, ktéry zgodnie z zatozeniami strategii trwac bedzie przez ok. rok od naby-
cia pierwszego pakietu wierzytelnosci na rynku rosyjskim, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. planuje
zainwestowaé w nabywane tam portfele rownowartos¢ ok. 10 mln zt. Poczatkowo sprawy kupione
przez Grupe obstugiwane beda przez lokalnie dziatajacy podmiot, ktéry przeprowadzi windyka-
cje portfeli na zlecenie. Po weryfikacji efektywnosci tego modelu dziatan windykacyjnych, Zarzad
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podejmie decyzje o ew. budowie wtasnych struktur operacyjnych w Fede-
racji Rosyjskiej.

Charakterystyka rynku windykacji i obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej
Rynek wierzytelnosci w Federacji Rosyjskiej mozna podzieli¢ na dwa podstawowe segmenty.

Dominujacym modelem windykacji wierzytelnosci nieregularnych byto do niedawna Swiadcze-
nie ustug windykacyjnych na zlecenie (inkaso). W ostatnich latach mozna jednak zaobserwowac
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systematyczny wzrost zainteresowania podmiotéw posiadajgcych przeterminowane naleznosci
ich sprzedazg. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. szacuje, ze w roku 2013 wartos¢ rynku sprzedazy wie-
rzytelnosci wynosita ok. 186 mld rubli (tj. ok. 19 mld zt). Analizy rynku wskazujg, ze wartos¢ trans-
akcji sprzedazy wierzytelnosci w catosci rynku wierzytelnosci w kolejnych latach bedzie nadal
rosta. Grupa szacuje, ze w samym roku 2014 wzro$nie ona o prawie 8%.Tendencja ta jest korzyst-
na dla P.R.E.S.C.0. i jej Grupy Kapitatowej, poniewaz takze na rynku w Federacji Rosyjskiej Spotka
zamierza dziataé w obszarze, w ktérym uzyskuje istotne przewagi konkurencyjne, tj. w segmencie
inwestycji w portfele wierzytelnosci i dochodzenia ich sptaty na wtasny rachunek.

Dokonane przez P.R.E.S.C.O. analizy rynku obrotu wierzytelno$ciami na rynku rosyjskim pozwa-
laja oszacowa¢, ze w roku 2013 na rynek trafity portfele o tacznej wartosci ok. 186 mld rubli
(ok. 19 mld zt). Wg wiedzy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. w minionym roku obrotowym w Federa-
¢ji Rosyjskiej doszto do skutku ponad 100 przetargdw na sprzedaz portfeli wierzytelnosci. Szacu-
jemy, ze ok. 90% portfeli wystawianych na sprzedaz pochodzi od kilkunastu dziatajgcych w Rosji
instytucji finansowych, przy czym 65% wierzytelnosci, ktére trafity na rynek w roku 2013, pocho-
dzito od czterech bankéw dziatajacych na lokalnym rynku.

Wazng z punktu widzenia PR.E.S.C.0. GROUP S.A. tendencjg, jaka mozna zaobserwowa¢ w ostat-
nich latach, jest takze fakt, ze na rynek trafiajg wierzytelnosci o coraz krétszym okresie przetermi-
nowania. Pomimo systematycznej poprawy jakosci wierzytelnosci szacuje sie, ze w najblizszym
okresie bedzie ona miata niewielki wptyw na poziom cen transakcyjnych za portfele. Wg szacun-
kéw P.R.E.S.C.O0. w roku 2013 Srednie ceny transakcyjne za portfele wierzytelnosci utrzymywaty sie
na poziomie ponad trzykrotnie nizszym niz obserwowane na rynku polskim.

Na rynku rosyjskim funkcjonuje kilka silnych podmiotéw konkurencyjnych do P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A., zaréwno lokalnych, jak i miedzynarodowych. W roku 2013 ponad 75% rynku kupuja-
cych stanowity 4 najwieksze dziatajgce tam podmioty. Skuteczne rozpoczecie dziatalnosci w bran-
zy obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej wymaga zatem odpowiedniego przygotowania
sie do tego procesu, rzetelnego badania i rozpoznania rynku oraz oceny mozliwosci efektywnego
wykorzystania wtasnego know-how w lokalnych realiach rynkowych.

2.2 Podstawowe produkty i ustugi w roku 2013

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodacych podmiotéw dziatajgcych na rynku inwestycji
w wierzytelnosci konsumenckie w Polsce. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug
windykacyjnych oraz zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu. Spétka posiada
takze udziaty w podmiotach zaleznych, m.in. inwestujacych w nieregularne portfele wierzytelno-
sci konsumenckich o relatywnie niskiej wartosci jednostkowej w celu ich dalszej windykacji na
wtasny rachunek lub prowadzgcych dziatalnos¢ o charakterze szeroko rozumianych ustug finanso-
wych lub zarzadzania.

Dziatalnosc¢ Spotki opiera sie na prawnych formach odzyskiwania naleznosci. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
w swojej dziatalnosci koncentruje sie na wspétpracy i dgzeniu do windykacji polubownej, dbajac
o nalezyte formy odzyskiwania naleznosci, co stanowi dla zbywajacych dtug gwarancje etycznego
i zgodnego z prawem postepowania w stosunku do 0séb zadtuzonych.
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Rynek, na ktérym dziata Spoétka, opiera sie w duzej mierze na zaufaniu kontrahentéw do firm, kté-
rym sprzedawane sg wierzytelnosci. Dziatajgc w oparciu o zasady dobrych praktyk i normy etycz-
ne, Spétka zyskata ugruntowang renome na rynku.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stosuje elastyczne podejécie do sptaty dtugu, sktaniajac sie ku otwartosci
i woli uzgodnienia racjonalnych scenariuszy zmierzajgcych do sptaty zadtuzenia i jedynie w osta-
tecznosci korzysta z sgdowej drogi odzyskiwania naleznosci.

Proces odzyskiwania wierzytelnosci dzieli sie na dwa gtéwne etapy: windykacje przedsagdowg i s3-
dowa. Jezeli wszystkie srodki mozliwe do zastosowania na drodze pozasgdowej okazuj3 sie bez-
skuteczne, Spétka przechodzi do etapu drugiego — drogi sgdowej.

Przedsgdowa obstuga wierzytelnosci sktada sie z nastepujgcych krokéw:

informacja kierowana drogg listowa do osoby zadtuzonej o przejeciu dtugu od pierwotnego wie-
rzyciela,

kontakt z osobg zadtuzong (listowny poprzez posiadany przez Spétke system informatyczny
umozLliwiajgcy personalizowanie korespondencji masowej badz telefoniczny poprzez zintegro-
wany z systemem informatycznym call center centrum operacyjnego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
w Pile) majacy na celu ustalenie harmonogramu sptaty dtugu (catosciowa sptata badz porozu-
mienia dotyczace sptaty w ratach),

zawarcie porozumienia z osobg zadtuzona.

Windykacja przedsgdowa ma na celu doprowadzenie do normalizacji sptaty zobowigzania, a wiec
uregulowania catosci zalegtego zobowigzania i przywrécenia regularnosci dalszych sptat zgodnie
z obowiazujagcym harmonogramem. Dotyczy to najczesciej rat kredytowych, ale takze rachunkéw
telefonicznych, telewizyjnych itp. Dziatania windykacyjne moga by¢ prowadzone przed wypo-
wiedzeniem osobie zadtuzonej umowy przez pierwotnego wierzyciela lub po jej wypowiedzeniu.
W tym drugim przypadku ich celem jest juz tylko sptata zalegtych zobowigzan.

W przypadku niepodjecia dziatan ze strony osoby zadtuzonej majacych na celu sptate lub dopro-
wadzenie do porozumienia w sprawie sptaty, dana wierzytelnos¢ trafia do windykacji sagdowej,
w ktérej przygotowywane s3 pozwy i sprawy zostaja skierowane do sadu, w konsekwencji czego
nastepuje egzekucja z majatku dtuznika.

Windykacja sagdowa i egzekucyjna polega natomiast na prowadzeniu dziatah sgdowych oraz nad-
zorowaniu i koordynacji dziatan komorniczych w czasie prowadzonej egzekucji.

Ostatnim etapem procesu windykacji naleznosci jest windykacja po bezskutecznej egzekucji ko-
morniczej. Polega ona zazwyczaj na okresowym ,,odtozeniu” sprawy i powrocie do niej nawet po
kilkudziesieciu miesigcach. Po uptywie dtuzszego czasu moze sie bowiem okaza¢, ze sytuacja ma-
terialna osoby zadtuzonej zmienita sie i dtug, ktérego nie byt w stanie wczesniej wyegzekwowac
wierzyciel, jest juz mozliwy do odzyskania.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. prowadzita 1 093 tys. spraw o wartosci no-
minalnej 1 361 355 tys. zt, ktérych wartos¢ biezgca, rozumiana jako warto$¢ nominalna wszystkich
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spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikéw
wyniosta 1 417 585 tys. zt.

2.3 Gtowne rynki operacyjne i ich segmenty w roku 2013

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodacych podmiotéw Swiadczacych ustugi windykacji wie-
rzytelnosci oraz ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy w Polsce. Sp6t-
ka jest takze jednostka dominujgcg wobec podmiotéw nabywajacych pakiety wierzytelnosci, ktére
przez ich pierwotnych wtascicieli zostaty uznane za trudne do odzyskania, a nastepnie pomaga
dochodzi¢ ich zaptaty. W roku 2013 Spétka nie wyodrebniata geograficznych ani rodzajowych seg-
mentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci.

Spoétka prowadzita w roku 2013 dziatalnos¢ na catym terenie Rzeczypospolitej Polskiej Swiadczac
ustugi windykacji wierzytelnosci na rzecz spétki zaleznej Presco Investments S.a r.l. oraz ustugi
zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami na rzecz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ. Spotka
nie prowadzi dziatalnosci na rynkach zagranicznych.

Przychody uzyskiwane przez Spétke z dziatalnosci operacyjnej opieraja sie o zasade: poniesio-
ne koszty powiekszone o narzut marzy. W tabeli ponizej zaprezentowano podmiotow3 strukture

przychodéw Spétki w poréwnaniu z rokiem 2012.

Tabela z podmiotowa struktura przychodéw Spotki

2013 2012

(w tys. PLN) Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Przychody ze sprzedazy

Presco Investments S.a r.. (ustugi windykacji) 15061 37.8% 13 346 34,1%

PR.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (ustugi zarzadzania) 2728 6,8% 1813 4,6%
Pozostate przychody operacyjne

Presco Investments S.a r.. (koszty optat sadowych, egzekucyjnych itp.) 22111 55.4% 24049 61,3%
Przychody razem 39900 100% 39208 100%

Spétka posiada nowoczesne centrum operacyjne w Pile realizujgce proces windykacji naleznosci
na niemal kazdym z jego etap6w, oparte na nowoczesnych technologiach i systemach informa-
tycznych. Gtéwnymi dostawcami ustug na potrzeby realizacji przez Spétke procesu operacyjnego
s3: Poczta Polska S.A. oraz Netia S.A. (ustugi telekomunikacyjne).
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2.4 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w roku
obrotowym 2013

Do najistotniejszych zdarzen, ktére wystapity w okresie sprawozdawczym, nalezy zaliczy¢:

Zmiany w kapitatach spétki zaleznej Presco Investments S.ar.l. oraz obejmowanie przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej Presco
Investments S.ar.L

Zmiany w kapitatach sp6tki zaleznej Presco Investments S.a r.l. zostaty szczegétowo opisane
w pkt. 1.1.6 powyzej.

Objecie certyfikatéw inwestycyjnych serii G P.R.E.S.C.0. Investment | NS FIZ przez podmiot zalez-
ny od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., tj. Presco Investments S.a r.L.

Zmiany zwigzane z objeciem certyfikatéw inwestycyjnych serii G P.R.E.S.C.O. Investments | NS FIZ
przez Presco Investments S.a r.l. zostaty szczeg6towo opisane w pkt. 1.1.6 powyzej.

Rejestracja zmian w Statucie Spotki

W dniu 10 stycznia 2013 r. Sp6tka dominujaca przekazata raport biezacy nr 1/2013, w ktérym po-
informowata o powzieciu informacji dot. zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na kwote 100 000 zt oraz wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany w Statucie
Spétki polegajacej na tym, ze § 6 Statutu zostat dodany ust. 10 w nastepujacym brzmieniu:

.Warunkowy kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi nie wiecej niz 100 000 (stownie: sto tysiecy) ztotych
i dzieli sie na nie wiecej niz 100 000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty 00/100) kazda. Celem warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akgji serii C posiadaczom warran-
téw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie i warunkach uchwaty Nr 5/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2012 roku. Uprawnionymi do objecia
akgji serii C beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke.
Prawo objecia akgcji serii C moze by¢ wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku.”

Wyzej przedstawiona zmiana w Statucie Sp6tki dokonana zostata na podstawie Uchwaty nr 5 Nad-
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. odbytego w dniu 16 listopada 2012 .

Zawigzanie spotki zaleznej Debet Partner Sp. z o0.0.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Sp6tka dominujgca dokonata aktu zawigzania spétki pod firma De-
bet Partner Sp. z 0.0., w ktérej objeta 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spoétki zaleznej wynosi
200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys. udziatébw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W zakresie dzia-
talnosci przewidzianym w akcie zatozycielskim spétki zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0. znajduje
sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢ holdingéw finansowych, czy pozostata fi-
nansowa dziatalnos¢ ustugowa. Spétka zalezna realizowac bedzie dziatania w obszarze consumer
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finance zwiazane z udzielaniem pozyczek. Dziatalnos¢ operacyjna spotki zaleznej zostata urucho-
miona 1 marca 2014r.

Nabycie nieruchomosci przez Spétke dominujaca

W zwigzku z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia
16 listopada 2012 r. w sprawie wyrazenia zgody na zakup nieruchomosci, w dniu 28 stycznia
2013 r. Spétka dominujaca dokonata kupna nieruchomosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla
ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO11/00000954/9 oraz prawa uzytkowania wieczyste-
go nieruchomosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta
nr PO11/00002166/2 wraz z posadowionymi na nieruchomosciach budynkami. t3czna cena na-
bycia ww. nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wyniosta 2 159 tys. zt.
Transakcja zostata przeprowadzona przez Spétke celem przeniesienia siedziby Centrum Operacyj-
nego w Pile do budynkéw istniejgcych na przedmiotowych nieruchomosciach, po ich uprzednim
wyremontowaniu i rozbudowie.

Publikacja strategii rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na lata 2013-2016

W dniu 23 maja 2013 r. PR.E.SS.C.O. GROUP S.A. opublikowata strategie rozwoju Spoétki na lata
2013-2016. Celem strategii PR.E.S.C.0. GROUP S.A. jest:

umocnienie pozycji Spétki na rynku wierzytelnosci konsumenckich w Polsce w stosunku do po-
zycji wypracowanej na koniec roku 2012, przyjetej za punkt odniesienia w strategii rozwoju na
lata 2013-2016;

ekspansja zagraniczna realizowana poprzez wejscie na rynek w Rosji, a w dalszej kolejnosci na
inne rynki Europy Srodkowo-Wschodniej i Zachodniej;

dywersyfikacja Zrédet przychodéw m.in. poprzez uruchomienie ustug typu consumer finance po-
legajacych na udzielaniu pozyczek konsumenckich.

Strategia przewiduje, ze rozw6j Spétki w latach 2013-2016 bedzie realizowany przede wszystkim
przez wzrost organiczny. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wyklucza takze przejec i fuzji z podmiotami
z branzy obrotu wierzytelnosciami zaréwno w Polsce, jak i za granica. W ramach rozwoju organicz-
nego Spétka przewiduje:

a) dalszy wzrost udziatu w rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi w Polsce, ktéry Spot-
ka planuje realizowa¢ poprzez kontynuowanie inwestycji w portfele wierzytelnosci nabywane
od firm i instytucji juz aktywnie korzystajacych z tej formy zarzgdzania wierzytelnosciami, jak
i podmiotami dotad nie zbywajacymi zalegtych naleznosci, a posiadajgcymi potencjat do aktyw-
nosci w tym zakresie,

rozwo6j dziatalnosci w segmencie wierzytelnosci konsumenckich wystawianych na sprzedaz za
granica. Poczatkowo Spoétka zamierza wejs¢ na rynek obrotu wierzytelnosciami w Rosji. Charak-
teryzuje sie on wczesniejszym etapem rozwoju niz rynek polski oraz bardzo duzym potencjatem
wzrostu zwigzanym m.in. z wielkoscig kraju, niskim stopniem nasycenia rynku pozyczkami kon-
sumenckimi oraz atrakcyjnymi cenami transakcyjnymi za wierzytelnoscii krétszym niz w Polsce
okresem zwrotu z inwestycji. Zarzad Spétki ocenia dziatalnos¢ w Rosji jako perspektywiczng dla
rozwoju P.R.E.S.C.0. ze wzgledu na mozliwos¢ wykorzystania na tamtejszym rynku zbudowanych

b

—

Raport Roczny 2013 98



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU PR.E.S.C.O. GROUP S.A. W ROKU 2013

dotychczas przez Spotke przewag konkurencyjnych. Dziatalnos¢ w Rosji rozwijana bedzie przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dwuetapowo:
| etap: pilotaz trwajacy przez okoto rok od nabycia pierwszego portfela wierzytelnosci w Rosji.
W tym czasie Spétka planuje przeznaczyé na inwestycje okoto 10 mln zt za posrednictwem
jednego z podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.O. — tj. Presco Invest-
ments. Windykacja prowadzona bedzie we wspoétpracy z lokalnym serwiserem;
Il etap: umacnianie pozycji w Rosji, dalsza ekspansja na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej
i Zachodniej.

Docelowo struktury PR.E.S.C.0. GROUP S.A. w Rosji zbudowane zostang poprzez zakup udziatow
w lokalnej firmie windykacyjnej lub stworzenie od podstaw sp6tki zaleznej.

c) dywersyfikacje zrodet przychodu polegajaca m.in. na uruchomieniu dziatalnosci w segmencie
consumer finance i udzielaniu pozyczek konsumenckich. Nowa dziatalnos¢ bedzie rozwijana
w Polsce przez spétke zalezng Debet Partner Sp. z 0.0. Sp6tka planuje wyjscie z oferta pozyczek,
ktére beda udzielane nawet na 10 lat z mozliwoscig bezterminowego wstrzymania sptaty kapi-
tatu pod warunkiem regulowania odsetek. Poczatkowo oferta bedzie kierowana do oséb z bazy
danych PR.E.S.C.O GROUP S.A., a nastepnie pozostatych konsumentéw w Polsce. Wraz z rozwo-
jem dziatalnosci w Rosji oferta pozyczek konsumenckich trafi takze na rynek zagraniczny.

d) dziatania nakierowane na zwiekszanie efektywnosci dziatalnosci poprzez selektywna polityke
inwestycyjng gwarantujgca uzyskiwanie wysokiego IRR, wprowadzanie nowych, autorskich na-
rzedzi i dalszej automatyzacji proceséw w obszarze windykacji oraz wiekszy nacisk na metody
windykacji polubownej.

Poza rozwojem organicznym P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wyklucza w najblizszych czterech latach
skokowego rozwoju dziatalnosci dzieki fuzjom i przejeciom w Polsce i za granicg. Warunkiem do
realizacji przejecia przedsiebiorstwa jest wieksza optacalnos¢ akwizycji od nabycia nowych portfe-
li wierzytelnosci na wtasny rachunek. W kregu zainteresowan Spétki w odniesieniu do mozliwych
przejeci fuzji znajdujag sie takze podmioty posiadajgce uzupetniajgce do P.R.E.S.C.O. know-how, np.
w obszarze wierzytelnosci korporacyjnych.

Finansowanie strategii rozwoju na lata 2013-2016 bedzie realizowane z nastepujacych zrédet:

emisja obligacji w ramach otwartego Programu Emisji Obligacji (do czerwca 2014 r. pozostaje do
wykorzystania 45 mln zt);

nowe emisje obligacji pod konkretne potrzeby inwestycyjne;

reinwestowanie srodkéw wtasnych;

emisja akcji w przypadku atrakcyjnych projektéw i przedsiewzie¢;

kredyty bankowe.

Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu P.R.E.S.C.O GROUP S.A. wdrozenie przedstawionej powyzej

strategii rozwoju na lata 2013-2016 winno zaowocowac zwiekszeniem przychodéw i zysku netto
o minimum 80% do korica roku 2016 w odniesieniu do roku 2012.
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Prezentowane zatozenia dotyczace dynamiki przychodéw i zysku netto odzwierciedlaja cele stra-
tegiczne i ambicje Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w odniesieniu do wdrozenia zatozen zaprezen-
towanej strategii i nie stanowig one podstaw do prognozy finansowej.

Podjecie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestoréw P.R.E.S.C.O. Investments | NS FIZ
w sprawie wyrazenia zgody na realizacje przez Fundusz Programu Emisji Obligacji

W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw podmiotu zaleznego
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. - PR.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Fun-
duszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”) — podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
realizacje przez Fundusz Programu Emisji Obligacji (,,Program”).

W mysl ww. uchwaty Program realizowany bedzie wedtug nastepujacych zasad:

a) Fundusz wyemituje obligacje w ramach Programu (,Obligacje”) w jednej lub kilku seriach,
w terminie nie dtuzszym niz 31 grudnia 2017 r,;
b) obligacje beda obligacjami imiennymi.
c) propozycje nabycia Obligacji beda kierowane na zasadzie wytacznosci do PR.E.S.C.0. GROUP S.A.
d) celem emisji Obligacji jest pozyskiwanie przez Fundusz srodkéw finansowych, ktére bedg prze-
znaczane przede wszystkim na zakup portfeli wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw ich
obstugi.
e) w ramach Programu moze by¢ wyemitowana dowolna liczba serii Obligacji, poczgwszy od serii A.
f) warto$¢ emisji kazdej serii Obligacji nie przekroczy 75% wartosci aktywoéw netto Funduszu
na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji,
przy czym:
warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)
cena emisyjna Obligacji jest rowna wartosci nominalnej
termin wykupu Obligacji wynosi do 60 miesiecy
oprocentowanie Obligacji odpowiada stopie WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytéw mie-
dzybankowych powiekszonej o marze, ktérej wysokos$¢ zostanie ustalona przez Zgromadzenie
Inwestoréow w drodze odrebnej uchwaty wyrazajacej zgode na emisje Obligacji danej serii.
g) szczegétowe warunki emisji poszczeg6lnych serii Obligacji w ramach Programu zostang kazdo-
razowo zawarte w dokumencie Propozycji Nabycia.

Wprowadzenie Programu Emisji Obligacji przez Fundusz nie wigze sie ze zwiekszaniem przez Gru-
pe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. poziomu zadtuzenia zewnetrznego. Rozwigzanie to ma na celu podnie-
sienie szybkosci procesu zarzadzania inwestycjamii ich finansowaniem w ramach Grupy w Swietle
planéw inwestycyjnych wynikajgcych m.in. z zatozen strategii rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na
lata 2013-2016.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 28 paz-
dziernika 2011 r. dotyczacej wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Nieza-

bezpieczonych

Uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 7 listopada 2013 r. zmieniono § 1 ust. 4 uchwaty Zarzadu z dnia
28 pazdziernika 2011 r., w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Nie-
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zabezpieczonych (,PEON") w PR.E.S.C.0. GROUP S.A. w taki sposéb, ze wydtuzono mozliwy termin
wykupu obligacji emitowanych w ramach PEON do 60 (stownie: szes¢dziesieciu) miesiecy. O przy-
jeciu PEON Spétka informowata raportem biezagcym nr 22/2011.

Emisja obligacji serii E przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W dniu 7 listopada 2013 r. Zarzad Spétki dominujacej podjat uchwate w sprawie emisji obliga-
¢ji serii E w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych. Zgodnie z trescig Uchwaty
Spotka dominujaca postanowita wyemitowac w ramach PEON 35.000 (stownie: trzydziesci piec
tysiecy) sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E (,Obligacje”) o wartosci nomi-
nalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
35 000 000 zt (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw ztotych). Termin wykupu Obligacji przypada na
4 lata (tj. 48 miesiecy) po dacie emisji.

W dniu 28 listopada 2013 r. Zarzad Spétki dominujgcej dokonat przydziatu 35 000 sztuk obligacji
serii E, a emisja doszta do skutku.

Obligacje obejmowane byty za cene emisyjng réwng wartosci nominalnej i sg oprocentowane. Wy-
sokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i wynosi¢ bedzie WIBOR6M + 4,40 p.p. w skali roku.
Odsetki beda naliczane poczawszy do daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wy-
kupu Obligacji (wtacznie z tym dniem) i beda wyptacane co szes¢ miesiecy. Obligacje s3 zbywalne
bez zadnych ograniczen.

Celem emisji Obligacji serii E jest finansowanie lub refinansowanie nabycia wierzytelnosci niere-
gularnych przez podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Emisja Obligacji przeprowadzona byta w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz
149 indywidualnie oznaczonych adresatéw, w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowa-
nia obligacji ani publicznej oferty.

Wykup obligacji serii B

W dniu 11 grudnia 2013 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dokonata wykupu 30 000 sztuk niezabezpie-
czonych obligacji serii B na okaziciela na tgczng kwote 31 153 tys. zt wraz z odsetkami. Obligacje
serii B o wartosci nominalnej 1000 zt kazda, zostaty wyemitowane w dniu 12 grudnia 2011 roku
z dwuletnim terminem zapadalnosci. Oprocentowanie obligacji serii B byto zmienne i wynosito
WIBOR6M + 5 p.p. w skali roku.

2.5 Umowy zawarte w roku 2013 przez Spétke

2.5.1 Umowy znaczace dla dziatalnosci
W roku 2013 PR.E.S.C.0. GROUP S.A. nie zawarta zadnych uméw spetniajacych kryteria istotnosci.
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2.5.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wszystkie transakcje z podmiotami
powigzanymi s zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na temat transakgji
z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 29 do sprawozdania finansowego za
rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

2.5.3 Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytéow i pozyczek

W roku 2013 Spétka dominujaca nie zawarta uméw kredytéw i pozyczek. Ponadto w okresie spra-
wozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, umowy kredytéw i pozyczek zawarte przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w poprzednich latach nie zostaty wypowiedziane.

W dniu 26 listopada 2013 r. Spétka dominujgca zawarta aneks do umowy z dnia 26 listopada
2013 r.z bankiem BZ WBK S.A., w ktérym na kolejny rok zostat odnowiony limit w rachunku bieza-
cym w wysokosci 2,5 mln zt.

2.5.4 Udzielone pozyczkii poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, PR.E.S.C.0. GROUP S.A.
nie udzielita poreczen kredytéw lub pozyczek ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce za-
leznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki. W roku 2013 Spétka dominujaca nie otrzymata takze
poreczen lub gwarandji spetniajacych kryteria istotnosci.

2.6 Istotne zdarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2013 roku

W okresie od zakoriczenia roku obrotowego 2013 do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2013
nie miaty miejsca istotne zdarzenia dla Spétki dominujgcej i podmiotéw z jej Grupy Kapitatowej.

2.7.1 Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Spétki
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. identyfikuje nastepujace czynniki zewnetrzne wptywajgce na rozwoj Spotki
i jej Grupy Kapitatowej:

Ksztattowanie sie poziomu podazy wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz przez podmioty
generujace konsumenckie wierzytelnosci masowe:

Zgodnie z ostatnim raportem BIG InfoMonitor na koniec grudnia 2013 r. kwota zalegtych ptat-
nosci Polakéw wynosita 39,82 mld zt, czyli o 0,08 mld zt wiecej niz na 30 wrzesSnia 2013 r.
i 1,5 mld zt wiecej niz na 31 grudnia 2012 r. Tym samym tempo wzrostu przeterminowanego
zadtuzenia Polakéw byto najnizsze od 6 lat. Na rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi
w dalszym ciggu dominujg sprawy z okresu 2009-2012, stad podaz oferowanych na sprzedaz
portfeli wierzytelnosci jest wysoka i dynamicznie rosnie (47% wzrost w 2013 r. w poréwnaniu
do 2012 r.). Stabilizacja wartosci wierzytelnosci przeterminowanych w Polsce moze, cho¢ nie
musi, przetozy€ sie na wolniejszy wzrost podazy portfeli wierzytelnosci w okresie najblizszych
12-24 miesiecy. Warto pamietac jednak, iz kilka duzych instytucji finansowych w dalszym ciggu
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nie jest obecnych na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami detalicznymi, co sprawia, ze ry-
nek ten ma w dalszym ciggu duzy niewykorzystany potencjat. Wiekszo$¢ firm, w tym bankéw,
posiadajgcych nieregularne wierzytelnosci konsumenckie w ramach standardowego procesu za-
rzgdzania wierzytelnosciami trudnymi przekazuje zalegte zobowigzania swoich klientéw zaréw-
no do windykacji na zlecenie, jak i wystawia na sprzedaz tego rodzaju portfele wierzytelnosci.
Wiekszos¢ portfeli wierzytelnosci sprzedanych w 2013 r. byta obstugiwana wczes$niej na zlece-
nie sprzedajacego przynajmniej przez jedng agencje windykacyjng. O ile na rynku w Polsce nie
pojawia sie w najblizszych miesigcach duze podmioty z sektora finansowego, ktére do tej pory
nie dokonywaty sprzedazy portfeli wierzytelnosci (banki, ubezpieczyciele) dynamika wzrostu
rynku w roku 2014 moze by¢ jednak istotnie nizsza nizw 2013 r.

W kontekscie rozwoju na rynkach za granicg Spétka pozytywnie ocenia potencjat rynku obrotu
wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej, gdzie pod koniec roku 2013 rozpoczeta faze pilota-
Zowa zwigzang z ekspansjg zagraniczna. W ostatnich latach na tamtejszym rynku mozna zaob-
serwowac systematyczny wzrost zainteresowania podmiotéw posiadajacych przeterminowane
naleznosci ich sprzedazg. P.R.E.S.C.O. szacuje, ze w roku 2013 warto$¢ rynku sprzedazy wie-
rzytelnosci wynosita ok. 186 mld rubli (tj. ok. 19 mld zt). Analizy rynku wskazuja, ze wartos¢
transakeji sprzedazy wierzytelnosci w catosci rynku wierzytelnosci w kolejnych latach bedzie
nadal rosta. Spétka szacuje, ze w samym roku 2014 wzro$nie ona o prawie 8%. Tendencja ta jest
korzystna dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., poniewaz takze na rynku w Federacji Rosyjskiej jej Grupa
Kapitatowa zamierza dziata¢ w obszarze, w ktérym Spétka uzyskuje istotne przewagi konkuren-
cyjne, tj. w segmencie inwestycji w portfele wierzytelnosci, a nastepnie dochodzenia ich sptaty
na wtasny rachunek.

Aktywnos¢ spotek konkurencyjnych oraz ksztattowanie sie cen transakcyjnych za portfele wie-
rzytelnosci wystawianych na sprzedaz:

W roku 2013 polski rynek obrotu wierzytelnosciami charakteryzowat sie relatywnie wysokim
poziomem konkurencji. Bezposrednig konkurencje dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stanowito kilka-
nascie firm i funduszy sekurytyzacyjnych, ktére regularnie uczestniczg we wszystkich przetar-
gach na sprzedaz portfeli wierzytelnosci detalicznych. Czynnikiem decydujgcym o dynamice
popytu na portfele wierzytelnosci byt przede wszystkim dostep uczestnikéw rynku do zZrédet
finansowania, a w 2013 r. zaden z wiekszych graczy na polskim rynku obrotu wierzytelnoscia-
mi nie do$wiadczyt istotnych probleméw z finansowaniem naktadéw inwestycyjnych. W efek-
cie mimo obserwowanego spadku Srednich cen transakcyjnych w poréwnaniu z rokiem 2012,
konkurencja w poszczegélnych przetargach w roku 2013 byta czesto na tyle ostra, ze w opinii
Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ostateczne ceny sprzedazy przekraczaty faktyczng wartos¢ go-
dziwg sprzedawanych pakietéw. Spétka prowadzi biezgce analizy rynku pod katem optacalnosci
inwestycjii takze w roku 2014 bedzie prowadzita polityke inwestycyjng nakierowana na osiaga-
nie satysfakcjonujacych zwrotéw z zakupionych portfeli wierzytelnosci w dtugim terminie.

Dziatania prawne lub organizacyjne ze strony administracji i ustawodawcy mogace wprowa-
dzi¢ zmiany w mozliwoscii sposobie zaré6wno nabywania wierzytelnoscijaki ich pézniejszego
dochodzenia:

Czynnikiem, ktéry istotnie wptynat w roku 2013 na sytuacje podmiotéw dziatajacych w bran-
zy obrotu i windykacji wierzytelnosci masowych, byta przede wszystkim nowelizacja ustawy
Kodeks postepowania cywilnego opisana szerzej w pkt. 2.1.2. powyzej. Grupa nie dostrzega
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obecnie ryzyka wprowadzenia istotnych dla branzy zmian prawnych w roku 2014, nalezy jednak
zaznaczy¢, ze wspomniana powyzej nowelizacja K.p.c. zostata przeprowadzona w ubiegtym roku
obrotowym w trybie nagtym.

Sytuacja makroekonomiczna - poziom bezrobocia, inflacji, stopy zyciowej, poziom emigracji
i imigracji:

O ile dziatalno$¢ windykacyjna prowadzona w Polsce w roku 2013 pozostawata nadal pod wpty-
wem niekorzystnych trendéw makroekonomicznych zwigzanych z przeciggajgcym sie spowol-
nieniem gospodarczym (wysoka stopa bezrobocia, obnizenie realnych dochodéw), o tyle w roku
2014 Spétka oczekuje, ze zauwazalna poprawa sytuacji makroekonomicznej pozwoli na zwiek-
szenie skutecznosci dziatan windykacyjnych, szczegélnie przy zastosowaniu modelu dochodze-
nia sptat na drodze ugodowej, na ktéry od roku 2014 P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. bedzie ktas¢ wiekszy
nacisk niz w latach poprzednich.

Mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu, w tym w szczegdlnosci finansowania dtuznego na rozwaéj
dziatalnosci:

W kwietniu 2012 r. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. zadebiutowata na rynku obligacji GPW - Catalyst.
Obecnie na Catalyst notowane s3 trzy serie papieréw dtuznych Spétki — obligacje serii C, D i E.
W ocenie Spoétki dominujgcej obecnos¢ na rynku Catalyst Gietdy Papieréw Wartosciowych prze-
ktada sie na szereg korzysci dla Grupy, takich jak m.in. tatwiejszy dostep do kapitatu i mozliwosci
pozyskania finansowania dtuznego w relatywnie krétkim czasie i na korzystnych dla Grupy wa-
runkach. W potaczeniu z wiekszg transparentnoscia funkcjonowania Spétki dominujacej i Grupy
Kapitatowej wynikajaca takze z notowania akcji PR.E.S.C.0. GROUP S.A. na rynku podstawowym
GPW, podmioty Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. moga liczy¢ na wieksze zaufanie rynku, inwesto-
réw i szerokiego otoczenia Spoétki. Potwierdzit to sukces emisji obligacji serii E przeprowadzonej
w listopadzie 2013 r,, kiedy to Spétka dominujaca wyemitowata 35 000 szt. obligacji o tacznej
wartosci 35 000 tys. zt.

Utrzymanie status quo w zakresie obowigzujacych obcigzen podatkowych
W ocenie Spétki dominujacej w perspektywie roku 2014 nie istniejg zagrozenia dla optymaliza-
¢ji podatkowej realizowanej w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Czynnikami wewnetrznymi wptywajgcymi na rozwéj P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. s3 m.in.:

Posiadanie modelu operacyjnego umozliwiajacego optymalizacje skutecznosci windykacji
Spétka na biezgco monitoruje skutecznos¢ prowadzonych dziatah w obszarze windykacji nalez-
nosci od os6b zadtuzonych i jest przygotowana do wprowadzenia niezbednych zmian w modelu
operacyjnym w relatywnie krétkim terminie. W zwigzku z zaobserwowang w roku 2013 nie-
zmiennie wysoka skutecznoscia dziatan prowadzonych w obszarze windykacji polubownej oraz
nieco nizszy w poréwnaniu do roku 2012 efektywnoscig egzekucji sgdowo-komornicznych, pod
koniec roku 2013 oraz na poczatku roku 2014 wprowadzono zmiany modelu operacyjnego, kt6-
re wprowadzaja wiekszy nacisk na metody windykacji polubownej i indywidualne ugody z oso-
bami zadtuzonymi. Zmiany te zostaty szerzej oméwione w pkt. 2.7.2 ponizej.
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Utrzymanie w strukturach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. funduszu sekurytyzacyjnego
Utworzony w czerwcu 2011 roku fundusz sekurytyzacyjny funkcjonujacy w ramach Grupy Ka-
pitatowej jest nieodzownym elementem determinujacym uczestnictwo w przetargach na zakup
portfeli wierzytelnosci bankowych (banki moga woéwczas osiggac korzysci podatkowe poprzez
mozliwos¢ zaliczania do kosztéw uzyskania przychodéw straty poniesionej na zbyciu wierzytel-
nosci na rzecz funduszu).

Ogélna sytuacja finansowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej sytuacja finansowa na koniec roku 2013, jak i na dzien
publikacji Raportu Rocznego za rok 2013, jest dobra i stabilna. Na dzien bilansowy Spétka dys-
ponowata srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych w wysokos$ci 11 031 tys. zt.

Nadrzednym celem dziatalnosci biznesowej PR.E.S.C.0. GROUP S.A. jest budowa wartosci dla ak-
cjonariuszy poprzez dazenie do maksymalizacji wskaznikéw rentownosci w segmencie inwestycji
w wierzytelnosci konsumenckie, sukcesywny wzrost skali dziatalnosci m.in. dzieki dywersyfikacji
Zrédet przychodoéw (rozwéj na rynkach zagranicznych, nowe linie biznesowe) oraz zagwarantowa-
nie najwyzszej jakosci obstugi 0séb zadtuzonych. Spé6tka zamierza osiggnac cel poprzez nastepu-
jace dziatania:

umacnianie pozycji rynkowej Spétki poprzez budowanie silnej pozycji na rynkach zdefiniowa-
nych dla niej jako strategiczne, charakteryzujacych sie odpowiednig wielkoscia podazy portfeli
wierzytelnosci lub odpowiednio wysokim potencjatem wzrostu podazy (w szczegélnosci seg-
ment wierzytelnosci konsumenckich),

state dgzenie do poprawy efektywnosci organizacyjneji produktywnosci m.in. poprzez zmiany
modelu operacyjnego oraz modelu wyceny portfeli wierzytelnosci, a takze prowadzenie zrow-
nowazonej, selektywnej polityki inwestycyjnej oraz wprowadzanie nowych obszaréw dziatal-
nosci majacych na celu dywersyfikacje zrodet przychodéw.

Perspektywy rozwoju PR.E.S.C.O. GROUP S.A. wynikaja z przyjetej strategii rozwoju na lata
2013-2016. Strategia zostata opublikowana w dniu 23 maja 2013 r. Szczeg6towy opis zatozen
strategicznych zostat przedstawiony w pkt. 2.4 powyzej.

Do istotnych elementéw wdrozenia strategii na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013
naleza:

Rozpoczecie etapu pilotazowego i dziatalnosci inwestycyjnej na rynku w Federacji Rosyjskiej
W grudniu 2013 r. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. zakonczyta prowadzone od roku 2012 przygotowania
do uruchomienia projektu i rozpoczeta etap pilotazowy zwigzany z ekspansja na rynek rosyjski.
Poza dziataniami nakierowanymi na wprowadzenie marki na lokalny rynek (m.in. lokalny mar-
keting, dziatania majace na celu zarejestrowanie podmiotu reprezentujacego P.R.E.S.C.O. w Fe-
deracji Rosyjskiej) podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. wziety udziat w kilku przetargach
odbywajacych sie w koricowce roku. Na skutek tych dziatan w dniu 19 grudnia 2013 r. spétka
Presco Investments S.a r.l. zawarta umowe sprzedazy portfela wierzytelnosci z jednym z ban-
kéw dziatajacych na terenie Federacji Rosyjskiej. Wartos¢ nominalna nabytego portfela wie-
rzytelnosci wyniosta 826 239 tys. rubli, tj. 76 644 tys. zt. Cena zakupu ww. portfela wyniosta
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26 027 tys. rubli, tj. 2 414 tys. zt. Dodatkowo, na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013
podmioty z Grupy prowadzg zaawansowane negocjacje majgce na celu podjecie wspotpracy
z kilkoma lokalnie dziatajgcymi podmiotami zajmujgcymi sie windykacja naleznosci na zlecenie
i przekazanie nabytego w grudniu 2013 r. portfela do obstugi. W roku 2014 Grupa Kapitatowa
P.R.E.S.C.0. kontynuuje takze prowadzenie polityki inwestycyjnej na nowym rynku, biorgc udziat
w organizowanych przetargach na sprzedaz wierzytelnosci (do dnia publikacji Raportu Roczne-
go za rok 2013 nie doszto jednak do zawarcia kolejnych uméw kupna wierzytelnosci).

Uruchomienie fazy testowej projektu z obszaru ustug consumer finance - pozyczki konsu-
menckie udzielane przez Debet Partner Sp. z o0.0.

Wewnetrzne analizy PR.E.S.C.0. GROUP S.A. wskazujg na niezmiennie wysok3 skuteczno$¢ dzia-
tan windykacyjnych prowadzonych w modelu polubownym. Dostrzegajac potencjat zwigzany
z t3 metoda odzyskiwania naleznosci i wspotpracy z osobami zadtuzonymi, Zarzad Spétki do-
minujgcej podjat decyzje o zmianie modelu operacyjnego polegajacej na przeniesieniu nacisku
z windykacji sagdowo-egzekucyjnej na dziatania oparte o windykacje ugodowa. Dodatkowym
narzedziem wspierajgcym efektywna windykacje polubowng jest uruchomienie od 1 marca
2014 r. dziatalnosci Debet Partner Sp. o.0. Projekt prowadzony jest obecnie w fazie testowej
na wybranej puli wierzytelnosci po umorzonej windykacji egzekucyjnej. Pierwsze obserwacje
dotyczace zainteresowania przez osoby zadtuzone skorzystaniem z pozyczki na sptate zalegtego
zadtuzenia pozwalaja optymistycznie oceniaé potencjat nowej dziatalnosci w ramach Grupy Ka-
pitatowej PR.E.S.C.O. i jej komplementarna role w procesie windykacji polubownej realizowanej
przez Spotke.

Zmiany modelu operacyjnego

Oméwione powyzej elementy realizacji strategii rozwoju na lata 2013-2016 s3 podejmowane
z mysla o umocnieniu pozycji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na kluczowych dla jej rozwoju rynkach.

Ponadto Spétka w spos6b staty monitoruje skuteczno$é prowadzonych dziatan i efektywnos¢ sto-
sowanego modelu operacyjnego. Omawiajac perspektywy rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nalezy
takze omoéwic podjete jeszcze pod koniec 2013 r. i kontynuowane takze na dzien publikacji Rapor-
tu Rocznego za rok 2013 zmiany w modelu operacyjnym realizowanym przez Spoétke.

W roku 2013 zaobserwowano nizsza w poréwnaniu do roku 2012 skutecznos$¢ dziatan windyka-
cyjnych opartych o dochodzenie roszczen na drodze sadowo-egzekucyjnej. W opinii Spotki, przy
zastosowaniu modelu operacyjnego nastawionego na masowe kierowanie spraw do postepowania
przed sadem (przede wszystkim w drodze Elektronicznego Postepowania Upominawczego), zjawi-
sko nizszej skutecznosci windykacji nalezy wigza¢ z systematycznie spadajaca w Polsce od roku
2012 skutecznoscia egzekucji komorniczych (problem ten zostat oméwiony szerzej w pkt. 2.10 po-
nizej). Aby podnies¢ skuteczno$¢ windykacji na etapie egzekucji komorniczej, jeszcze w czwartym
kwartale 2013 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wprowadzita nowe narzedzia i zasady wspétpracy z kan-
celariami komorniczymi.

W ocenie Spoétki podjete w roku 2013 i kontynuowane w 2014 r. dziatania zwigzane z wdroze-
niem zatozen strategicznego rozwoju, jak i biezgca modyfikacja modelu operacyjnego pozwolg na
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osigganie satysfakcjonujacych dla akcjonariuszy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wzrostéw jeszcze w per-
spektywie roku 2014.

2.8 Program inwestycyjny

2.8.1 Inwestycje realizowane przez Spétke
Do najwazniejszych zrealizowanych przez Spétke w 2013 r. inwestycji kapitatowych nalezy zali-
czyé:

Podwyzszanie kapitatu zaktadowego Presco Investments S.a r.l. oraz objecie nowych udziatéw.
Obejmowanie certyfikatéw inwestycyjnych w funduszu sekurytyzacyjnym przez podmiot zalez-

Szczegb6towy opis inwestycji w ww. instrumenty finansowe znajduje sie w pkt 1.1.6 powyzej.

Drugim elementem polityki inwestycyjnej realizowanej przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0. jest
nabywanie portfeli wierzytelnosci konsumenckich oferowanych na sprzedaz.

2.8.2 Sposé6b wylkorzystania srodkow z emisji

W okresie sprawozdawczym P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyemitowata obligacje serii E o wartosci no-
minalnej 35 000 tys. zt. Pozyskane z tego zr6dta srodki finansowe Spétka wydatkuje za posrednic-
twem podmiotéw zaleznych, zgodnie z celami emisji, na finansowanie i refinansowanie nabycia
wierzytelnosci nieregularnych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0. W szczegblnosci w roku 2013
cze$¢ srodkow finansowych pozyskanych z emisji obligacji serii E przeznaczono na finansowanie/
refinansowanie:

a) nabycia portfeli wierzytelnosci przez Grupe: w grudniu 2013 r. naktady na inwestycje Grupy
w portfele wierzytelnosci wyniosty tacznie 8 052 tys. zt, z czego na inwestycje w Polsce Gru-
pa przeznaczyta w tym okresie kwote 5 638 tys. zt, zas na portfel kupiony na rynku rosyjskim
2 414 tys. zt.

b) przedterminowa sptate kredytu rewolwingowego w BZ WBK: w grudniu 2013 r. PR.E.S.C.O
GROUP S.A. dokonata przedterminowej sptaty kredytu rewolwingowego w wysokosci
10 000 tys. zt w BZ WBK.

Pozostate srodki finansowe z emisji obligacji serii E bedg wykorzystywane przez Grupe Kapitatowa
na realizacje polityki inwestycyjnej w kolejnych okresach sprawozdawczych.

2.8.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zamiarem P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest umacnianie pozycji na rynku obrotu wierzytelnosciami,
przy czym istotnym zatozeniem finansowania inwestycji w ramach Grupy jest kontynuacja staran
o pozyskiwanie przede wszystkim takich portfeli, ktére stanowi¢ beda okazje inwestycyjne i za-
pewnig satysfakcjonujaca stope zwrotu dla akcjonariuszy. W ocenie Spé6tki dominujacej posiadane
srodki wtasne oraz mozliwosc relatywnie tatwego dostepu do finansowania zewnetrznego (papie-
ry dtuzne, kredyty bankowe) pozwala¢ beda na swobodng realizacje zamierzer inwestycyjnych
w roku 2014. Nalezy przypomnie¢, ze w 2011 roku Spétka dominujaca utworzyta Program Emisji
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Obligacji Niezabezpieczonych opiewajacy na tgczng warto$¢ nominalng 150 000 tys. zt. W ramach
ww. programu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyemitowata dotychczas:

w roku 2011 obligacje serii B o wartosci 30 000 tys. zt (wykup obligacji serii B nastapit w dniu
11 grudnia 2013 r.)

w roku 2012 obligacje serii Ci D o wartosci odpowiednio 30 000 tys. zti 10 000 tys. zt.

w roku 2013 obligacje serii E o wartosci 35 000 tys. zt.

Srodki finansowe pozyskane z emisji obligacji w zaleznosci od celéw emisji byty wykorzystywane
przez spotki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na inwestycje (w tym reinwestycje) w portfele wierzy-
telnoscii ich obstuge, tj. windykacje polubowng i sgdowo-egzekucyjng. W ramach Programu Emisji
Obligacji do czerwca roku 2014 Spétka dominujaca moze pozyskac tacznie jeszcze 45 000 tys. zt.
Ponadto zamiarem Spétki dominujgcej w odniesieniu do prowadzenia polityki inwestycyjnej
w roku 2014 jest takze reinwestowanie srodkéw wtasnych. Na dzien 31 grudnia 2013 r. sp6tki Gru-
py Kapitatowej P.R.E.S.C.0. dysponowaty wolnymi srodkami pienieznymi w kwocie 21 440 tys. zt,
a sama Spoétka dominujaca posiadata na rachunkach bankowych 11 031 tys. zt.

2.9 Czynniki ryzyka

2.9.1 Istotne czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Spétki dominujacej i Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. oraz poziom osigganych przez nie
wynikéw finansowych uzalezniony jest, w sposéb bezposredni i posredni, od zmiennych makro-
ekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wyso-
kos¢ stép procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna. Spowolnienie gospodarcze z jed-
nej strony powoduje wieksza podaz zagrozonych wierzytelnosci, co moze oznaczac spadek ich cen,
z drugiej jednak strony obserwowana jest nizsza $ciggalnos¢ dtugu. Z kolei w okresach wzrostu
gospodarczego nastepuje poprawa sciggalnosci wierzytelnosci, przy mozliwym wzroscie ceny ich
nabycia. W celu ograniczenia wystapienia powyzszego ryzyka Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. przed
podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela wierzytelnosci dokonuje kazdorazowo szczegétowe-
go badania jakosci portfela pod katem mozliwosci realizacji efektywnej windykacji w poszczegél-
nych fazach cyklu ekonomicznego.

Ryzyko zmiany wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporzgdzeniem Rady Ministréw bezposrednio
przektada sie na przychody P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z przeterminowanych naleznosci. Od 15 grud-
nia 2008 obowigzuje stawka 13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia 2008 roku, Nr 220, poz. 1434). Na prze-
strzeni ostatnich lat wysoko$¢ odsetek ustawowych nie ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji,
jednakze nie mozna wykluczy¢ decyzji w sprawie ich ustawowego obnizenia, co miatoby negatyw-
ny wptyw na przyszte wyniki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. i jej Grupy Kapitatowej.
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Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z tytutu prowadzonej dziatalnosci jest strong znacznej liczby postepowan
sadowych. Ponadto znaczaca czes¢ wptywdw z windykacji realizowana jest w procesie egzekucji
komorniczej. Tempo i skutecznos¢ funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci oraz egzekucji ko-
morniczej s zatem czynnikami, ktére moga miec istotny wptyw na rentownos¢ Spétki. Przyktado-
wo, op6Znienia, wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowac nieoczeki-
wane przesuniecia terminéw ostatecznych rozstrzygniec prowadzonych proceséw windykacyjnych
z wykorzystaniem drogi sgdowej. Z drugiej strony skuteczno$¢ Sciggalnosci naleznosci przez ko-
mornikéw sagdowych moze rzutowac na poziom wptywéw pienieznych realizowanych przez Spétke
w poszczegblnych okresach obrachunkowych.

W 2010 roku rozpoczeta funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postepowania Upomi-
nawczego (EPU) zwana tez e-Sadem. W zwigzku z faktem, ze od 2008 roku P.R.E.S.C.O. intensywnie
wykorzystuje droge sadowa do dochodzenia swoich naleznosci, wszelkie zmiany w efektywno-
Sci dziatania sadéw, w tym w szczegélnosci spowodowane przez wprowadzong w zycie w lipcu
2013 r. nowelizacje ustawy Kodeks postepowania cywilnego, dotyczacg m.in. zmian w funkcjono-
waniu EPU, moga przetozy¢ sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazéw zaptaty i tytutow
wykonawczych oraz wydtuzenie czasu procesowania przez sady. W ocenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
zmiany w funkcjonowaniu e-Sadu moga mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe. Z jed-
nej strony, ograniczenie zautomatyzowania procesu i wykorzystywania elektronicznego postepo-
wania upominawczego dla ogétu korzystajacych z tego rozwigzania podmiotéw w Polsce umozliwi
Spétce wykorzystanie jednej z najistotniejszych przewag konkurencyjnych, tj. autorskiej automa-
tyzacji procesu windykacji sagdowej przed tradycyjnym sadem. Z drugiej strony, ograniczenie moz-
liwosci wykorzystania EPU moze spowolni€¢ i ograniczy¢ wydawanie przez sady nakazéw zaptaty
i tym samym odroczy¢ moment wykazania przychodéw przez P.R.E.S.C.O. oraz spowodowac zwiek-
szenie kosztéw. W odniesieniu do egzekucji komorniczej nalezy wskazac na obserwowang w ostat-
nich latach systematycznie spadajgcg skutecznos¢ egzekucji komorniczych w Polsce. W roku 2010
Srednia skutecznos¢ egzekucji w kraju wynosita 20,5%, w 2011 roku 18,6%, zas w | p6troczu
2012 r. 17,7%. Jednym z powodéw tego stanu rzeczy jest wzrost liczby spraw wptywajacych do
obstugi przez komornikéw sadowych z 3 205 032 w 2010 roku do 5 049 992 w 2012 roku przy
znacznie nizszej dynamice wzrostu liczby komornikéw. W celu minimalizacji skutkéw nizszej sku-
tecznosci egzekucji komorniczych PR.E.S.C.O. dokonuje zmian w zasadach funkcjonowania zaréw-
no procesu windykacji sagdowo - egzekucyjnej, jak i polubownej, tak aby zwiekszy¢ efektywnosc
windykacji realizowanej przez wtasne zasoby organizacyjne.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w swojej dziatalnosci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez
ich pierwotnych wtascicieli. Z pojeciem nabywania wierzytelnosci zwigzane sg liczne watpliwosdi,
w szczeg6lnosci: czy jest to ustuga podlegajaca opodatkowaniu oraz w jaki sposéb nalezatoby kal-
kulowac podstawe opodatkowania.

Watpliwosci interpretacyjne dotycza gtéwnie nastepujacych zagadnien: czy nabywanie wierzytel-

nosci w celu ich windykacji stanowi ustuge sciggania dtugéw wytaczona ze zwolnienia od opo-
datkowania podatkiem VAT, czy tez nabycie wierzytelnosci (bez wzgledu na cel nabycia) powinno
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podlegac zwolnieniu jako ustuga obrotu wierzytelnosciami. Wobec rozbieznych wyrokéw dotycza-
cych przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r. Naczelny Sad Administracyjny przedstawit
do rozpoznania sktadowi siedmiu sedziéw tego sadu nastepujace pytanie: ,Czy nabycie wierzytel-
nosci pienieznej w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest ustuga Sciggania dtugéw
w rozumieniu ustawy o VAT?" (sygn. akt | FSK 375/09). Udzielona odpowiedz na zadane pytanie
nie rozwiata wszystkich watpliwosci dotyczace kwalifikacji dla celéw VAT czynnosci nabycia wie-
rzytelnosci (stawka 23% lub zwolnienie od podatku). W Swietle dotychczasowego orzecznictwa
sadéw administracyjnych nabycie wierzytelnosci byto ustuga niepodlegajaca podatkowi od czyn-
nosci cywilnoprawnych (PCC). Jednakze w $wietle wyroku wydanego w sprawie C-93/10 przez
Europejski Trybunat Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. istnieje ryzyko, ze organy po-
datkowe przyjma stanowisko, iz transakcje nabycia wierzytelnosci nie podlegaja w ogéle opodat-
kowaniu VAT, lecz powinny by¢ opodatkowane PCC w wysokosci 1% (lub innej wtasciwej stawki)
wartosci rynkowej nabytych portfeli wierzytelnosci. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze
w przysztosci Grupa Kapitatowa Emitenta bedzie musiata dokonac zaptaty zalegtego podatku PCC
lub ponosi¢ obcigzenia w zwigzku z tym podatkiem. W Swietle przywotanego powyzej wyroku Eu-
ropejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. w sprawie C-93/10 Grupa
utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci cywilnoprawnych, w kwocie PCC, jaki Grupa moze by¢
zobowigzana zaptacic od zakupdw wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe
i naprawcze oraz Ustawy o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234,
poz. 1572), ktéra wprowadzita do polskiego systemu prawnego instytucje upadtosci konsumenc-
kiej dotyczacej 0s6b fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, ktérych niewyptacal-
nosc¢ powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci.

Po wykonaniu przez upadtego obowigzkéw okreslonych w planie sptaty wierzycieli sad wyda-
je postanowienie o umorzeniu niezaspokojonych zobowigzan upadtego objetych planem sptaty
oraz o zakonczeniu postepowania upadtosciowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne, w stosunku do ktérych
P.R.E.S.C.0. prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez dtuzni-
ka w ramach postepowania upadtosciowego moze okazac sie nizsza, nizw przypadku prowadzonej
Spétke windykacji.

Jednoczesnie stosownie do przepiséw Prawa upadtosciowego i naprawczego, skorzystanie z dro-
gi upadtosci konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciggnat zobowigzanie
bedac niewyptacalnym albo do rozwigzania stosunku pracy doszto z przyczyn lezacych po stronie
pracownika (dtuznika) lub za jego zgoda.

Ponadto nalezy zwr6ci¢ uwage, ze w nabywanych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. portfelach
wierzytelnosci moga znajdowac sie takze roszczenia przedawnione. Zgodnie z obowigzujacym
w Polsce prawem wierzytelnos¢ przedawniona nie przestaje istnie¢, a wierzyciel ma prawo jej do-
chodzenia. W zwigzku z rosngcg $wiadomoscig dtuznikéw dotyczgcg mozliwosci skorzystania z in-
stytucji przedawnienia, w przysztosci nie mozna jednak wykluczy€ nizszej skutecznosci windykacji
w odniesieniu do spraw po uptywie terminu przedawnienia.
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Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietow wierzytelnosci

Poziom osigganych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przychodéw z tytutu nabywanych pakietéw wie-
rzytelnosci uzalezniony jest od dokonania prawidtowej oceny jakosci poszczegélnych portfeli, pod
katem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od dtuznikéw. Btedne osza-
cowanie jakosci portfela moze spowodowag, iz osiggane przez P.R.E.S.C.0. wyniki finansowe beda
odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu.

Ceny pakietéow oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikéw takich
jak m.in.: rodzaj dtuznika, parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dtugu, wczesniej-
sze dziatania windykacyjne czy konkurencyjne oferty cenowe innych uczestnikéw rynku za dany
pakiet. Ze wzgledu na odmienno$¢ oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci istnieje ryzyko
niewtasciwej wyceny danego pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci z tytutu nabytych wierzy-
telnosci jest na og6t procesem dtugotrwatym.

Wieloletnie doswiadczenie podmiotéw z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w zakresie nabywania
portfeli wierzytelnosci z réznych segmentéw (m.in. telekomunikacja, telewizja i Internet, ubezpie-
czenia), posiadana bogata baza danych wierzytelnosci z rynku poza bankowego oraz znajomos¢
branzy pozwala na minimalizacje powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci PR.E.S.C.0. GROUP S.A. bedg miaty na-
stepujace wzrosty: (i) kosztéw funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci; (ii) kosztéw egzekucyj-
nych i komorniczych; (iii) kosztéow obstugi prawnej i wynagrodzen pracowniczych, (iv) kosztéw
rejestrow dtugdéw i dtuznikéw, (v) kosztéw administracyjnych, telekomunikacyjnych i pocztowych
dochodzenia wierzytelnosci. Wystgpienie ktoregokolwiek z powyzszych wzrostéw kosztéw moze
negatywnie wptyna¢ na dynamike rozwoju oraz wyniki z dziatalnosci Spétki.

Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Spétka dominujaca i Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawan-
sowane systemy informatyczne oparte na nowoczesnych technologiach, pozwalajgce na auto-
matyzacje procesoéw i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku awarii lub utraty urzadzen czy
oprogramowania P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. mogtaby by¢ narazona na przest6j w dziatalnosci ope-
racyjnej, powodujacy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na wyniki w krotkim okresie. W swojej dziatalnosci P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stosuje autorski pro-
gram dedykowany do efektywnego zarzadzania procesami zwigzanymi z wyceng oraz programy
dostosowane do windykacji wierzytelnosci. Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego
powinien stuzy¢ fakt, iz gtdwny system informatyczny jest systemem samodzielnie zarzagdzanym
przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpic
w stosunkowo krétkim czasie, we wtasnym zakresie, bez koniecznosci angazowania podmiotéw ze-
wnetrznych. Ponadto podazajac za zmianami technologicznymi Spoétka stale wdraza nowe rozwig-
zania technologiczne. Jednoczesnie ze wzgledu na system biezgcego tworzenia zapasowych kopii
danych na serwerze zapasowym (back up danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia
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przez pracownikéw danych z systemu informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest
zminimalizowane.

Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. nabywajac portfele wierzytelnosci od ich pierwotnych wtascicieli
staje sie rbwnoczesdnie dysponentem szczegétowych danych osobowych dotyczacych poszczegél-
nych dtuznikéw objetych ochrong danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pézn. zm.
o ochronie danych osobowych. Obstuga bazy danych osobowych nastepuje na zasadach i z konse-
kwencjami wynikajgcymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstuga poszczegélnych spraw zwigzanych
z windykacja przez pracownikéw, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych
osobowych poprzez m.in. niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem
danych za pomocg nowoczesnych technologii badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Na-
lezy podkresli¢, iz pracownicy majg ograniczony dostep do danych osobowych dotyczgcych dtuzni-
koéw w formie dokumentéw papierowych, a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych
i bazach danych PR.E.S.C.O. GROUP S.A. sg zabezpieczone przed mozliwoscia ich skopiowania.
W zakresie systeméw informatycznych posiadane przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. bazy danych s3 na
biezgco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.

Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Spétce

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. moze by¢ narazona na wszczecie
przeciwko niej postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, ad-
ministracyjnych, arbitrazowych lub innych), w szczegélnosci przez klientéw, kontrahentéw czy pra-
cownikéw. Strony wszczynajace postepowania przeciwko P.R.E.S.C.0. moga zadac zaptaty znacza-
cych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wptynaé na zdolnos¢ P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. do prowadzenia dziatalnosci, a wielkos¢ potencjalnych kosztéw wynikajacych z takich
postepowan moze by¢ niepewna przez znaczacy okres. Takze koszty obrony w ewentualnych przy-
sztych postepowaniach mogg by¢ znaczace. Mozliwe jest takze podejmowanie negatywnych dzia-
tan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami, co moze naruszy¢ reputacje
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. lub poszczegélnych spétek wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej,
bez wzgledu na to, czy toczace sie postepowania s3 uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

2.9.2 System zarzadzania ryzykiem

Spétka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej
zdolnos¢ do osiggniecia celéw biznesowych. Kazdg dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko.
W celu zarzadzania ryzykiem w spos6b zréwnowazony musi ono by¢ najpierw zidentyfikowane.
Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Spétki, gdzie ryzyka oceniane s3 w sposob syste-
matyczny. Zarzgdzanie ryzykiem Spétki dominujacej i jej Grupy Kapitatowej obejmuje ryzyko stra-
tegiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko Srodowiska regulacyjnego i ryzyko finansowe.
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3 Sytuacja operacyjnai finansowa
3.1 Zasady sporzadzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowy-
mi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu histo-
rycznego, z wyjatkiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy (udziaty w podmiotach podporzadkowanych).

3.2 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze sprawozdania z zyskéw lub strat P.R.E.S.C.O.

GROUP S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku oraz dane poréwnywalne za rok zakoriczony
31 grudnia 2012 roku.

Zmiana
(w tys. zt) 2013 2012 wartosciowa Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 17 789 15159 2 630 173
Koszt wtasny sprzedazy (15 058) (13092) 1966 15,0
Wynik brutto ze sprzedazy 2731 2067 664 321
Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych 10 939 27 767 (16 828) (60,6)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 11 895 28 497 (16 602) (58,3)
Zysk netto za okres 5092 21692 (16 600) (76.,5)
EBITDA 12711 29227 (16 516) (56.5)

3.3 Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa P.R.E.S.C.0. GROP S.A. nie wykazuje istotnych zagro-
zen. Spétka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej. Jej sytuacje finansowa nalezy oce-
nia¢ poprzez wyniki catej Grupy Kapitatowej. Spotka utrzymuje i zamierza utrzymywacé ptynnosc
finansowg na adekwatnym poziomie do skali prowadzonej dziatalnosci.
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3.4 Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow bilansu

% sumy % sumy
31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 172 182 90,7 187 809 97.6
Rzeczowe aktywa trwate 2 491 1,8 1242 0,7
Wartosci niematerialne 1059 0,6 1198 0,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 632 88,3 185 365 96,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - 0,0 4 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 0,0 - 0,0
Aktywa obrotowe 17 649 9,3 4678 2,4
Zapasy 87 0.1 53 0,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6531 3.4 3251 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11031 58 1374 0,7
SUMA AKTYWOW 189 831 100,0 192 487 100,0
% sumy % sumy
31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej
PASYWA
Kapitat wtasny 112 474 59,2 107 273 55,7
Zobowiazania dtugoterminowe 44720 23,6 50 434 26,2
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
finansowe 44720 23,6 50 434 26,2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - 0.0 - 0.0
Zobowiazania krétkoterminowe 32637 17,2 34780 18,1
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
finansowe 230 446 16,0 29 657 15,4
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 2191 1,2 5123 2,7
SUMA PASYWOW 189 831 100,0 192 487 100,0

Na dzien 31 grudnia 2013 roku suma bilansowa wyniosta 189 831 tys. zt. W poréwnaniu ze sta-
nem na 31 grudnia 2012 roku w biezagcym okresie nastapito jej zmniejszenie o 1,4%. Aktywa
trwate wyniosty 172 182 tys. zt i stanowity 90,7% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2012 roku udziat ten zmniejszyt sie o 6,9 punktu procentowego. Dominujgcg wartoscig
w aktywach trwatych byty inwestycje w jednostkach zaleznych, ktére absorbowaty 88,3% sumy
bilansowej. W roku obrotowym nastgpit wzrost wartosci aktywéw obrotowych w relacji do warto-
Sci w dniu 31 grudnia 2012 r. 0 277,3%, gtéwnie za sprawg przyrostu srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw.
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Z analizy struktury pasywéw wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Spétki byta w badanym okresie
finansowana w 59,2% kapitatem wtasnym i w 40,8% kapitatem obcym. Udziat kapitatu obcego
w strukturze finansowania w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyt sie o 3,5 punktu
procentowego. Saldo zobowigzan zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowych w poréwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszyto sie o taczng wartos¢ 7 857 tys. zt. Dominujaca przyczyna zanotowanych
zmian salda zobowigzan Spétki byta sptata obligacji serii B na kwote 30 000 tys. zt, emisja obligacji
serii E na kwote 35 000 tys. zt, a takze przedterminowa sptata kredytu rewolwingowego w kwocie
10 000 tys. zt.

3.5 Istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Nie wystepuja istotne pozycje pozabilansowe.

3.6 Analiza wskaznikowa

Wybrane wskazniki finansowe

% zmiany
Wskazniki Definicja 2013 2012 2013 do 2012
RENTOWNOSC
wynik z dziatalnosci operacyjnej/
Marza EBIT przychody ze sprzedazy 66,9% 188,0% (121,1) pkt %
EBITDA/
Marza EBITDA przychody ze sprzedazy 71,5% 192,8% (121,3) pkt %
wynik netto/
Rentownos¢ netto przychody ze sprzedazy 28,6% 142,9% (114,3) pkt %
wynik brutto na sprzedazy/
Rentownos¢ brutto przychody ze sprzedazy 15,4% 13,6% 1,7 pkt %
wynik netto/
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE  kapitat wtasny 4,5% 20,2% (15,7) pkt %
PLYNNOSC
aktywa obrotowe/
Ptynnos¢ biezaca zobowigzania krétkoterminowe 0.54 0,13 302,0%
ZADLUZENIE
zobowigzania ogbtem/
Ogoblne zadtuzenie pasywa razem 40,8% 44,3% 3,5 pkt %
oprocentowane zobowigzania
finansowe — srodki pieniezne/
Wskaznik zadtuzenia netto kapitaty wtasne 57.0% 73.6% (16,4) pkt %
INNE WSKAZNIKI
wynik netto/
Zysk na akcje liczba akcji zwyktych 0,26 PLN 1,10 PLN (76,4)%
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Wynik roku 2013 uksztattowany zostat gtéwnie przez nastepujace czynniki:

wzrost wyniku brutto na sprzedazy o kwote 664 tys. zt;
nizszy niz w roku ubiegtym wzrost wartosci posiadanych udziatéw w podmiotach zaleznych
o kwote 16 828 tys. zt.

Powyzsze czynniki wptynety na obnizenie sie wskaznikéw rentownosci P.R.E.S.C.O. za 2013 rok.
Spétka jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej. Jej sytuacje finansowg nalezy oceniac po-
przez wyniki catej Grupy Kapitatowej.

Spétka utrzymuje ptynnos¢ finansowa na wysokim poziomie. Cechuje ja takze jeden z nizszych
w branzy wskaznikéw zadtuzenia netto.

Z kazdego zainwestowanego 1 mln PLN Spétka wygenerowata w 2013 roku 45 tys. zt zysku netto.

3.7 Prognozy wynikéw finansowych

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie publikowata prognoz wynikéw za rok 2013.

3.8 Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne regulujace organizacje i dziatanie PR.E.S.C.0. GROUP S.A. nie zawieraj3 szcze-
gblnych zasad dotyczacych wysokosci, terminéw bgdz warunkéw wyptaty dywidendy przez Spét-
ke dominujaca. Znane Spétce ograniczenia w tym zakresie wynikajg z bezwzglednie wigzacych
przepiséw prawa, w szczeg6lnosci postanowien Kodeksu Spétek Handlowych, odpowiednich re-
gulaminéw Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. i Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spot-
el Notowanych na GPW".

Zasadg polityki Zarzagdu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki dominujacej. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace
mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spétce i Grupie Kapitato-
wej P.R.E.S.C.0. ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zamiarem Zarzadu jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% i nie wiecej niz 50%
wypracowanego w danym roku obrotowym zysku Spétki dominujacej, poczawszy od podziatu zy-
sku za 2011 rok. Ostateczna wielko$¢ zysku rekomendowanego akcjonariuszom przez Zarzad do
wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie od aktualnej sytuacji finansowej Spot-
ki i Grupy oraz przewidywanego zapotrzebowania na srodki finansowe.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dy-
widendy jest Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére moze podjg¢ uchwate
o wyptacie dywidendy, powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
Poniewaz rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powin-
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no odbywac sie do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata
powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych jako ,dzier dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 Ko-
deksu Spoétek Handlowych dzier dywidendy moze byé wyznaczony na dzieh powziecia uchwaty
o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut Spé6tki przewiduje moz-
liwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych dywi-
dende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade
Nadzorczg. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sg w trybie raportéw biezgcych.

Osoby, na ktérych rachunkach bedg zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Sp6tki dominujgcej odpowiadaja zasadom przyje-
tym dla spétek publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 i 4 Kodeksu Spétek Handlowych w przypad-
ku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie
okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg. Z zastrzezeniem po-
stanowien Regulaminu KDPW dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XlIl Oddziat 3 Szczegbtowych Zasad Obrotu Gietdowego Spétka jest obo-
wigzana bezzwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu
wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spétke obo-
wigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu usta-
lenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dzieri dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy nie pézniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, a takze naktada na Spétke obo-
wigzek przestania do KDPW odpisu uchwaty wtasciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106
ust. 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW dzier wyptaty dywidendy moze przypadac najwcze-
Sniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

3.9 Instrumenty finansowe

3.9.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W roku sprawozdawczym 2013 Spétka nie korzystata z instrumentéw finansowych zabezpieczajg-
cych ryzyko finansowe.

3.9.2 Cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

W P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wystepuje koncentracja ryzyka. Ryzyka finansowe i metody zarza-
dzania nimi przez Spétke oméwiono w nocie 3.4 do sprawozdania finansowego.
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3.10 Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Spétka zarzgdza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajacego poziomu srodkéw
pienieznych i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach zawar-
tych linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Spétki (poréwnu-
jac niewykorzystane limity kredytowe i srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych
przeptywéw pienieznych.

W celu finansowania/refinansowania inwestycji w 2013 roku Spé6tka wyemitowata obligacje se-
rii E na taczng kwote 35 mln zt. Ustanowiony 28 pazdziernika 2011 roku Program Emisji Obligacji
zaktada wyemitowanie do 30 czerwca 2014 roku obligacji niezabezpieczonych do tacznej kwoty
150 mln zt. L3czna wartos¢ wyemitowanych dotychczas w ramach Programu Emisji Obligacji pa-
pieréw dtuznych wynosi 105 mln zt.

3.11 Zdarzenia majce znaczacy wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

3.11.1 Znaczyce zdarzenia w roku obrotowym
Opis znaczacych zdarzen dla dziatalnosci Spoétki, jakie miaty miejsce w 2013 r. zamieszczony zostat
w pkt 2.4 powyzej.

3.11.2 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze wraz z ich oceng
W roku 2013 nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na dziatalnos¢
Spétki i osiggniete przez nig wyniki.

4 tAD KORPORACYINY
4.1 Wprowadzenie

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. niniejszym przedstawia Raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korpora-
cyjnego w roku sprawozdawczym 2013.

W roku 2013 Spétka dominujaca podlegata zasadom tadu korporacyjnego, ktére stanowig zatacz-
nik do uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. pod nazwg ,,Dobre Prak-
tyki Spétek Notowanych na GPW". Zbiér ww. zasad znajduje sie na stronie

www.corp-gov.gpw.pl

pod adresem:

http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacje/dobre_praktyki 16_11 2012.pdf

4.2 Oswiadczenie i raport P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dotyczacy stosowania zasad
tadu korporacyjnego w roku 2013

W roku 2013 Spétka dominujaca podjeta szereg staran, ktérych celem byto stosowanie w najszer-
szym mozliwym dla niej zakresie zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre
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Praktyki Spétek Notowanych na GPW"”. Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze w roku 2013 Spétka od-
stgpita od stosowania nastepujgcych rekomendacji i zasad:

Czesc | - Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych:

W odniesieniu do Rekomendacji 5: Spétka posiada ogélng polityke wynagrodzen. Na dzien pu-
blikacji niniejszego oswiadczenia polityka wynagrodzen nie uwzglednia w sposéb bezposredni
zalecenia Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego sys-
temu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnionego
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

W odniesieniu do Rekomendacji 9: Rekomendacja GPW zalecajgca spétkom publicznym i ich
akcjonariuszom zapewnienie zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu
funkgji zarzadu i nadzoru nie byta w petni stosowana w roku 2013. Proporcje udziatu kobiet
i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spétki zaleza zaréwno od zgtoszen stosownych
kandydatur, jak i doSwiadczenia oraz kompetencji kandydata lub kandydatki oraz od decyzji
- odpowiednio - akcjonariuszy Spétki dominujgcej i cztonkéw Rady Nadzorczej. Co do zasady
Spétka nie wyklucza zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w organach zarzadzajacych
i nadzorujacych.

W odniesieniu do Rekomendacji 12: Rekomendacja GPW zalecajgca spétkom publicznym zapew-
nienie mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej, nie byta przez Spétke dominujgcg stosowana w roku 2013. W mysl
§ 13 ust. 6 Regulaminu Walnego Zgromadzenia P.R.E.5.C.0. GROUP S.A. ,,Gtosowanie moze odby-
wac sie przy wykorzystaniu elektronicznych nosnikéw informacji, nie oznacza to jednak mozLli-
wosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektro-
nicznej przewidzianej w art. 406 ©) Kodeksu spoétek handlowych.” W opinii Spé6tki dominujacej
stosowanie Rekomendacji 12 w petni wigze sie z istotnym ryzykiem o charakterze prawnym
i organizacyjnym, ponadto pocigga za soba konieczno$¢ ponoszenia wysokich kosztéw zwigza-
nych z zapewnieniem dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, co w ocenie P.R.E.S.C.0.
GROUP S.A. nie jest racjonalnie uzasadnione. Spétka doktada staran, aby ustala¢ dogodne ter-
miny obrad Walnych Zgromadzen i podawac je do wiadomosci akcjonariuszy z odpowiednim
wyprzedzeniem. Wraz ze zwotaniem Walnego Zgromadzenia Sp6tka podaje do wiadomosci pro-
jekty uchwat i inne wymagane przepisami prawa dokumenty, co umozLliwia akcjonariuszom od-
powiednie przygotowanie sie do udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia.

Czesc Il - Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych:

W odniesieniu do Zasady Il. 1. dotyczacej prowadzenia strony internetowej Spotki i umieszcza-
nia na niej dodatkowych informacji nalezy zauwazy¢, ze w roku 2013 na witrynie internetowej
nie zostaty zaprezentowane m.in. takie informacje jak: zyciorysy zawodowe cztonkéw Rady Nad-
zorczej, informacje o udziale mezczyzn i kobiet w organach zarzadzajgcych i nadzorujgcych
Spotke dominujaca, zapisy audio lub video z obrad walnego zgromadzenia, informacje o pro-
gnozowanych kosztach prowadzenia programu motywacyjnego w oparciu o instrumenty finan-
sowe Spétki dominujacej czy braku reguty dotyczacej zmiany podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych. Spétka prowadzi prace nad modernizacja witryny internetowej, tak
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aby m.in. udostepni¢ ww. informacje na odswiezonej stronie. Zaktada sie, ze uruchomienie nowej
odstony strony nastapi w | p6troczu 2014 r.

W odniesieniu do Zasady Il 2. dotyczacej zapewnienia funkcjonowania strony internetowej takze
w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 DPSN nalezy stwier-
dzi¢, ze w roku 2013 zakres informacji udostepnionych na stronie www.presco.pl w jez. angiel-
skim byt ograniczony do najwazniejszych danych o Spétce dominujgcej i Grupie Kapitatowej
oraz ich dziatalnosci. W ocenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wypetnianie Zasady Il 2. zwigzane by-
toby z ponoszeniem przez Spétke dominujgca w roku 2013 istotnych kosztéw ttumaczen jezy-
kowych, ktére zdaniem Spétki byty dotad nieuzasadnione jej interesem. Z uwagi na strukture
akcjonariatu i geograficzny obszar prowadzenia dziatalnosci, w ocenie Zarzagdu prowadzenie
strony korporacyjnej w jezyku angielskim w wybranym zakresie informacyjnym w sposéb wta-
Sciwy zabezpieczyto dostep akcjonariuszy do niezbednych informacji dotyczacych Grupy Kapi-
tatowej P.R.E.S.C.O. Spétka dominujgca pracuje obecnie nad modyfikacjg witryny internetowej
www.presco.pl i przewiduje takze poszerzenie zakresu informacji dostepnych na stronie inter-
netowej w jez. angielskim.

Czes¢ IV - Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy:

W odniesieniu do Zasady IV 10. dotyczgcej zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego
na 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komuni-
kacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku ob-
rad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad nalezy stwierdzi¢,
iz Spétka nie stosowata tej zasady w roku 2013. Niestosowanie tej zasady wynika z oceny przez
Spotke ryzyka organizacyjnego i prawnego, jakie wynika w ocenie Spétki z zapewnienia tego
rodzaju udziatu akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu. Ponadto, koszty organizacji transmisji
obrad przez Internet oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym s3 nie-
uzasadnione przy obecnej wielkosci Spétki i strukturze jej akcjonariatu. Spétka zapewnia akcjo-
nariuszom dostep do wszystkich istotnych informacji i dokumentéw dotyczgcych Walnego Zgro-
madzenia poprzez publikowanie raportéw biezacych i umieszczanie materiatéw i dokumentéw
na swojej stronie internetowej. Spétka dominujaca moze rozwazy¢ wprowadzenie mozliwosci
udziatu w Walnym Zgromadzeniu w spos6b opisany w Zasadzie 11.10. w przysztosci, o ile bedzie
to uzasadnione zainteresowaniem ze strony akcjonariuszy.

4.2.1 Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu zarejestrowany kapi-
tat zaktadowy Spétki dominujacej stanowito 19 700 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela, w tym:
16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Warto$¢ nominalna 1 akcji
wynosita 1 ztoty.
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4.2.2 Struktura akcjonariatu
Na dzien 1 stycznia 2013 roku struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. prezentowata sie na-

stepujaco:

Nazwa akcjonariatu Liczba akcji % kapitatu zaktadowego  Liczba gtosow % gtosow
Ogotem 19 700 000 100,00% 19 700 000 100,00%
1. Andrzejewski Investments Limited 8 014000 40,68% 8 014000 40,68%
2. Piwonski Investments Limited 8 002 248 40,62% 8 002248 40,62%
3. Legg Mason Akgji Skoncentrowany FIZ 1052 140 534% 1052 140 5.34%
4. Pozostali Akcjonariusze 2 631612 13,36% 2 631612 13,36%

Zrodto: Spotka

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki dominujacej, w roku sprawozdawczym 2013 nie miaty miejsca
transakcje na akcjach P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. skutkujgce zmianami struktury akcjonariatu. W zwigz-
ku z powyzszym struktura ta na dzief 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 1 stycznia 2013 r.

13,36% 40 68% Andrzejewski Investments

Piwonski Investments

Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ

534%

Pozostali akcjonariusze

40,62%

4.2.3 Program akcji pracowniczych

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012
roku w PR.E.S.C.0. GROUP S.A. wprowadzony zostat Program Motywacyjny dla os6b o kluczowym
znaczeniu dla Spétki dominujacej i spotek z jej Grupy Kapitatowej. Przewiduje on emisje war-
rantéw subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
uprawniajacych do objecia akgji serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akgji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
zwigzanej z tym zmiany Statutu Spé6tki. W szczegélnosci przyjeto, ze:

1. Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych tj. za lata obrotowe
2013-2015,
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2. celem realizacji Programu Motywacyjnego bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla
wzrostu wynikéw finansowych PR.E.S.C.0. GROUP S.A.i dtugoterminowego wzrostu jej wartosci,
poprzez trwate zwigzanie osob uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétka i jej ce-
lami.

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje i przydziat warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapita-
tu zaktadowego akcji Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spot-
ki. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych poprzez objecie akgji
Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki bedzie stwierdzenie
spetnienia przez wskazane odrebnie osoby uprawnione celéw lub kryteriéw okreslonych zgodnie
z postanowieniami uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopa-
da 2012 r.i aktéw wykonawczych.

W ramach Programu Motywacyjnego wyemitowanych zostanie do 100 000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii C Spétki z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia
1 akgji serii C Spotki. Warranty subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie, s3 niezbywalne, pod-
legaja jednakze dziedziczeniu. Prawa wynikajace z warrantéw subskrypcyjnych serii A mogga byc
wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku. Prawa z warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych nie zo-
stanie zrealizowane prawo objecia akgcji serii C w tym terminie, wygasaja z jego uptywem.

Prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych przystugiwaé bedzie wskazanym odrebnie osobom
o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spétek z jej Grupy Kapitatowej wskazanym przez Zarzad Spét-
ki, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spotki przez Rade Nadzorczg, na warunkach okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego, w uchwatach Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki podej-
mowanych na podstawie i w celu wykonania postanowier Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Zarzad Spotki zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie do uchwalenia za zgodg Rady
Nadzorczej Regulaminu Programu Motywacyjnego okreslajacego szczeg6towe warunki realizacji
Programu Motywacyjnego. Osoby uprawnione nabeda prawo do objecia i wykonania praw z war-
rantéw subskrypcyjnych w zwigzku z osiggnieciem oznaczonego odrebnie celu wynikowego do-
tyczacego istotnych obszaréw funkcjonowania Spétki. Cele wynikowe beda oznaczane odrebnie
i weryfikowane dla kazdego z rocznych okres6w obowigzywania Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny obowigzuje od poczatku roku 2013. Osobami nim objetymi sg kluczowi
menedzerowie PR.E.S.C.0. GROUP S.A., ktérzy w zwigzku z realizacja wytyczonych przez Zarzad
celéw zawodowych zgodnych i zapewniajacych realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej
PR.E.S.C.O. potwierdzong czastkowa oceng kwartalng, a nastepnie oceng roczng, beda mogli po
zakoriczeniu roku obrotowego 2013, 2014 i 2015 obja¢ warranty subskrypcyjne serii A zamienne
na akcje P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

4.2.4 Nabycie akeji wtasnych

W roku obrotowym 2013 Spé6tka dominujaca i jej podmioty zalezne nie nabywaty akcji P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A.
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4.2.5 Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne
W roku obrotowym 2013 oraz na dzier publikacji niniejszego sprawozdania nie istniaty papiery
wartosciowe, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Sp6tki dominujacej.

4.2.6 Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 Spétce do-
minujacej nie sg znane zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

4.2.7 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papieré6w wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 w Spétce
dominujacej nie wystepowaty zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papie-
réw wartosciowych Spé6tki dominujacej.

4.2.8 Umowy, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji

przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy
Na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 Spétce dominujacej nie s3 znane umowy, w Wy-
niku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotych-
czasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

4.2.9 Zarzad
4.2.9.1 Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu
Na dzien 1 stycznia 2013 r. w sktad Zarzadu Spétki dominujacej wchodzili:

Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Szejko - Cztonek Zarzadu.

W zwigzku z wygasnieciem kadencji Zarzagdu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., w dniu 14 czerwca 2013 r.
Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate w sprawie powotania w jego sktad nastepu-
jacych os6b i jednoczesnie dokonata okreslenia funkgji, jakie kazda z nich petni w organach zarza-
dzajacych:

Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Szejko - Cztonek Zarzadu.

Zarzad Spotki dominujacej zostat powotany na nowa, wspélng, trzyletnig kadencje. Uchwata Rady
Nadzorczej weszta w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A,, ktére udzielito cztonkom Zarzadu Spétki dominujacej absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkéw w roku 2012, tj. w dniu 19 czerwca 2013 r. Na dzier 31 grudnia 2013 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Sp6tki dominujacej nie zmienit sie.

W mysl Statutu PR.E.S.C.0. GROUP S.A. Zarzad Spétki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw,
w tym Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzgdu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu. Kadencja Za-
rzadu trwa trzy lata i jest kadencja wspélng. Kazdy z cztonkéw Zarzagdu moze by¢ wybrany na
nastepna kadencje. Zgodnie ze Statutem Spétki Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza
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w czynnosciach cztonkéw Zarzgdu Spétki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Statut Spétki do-
stepny jest na stronie internetowej Spétki pod adresem: www.presco.pl.

4.2.9.2 Uprawnienia Zarzadu

Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa
Spétki nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do obowiazkow Zarzadu nalezy w szczegélnosci:

zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie od-
byc¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie
obowiazujacymi przepisami prawa,

prowadzenie rachunkowosci Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
przedktadanie Radzie Nadzorczej Spé6tki sprawozdania z dziatalnosci Spoétki, wnioskéw w spra-
wie podziatéw zysku, Zrédet i sposobédw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw
na fundusze celowe,

prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spétki oraz zamieszczanie na niej infor-
macji dotyczgcych Spétki i jej biezacej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom
internetowym spétek publicznych, od momentu uzyskania statusu spétki publicznej,
przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujacy-
mi przepisami prawa, od momentu uzyskania statusu sp6tki publicznej,

wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wska-
zany przez niego cztonek Zarzadu,

niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finanso-
wej i prawnej Spétki lub istotnych naruszeniach uméw, ktérych Spétka jest strong,

sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spétki oraz Grupy
Kapitatowej na nastepny rok obrotowy, obejmujgcego réwniez planowane wydatki inwestycyjne.

Zarzad ustala termin i miejsce Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami pra-
wa oraz Statutem, tak aby umozliwi¢ udziat w posiedzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy
Spétki. Do uprawnien Zarzgdu nalezy udzielanie i odwotywanie petnomocnictw. Powotanie proku-
renta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Odwotac prokure moze kazdy cztonek Zarzadu.

4.2.9.3 Stan posiadania akecji Spétki i jednostek powigzanych przez cztonkéw Zarzadu
Wedtug najlepszej wiedzy Spétki dominujacej na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz jednoczes$nie na
dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013:

Prezes Zarzadu Spotki dominujacej, Krzysztof Piwonski, posiadat za posrednictwem sp6tki Pi-
wonski lnvestments Ltd 8 002 248 akcji Spotki dominujgcej, stanowigcych 40,62% udziatu
w kapitale zaktadowym i jednoczesnie 40,62% og6tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Wiceprezes Zarzadu Sp6tki, Wojciech Andrzejewski, posiadat za posrednictwem spétki Andrze-
jewski lnvestments Ltd 8 014 000 akcji Spétki dominujacej, stanowigcych 40,68% udziatu w ka-
pitale zaktadowym i jednoczesnie 40,68% ogé6tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Cztonek Zarzadu Spotki, Pawet Szejko, posiadat 28 070 akcji Sp6tki dominujacej, stanowigcych
0,14% udziatu w kapitale zaktadowym i jednoczes$nie 0,14% ogétu gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu.

4.2.9.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wy-
nagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarza-
dzajacych Spotki dominujacej

2013 2012

Cztonkowie organéw zarzadzajacych
Krzysztof Piwoniski 79 80
Wojciech Andrzejewski 79 80
167 309
Wynagrodzeniai inne Swiadczenia razem 325 469

4.2.9.5 Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki przez przejecie

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 w Spoétce

dominujacej nie wystepuja umowy zawarte z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy

ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki dominujacej przez przejecie.

4.2.10 Rada Nadzorcza
4.2.10.1 Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej
Na dzien 1 stycznia 2013 r. w sktad Rady Nadzorczej Sp6tki dominujgcej wehodzili:

Tadeusz Rézanski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Wojciech Piwonski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0.
GROUP S.A. w dniu 19 czerwca 2013 r. podjeto uchwate w sprawie powotania Rady Nadzorczej
Spétki dominujgcej na nowa, wspélng, trzyletnig kadencje. W sktad Rady powotane zostaty naste-
pujace osoby:

Tadeusz Rézanski,
Wojciech Piwonski,
Rafat Kaminski,
Andrzej Makarewicz,
Agnieszka Wisniewska.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2013 sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4.2.10.2 Uprawnienia Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. powotywani s3 na wspoélng trzyletnig kaden-
cje. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2013 r. Mandat cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2016.

Nastepujace czynnosci wymagajg zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty:

Wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcig-
zeh majatku Spétki, chyba ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia.

Wyrazanie zgody na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spétkach handlowych oraz
na przystgpienie Spotki do innych przedsiebiorcéw, w tym takze powodujgcych przystapienie
Spotki do spoétek cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej
lub zmierzajacych do podziatu zyskéw.

Wybér biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spoétki.
Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

Ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Sp6tki, w tym wszelkich form premiowania.

Wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzadu Spétki.
Zawieranie umoéw oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego Swiadczenia
na rzecz podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych, z wytaczeniem transakcji typowych, o ktérych mowa w §23 ust. 2 Statutu.

Wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

4.2.10.3 Stan posiadania akcji Spotki dominujacej i jednostek powigzanych przez cztonkéw
Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Spoétki na dzier 31 grudnia 2013 roku jak i na dzien publikacji Raportu Rocznego

zarok 2013 zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiadat ani nie posiada posrednio lub bezpo-

Srednio akcji Spétki dominujacej lub uprawnien do nich.
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4.2.10.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Rady Nadzorczej
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wy-
nagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw nadzo-

rujgcych Spétki dominujacej

(w tys. zt) 2013 2012
Cztonkowie organéw nadzorujacych

Tadeusz Rézanski 8 8
Wojciech Piwonski 128 131
Rafat Kaminski 8 8
Andrzej Makarewicz 8 8
Agnieszka Wisniewska 8 8
Wynagrodzeniai inne swiadczenia razem 160 163

4.2.10.5 Powotane Komitety

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca 2011 roku podjeto uchwate w sprawie po-
wierzenia Radzie Nadzorczej funkcji komitetu audytu, przyjmujac jednoczesnie dokument ,Zasady
wykonywania zadan Komitetu Audytu przez Rade Nadzorczg sp6tki PR.E.S.C.O. GROUP S.A. z sie-
dzibg w Warszawie”.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorcza w ramach zadan Komitetu Audytu nalezy
w szczeg6lnosci:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzg-
dzania ryzykiem,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych, w tym w przypadku Swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

W Spétce w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuje komitet audytu i komitet wynagrodzen.
W ocenie Spoétki dopoki sktad Rady Nadzorczej nie przekracza 5 cztonkéw, wyodrebnianie w jej
ramach komitetéw o co najmniej 3-osobowym sktadzie nie znajduje uzasadnienia.

4.2.11 Walne Zgromadzenie

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte s3 w Statu-
cie Spétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka Akcyjna z siedzi-
ba w Warszawie, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spétki www.presco.pl.
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4.2.11.1 Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwy-
czajne. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym przepisami Kodeksu Spétek Handlowych lub postanowieniami
Statutu oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane a Za-
rzad nie zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpowied-
niego zadania przez Rade Nadzorczy. Walne Zgromadzenia Sp6tki odbywaja sie w Pile lub w War-
szawie.

4.2.11.2 Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci:

okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzieri dywidendy).

ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa.

wyrazanie zgody na nabycie przez Spétke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa.

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgro-
madzenia.

Oprécz spraw wymienionych powyzej, uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie. Wnioski w sprawach, w ktérych Statut Spétki wy-
maga zgody Walnego Zgromadzenia powinny by¢ zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzor-
czej. Uchwata w sprawie odwotania Zarzgdu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czynnosciach
wszystkich lub czesci cztonkéw Zarzadu przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiek-
szosci 2/3 gtoséw oddanych. Szczeg6towy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Wal-
nego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

4.2.11.3 Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. s3 okreslone w przepisach Kodek-
su Spoétek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych
warto zwréci¢ uwage na nastepujace uprawnienia zwigzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu
Spétki.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjo-
nariuszami sp6tki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzier rejestracji uczest-
nictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych maja
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyj-
nej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgro-
madzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pézniej niz
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoriczeniem
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tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dow6d ztozenia akcji u nota-
riusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Euro-
pejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym
w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery doku-
mentéw akcji i stwierdza sieg, iz dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akgcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgroma-
dzeniu, maja prawo zgdac od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wy-
stawienia imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to
nalezy przedstawi¢ nie wczeséniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie p6z-
niej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym ka-
pitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez
wzgledu na to, czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktado-
wego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 Kodeksu Spétek Handlowych akcjona-
riusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac
wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjona-
riusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw warto-
sciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicz-
nej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pidémie lub w postaci elektronicznej.

Prawo do z3dania zwotania Walnego Zgromadzenia(art. 400 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spétki przystu-
guje prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wnio-
sku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw. Jezeli w terminie dwéch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nad-
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
(art. 401 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spétki przystu-
guje prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej propono-
wanego punktu porzadku obrad.
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Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w in-
teres Spo6tki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wyto-
czonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powédztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegblnym cztonkom tych organéw,

akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowa-
nia sprzeciwu;

akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadli-
wego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzad-
kiem obrad.

Termin do wniesienia powo6dztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
p6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powoddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powodztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sp6tki publicznej powinno by¢ wnie-
sione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty.

Prawo do z3dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu zaktadowego
wyb6r Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce

Prawo do uzyskania informacji o spétce przystuguje w zakresie i w sposéb okreslony przepisami
prawa, w szczeg6lnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych. Podczas obrad Walnego
Zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjo-
nariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadze-
niai ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigza-
nie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez za-

rzad i zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akgcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wyto-
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zona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjo-
nariusz moze z3dac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie, pocztg elektroniczng, podajac
wtasny adres e-mailowy, na ktéry lista powinna zostaé przestana.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wy-
brang w tym celu komisje ztozong co najmniej z trzech oséb

Whniosek moga ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy jednga dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezen-
towanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych).

4.3 Zasady zmiany Statutu Spo6tki

Zmiana Statutu Spo6tki dominujgcej nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, a na-
stepnie wymaga wydania przez wtasciwy sad postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsie-
biorcéw. Tekst jednolity Statutu Spotki, obejmujgcy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenie,
przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

4.4 Gtowne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania spra-
wozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlega bezposrednio zarza-
dowi Spotki dominujgcej. Przygotowaniem sprawozdan finansowych zajmuje sie Dziat Ksiegowo3ci
Spétki dominujacej pod nadzorem Gtéwnej Ksiegowej, przy wspétpracy catego Pionu Finansowego.
W Spétce dominujgcej dziata system budzetowy za pomoca ktérego dokonywana jest kontrola cig-
gta kosztoéw i przychodéw przez kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. Nadzér merytorycz-
ny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych spoczywa na Dyrektorze Finansowym
— Cztonku Zarzadu. Kwartalne, pétroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Spétki dominujacej
oraz analogiczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej sg przed publikacja
zatwierdzane przez Zarzad Sp6tki dominujacej. Roczne sprawozdania finansowe Spétki dominu-
jacej oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegaja badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast pétroczne sprawozdania finansowe Spétki do-
minujgcej oraz pétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegaja
przegladowi przez biegtego rewidenta.

5 POZOSTALE INFORMACIE
5.1 Postepowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe
Model biznesowy Grupy Kapitatowej, w ktérej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest podmiotem dominuja-

cym, oparty jest na zakupie pakietéw wierzytelnosci nieregularnych (jeden portfel wierzytelnosci
zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci) a nastepnie dochodzeniu
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ich zaptaty na wtasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sadowej. Z racji
prowadzonej dziatalnosci Spétka jest strong licznych postepowan prawnych.

W toku zwyktej dziatalnosci podmioty z Grupy Kapitatowej, w ktérej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest
jednostka dominujacg, s3 strong postepowan prawnych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej Gru-
py. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa wystepowata w roli powoda w 226 059 postepowaniach
sadowych (w tym 223 354 elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 2 705 tradycyj-
nych postepowaniach upominawczych), ktérych taczna wartos¢ naleznosci pienieznych wynosita
okoto 432 809 tys. zt. Ponadto na dzien 31 grudnia 2013 r. toczyto sie 351 190 postepowan eg-
zekucyjnych, w ktérych tgczna wartos¢ roszczen wynosita okoto 876 756 tys. zt, przy czym z po-
wyzszej kwoty na dzien 31 grudnia 2013 r. wyegzekwowano okoto 46 761 tys. zt (kwota czynnych
egzekucji na ostatni dzien okresu sprawozdawczego). £aczna wartos¢ roszczeh wyegzekwowanych
na drodze postepowan prawnych w catym roku 2013 wyniosta 81 279 tys. zt i wzrosta w poréwna-
niu do roku 2012 o 18 247 tys. zt.

Poza powyzszym Spétka dominujgca lub jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania
toczacego sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczgcym zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki dominujacej lub jed-
nostek od niej zaleznych, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki.

5.2 Biegli rewidenci

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego sprawozdania finansowego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
zarok 2013 jest BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa na badanie zostata zawarta w dniu
29 maja 2013 roku. Jej przedmiotem jest przeprowadzenie przegladu pétrocznego i badania rocz-
nego sprawozdania finansowego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2013 roku.

(w tys. zt) 2013 2012
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania z tytutu:

- badania i przeglady sprawozdan finansowych Spotki 80 80
- inne ustugi poswiadczajace - -
Razem 80 80

5.3 Informacje dotyczace zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2013 roku w P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. byty zatrudnione 154 osoby na podstawie
umowy o prace oraz 1 osoba na podstawie umowy zlecenia. W okresie sprawozdawczym liczba
0s6b zatrudnionych w Spétce wzrosta o blisko 25%. 31 grudnia 2013 r. stosunek pracy na podsta-
wie umowy o prace $wiadczyto 190 o0s6b, 2 osoby byty zatrudnione na podstawie uméw zlecenia.
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Liczba os6b zatrudnionych w P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Stan na dzien 31.12.2013 31.12.2012
umowa o prace 190 154
umowa zlecenia 2 1
Razem 192 155

5.4 Odpowiedzialnos¢ spoteczna

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. od wielu lat angazuje sie w inicjatywy o charakterze prospotecznym. Do
roku 2013 miaty one przede wszystkim charakter dziatan lokalnych polegajacych na udzielaniu
wsparcia materialnego lokalnym instytucjom pozytku publicznego, placéwkom edukacyjnym, szpi-
talom, stowarzyszeniom sportowym czy tez osobom indywidualnym.

W roku 2013 Spétka dominujaca rozpoczeta systemowe prowadzenie dziatan z obszaru Corporate
Social Responsibility (CSR) czyli spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Zostaty one uznane przez
Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jako jeden z elementéw strategii funkcjonowania i budowania po-
zycji Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.0. w jej otoczeniu rynkowym. Grupa ma ambicje by¢ zaangazowa-
nym i aktywnym uczestnikiem spotecznosci rynkowej oraz lokalnej i swoja wiedzg, umiejetnoscia-
mi, srodkami finansowymi, a takze pracg przyczyniac sie poprawy dobrostanu tych spotecznosci.
Z tego powodu GK P.R.E.S.C.0. angazuje sie w réznego rodzaju programy edukacyjne i akcje dobro-
czynne, ktére pomagaja jej osiggac ww. cele i jednoczesnie nawigzujg do przedmiotu dziatalnosci
Grupy.

Wydatki Kontrolowane - kampania spoteczno-edukacyjna

Wydatki Kontrolowane to zainaugurowana w roku 2013 akcja o charakterze edukacyjnym bedaca
odpowiedzig na istotne spotecznie problemy zwigzane z rosngcym poziomem zadtuzenia Polakéw
oraz niedostatecznym przygotowaniem wielu rodzin i os6b indywidualnych do racjonalnego za-
rzgdzania wtasnym budzetem. Dzieki wieloletnim doswiadczeniom w bezposredniej wspétpracy
z osobami zadtuzonymi P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ma $wiadomos¢ niewystarczajgcego poziomu pod-
stawowej edukacji finansowej spoteczenstwa w Polsce. Nawet podstawowa wiedza na temat zasad
gospodarowania wtasnym budzetem, elementarnych mechanizméw ekonomicznych czy dziatania
instytucji finansowych moze poméc unikngé nadmiernego zadtuzenia i tzw. spirali dtugéw. Popad-
niecie w tego typu problemy skutkuje istotnymi trudnosciami, nie tylko materialno-prawnymi,
ale i psychologicznymi, a ich skutki ponoszg wszyscy cztonkowie rodziny osoby znajdujacej sie
w takiej sytuacji. Dziatania edukacyjne sg jednym ze sposobéw zapobiegania popadaniu w skrajne
trudnosci finansowe.

Celem programu Wydatki Kontrolowane jest zapewnienie podstaw wiedzy nt. oszczedzania, plano-
wania wydatkéw oraz Swiadomego i racjonalnego zadtuzania sie. Ma to stuzy¢ uniknieciu btednych
lub ryzykownych decyzji dot. gospodarowania budzetem, a tym samym ustrzec przed powaznymi
ktopotami finansowymi.
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Pierwsza edycja akcji Wydatki Kontrolowane zostata zrealizowana w 2013 r. W program, ktérego
pomystodawca jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., zaangazowali sie takze partnerzy merytoryczni — Naro-
dowy Bank Polski, Forum Odpowiedzialnego Biznesu, Wyzsza Szkota Pedagogiczna TWP w Warsza-
wie oraz BIG InfoMonitor.

W ramach programu w pierwszej potowie roku 2013 zorganizowana zostata seria warsztatéw edu-
kacyjnych z udziatem specjalistéw do spraw finanséw i zarzadzania budzetem, przedstawiciela
firmy windykacyjnej, a takze psychologa. Czescig dziatan informacyjnych byto takze uruchomienie
strony www.wydatkikontrolowane.pl, a nastepnie serwisu internetowego www.jaksplacicdlug.pl,
gdzie mozna znalez¢ materiaty informacyjne dotyczace akgji, organizowanych warsztatéw, a takze
zagadnien zwigzanych z zarzadzaniem finansami osobistymi i problemami, ktére moga wynikac
z nieracjonalnego gospodarowania budzetem.

W roku 2013 warsztaty w ramach programu Wydatki Kontrolowane zostaty zorganizowane w Ka-
towicach, Lublinie oraz Olsztynie - jako gtéwnych osrodkach regionéw, gdzie problem nadmierne-
go zadtuzenia wystepuje w znacznej skali, co wynika z analiz P.R.E.S.C.0. GROUP i innych dostep-
nych informacji.

W ramach warsztatéw zajecia prowadzili psycholog, specjalista ds. finansowych, przedstawiciel
NBP, a takze nauczyciele akademiccy z Wyzszej Szkoty Pedagogicznej TWP. Zajecia dotyczyty za-
réwno zarzgdzania domowymi finansami, jak i sposob6éw radzenia sobie, gdy problem nadmier-
nych dtugéw juz naroénie. W warsztatach wzieto udziat blisko 280 0s6b, w tym m.in. studenci, oso-
by w trudnej sytuacji finansowej, a takze pracownicy osrodkéw pomocy spotecznej, ktérzy czesto
petnia role doradcéw oséb w trudnej sytuacji materialnej.

Spétka dominujaca zamierza kontynuowac dziatania edukacyjne rozpoczete w roku 2013 w ra-
mach akcji Wydatki Kontrolowane takze w kolejnych okresach, za$ program edukacyjny ma cha-
rakter inicjatywy dtugoterminowej, z potencjatem jej rozwijania na wielu ptaszczyznach i wsréd
réznych grup docelowych.

Dzien Dobroczynnosci

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest sp6tka o zasiegu og6lnopolskim wywodzaca sie z Pity. W Pile zloka-
lizowany jest Oddziat Operacyjny Spétki dominujacej, skad od 15 lat koordynowane sg wszyst-
kie dziatania operacyjne. Wiekszos¢ pracownikéw Spotki dominujacej to mieszkancy Pity. Dlatego
tez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. chce by¢ aktywnym uczestnikiem lokalnej spotecznosci i dziatac na jej
rzecz.

Dziehn Dobroczynnosci to inicjatywa wprowadzona w roku 2013, ktérej celem jest zaangazowanie
Spétki oraz bezposrednio jej pracownikéw w sprawy i potrzeby pilskiej spotecznosci. Akcja w za-
mysle bazuje na srodkach finansowych Spé6tki dominujacej oraz wolontariacie pracowniczym. Be-
dzie ona organizowana cyklicznie w maju kazdego roku. W pierwszej edycji Dnia Dobroczynnosdi,
ktéra odbyta siew 2013 r,, PR.E.S.C.0. GROUP S.A. i zespét jej pracownikéw pomogli uporzadkowaé
i wyposazy¢ teren i plac zabaw przy Ztobku nr 1 w Pile.
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W ramach akgcji firma ufundowata sprzety edukacyjno-rozwojowe (hustawka, tablica edukacyjna),
ktére zostaty zainstalowane na placu zabaw. Dodatkowo teren wokét budynku ztobka zostat upo-
rzgdkowany przez zespét pracownikéw pilskiego oddziatu Spétki.

Inne inicjatywy w ramach dziatalnosci spotecznej

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podobnie jak w latach wczesniejszych takze w roku 2013 angazowato sie
w pomoc dzieciom specjalnej troski, uczestniczac w akcjach prowadzonych przez organizacje hu-
manitarne i spoteczne.

Spétka dominujaca jest tez uczestnikiem programu ,Zdazy¢ z Pomocg”, aktywnie wspiera Wielka
Orkiestre Swigtecznej Pomocy.

Pracownicy oddziatu pilskiego Sp6tki dominujacej angazuja sie takze w niesienie pomocy wycho-
wankom lokalnych doméw dziecka i chorym dzieciom przebywajgcym na oddziale dzieciecym pil-
skiego szpitala.

5.5 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym okresem sprawozdawczym Spoétka nie prowadzita dziatarh badawczo-rozwojo-
wych. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wykorzystuje w biezgcej dziatalnosci zadnego patentu w rozu-
mieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie Wtasnosci Przemystowej oraz jego dziatalnos¢
nie jest uzalezniona od zadnego patentu. Spé6tka nie udzielita zadnych licencji. P.R.E.S.C.0. GROUP
nie posiada zadnych licencji poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczacymi oprogra-
mowania wykorzystywanymi w biezacej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto nie wystepuje uzalez-
nienie Sp6tki dominujacej ani podmiotéw z Grupy od posiadanych licencji.

5.6 Dane teleadresowe

Firma:

Siedziba i adres siedziby:
Kraj siedziby:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Numer identyfikacji podatkowej (NIP):

Numer statystyczny (REGON):
Strona internetowa:

Kontakt dla inwestoréw:

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Polska

+48 22 697 64 55

+48 67 352 00 04

897-17-02-186

020023793

www.presco.pl

Biuro Relacji Inwestorskich
Katarzyna Galant
telefon: +48 519 137 933

pr@presco.pl
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P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU PR.E.S.C.O. GROUP S.A. W ROKU 2013

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzagdu w roku 2013 zostato zatwierdzone w dniu
19 marca 2014r.

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko

Cztonek Zarzadu
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P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU PR.E.S.C.O. GROUP S.A. W ROKU 2013

Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie in-
formacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebe-
dacego panstwem cztonkowskim Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUPS.A.

reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego, Prezesa Zarzadu
Wojciecha Andrzejewskiego, Wiceprezesa Zarzadu
Pawta Szejko, Cztonka Zarzadu

niniejszym oswiadcza, ze:

— wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za rok 2013 i dane poréwnywal-
ne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwiercie-
dla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik
finansowy, a roczne sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu PR.E.S.C.0. GROUP S.A. w roku 2013
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spétki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen;

— podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego spra-
wozdania finansowego za rok 2013, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegty rewident dokonujacy tego badania spetniali warunki do sporzadzenia opinii i raportu
z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowy-
mi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz normami zawodowymi.

Warszawa, 19 marca 2014 roku

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko

Cztonek Zarzadu
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