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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
IrﬁZtr:%gﬂﬁ?/?y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 3803 2011 903 482
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41 (33 345) 10 (7 990)
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 607 (14 587) 144 (3 495)
IV. Zysk (strata) netto 607 (14 587) 144 (3 495)
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (935) (1702) (222) (408)
operacyjnej
_VI. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 544) 1802 (367) 432
inwestycyjnej
?llrlllarlljsrg\?vgijy pieniezne netto z dziatalnosci 2 440 (62) 579 (15)
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem (39) 38 ) 9
IX. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / euro) 0,04 (0,96) 0,01 (0,23)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
X. Aktywa razem 182 247 179 233 43 945 43 842
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 1884 2003 454 490
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 3012 486 726 119
XIll. Kapitat wlasny 177 351 176 744 42 764 43 233
XIV. Kapitat zaktadowy 15212 15212 3668 3721
XV. Liczba akcji 15212 345 15212 345 15212 345 15212 345
XVI. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / euro) 11,66 11,62 2,81 2,84




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (dane narastaj gce z
rachunkiem kosztéw w wariancie kalkulacyjnym)
SCD SCD

Wyszczegélnienie 'c\)'k?j‘a 01-01-2013 01-01-2012

31-12-2013 31-12-2012
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 1 3803 2011
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 2 (24) (34)
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA ZY 3789 1977
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogbinego zarzadu (4 855) (3914)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (1 066) (1937)
Wynik na sprzedazy akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych 3 - (2 385)

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez SCD 3 1683 (30 116)
Pozostate przychody operacyjne 4 96 1116
Pozostate koszty operacyjne 5 (672) (23)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ 41 (33 345)
Przychody finansowe 6 649 18 807
Koszty finansowe (83) (49)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 607 (14 587)
Podatek dochodowy biezacy 7 - -
Podatek dochodowy odroczony 7 - -
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNO SCI KONTYNUOWANEJ 607 (14 587)
ZYSK (STRATA) NETTO 607 (14 587)
POZOSTALE DOCHODY
POZOSTALE DOCHODY RAZEM - =
Podatek dochodowy od pozostatych dochodéw ogétem - -
POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO OPODATKOWANIU - -
DOCHODY CALKOWITE RAZEM 607 (14 587)
| Zysk / (strata) netto przypadajgce na 1 akcje 8 0,04 (0,96) |
Robert Jacek Moritz Halina Rogalska
Prezes Zarzagdu ALTA S.A. Dyrektor Finansowy ALTA S.A 2014-03-19



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

SSF SSF
Wyszczegélnienie l:l)(t)}a na dzien na dzien
g 31-12-2013 31-12-2012
AKTYWA TRWALE 175 532 177 031
Rzeczowe aktywa trwate 9 150 60
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne 10 7 13
Akcje i udziaty 11 168 360 166 677
- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 11 2 863 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 12 5 207 8 319
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1808 1962
Pozostate aktywa trwate 17 - -
AKTYWA OBROTOWE 6 715 2 202
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 443 451
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13 - -
Pozostate naleznosci 13 - 151
Pozostate aktywa finansowe 12 6 196 1510
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 14 53
Rozliczenia miedzyokresowe 14 62 37
Aktywa razem 182 247 179 233
Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa
SSF SSF
Wyszczegélnienie l:l)(t)}a na dzien na dzien
g 31-12-2013 31-12-2012
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 177 351 176 744
Kapitat podstawowy 15 15212 15212
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wiasne - -
Kapitat zapasowy z emisji akcji 117 523 117 523
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 42 968 57 555
Kapitat zapasowy z doptat wspolnikéw - -
Kapitat zapasowy z wyceny programu motywacyjnego 1041 1041
jiz)ésnko(sstf(riaé?))rr:}ﬁﬁj(; (r::I;u obrotowego przypadajace akcjonariuszom 607 (14 587)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1884 2 003
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1808 1962
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 76 41
- w tym: dtugoterminowe 76 41
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3012 486
Kredyty i pozyczki 17 2522 -
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 214 127
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18 - -
Pozostate zobowigzania 18 276 359
Przychody przysztych okreséw - -
Pasywa razem 182 247 179 233
Robert Jacek Moritz Halina Rogalska
Prezes Zarzagdu ALTA S.A. Dyrektor Finansowy ALTA S.A

2014-03-19




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych (metoda po srednia)
RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegolnienie '\é‘t’)}a 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 607 (14 587)
Korekty razem (1542) 12 885
Amortyzacja 56 67
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (564) (18 629)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1192) 26 501
Zmiana stanu rezerw (118) (337)
Zmiana stanu projektow w toku, materiatéw i towarédw - -
Zmiana stanu naleznosci 143 850
Zmiana stanu zob.krdtkot., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3 (779)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 130 333
Inne korekty - 4 879
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (935) (2 702)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (13)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (124) (38)
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wyd.atki na nabycie instrumentéw kapitatowych w jednostkach ) (66)
zaleznych i stowarzyszonych
\Z/\;F;)z/\:]vgczhe sprzedazy instrumentéw kapitatowych w jednostkach 150 3932
Pozyczki udzielone (3413) (2 624)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1673 311
Otrzymane odsetki 170 291
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne - 9
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 544) 1802
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytoéw i pozyczek 2 440 -
Sptaty kredytow i pozyczek - (23)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 37)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone - (2)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 2 440 (62)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (39) 38
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (39) 38
SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 53 15
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 14 53
Robert Jacek Moritz Halina Rogalska
Prezes Zarzagdu ALTA S.A. Dyrektor Finansowy ALTA S.A

2014-03-19




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat
’ . ; zapasowy z RAZEM
o(:;?g\'ﬁ'w Kaplé?:]izsglip;;g;/vy z zK:E:}az*azt?zparﬁg;Vg ZO wyceny Kapitat rezerwowy | Zyski zatrzymane KAPITAL
P y ! ! y y 9 programu WELASNY
motywacyjnego
Stan na 1 stycznia 2012 r. 15 212 117 523 68 188 1041 307 (10 940) 191 331
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - (14 587) (14 587)
Catkowite dochody razem 15 212 117 523 68 188 1041 307 (25 527) 176 744
Podziat wyniku
finansowego - - (10 633) - (307) 10 940 -
Stan na 31 grudnia 2012 r. 15 212 117 523 57 555 1041 = (14 587) 176 744
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 607 607
Catkowite dochody razem 15 212 117 523 57 555 1041 - (13 980) 177 351
Podziat wyniku
finansowego - - (14 587) - - 14 587 -
Stan na 31 grudnia 2013 . 15 212 117 523 42 968 1041 - 607 177 351
Robert Jacek Moritz Halina Rogalska
Prezes Zarzagdu ALTA S.A. Dyrektor Finansowy ALTA S.A 2014-03-19




ZASADY (POLITYKA RACHUNKOWOSCI) ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

ALTA S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej ALTA.
Spétka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe, na poziomie Grupy Kapitatowej sporzadzane
jest sprawozdanie skonsolidowane.

ALTA S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000140076

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Zgodnie ze Statutem podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest dziatalnos¢ holdingéw (PKD
74.15.7).

W dniu 15 pazdziernika 2013r. Zarzad ALTA S.A.(dawniej TUP S.A.) otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 10 pazdziernika
2013r. o rejestracji zmian w Statucie Spoétki w zakresie zmiany firmy z dawnej TUP S.A. na obecng
ALTA S.A. Zmiana nazwy nastgpita na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 26 czerwca 2013r. w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Zgodnie z Art. 1 Statutu po zmianie, firma
Spotki brzmi: Alta Spétka Akcyjna. Spdétka moze uzywac nazwy skroconej Alta S.A.

Zarzad Spotki jest jednoosobowy. W okresie 2013r. i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Robert Jacek Moritz.

2. Prezentowane okresy sprawozdawcze i data zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe ALTA S.A., obejmuje rok zakonczony 31 grudnia
2013r. oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakoriczony 31 grudnia 2012r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 19 marca
2014r.



3. Inwestycje Spotki

Spotka jako podmiot Grupy Kapitatowej posiada inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego inwestycje ALTA S.A.

obejmowaty:
Podmioty zaleine
H ()
Nazwa i Kapitat . UdZqu %
s . L. Podmiot w kapitale
forma Siedziba zaktadowy Zakres dziatalnosci L
dominujgcy zaktadowy
prawna zt m
Chmielowskie | Siewierz 57 110 000 | Spdtka jest wascicielem ALTA S.A. 96%
Sp.zo0.0. nieruchomosci na ktérej TUP Property S.A 2%
realizowany jest projekt Siewierz- o
Jeziorna, budowy
zrébwnowazonego miasta.
TUP Property | Warszawa | 26 145 333 | Zarzadzanie portfelem ALTA S.A. 100%
S.A. posiadanych nieruchomoéci,
realizacja projektow
inwestycyjnych, sprzedaz
nieruchomosci.
Centrum Poznan 1800 000 | Spdtka celowa, w okresie 2013r. TUP Property S.A. 100%
Handlowe wiasciciel nieruchomosci
Bazanty przeznaczonej na budowe
Sp.z0.0 centrum handlowego.
Kino- Bydgoszcz 350 000 Spotka celowa powotana z TUP Property S.A. 50%
Centrum miastem Bydgoszcz do realizacji
Fordon projektu inwestycyjnego, budowy
Sp.z0.0. W wielofunkcyjnego obiektu
Iil.(wid.aéji rozrywkowo-handlowego.
Forest Hill Warszawa | 2000000 | Spoétka celowa, obecnie petni ALTAS.A. 100%
Sp.zo.0. funkcje dewelopera projektu
Siewierz-Jeziorna
Roda Sroda 1068000 | Spétka wrazz TUP Property ALTAS.A. 100%
Sp.z0.0. W Wikp. realizowata projekt rewitalizacji
likwidagji obiektu fabryki, zmieniajac jej
przeznaczenie na mieszkaniowe.
Port Nieporet 1000000 | Spétka celowa, ustugi portowe, ALTAS.A. 100%
Jachtowy eventy, regaty, ustugi
Nieporet turystyczno-rekreacyjne.
$p.z0.0 Zarzadzanie budowa miasta
T Siewierz-Jeziorna.
Podmioty stowarzyszone
Nazwa Profil dziatalnosci % udziatu w gtosach na WZ
Duncon Bikes Sp. z 0.0. w upadtosci Spdtka zajmowata sie dziatalnoscig | 46,53%
likwidacyjnej w branzy rowerowej
X-press Couriers Sp. z 0.0. Branza ustug kurierskich 21,96%
Powszechna Agencja Informacyjna Branza ustug internetowych 15,66%
S.A.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego i waluta

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych a wszystkie wartosci o ile nie
wskazano inaczej podane zostaty w tysigcach ztotych. Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski.



Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie wystepujg istotne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Zdaniem Zarzadu z uwagi na niewielki udziat spdtek: Roda Sp. z o.0. w likwidacji, Port Jachtowy
Nieporet Sp. z 0.0. i Kino-Centrum Fordon Sp. z 0.0. w likwidacji w kapitale ALTA i Grupy Kapitatowej,
ponizej opisane zdarzenia nie wptywajg na ryzyko kontynuacji dziatalnosci dla ALTA S.A. i jej Grupy
Kapitatowe;j:

— Spétka Roda w likwidacji (od 2011r.) prowadzi na zlecenie Spétki TUP Property prace
zwigzane z rewitalizacja nieruchomosci potozonej w Srodzie Wielkopolskiej, dlatego jej
dziatalno$¢ prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
kontynuowana.

— Wobec braku porozumienia ze strony Gminy Nieporet ze Spétkg Port Jachtowy Nieporet oraz
wygasnieciu w dniu 31.10.2013r. umowy najmu terenu portu, dziatalnos¢ Spétki zostanie
przeniesiona do Siewierza, nad Zalew Przeczycko-Siewierski, gdzie Chmielowskie Sp. z o.0.
realizuje projekt budowy dzielnicy Siewierz-Jeziorna.

— W dniu 11.12.2013r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Kino-Centrum Fordon Sp. z
0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu Spoétki z dniem 31.12.2013r. Z uwagi na brak
ekonomicznego uzasadnienia realizacji wspdlnego przedsiewziecia z Miastem Bydgoszcz,
ALTA S.A. (wspdlnik Spétki) nie podjeta sie realizacji projektu inwestycyjnego.

— Zidentyfikowane w poprzednich okresach ryzyko ptynnosci wskazujgce na niepewnosé
kontynuacji dziatalnosci spotek ALTA, TUP Property i Chmielowskie jest monitorowane i
minimalizowane. Nie wystepuje ryzyko w zwigzku z terminem wymagalnosci w dniu
31.12.2014r. kredytu zaciggnietego przez TUP Poperty S.A. w Banku Zachodnim WBK.
Zdaniem Zarzgdu nowa strategia stanowi eliminacje ww. ryzyka w istotnym stopniu i z duzym
prawdopodobierstwem w najblizszej przysztosci, jednak pewnosci takiej nie ma.

5. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF. Na dzien bilansowy, biorgc
pod uwage prowadzong przez Spdtke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF ktére weszty w zycie a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

6. Zmiany w polityce rachunkowosci wynikajace ze zmian obowigzujacych standardéw

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete
przez Unie Europejska (,,UE”):
=  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013
roku lub podiniej — w UE majagcy zastosowanie najpoiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),
=  MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej —
w UE majgcy zastosowanie najpdiniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub pdznej),
=  MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie
od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),
=  MSSF 13 ,Wycena wedtug wartosci godziwe]” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub
pdzniej),



= MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (wersja z 2011 roku) (ma zastosowanie od 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

= MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” (wersja
z 2011 roku) (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdznej),

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow” (ma zastosowanie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej),

=  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: kompensowanie aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej),

=  KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkfadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej” (ma
zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej),

=  Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw” (ma zastosowanie
od 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznej),

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy” (ma zastosowanie od 1 lipca 2011 roku lub pdzniej- w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013
roku lub pdznej),

= Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywodw
finansowych i zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe” (ma zastosowanie dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej).

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Nazwa standardu Tytut Oczekuje na zatwierdzenia
(wg raportu EFRAG)
MSSF 9 z pdzn. zmianami Instrumenty finansowe Nie okreslono terminu

Programy okresinych swiadczen:

Zmiany do MSR 19 skfadki pracownicze Q2 2014r.

Zmiany do MSR 36 Ujawnilanie_w.artos’ci odzyskiwanej Q4 2013r.
aktywow niefinansowych
Nowacja instrumentéw pochodnych i

Zmiany do MSR 39 dalsze stosowanie rachunkowosci Q4 2013r.
zabezpieczen

Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne Q2 2014r.

Spétka i Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie standardéw, co do
ktérych miata mozliwos¢ zastosowania ich najpdzniej z dniem 1 stycznia 2014r., interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wedtug szacunkow Spotki i Grupy Kapitatowej, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany
do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Nowe standardy zostang wprowadzone w dacie ich obowigzywania.



8. Istotne wartosci oparte na szacunkach i profesjonalnym osadzie

Profesjonalny osqd
W procesie stosowania przez Spoétke zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych
ponizej, najwiekszy wptyw na wartosci wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, oproécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, dotyczgcy ponizszych kwestii.
= Qdpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikdw majatku
Spotka wycenia do wartosci godziwe;j poszczegdlne sktadniki
dtugoterminowych aktywdw finansowych. Dtugoterminowe aktywa finansowe Spodfki
obejmuja przede wszystkim akcje i udziaty w spétkach celowych realizujgcych poszczegdlne
projekty oraz w spoétkach stowarzyszonych. Catos¢ przychoddw i generowane przez te spotki
zyski sg rezultatem realizacji powierzonych im zadan i majg bezposrednie przetozenie na
wartosé udziatéw i akcji w danej spotce celowej wykazywanych w sprawozdaniu finansowym
Spotki ALTA.
Korekty z tytutu przeszacowania udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
dokonane w 2013r wyniosty tgcznie 1 683 tys. zt.
=  QOdpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek
W 2013r. Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych pozyczek na kwote 643 tys. zt.
Odpis zostat ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw Spoétki za 2013r.

9. Szacunki i zatozenia

Szacunki i zatozenia dotyczg ponizszych kwestii:

= Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

=  Wartos$¢ godziwa instrumentdow finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentédw finansowych (akcji i udziatéw), dla ktdrych nie istnieje
aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposoby ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w
Nocie 11.11 Instrumenty finansowe niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

=  Podziat zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw na czes¢ dtugo- i krétkoterminowg
Pozyczki zaciggniete pomiedzy Spdtkami zaleznymi od ALTA S.A. w zaleznosci od terminu
wymagalnosci prezentowane sg jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe.

= Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozpoznawana jest w wyniku jednostki gdy
przychéd lub koszt wptywa na wynik finansowy w jednym okresie, lecz wchodzi w sktad
dochodu do opodatkowania w innym okresie. Spétka wylicza rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, we wszystkich tych przypadkach, w ktérych realizacja lub rozliczenie
wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw Ilub pasywdw spowoduje zwiekszenie kwoty
przysztych ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bytaby wtasciwa, gdyby ta
realizacja lub rozliczenie nie wywotywataby skutkdw podatkowych.
Najwiekszg pozycjg sprawozdania z catkowitych dochoddw, od ktdrej liczona jest rezerwa s3
przeszacowania udziatow i akcji w Spotach zaleznych. Zarzad Spoétki zadecydowat, ze korzysci
ekonomiczne wynikajgce z przeszacowania akcji i udziatdw zostang zrealizowane poprzez
wyptate dywidendy a nie poprzez ich sprzedaz. Wyptata dywidendy korzysta ze zwolnienia
opodatkowania podatkiem dochodowym. W zwigzku z tym rezerwa na podatek odroczony z
tytutu przeszacowania jest ograniczana do wysokosci aktywa podatku odroczonego.



10. Istotne zasady rachunkowosci

— Rzeczowe aktywa trwate

Wartosé poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych (Srodkéw trwatych) ustalana jest na poziomie
ceny nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego
aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i
strat w momencie ich poniesienia. Koszty finansowania zewnetrznego stanowig czes¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, jezeli mozna je bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
przyniosg one spodtce korzysci ekonomiczne.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonuje
sie metodg liniowa. Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry przewidywany
czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega réwniez wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych, pod katem jej
ewentualnego obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badZ wewnatrz samych spétek,
mogacych powodowac obnizenie wartosci tych aktywéw ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowej.

Na potrzeby rachunkowosci MSSF stosuje sie odpisywanie wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw
trwatych przez okres ekonomicznej przydatnosci tych aktywow.

W sporadycznych przypadkach, kierujagc sie zasadg istotnosci, o ile cena nabycia aktywa nie
przekracza 1 000 ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowg amortyzacje rzeczowego
aktywa trwatego lub nie zaliczanie sktadnika majtku do aktywdéw trwatych a zaliczenie wydatku jako
koszt okresu.

Dla celéw podatkowych stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne.

Polityka rachunkowosci ALTA i Grupy Kapitalowej wymaga dokonywania amortyzacji liniowej od
rzeczowych aktywoéw trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodzg tgcznie nastepujgce okolicznosci:
= jednorazowo sg nabywane znaczne ilosci srodkow trwatych, ktorych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartosc jest znaczna;
= stanowig one zespdt jednorodnych lub (i) wspdtpracujgcych ze sobg srodkéw trwatych, a ich
zakup wigze sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majgcego funkcjonowadé
co najmniej przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw
trwatych w przepisach podatkowych;
= sg srodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie — na dzied bilansowy wyceniane s3 w wysokoéci ogétu kosztéow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.



— Wartosci niematerialne
Wyceniane i amortyzowane s3 w sposéb analogiczny do rzeczowych aktywdéw trwatych.
Najistotniejsza rdznica dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci poczatkowej o kwoty
ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie umozliwig generowanie przez
sktadnik przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane.

— Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej dla akcji i udziatdw spdétka uznaje ceny notowane
na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, spoétka ustala wartos¢
godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych nie
sg notowane na aktywnych rynkach, spétka ustala warto$¢ godziwg za pomocy przyjetych technik
wyceny. Spétka za oszacowanie wartosci godziwe] przyjmuje wartos¢ kapitatéw wiasnych jednostek
powigzanych wyznaczong na podstawie metody skorygowanych aktywdéw netto lub metody
dochodowej poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych. W uzasadnionych
przypadkach za najlepsze przyblizenie wartosci godziwe] spétka przyjmuje cene nabycia.
Metoda skorygowanych aktywdw netto, podobnie jak inne majgtkowe metody wyceny, koncentruje
sie na majatku przedsiebiorstwa i przyjmuje go za podstawe okreslenia wartosci. Wartos¢ kapitatu
wilasnego jest wyznaczona przez wartos¢ majatku, czyli aktywdéw, pomniejszonych o sume
zobowigzan pienieznych. Wycena firmy metoda skorygowanej wartosci aktywow netto polega na
ustaleniu na podstawie aktualnych zapiséw w sprawozdaniach finansowych (sprawozdaniu z sytuacji
finansowej) wartosci aktywdw wycenianego przedsiebiorstwa i ich zweryfikowaniu o sktadniki
majatkowe wymagajgce korekty ich wartosci, a nastepnie pomniejszeniu tak skalkulowanych
aktywow o wielkos$¢ kapitatéw obcych zaangazowanych w finansowanie dziatalnosci firmy, réwniez
uprzednio skorygowanych do wartosci godziwej.
Dochodowe metody wyceny wigzg warto$¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem generowanych
przeptywéw gotowki. Wsréd metod dochodowych, mozna wskazaé trzy grupy metod: FCFE, FCFF i
APV. Przeprowadzajac wycene opartg na zdyskontowanych strumieniach gotéwki, nalezy dokonac
rzetelnych prognoz przychodéw, kosztéw, naktadéw inwestycyjnych, kapitatu obrotowego netto oraz
zrédet finansowania majgtku. Wycena kapitatu wtfasnego spdétki metodg dochodowa polega na
zdyskontowaniu do wartosci biezgcej odpowiedniego przeptywu pienieznego wygenerowanego przez
przedsiebiorstwo oraz w razie koniecznosci dokonania korekty o zadtuzenie netto, a takze z tytutu
ptynnosci oraz premii za kontrole.

— Aktywa finansowe i utrata wartosci
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych
dochodow (SCD)
=  Pozyczkii naleznosci,
= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci s3 to notowane na aktywnym rynku
aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:
= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
= spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sy wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do



terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnosc
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez SCD jest sktadnik
spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:
= jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli s3:
— nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
—  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do
ktdrych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
— instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,
= zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez SCD sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw jako pozostate przychody lub koszty operacyjne. Jezeli kontrakt zawiera jeden
lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez SCD. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z
kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢é przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez SCD, jezeli ponizsze kryteria s3g
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywoéw finansowych, ktére sg
zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywodw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z
wczeséniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt
finansowy. Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzient dokonania transakgji.
W momencie poczagtkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.



Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spoétka
traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma
to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

— Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

- Aktywa ujimowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spétka wyceniajgc swoje udziaty ponizej ich wartosci, dokonuje odpisu na pozyczkach udzielonych
poszczegdlnym spdtkom.

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie — aktywa te nie s3 wyceniane na
aktywnym rynku - oprocentowane sg zmienng stopa procentowq i nie s3 narazone na ryzyko
walutowe, stad tez odchylenie wartosci godziwej od zamortyzowanego kosztu moze wynika¢ jedynie
z ryzyka kredytowego, ktérym s one obcigzone. W przypadku znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego Zarzad Spoétki tworzy odpisy aktualizujgce wartosé udzielonych pozyczek.

Na ryzyko kredytowe i stopy procentowej narazone sg instrumenty finansowe ktére odnoszg sie do
pozyczek udzielonych spétkom zaleznym i stowarzyszonym.

Szczegdty dotyczace dokonanego w roku zakoriczonych 31 grudnia 2013 roku przez Spétke odpisu
aktualizujgcego wartos¢ pozyczek udzielonych zostaty zaprezentowane w Nocie 11.12.2.

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie
mozna ujmowacé w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosc¢
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc
obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

— Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z
charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako
aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odrebng pozycje.



Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju naleznosci:

= naleznosci sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci
od dtuinikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane s3g odpisy
aktualizujgce w petnej wysokosci naleznosci,

= naleznosci watpliwe od odbiorcow (o okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy) —
dokonywana jest szczegétowa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie uzasadnionych
obaw utraty naleznosci, tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadtuzenia,

= naleznosci pozostate — odpisy aktualizujgce sg tworzone w oparciu o indywidualng analize i
ocene sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

—  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

— Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po
poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, i pozyczki s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem. Przychody i koszty sg ujmowane w zysku
lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

— Umowy gwarancji finansowych

Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowigzujaca jej wystawce do dokonania okreslonych
ptatnosci rekompensujgcych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez
okreslonego dtuznika ptatnosci w przypadajgcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi
warunkami instrumentu dtuznego. W momencie poczatkowego ujecia gwarancje finansowe wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio
zwigzane z ich udzieleniem. Po poczatkowym ujeciu gwarancje finansowe wycenia sie wedtug
wartosci wyzszej z: (i) wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37; oraz (ii) wartosci poczgtkowej
pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne ujete zgodnie z
MSR 18.

Udzielone przez Spétke gwarancje finansowe zostaty przedstawione w Nocie 11.19 niniejszego
sprawozdania finansowego.

— Zobowigzania
Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty
wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli



ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzadzane i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem;
lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajagc ich wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Spdétka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej
zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu
dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejgcego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie

nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany rdézinice odnosnych wartosci
bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania ujmowane sg w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

— Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spodfce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozina dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty, W przypadku, gdy wpltyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

— Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy towardw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci do towardw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody z ustug budowlanych s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac
w przypadku, gdy wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopierl zaawansowania
prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia do planowanych



kosztow catkowitych. Jezeli wyniku umowy nie mozna okreslic w sposéb wiarygodny, wowczas
przychody dotyczgce tej umowy ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych
odzyskanie jest prawdopodobne.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywow finansowych.

— Podatki
Podatek biezgcy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow a
ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rdznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg i strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé¢ ww. réznice, ulgi i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
czterokrotnie w ciggu roku, na koniec kazdego kwartatu i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich przejsciowych réznic,
ktore spowodujg w przysztosci zwiekszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w
kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Na podstawie par. 39 i 40 MSR 12 Spodtka szacuje warto$¢ rezerwy na podatek dochodowy w
wysokosci mozliwych do realizacji aktywdw na podatek odroczony.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:
= gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé
ceny nabycia sktadnika aktywoéw lub jako czesé pozycji kosztowej oraz
® naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.



— Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

— Przeliczanie pozycji wyrazonej w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Nastepujgce kursy zostaty
przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

EUR 31.12.2013 31.12.2012
4,1472 4,0882

— Segmenty operacyjne
Spétka prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego (jakim jest dziatalnos¢
holdingowa). Segmenty dziatalnosci prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej.

11. Noty objasniajace

11.1. Przychody i koszty

X Na dzien Na dzien
1.1 - Przychody ze sprzeda zy
31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy ustug 3789 1976
Przychody ze sprzedazy - refaktury 14 35
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 3803 2011

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg Swiadczonych spotkom zaleznym (SPV) ustug z tytutu uméw o

zarzadzanie poszczegdlnymi projektami, ktére realizujg oraz ustug ksiegowych.

. Na dzien Na dzien
1.2 Koszty wedtug rodzaju
31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja (56) (67)
Zuzycie materiatow i energii (91) (60)
Ustugi obce (1 058) (1 188)
Podatki i optaty (34) (44)
Wynagrodzenia (2 891) (2 023)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (569) (411)
Pozostate koszty rodzajowe (156) (121)
Wartos¢ sprzedanych ustug, materiatdéw - refaktury (14) (34)
RAZEM KOSZTY WEDtLUG RODZAJU (4 869) (3948)
RAZEM KOSZTY OPERACYJNE (4 869) (3948)




Tak jak w latach ubiegtych, najistotniejsze pozycje stanowig ustugi obce i wynagrodzenia.
Pozycja wynagrodzen ulegta zwiekszeniu, z powodu przeniesienia pracownikdéw ze spétek zaleznych
do Spotki ALTA.

11.2.  Wynik na sprzedazy akgcji i udziatéw

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013r. nie miata miejsca sprzedaz akcji i udziatéw

spotek zaleznych.

11.3.  Wynik z przeszacowania aktywow finansowych

3.1 Wynik ze zbycia i przeszacowania aktyw6w Na dzien Na dzien
finansowych do warto $ci godziwych 31.12.2013 31.12.2012
Chmielowskie Sp. z o.0. 3318 (2 325)
TUP Property S.A. (1 792) (21 244)
Forest Hill Sp. z .0.0. 171 (5 652)
Port Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0. - (222)
X-press Couriers Sp. z 0.0. (236) (607)
Powszechna Agencja Informacyjna S.A. (PAGI) 222 (66)
RAZEM WYNIK 1683 (30 116)

Zatozenia na podstawie ktorych dokonano przeszacowania instrumentéw finansowych do wartosci

godziwych zaprezentowano pod notg objasniajgcg nr 11.11.

11.4. Pozostate przychody operacyjne

W okresie 2013r. kwoty pozostatych przychoddéw operacyjnych sg nieznaczgce. W 2012r. na kwote
pozostatych przychodéw operacyjnych sktadato sie gtéwnie rozwigzanie rezerw dotyczacych kwot

pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym (1 011 tys. z1).

11.5. Pozostate koszty operacyjne

5.1 - Pozostate koszty operacyjne Na dzie f Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 9
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych, w tym: (660) ?3)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug (18) ?3)
- innych aktywow (642) -
Koszty sgdowe (11) -
Inne Q) (11)
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (672) (23)




11.6. Przychody finansowe i koszty

. Na dzien Na dzien
6.1 - Przychody finansowe
31.12.2013 31.12.2012
Odsetki 648 953
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1 -
Dywidendy otrzymane - 17 801
Przychody z udzielonych gwarancji - 53
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 649 18 807

W 2012r. ALTA S.A. otrzymata od podmiotu zaleznego (TUP Property S.A.) dywidende w formie
udziatéw Spdtki Forest Hill. Przychody finansowe z tytutu odsetek za rok 2013 i 2012 pochodzg w
przewazajgcej mierze z odsetek uzyskanych od pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym.

Pozycje kosztéw finansowych stanowig kwoty nieznaczace i dotyczg zaréwno w 2013r i w 2012r.
odsetek. Odstgpiono od szczegétowej prezentacji.

11.7. Podatek dochodowy

7.1 - Podatek dochodowy - wyja $nienie ré znic Na dzien Na dzien
miedzy podatkiem obliczonym wedtug stawki
obowi gzujacej a podatkiem wykazanym 31.12.2013 31.12.2012

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 607 (14 587)
Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujgcej w
okresie (19%) (115) 2712
P'odatek od réznic trwatych miedzy zy§k|em (148) 2185
bilansowym a podstawg opodatkowania
Podatek z tytutu kosztéw stanowigcych trwatg réznice (152) (505)
Podatek z tytutu przychodéw stanowigcych trwatg 4 2690
réznice
Podatek od réznic przejsciowych nie uwzglednionych

: - 263 (4 957)
przy obliczaniu odroczonego podatku dochodowego
Nie utworzona rezerwy na ODPD (z tytutu wzrostu
wartosci udziatéw, ktére bedg realizowane poprzez 566 (4977)
wyptaty dywidendy)
Reklasyfikacja pozycji nietrwatych uznanych za trwate - 168
Odsetki od naleznosci - 685
Utracone straty lat ubieglych (303) (833)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu ) )
finansowym




Okres bie zacy Okres poréwnywany
7.2 - Odroczony podatek dochodowy Stan nadzien | Wptyw na wynik Stan nadzien | Wplyw na wynik
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012

Aktywa z tytutu ODPD Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢ Warto $¢
Odsetki 16 16 - 6}
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 35 17 18 (@)
Strata podatkowa 1757 (187) 1944 (332)
Pozostate - - - 5)
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 1808 (154) 1962 (345)
Rezerwa z tytutu ODPD Warto ¢ Warto ¢ Warto ¢ Warto ¢
Naliczone, nie otrzymane odsetki 383 (90) 293 40
Wycena bilansowa pozostatych aktywow ) ) ) 16
finansowych

Amortyzacja podatkowa 9 2) 8 (8)
Wzrost wartosci inwestycji: udzialy i akcje 1416 246 1661 (389)
Wzrost wartosci naleznosci - - - 686
REZERWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 1808 154 1962 345

Zarzad Spotki zdecydowat, ze korzysci ekonomiczne wynikajgce z przeszacowania instrumentéw
finansowych (akcje i udziaty) w Spdtkach, ktérych wartos¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o
kapitaty wtasne, zostanie zrealizowana poprzez wyptate dywidendy, nie poprzez ich sprzedaz.
Wyptata dywidendy korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym. Na podstawie
paragrafu 39 i 40 MSR 12 na dziei 31.12.2013 roku warto$¢ rezerwy na podatek dochodowy jest
szacowana w wysokosci mozliwych do realizacji aktywdw na podatek odroczony.
Kwota od jakiej Spétka nie utworzyta dodatkowej rezerwy na podatek odroczony narastajgco wynosi
6 690 tys. zt (w 2013r. jest to kwota 566).
Na dzien 31.12.2013r. odpisano wartos$¢ straty (1 595 tys. zt), ktéra nie zostata wykorzystana z uwagi
na zakonczenie okresu czasu wyznaczonego zgodnie z przepisami prawa na jej wykorzystanie.

11.8. Zysk przypadajacy na jedng akcje i dywidenda
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje:

o ) ) Na dzien Na dzien
8.1.- Zysk na akcj e i rozwodniony zysk na akcj e
31.12.2013 31.12.2012
Zysk netto za rok obrotowy (tys. z}) 607 (14 587)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w prawach do 15 212 345 15 212 345
dywidendy
Zysk na jedng akcje zwykig (w ztotych) 0,04 (0,96)

W okresie 2013r. nie miata miejsca wyptata dywidendy. Nie wystgpity czynniki rozwadniajgce akcji.



11.9. Rzeczowe aktywa trwate
Na dzien Na dzien
9.1 - Rzeczowe aktywa trwate
31.12.2013 31.12.2012
Urzadzenia techniczne i maszyny 26 41
Srodki transportu 112 -
Pozostate $rodki trwate 12 19
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 150 60

Spétka wykupita dwa samochody w zwigzku z zakoriczeniem umow leasingowych.
Z uwagi na nieznaczace kwoty odstgpiono od szczegétowego ujecia posiadanych przez Spoétke

rzeczowych aktywoéw trwatych.

11.10. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w Spétce w okresie 2013 i 2012r. stanowito oprogramowanie
komputerowe odpowiednio w kwotach 7 i 13 tys. zi.

11.11. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe Spotki stanowig akcje i udziaty podmiotéw z Grupy Kapitatowej.

L . Warto $¢ bez pomniejszania % posiadanych udziatow/ %
11.1 - Akcje i udziaty : . p
Siedziba 0 odpisy posiadanych gtoséw
Nazwa jednostki 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Chmielowskie Sp. z o.0. Warszawa 54 826 54 826 96% 96%
TUP Property S.A. Warszawa 31568 31568 100% 100%
Forest Hill Sp. z o.0. Ozar6w Maz. 14 785 25 260 100% 100%
Roda Sp. z 0.0. w likwidagji _Sroda 1961 1961 100% 100%
Wielkopolska

Port Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0. Nieporet 1943 1943 100% 100%
X-press Couriers Sp. z 0.0. Warszawa 2778 2778 21,96% 72%
Powszechna Agencja Informacyjna Warszawa 812 812 23.9%/15,66% | 23,9%/15.2%
PAGI S.A.

Duncon Bikes Sp. z 0.0. w upadtosci Krakéw 257 257 46,53% 46,53%
Polkombi S.A. 2 2

Razem warto $¢€ brutto 108 932 119 407




11.2 - Przeszacowania
posiadanych udziatow i Okres bie zacy 31.12.2013 Okres poréwnywany 31.12.2012
akcji do warto $ci godziwej
Warto $¢ . o Warto §¢ . Warto $¢
. Zmiany Warto s¢ . Zmiany .
. . przeszacowania . przeszacowania przeszacowania
Nazwa jednostki na pocz atek w przeszacowania na na pocz atek w na koniec
okresu okresie koniec okresu okresu okresie okresu
Chmielowskie Sp. z o.0. 26 717 3318 30 035 29 645 (2 928) 26 717
TUP Property S.A. 39519 | (1792) 37727 60763 | (21 244) 39519
Forest Hill Sp. z o.0. (14 090) | 10 646* (3 444) (8438)| (5652) (14 090)
Roda Sp. z 0.0. w likwidacji (1961) - (1961) (1961) (1961)
Por Jachtowy Nieporet Sp. 2 (1942) ; (1942) (1720) (222) (1942)
X-press Couriers Sp. z 0.0. (1 463) (236) (1 699) (2 807) 1344 (1 463)
Powszechna Agencja
Informacyjna PAGI S.A. 749 222 971 815 (66) 749
Duncon Bikes Sp. z 0.0. w (257) ) (257) (257) (257)
upadtosci
Polkombi S.A. 2 - @) 2) - )
Razem warto $¢ 47 270| 12 158 59 428 76 038 | -28 768 47 270
Razem warto $¢ bilansowa
akcji i udziatow 168 360 166 677

*10.05.2013r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Forest Hill podjeto uchwate w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez dobrowolne umorzenie udziatéw i pokrycia straty. Kapitat
zaktadowy Forest Hill zostat obnizony z kwoty 12 457 tys. zt do kwoty 2000 tys. zt poprzez
zmniejszenie ilosci udziatéw w wyniku umorzenia na podstawie art. 199 § 1 KSH w zwigzku z § 15
Umowy Spodtki Forest Hill. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 27.09.2013r.przez
Krajowy Rejestr Sadowy.

W zwigzku z tym ALTA S.A. i Forest Hill Sp. z 0.0. zawarly umowe o nieodptatnym zbyciu ww.
udziatéw w celu ich umorzenia. Kwota umowy 10 475 tys. zt zostata zaprezentowana jako zmiana w
okresie. Zmiana ta nie miata wptywu na wynik z przeszacowania wartosci udziatéw Spétki Forest Hill
w ksiegach rachunkowych ALTA S.A.

Kwota zmian wynikajgcych z przeszacowania posiadanych akcji i udziatow w okresie 2013r. wyniosta
1683 tys. zt.

Spoétka wycenia akcje i udziaty na dzien bilansowy do wartosci godziwej na podstawie wycen aktywow
Spotek zaleznych (tj.: zgodnie z MSR 39 oraz MSSF 13).

Wartos$¢ godziwa jest to cena sktadnika aktywdw, za jakg mogtby on zostaé wymieniony, a
zobowigzania uregulowane, na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi nie powigzanymi ze sobg stronami. Wycena wartosci godziwej opiera sie na
zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienie zobowigzania odbywa sie
albo:

* na rynku gtéwnym dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo

e w przypadku braku rynku gtéwnego, na najkorzystniejszym rynku dla tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Gtéwny lub najkorzystniejszy rynek musi by¢ dostepny dla podmiotu.

Wartosé godziwa sktadnika aktywoéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy
rynku przy wycenie aktywoéw i zobowigzan kierujg sie swoim najlepszym interesem gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej aktywow niefinansowych bierze pod uwage zdolnosé uczestnika rynku do
generowania korzysci ekonomicznych poprzez wykorzystanie sktadnika aktywow w najkorzystniejszy
sposéb lub sprzedanie go innemu uczestnikowi rynku, ktéry wykorzysta ten sktadnik aktywéw w
najkorzystniejszy sposoéb.




Ustalenie wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania. Zatem

przy ustalaniu wartosci godziwe] jednostka uwzglednia cechy sktadnika aktywow lub zobowigzania,

jezeli uczestnicy rynku uwzgledniliby takie cechy przy ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub

zobowigzania na dzien wyceny. Cechy te obejmujg na przyktad:

= stanilokalizacje sktadnika aktywéw oraz

= ewentualne ograniczenia dotyczace sprzedazy lub uzycia sktadnika aktywow.

Spotka i Grupa Kapitatowa wykorzystuje techniki wyceny wartosci godziwej odpowiednie do sytuacji i

dla ktérych odpowiednie dane sg dostepne. Maksymalizuje sie wykorzystanie obserwowalnych

danych wejsciowych, a minimalizuje wykorzystanie nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa, ktérych warto$¢ godziwa jest mierzona lub ujawniana w sprawozdaniu

finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej, opisanej jak ponizej, na podstawie

danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny wartosci godziwej jako

catosci:

= poziom 1 — ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan;

= poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane ujete na poziomie 1, ktére sg obserwowalne
dla aktywow i zobowigzan w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach);

= poziom 3 — dane wejsciowe dla aktywow i zobowigzan nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

W przypadku aktywow, ktére sg rozpoznawane w sprawozdaniu finansowym w sposob cykliczny

Spoétka i Grupa Kapitatowa okresla, czy miaty miejsce przejscia pomiedzy poziomami hierarchii

poprzez ponowng ocene klasyfikacji (na postawie najnizszego poziomu danych wejsciowych istotnych

dla ogdlnej wyceny wartosci godziwej) na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

W zaleznosci od prowadzonej dziatalnosci przez poszczegdlne podmioty Zarzad ALTA za oszacowanie
wartosci godziwej przyjmuje warto$¢ kapitatéw wiasnych wyznaczong na podstawie ponizszych

metod:

—  Wycena metodg skorygowanych aktywow netto

Metode zastosowano w wycenie spotki Chmielowskie

Aktywem spotki jest nieruchomos$¢ potozona pod Siewierzem — Siewierz Jeziorna, na ktorej
realizowany jest projekt budowy pierwszego w Polsce miasta zaprojektowanego w zgodzie z
zasadami nowego urbanizmu i zrGwnowazonego rozwoju. Powierzchnia pod zabudowe obejmujgca
dziatki przeznaczone na budowe domédw, budynku uzytecznosci publicznej, drogi wewnetrzne, tereny
zielone oraz pozostate tereny wspdlne wynosi 116,96 ha.

Projekt opiera sie na koncepcji miast multi- funkcjonalnych, w ktérych obok przestrzeni mieszkalnej
powstanie przestrzen ustugowa i komercyjna gwarantujgca nowe miejsca pracy oraz tworzaca
wartos$é dodang dla nieruchomosci.

Miejscowym Planem Zagospodarowania Przestrzennego objeta jest czesci nieruchomosci o
powierzchni 43,44 ha.

Nieruchomos¢ Siewierz — Jeziorna podzielona jest na czesci terytorialne nazwane odpowiednio:
Centrum, Na wzgdrzu, Zalew i Chmielowskie. Grupa realizuje projekt w czesci Jeziorna Centrum, ktéra
objeta jest MPZP.

Pozostate czesci nieruchomosci stanowig jej teren inwestycyjny.

Spoétka posiada prawomocne pozwolenie na budowe dla realizacji | kwartatu o powierzchni ok. 2 ha.
Na tym terenie powstajg budynki: mieszkalny wielorodzinny oraz mieszkalne jednorodzinne w
zabudowie szeregowej, wolnostojgce i blizniacze. Pozwolenie na budowe stato sie prawomocne
27.02.2013r.



Niezalezny rzeczoznawca wycenit catg nieruchomos¢ na dziern 31.10.2013r. na wartos¢ 112 309 tys.
zt, w tym:

Wartos¢ objeta MPZP wynosi 77 800 tys. zt

Wartos¢ czesci inwestycyjnej wynosi 34 509 tys. zt

Zmiany w klasyfikacji nieruchomosci w ksiegach rachunkowych:

— 15 lipca 2013r. Zarzad Chmielowskie podjat uchwate w sprawie nieruchomosci Spétki. W
zwigzku z pracami budowlanymi na terenie kwartatu pierwszego, postanowiono
przeklasyfikowa¢ dziatke o powierzchni 1,067 ha sasiadujgcg z kwartatem 1, ktéra znajduje sie
poza terenem objetym MPZP z pozycji bilansowej inwestycji do pozycji bilansowe] produkcja
w toku.

Na terenie 0,13 ha ww. obszaru powstanie droga dojazdowa do kwartatu pierwszego, na
pozostatej powierzchni 0,93 ha bedzie znajdowat sie park miejski.

Na dziert 31.12.2013r. w ewidencji nieruchomos¢é Spétki podzielona jest na czes¢ inwestycyjng, ktéra
obejmuje 91,85 oraz produkcje w toku (projekt inwestycyjny w realizacji) o powierzchni 25,11 ha.

ALTA S.A. wycenia wartos¢ udziatéw Spdétki Chmielowskie metodg skorygowanych aktywéw netto,
gdzie wycenione zostajg sktadniki majatku spoétki: projekt inwestycyjny w realizacji oraz
nieruchomosci inwestycyjne. Po analizie wyceny rzeczoznawcy Zarzad zadecydowat o jej zmniejszeniu
o naktady poniesione do dnia wyceny przez Spétke Forest Hill (deweloper projektu Siewierz-Jeziorna)
w kwocie 2 070 tys. zt oraz o podwyzszeniu wartosci wyceny o naktady poniesione na projekt przez
Spétke Chmielowskie w okresie od 1.11.2013r. do dnia bilansowego 31.12.2013r. w kwocie 167 tys.
zt.

Na dziert 31.12.2013r. wartos¢é udziatow Spdétki Chmielowskie w ksiegach rachunkowych ALTA S.A. po
uwzglednieniu, ze 4% udziatéw Spoétki Chmielowskie nalezy do TUP Property S.A., wynosi 84 859 tys.
zt.

Wzrost wartosci udziatéw Spdétki Chmielowskie w prezentowanym okresie sprawozdawczym wynidst
3 318 tys. zt.

W dniu 21 stycznia 2014r. Zarzagd Chmielowskie Sp. z 0.0. podjat uchwate w sprawie dziatek ujetych w
ksiegach jako projekt inwestycyjny w realizacji. Na podstawie uchwaty projekt inwestycyjny w
realizacji obejmuje dziatki o tgcznym obszarze 32,05 ha.

Pozostata powierzchnia terenu Spétki stanowi czes¢ inwestycyjng projektu, ktéra obejmuje tgcznie
84,90 ha powierzchni.

Uchwata ta nie wptywa na wycene dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce na dzien bilansowy i
na wycene Spoétki Chmielowskie w ksiegach ALTA S.A.

Rzeczoznawca na potrzeby wyceny nieruchomosci nalezgcych do Chmielowskie Sp. z 0.0. zastosowat
tak jak w latach ubiegtych metode pozostatosciowg a zatozenia i wyjasnienie zastosowanych zasad
pozostato niezmienne w stosunku do zaprezentowanych i zastosowanych w 2012r.

Metode pozostatosciowg stosuje sie do okreslenia wartosci rynkowej, jezeli na nieruchomosci maja
by¢ prowadzone roboty budowlane. Metoda pozostatosciowa uwzglednia szacowang wartosé
ukoniczonej inwestycji oraz koszty catkowite budowy a takze zysk dewelopera.

Zasadniczy wptyw na wartos¢ wyceny sporzadzong przez rzeczoznawce na dzier 31.10.2013r. miato
uwzglednienie w wycenie oszacowanego przez rzeczoznawce stopnia zaawansowania poniesionych
robot w kwocie 7 600 tys. zt.

Po zapoznaniu sie w wyceng rzeczoznawcy Zarzad Spotki uznat za racjonalne zatozenia przyjete przez
rzeczoznawce. Zarzad Spotki zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, przyjat wartosci z wyceny
jako wartosci godziwe na dzien bilansowy i takie wtasnie wartosci wykazano w ksiegach Spotki
zaleznej dla terendw wykazywanych w pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne”.



—  Wycena do wartosci kapitatow netto

Metode tg wykorzystano przy wycenie TUP Property Sp. z 0.0. oraz spétek Forest Hill Sp. z o0.0. i
Centrum Handlowe Bazanty Sp. z 0.0.,

Spétka TUP Property oraz Centrum Handlowe Bazanty jako wtasciciele na dzien 31 grudnia 2013r.
nieruchomosci wyceniane sg do wartosci godziwej poprzez wycene posiadanych nieruchomosci.

= TUP Property i wycena portfela nieruchomosci (komercyjne, biurowe, handlowe)
TUP Property S.A. posiada portfel nieruchomosci, ktore wyceniane sg z zastosowaniem rdznych
metod w zaleznosci od ich kwalifikacji na pracujace i niepracujace.
Nieruchomosci pracujgce wycenianie sg przez Zarzad Spotki metodg dochodowg. Do sporzadzenia
wyceny wykorzystywana jest projekcja przeptywu S$rodkéw pienieznych z nieruchomosci
zdyskontowana wspotczynnikiem dyskonta wynikajgcym z aktualnych warunkéw rynkowych i
warunkéw konkretnej nieruchomosci. W wycenie nieruchomosci na dzien 31.12.2013r. zastosowano
wspotczynnik dyskonta z przedziatu od 7,80% do 14,11% .
Nieruchomosci niepracujgce co do zasady wyceniane sg raz do roku przez niezaleznego
rzeczoznawce.
Na dzied bilansowy Spétka TUP Property odstgpita od zlecenia sporzadzenia wyceny przez
rzeczoznawce majgtkowego trzech nastepujgcych nieruchomosci: drogi dojazdowej w nieruchomosci
potozonej w Katowicach, terenu parku przy nieruchomosci w Gtuchowie oraz niewynajetego od lat
lokalu w pawilonie handlowym w Bedzinie.
Wymienione nieruchomosci nalezg do Spoétki TUP Property, nie generujg przychodu, pozostaja
niewynajete. W strukturze aktywdw Spétki TUP Property wartosc tych trzech nieruchomosci wynosi
2% a w strukturze nieruchomosci inwestycyjnych stanowig one 3%. Nie sg zatem znaczace dla
dziatalnosci prowadzonej przez Spétke TUP Property i Grupe Kapitatowa.
W ocenie Zarzadu z uwagi na charakter i potozenie nieruchomosci (pasywne, niewynajete, w czesci
mogace stuzy¢ na uzytek publiczny), ich warto$¢ oszacowana przez niezaleznego rzeczoznawce w
roku 2012, nie ulegta zmianie i pozostaje zdaniem Zarzadu aktualna na dzien bilansowy 31.12.2013r.,
na ktdry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie finansowe.
Nieruchomosci niepracujgce zostaty wycenione metodg porownawczg, metodg dochodowg lub
poprzez podejscie mieszane wg stanu na dzien: 5 wrzesnia (Park w Gtuchowie) i 9 listopada
2012r.(Bedzin). Droga w nieruchomosci w Katowicach zostata wyceniona we wrzesniu 2011r. przez
niezaleznego rzeczoznawce Urzedu Miasta Katowice dla potrzeb aktualizacji optat z tytutu
uzytkowania wieczystego.

Szczegbtowy opis metod wyceny nieruchomosci TUP Property, przyjete parametry i zatozenia
zaprezentowano w polityce rachunkowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;.

=  Forest Hill i Centrum Handlowe Bazanty i wycena nieruchomosci

Nieruchomosci Spétek Forest Hill ( 2,2417 ha) i Centrum handlowe Bazanty ( 1 1357 ha) objete w dniu
19 grudnia 2013r. przedwstepnymi umowami sprzedazy oraz w dniu 31 stycznia 2014r. warunkowymi
umowami sprzedazy, zostaly zaprezentowane jako przeznaczone do sprzedazy w wartosciach
wykazanych w ww. umowach, tj. w tacznej kwocie 9 000 tys. zt netto. Kwota ta odzwierciedla
aktualng rynkowa wartos¢ ww. nieruchomosci.

Po dniu bilansowym tj: 14 marca 2014r. Forest Hill Sp. z 0.0. i Centrum Handlowe Bazanty Sp. z o.0.
zawarty z Murapol Projekt Sp. z 0.0. 2 Spdtka komandytowo-akcyjna (Nabywca) umowy przenoszace
wtasnos¢ nieruchomosci wraz z prawami do dokumentacji (tj.: prawa autorskie majgtkowe w tym
prawa do projektu budowlanego).

Warunkiem zawarcia umow przeniesienia prawa wifasnosci na Nabywce byta decyzja Prezydenta
Miasta Katowice o niewykonaniu pierwokupu nieruchomosci, przystugujagcego Gminie Miasta



Katowice na podstawie art. 109 ust 1 pkt 1) ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami.

Spoétka Forest Hill jako deweloper projektu Siewierz-Jeziorna, nabyt w 2013r. na mocy umowy
przedwstepnej i po dniu bilansowym od Chmielowskie Sp. z o.0. dziatki budowlane o facznej
powierzchni 1,9 ha, na ktdorych powstajg budynek wielorodzinny oraz budynki jednorodzinne
(realizacja pierwszego kwartatu budowy Siewierz-Jeziorna). Transakcja miata charakter rynkowy i
oparfa sie o sporzgdzong wycene nieruchomosci. Wartos$¢ poniesionych naktadéw Forest Hill w
okresie 2013r. wyniosta 3 505 tys. zt.

Wartosé naktadéw wptyneta na wycene Forest Hill w ksiegach rachunkowych ALTA S.A.

ZESTAWIENIE NIERUCHOMOSCI | PROJEKTOW W REALIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ALTA

wartos$¢ 31.12.2012 sprzedaz/naktady zmiana wyceny warto$¢ 31.12.2013

nieruchomo $ci inwestycyjne

Komercyjne w tym: 123 232 -4 753 1762 120 240
biurowe 19 086 0 2700 21786
handlowe 69 200 -4 753 2443 66 890
logistyczne 34 945 0 -3 380 31565

Grunty inwestycyjne 73 245 -4 968 0 68 277

Nieruchomosci inwestycyjne

. . 19 600 -8 100 -2 500 9 000
w procesie sprzedazy

projekty inwestycyjne w realizaciji

Mieszkaniowe 42 244 14 160 -676 55 728
SUMA 258 321 253 245
. wartosc tys. zt na e
Sposdb wyceny 31.12.2013r. udziat %

niezalezny rzeczoznawca 65 345 26%

cena z transakcji sprzedazy 9 000 4%

renta wieczysta 119 730 47%

niezalezny rzeczoznawca- o

wartos¢ z wyceny IV kw.2012 3442 1%

wycena wg naktadow 55 728 22%

SUMA 253 245 100%

= Wycena sporzadzona przez rzeczoznawce majgtkowego obejmuje gtéwnie nieruchomosé
Siewierz-Jeziorna, dokonana zostata metodg pozostatosciows.

= Metodg renty wieczystej wyceniane sg nieruchomosci komercyjne Spétki TUP Property.

= Wartos$¢ projektéw inwestycyjnych w realizacji wykazana jest wedtug naktadéw poniesionych
w kwotach nie wyzszych niz mozliwe do uzyskania na rynku.

Na dzien bilansowy wszystkie nieruchomosci inwestycyjne zostaty sklasyfikowane przez Grupe
Kapitatowg na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

— Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych

= X-press Couriers Sp. z 0.0. i Powszechna Agencja Informacyjna S.A. (podmioty stowarzyszone
ZALTAS.A.)
X-press Couriers
ALTA S.A. na dzien bilansowy posiada na dzien bilansowy 21,96% udziatow Spétki X-press Couriers.
Zarzad ALTA S.A. dokonat wyceny udziatow Spotki z wykorzystaniem dwdoch metod:



Metoda dochodowa: Wartos¢ Spotki X-press Couriers zostata wyceniona metodg dochodowg (DCF)
przy uzyciu modelu FCFF (freec cash flow to firm), przy nastepujgcych zatozeniach:

- okres prognozy: 2014-2018

- $Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) w okresie prognozy: 12,4%

- inwestycje Srednio na poziomie 1% przychoddw rocznie

- Srednia marza na poziomie 7% wartosci przychodéw rocznie
Oszacowana w ten sposob wartos¢ przedsiebiorstwa wyniosta 3 771 tys. zt
ALTA S.A. uwzglednita w swojej wycenie 10% wartosci udziatéw Spotki X-press Couriers.
Pozostate udziaty stanowigce 11,96% kapitatu zaktadowego Spotki zostaty wycenione przy
uwzglednieniu skorzystania przez pozostatych gtéwnych inwestoréw z opcji kupna 11,96% udziatéw
na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 5 lipca 2012r. Wartos¢ tej opcji jest wyzsza niz cena
udziatéw wyceniona przy uwzglednieniu skorzystania przez spotke z opcji sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatdow ww. Wptyw ewentualnej korekty (176 tys. zt.) wyceny tej spdtki do ceny
rynkowej Zarzad Spdtki uznat za nieistotng dla jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ALTA S.A
Uwzgledniajac metody wyceny wartosci udziatéw, X-press Couriers w ksiegach rachunkowych ALTA
S.A. wynosi 1 080 tys. zt.

Powszechna Agencja Informacyjna

Wycena zostata dokonana metodg dochodowg (DCF) przy uzyciu modelu FCFF (free cash flow to
firm). Do wyceny przyjete zostaty nastepujgce zatozenia:

- okres prognozy: 2014-2022

- $Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) w okresie prognozy: 14,1%

- inwestycje Srednio na poziomie 3,87% przychoddw rocznie

- $Srednia marza na poziomie 26,6% wartosci przychoddéw rocznie

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami wartos$¢ przedsiebiorstwa zostata oszacowana na kwote 7 446 tys.
zt.

Wycena Spétek X-press Couriers Sp. z 0.0. oraz PAGI S.A. klasyfikowana jest jako poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej.

— Spotki ktorych wartosé odpisano w ksiegach rachunkowych do petnej wysokosci

=  Port Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0. — wycena metodg skorygowanych aktywdéw netto
Spoétka ALTA dokonata odpisu aktywdw netto Spétki na dzier 31.12.2013r. w ksiegach rachunkowych
do catkowitej wysokosci.
W dniu 31 pazdziernika 2013r. wygasta umowa dzierzawy nieruchomosci zawarta pomiedzy Port
Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0. (Spdtka, dzierzawca) i Gming Nieporet (wtasciciel nieruchomosci).
Spétka Port Jachtowy Nieporet zakonczyta dziatalnosé w Nieporecie tj.: rozwigzata umowy z
dotychczasowymi kontrahentami, sprzedata czes¢ wyposazenia, zabrata pozostate nalezgce do niej
mienie wykorzystywane do s$wiadczenia ustug portowych i usuneta swojg dziatalnos¢ z terenu
nalezgcego do Gminy Nieporet. Docelowo dziatalno$¢ rekreacyjna Spoétki zostanie przeniesiona nad
zalew Przeczycko-Siewierski, gdzie prowadzony jest projekt inwestycyjny Siewierz-Jeziorna. Nowym
zadaniem Spotki bedzie takze zarzadzanie terenami nalezagcymi do Chmielowskie Sp. z o.0.

= Kino-Centrum Fordon (zalezna od TUP Property S.A.) — wycena skorygowanych aktywoéw
netto
Spétka ALTA dokonata petnego odpisu aktualizujgcego wartos$é Spoétki Kino-Centrum Fordon w
ksiegach rachunkowych na dzien 31.12.2013r.
Przestanke do korekty wartosci Spoétki stanowi brak uzasadnienia ekonomicznego dla realizacji
projektu City Point Fordon. W dniu 11.12.2013r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Kino-
Centrum Fordon Sp. z o0.0. (Spdtka) podjeto uchwate o rozwigzaniu Spétki. Uchwata weszta w zycie z



dniem 31.12.2013r.W ksiegach rachunkowych TUP Property S.A. warto$¢ Spdtki Kino-Centrum
Fordon wynosi zero ztotych, rozwigzanie Spoétki nie wptywa na wynik finansowy TUP Property S.A. i
Grupy Kapitatowej ALTA za 2013r. Na dzien publikacji raportu trwa procedura zwigzana z
rozwigzaniem Spotki.

= Roda Sp. zo.0.w likwidacji —
Wartos¢ Spoétki w ksiegach rachunkowych ALTA S.A. zostata spisana w petnej kwocie i wynosi zero
ztotych. Przestanke stanowito zakonczenie na dziert 31.12.2013r. realizacji wraz z TUP Property S.A.
procesu rewitalizacji pofabrycznej nieruchomosci nalezgcej do TUP Property S.A., na cele
mieszkaniowe. Zarzad nie podjat ostatecznej decyzji co do procesu sprzedazy ww. projektu.

11.12. Pozostate aktywa finansowe

12.1 - Pozostate

diugoterminowe aktywa Okres bie zacy 31.12.2013 Okres poréwnywany 31.12.2012

finansowe
g g oz Odpisy Warto §¢é iz Odpisy Warto $¢é
Specyfikacja RS aktualizuj ace | bilansowa RIS aktualizuj ace bilansowa
Pozyczki udzielone 5207 - 5207 8 319 - 8 319

12.2 - Pozostate
krétkoterminowe aktywa

Okres bie zacy 31.12.2013

Okres poréwnywany 31.12.2012

Na dzien bilansowy pozyczki

stowarzyszone.

3,17%)

11.13. Naleznosci

Udzielone w okresie

finansowe
: : s Odpisy Warto $¢ A Odpisy Warto $¢
Specyfikacja RS aktualizuj ace | bilansowa RIS aktualizuj ace bilansowa
Pozyczki udzielone 10 086 3890 6 196 4757 3247 1510
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 10 086 3890 6 196 4757 3 247 1510
AKTYWA FINANSOWE:
12.2a - Pozyczki udzielone na koniec Saldo
okresu sprawozdawczego w warto  $ci Warto $& pozvezki bilansowe na
tacznej (razem cz es¢ diugo i pozy dzien
krétkoterminowa) 31.12.2012
Chmielowskie Sp. z 0.0. 10 675 10 676
Port Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0. 607 -
X-press Couriers Sp. z 0.0. 728 727
Duncon Bikes Sp. z 0.0. w upadtosci 3226 -
Pan Piotr Dunin 57 -

udzielone przez ALTA S.A. obejmowaty podmioty zalezne i
sprawozdawczym i

okresach poprzednich pozyczki
oprocentowane s w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR zaréwno dla okreséw
miesiecznych, trzymiesiecznych i rocznych, powiekszong o marze (Srednia wysokos¢ marzy wynosi:

13.1 - Naleznosci Okres bie zacy 31.12.2013 Okres poréwnywany 31.12.2012
Bl aktt(J)aclj iglusquce b\i/l\fr\ggv?/: BT aktt(J)aclj iglusquce b\ill\gerllr;?)vsv:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 443 - 443 504 53 451
Pozostate naleznosci 29911 29911 - 29 933 29782 151
RAZEM NALE ZNOSCI: 30 354 29911 443 30 437 29 835 602




Kwota pozostatych naleznosci dotyczy przede wszystkim wierzytelnosci pienieznej stanowigcej druga
cze$¢ ceny za nieruchomos¢ objetg projektem Modena Park, ktéra w catosci objeta jest odpisem
aktualizujgcym w kwocie 29 841 tys. zt

Zarzad ALTA S.A dniu 8 marca 2012r. podjgt Uchwate dotyczacg podjecia czynnosci egzekucji
naleznosci od Spoétki Modena Park (Dtuzniczka, podmiot zaleiny od Opal Property Developments,
nalezacy do Grupy Kapitatowej Meydan Group).

Informacje dotyczace czynnosci egzekucji zostaty zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej, w punkcie traktujgcym o postepowaniach sadowych.

. L . Na dzien Na dzien
13.2 - Odpisy aktualizuj ace nale znosci
31.12.2013 31.12.2012
Odpisy na poczatek okresu 29 835 29 947
Utworzenie 129 28
Rozwigzanie - 58
Wykorzystanie 53 82
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 29911 29 835

11.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe aktywna

Spétka na koniec okresu sprawozdawczego tj. 31 grudnia 2013r. nie utrzymywata na posiadanych
rachunkach bankowych znaczgcych kwot Srodkéw pienieznych. W okresie poréwnywalnym tj.
zakonczonym 31 grudnia 2012r. wystgpita analogiczna sytuacja.

W zwigzku z tym z uwagi na nieznaczace kwoty s$rodkdéw pienieznych na dzien 31.12.2013 i
31.12.2012r. a takze rozliczen miedzyokresowych aktywnych odstgpiono od prezentacji not
objasniajgcych.

11.15. Kapitat podstawowy, wartos¢ ksiegowa akcji i Akcjonariusze

Kapitat zaktadowy
llosé Wyemitow_anych akcji na
15.1 - Kapitat wkasny dzien
31.12.2013 31.12.2012
Seria A- uprzywilejowane 1607 567 1 607 567
Seria A - zwykle 1922 233 1922 233
Seria B 2000 000 2000 000
Seria C 2 805 425 2 805 425
Seria D 1377120 1377120
Seria F 5 500 000 5 500 000
Razem: 15212 345 15212 345

W dniu 26 czerwca 2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach Programu Motywacyjnego lll.

Kapitat zaktadowy Spoétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 300 000 ztotych
poprzez emisje nie wiecej niz 300 000 akcji na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie warrantéw
subskrypcyjnych serii C, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 25 w dniu 26 czerwca 2013r. ww.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Z uwagi na brak przestanek wynikajacych z zapisdw regulaminu
programu motywacyjnego nie byto koniecznosci sporzadzenia wyceny na dzien bilansowy
31.12.2013r.



Wartos$¢é nominalna 1 akcji Spotki wynosi 1 zt.

Akcjonariusz znaczacy i prawa akcjonariuszy

15.2 - Najwi eksi akcjonariusze Liczba akcji Liczba gtosow Warto s¢ Uy bl
nominalna akciji podstawowym
Rodzina Moritz w raz 2 podmiotem 7 859 224 14 134 424 51,66%
zaleznym - Hlamata Holgings Limited
w tym:
Hlfm_lata Hol_glnds Ltd.(podmiot zalezny od 6531 087 12 806 287 42.93%
Elzbiety Moritz)
Elzbieta i Lestaw Moritz 1238621 1238621 8,14%
Robert i Matgorzata Moritz 89 516 89 516 0,59%
Investors TFI S.A. 1685 483 1685 483 11,08%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 1130 491 1130 491 7.43%
Ipopema TFI S.A.
Razem: 10 675 198 16 950 398 70,17%
15.3 - Warto $¢ ksi egowa na akcj e i rozwodniona Na dzien Na dzien
warto §¢ ksiegowa na akcj e 31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 177 351 176 744
Liczba akcji zwyktych 15212 345 15212 345
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 11,66 11,62

11.16. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2013r. oraz 13.12.2012r. rezerwy stanowity nieistotne pozycje. Spétka odstgpita
od szczegdtowego prezentowania poszczegdlnych pozycji. Nie miaty miejsca wydarzenia skutkujgce
zawigzaniem/rozwigzaniem znaczacych rezerw.

Zaréwno ALTA S.A, jak i jednostki zalezne (TUP Property, Forest Hill, Chmielowskie, Centrum
Handlowe Bazanty) nie tworzg rezerw na ewentualng optate planistyczng ustalang zgodne z art. 36
ustawy z dnia 27 marca 2003 roku o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym, a wynikajgca ze
wzrostu wartosci nieruchomosci na skutek zmian planu miejscowego i pobierang w momencie zbycia
tej nieruchomosci.

Z uwagi na trudno$¢ w oszacowaniu koniecznosci ptatnosci ww. podatku w kontekscie zmiany
wartosci  nieruchomosci, momentu podatkowego oraz wysokosci samego podatku,
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka ptatnosci renty planistycznej jest bliskie zeru. W zwigzku z
tym zdaniem Zarzadu nie wystepuje konieczno$¢ zawigzania rezerw.

11.17. Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2013r. Spétka nie byta strong umoéw
kredytowych.

Spoétka zaciggneta w dniu 29.04.2013r. pozyczke o zmiennym oprocentowaniu od podmiotu
zaleznego Forest Hill. Pozyczka moze zosta¢ wykorzystana do kwoty 6000 tys. zt. (na dzien
31.12.2013r. wykorzystana kwota pozyczki wynosita 2 440 tys. zt).



11.18. Zobowigzania

18.1 - Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i Na dzief Na dzien
pozostate zobowi gzania krétkoterminowe 31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 214 127
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet i 158 05
ubezpieczen spolecznych

Pozostate zobowigzania 12 210
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 36 37
Rezerwa na zalegte urlopy 66 16
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate 4 1
zobowigzania

RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE: 490 486

11.19. Zobowigzania warunkowe
Udzielone gwarancje i poreczenia
. . . Na dzien Na dzien
19.1 - Gwarancje i por eczenia udzielone
31.12.2013 31.12.2012

Dla jednostek powi gzanych 130 078 226 556
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek 130 078 222 709
gwarancje nalezytego wykonania umow - 3847
Dla pozostatych jednostek - -
RAZEM GWARANCJE | POR ECZENIA UDZIELONE 130 078 226 556

ALTA S.A. udzielita w latach ubiegtych poreczen kredytéw inwestycyjnych zaciggnietych przez TUP
Property S.A. Szczegétowe informacje dotyczgce poszczegdlnych poreczen zostaty zaprezentowanie z
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoéfki.

W poréwnaniu do roku 2012r. na dzien 31.12.2013r. wykazano nizszg kwote poreczen z tytutu
zabezpieczenia sptaty kredytdw. Spdtka TUP Property zawarta w dniu 22 listopada 2013r.

aneksu do umowy kredytowej z dnia 24 czerwca 2010r. zawartej z DZ Bank AG oddziat w Polsce.

Na podstawie aneksu nastgpito zmniejszenie zabezpieczenia sptaty kredytu w postaci weksla
wtasnego ,in blanco” TUP Property S.A., poreczonego przez ALTA S.A. Kwota weksla zostata
zmniejszona z 40 600 000 euro do kwoty 17 462 764 euro.

Szczegbty dotyczace gwarancji i poreczen z tytutu kredytéw zaciggnietych przez TUP Property
zaprezentowano w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2013r.

W ocenie Zarzadu Spoétki nie wystepuje znaczgce ryzyko, zwigzane z realizacja zobowigzan
kredytowych spétki zaleznej. W zwigzku z tym nie utworzono rezerwy na ewentualne zobowigzania
Zwigzane z powyzszymi gwarancjami.

Na dzien 31.12.2013r.posiada czynng gwarancje bankowg zabezpieczajgcg zawartg umowe najmu
biura, w ktérym miesci sie siedziba Spotki. Kwota gwarancji bankowej wynosi 26,5 tys. euro.



11.20. Sprawy sgdowe

Sprawy sgdowe zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Spoétki.
Nie wystgpity czynniki powodujgce dokonanie istotnych rozliczen z tytutu spraw sagdowych.

11.21. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom  mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i
sankcji. Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od
konca roku, w ktédrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku nie byto potrzeby tworzenia rezerw
zwigzanych z rozpoznanym i policzalnym ryzykiem podatkowym.

11.22. Informacje o podmiotach powigzanych

34.1 - Transakcje i salda z e P e )
podmiotami powi gzanymi
obj etymi konsolidacj a za
rok obrotowy Sprzedaz netto na | Zakupy netto Naleznosci od Pozvezki Pozvezki Prkzoysczrlodzy/
rzecz podmiotow od podmiotow podmiotéw u dzie)zllone otrz }!nane t u{ﬁ
powi gzanych powi gzanych powi gzanych Y ogs[;etek
TUP Property S.A. 2416 (6) 70
Chmielowskie Sp. z 0.0. 1210 - 372 10 675 - 510
Forest Hill Sp. z 0.0. 39 - - (2522) (70)
Roda Sp. z 0.0. 96 - - - -
Centrum Handlowe
. 5 - -
Bazanty Sp. z 0.0.
Kino Centrum Fordon 3 ) )
Sp. z o.0.
Port Nieporet Sp. z 0.0. 31 (1) - 607 39
Razem transakcje i
salda z podmiotami 3800 -7 442 11 282 -2 522 479
powi gzanymi

Spoétka X-press Couriers sptacata w okresie sprawozdawczym raty kapitatowo-odsetkowe od pozyczki
udzielonej przez ALTA S.A., suma sptaconych rat wyniosta 378 tys. z. Na dzien 31.12.2013r. do sptaty
pozostato 728 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zawierano innych transakcji z podmiotami
powigzanymi nieobjetymi konsolidacja.
Pozostate podmioty powigzane z Grupga Kapitatowq poprzez osoby zarzgdzajace i nadzorujace:

— poprzez osoby nadzorujgce
- Euro Centrum Sp. z o.0.
- Ekoterra Lestaw Moritz (dawniej Ekoland)
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego rozliczenia zawartych wczesniej
transakcji zostaty rozliczone. Transakcje dotyczyty gtdwnie najmu nieruchomosci i w skali
prowadzonej przez ALTA i Grupe Kapitatowg dziatalnosci nie stanowity kwot znaczacych.

— Poprzez osoby zarzadzajgce
- United Distributors Sp. z 0.0.
Saldo transakcji z ww podmiotem na dzien bilansowy wynosi 30 tys. zt.



11.23. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcji pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej zostat zawarte na warunkach
rynkowych. Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi dotyczyty przede wszystkim ustug
zarzadzania, ksiegowych, licencyjnych , wynagrodzenia za udzielanie gwarancji i poreczen.
Chmielowskie Sp. z 0.0. jako wtasciciel nieruchomosci, sprzedata Spotce Forest Hill dziatki budowlane,
w petni uzbrojone wraz z projektem. Na ww. dziatkach budowlanych powstaje obecnie kamienica
wielorodzinna oraz pierwsze budynki jednorodzinne.

11.24. Wynagrodzenie kadry kierowniczej i oséb nadzorujgcych

24.1 - Wynagrodzenia
kluczowego personelu
Spotki bez Rady Nadzorczej
otrzymane w Jednostce

Okres bie zacy 31.12.2013

Okres poréwnywany 31.12.2012

Dominuj acej
Wynagrodzenie Premie Inne Wynagrodzenie Premie Inne
podstawowe podstawowe
Prezes Zarzadu 720 - 127 720 357 132

Emitent nie zawart z umowy z osobg zarzadzajaca, ktéra przewidywataby rekompensate w przypadku
jego rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta lub przejecie. W ramach umowy o prace
Prezesowi Zarzadu przystugujg zwyczajowe zabezpieczenia.

24.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Okres bie zacy ’Okres
Nadzorczej otrzymane w Jednostce Dominujacej 31.12.2013 poertl)Y\llg%ir;y
Przewodniczacy Rady Nadzorczej 36 84
V-ce Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 30 78
Sekretarz Rady Nadzorczej 30 78
Sekretarz/Cztonek Rady Nadzorczej 30 23
Cztonek Rady Nadzorczej 30 26
Czionek Rady Nadzorczej - 50
Cztonek Rady Nadzorczej - 32
Cztonek Rady Nadzorczej - 17

24.3 - Wynagrogzgnia cztonkéw klugzowego Okres bie zacy ’Okres

personelu Spo}kl_otrzymane w Spétkach 31.12.2013 poréwnywany

zaleznych i stowarzyszonych 31.12.2012
Cztonkowie Zarzadu: 6 62
Prezes Zarzadu 6 62
V-ce Prezes Zarzadu - -
Cztonkowie Rady Nadzorczej : - 33
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 5
V-ce Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 12
Cztonek Rady Nadzorczej - 10
Cztonek Rady Nadzorczej - 6




11.25. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

25.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do Okres bie zacy Okres poréwnywany
badania sprawozda n finansowych 31.12.2013 31.12.2012
Za wykonanie przegladu, badania, weryfikacji 94 86
sprawozdania finansowego
- w tym: jednostka dominujgca 56 59
- w tym: jednostki zalezne, stowarzyszone i 38 27
wspétkontrolowane
Razem wynagrodzenie 94 86

11.26. Program Motywacyjny

W poprzednich okresach sprawozdawczych obejmujgcych lata 2009-2013 Spétka informowata o
realizacji Programu Motywacyjnego Il (kosztach, wycenie oraz spetnieniu warunkéw dla realizacji
poszczegdlnych (trzech) transz Programu). Pomimo spetnienia warunkéw ekonomicznych dla
uruchomienia poszczegdlnych transz Programu osoby uprawnione nie znalazty uzasadnienia
ekonomicznego dla skorzystania z przystugujgcych im uprawnienn Programu - zakupu akcji Spotki.
Program motywacyjny Il zakonczyt sie 31.12.2013r.

W dniu 26 czerwca 2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zatozen
Programu Motywacyjnego lll na lata 2014-2016. Celem programu jest podtrzymanie istnienia w
Spétce mechanizmu motywacyjnego dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie oraz rozwédj —
cztonkéw zarzadu oraz kadry kierowniczej. Osoby uczestniczgce w Programie Motywacyjnym Il bedg
uprawnione do nabywania warrantéw subskrypcyjnych w 1l transzach (po jednej w kazdym roku
obrotowym trwania programu). W zwigzku z tym Spétka wyemituje w trzech transzach do 300 000
warrantéw subskrypcyjnych serii C., ktére bedg uprawniac do objecia akcji na okaziciela serii H Spotki
o wartosci nominalnej 1 zt kazda po cenie emisyjnej rdwnej kursowi zamkniecia akcji Spotki w dniu
zawarcia Umowy uczestnictwa. Wykonanie praw z warrantdw bedzie nastepowa¢ odpowiednio dla
kazdej transzy do dnia 31.12.2020r., 31.12.2021r i 31.12.2022r.

Na dzien 31 grudnia 2013r. nie wystgpity przestanki do sporzadzenia wyceny ww. programu oraz
ujecia kosztow programu w ksiegach rachunkowych Spéfki.

11.27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
— Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych aktywéw i zobowigzan. Istotna cze$é ryzyka stopy procentowej jest zwigzana z
pozyczkami udzielonymi przez Spodtke, ktérych oprocentowanie oparte jest o zmienng stope
procentowg Szczegéty dotyczgce oprocentowanych pozyczek udzielonych przez Spétke zostaty
zaprezentowane w Nocie 12.2a niniejszego sprawozdania, za$ oprocentowanych kredytéw, pozyczek
oraz pozostatych zobowigzan finansowych otrzymanych przez Spoétke zostaty zaprezentowane w
Nocie 11.17 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Oprocentowanie state: - - = = = =
Oprocentowanie zmienne: 8718 5207 - 1510 8 319 -
Pozyczki udzielone 6196 5207 - 1510 8 319 -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 2522 - - - - -

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie posiadata Zzadnych
instrumentow zabezpieczajgcych.

— Ryzyko walutowe
Na dziert 31.12.2013 i 2012r. Spoétka nie posiada pozycji bilansowych wyrazonych w walucie obcej

— Ryzyko kredytowe
W odniesieniu do aktywow finansowych Spoétki, takich jak udzielone pozyczki, srodki pieniezne,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to

ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow. W Spoétce ryzyko kredytowe koncentruje
sie wokot pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym z Grupy Kapitatowe;j.

27.42- Instrumenty finansowe - o 2
ryzyko kredytowe Okres bie zacy 31.12.2013 Okres poréwnywany 31.12.2012

Ekspozycje obci azone 3%< ® .
ryzykiem kredytowym, ktore w ekspozycje | ekspozycje | ekspozycje > | ekspozycje ks < o/;< _— eks>pgcz)g//cje
ujeciu od jednego kontrahenta <3% salda <20% 20% salda <3% salda <20‘3/ s)ellliia - dao

stanowi g wiecej ni z: salda 0

Naleznosci wtasne niepodatkowe 70 372 - 19 86 496
Pozyczki udzielone - 728 10 676 - 3028 6 802

Ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej:

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie — aktywa te nie sy wyceniane na
aktywnym rynku. Oprocentowane sg zmienng stopg procentowg i nie sg narazone na ryzyko
walutowe, stad tez odchylenie wartosci godziwej od zamortyzowanego kosztu moze wynikac jedynie
z ryzyka kredytowego, ktérym s one obcigzone. W przypadku znaczgcego wzrostu ryzyka
kredytowego Zarzad ALTA tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek.

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale — ze wzgledu na ich szybka rotacje oraz dokonywane
niezwtocznie odpisy aktualizujgce w przypadku stwierdzenia nadmiernego ryzyka kredytowego, ich
wycena w wartosci godziwej nie rdzni sie, wg szacunkdw Zarzadu, od ich wartosci nominalnej.

Na ryzyko kredytowe i stopy procentowej narazone sg instrumenty finansowe wykazane w Nocie
12.2a .i dotyczg gtdwnie pozyczek udzielonych spétkom zaleznym i stowarzyszonym.

Spétka kontroluje ryzyko poprzez biezgcy nadzér nad dziatalnoscig tych podmiotéw zaleznych.

— Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Dotyczy spétek ALTA, TUP Property i Chmielowskie i utrzymania ptynnosci, terminowego regulowania
zobowigzan i kontynuacji inwestycji. W przypadku braku najemcéw nieruchomosci TUP Property lub




nierealizowania strategii dezinwestycji istnienie zagrozenie regulowania zobowigzan bankowych oraz
kontraktéw budowlanych na realizacje przedsiewziecia Siewierz-Jeziorna. Ryzyko dotyczy gwarancji i
poreczen kredytéw zaciggnietych przez TUP Property, ktdre stanowig dla ALTA S.A. zobowigzanie

warunkowe.

11.28. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

) 5 Na dzien Na dzien
38.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii
31.12.2013 31.12.2012

Aktywa finansowe 180 220 177 161
Aktyvya wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek 168 360 166 677
zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wl_asne wyceniane w 11 403 9980
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wkasne wyceniane w nominale 443 451
Srodki pieniezne 14 53
Zobowi gzania finansowe 3012 486
Zobowigzania wyceniene w zamortyzowanym koszcie 2522 -
Zobowigzania handlowe i inne wyceniane w nominale 490 486

11.29. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest jego efektywne wykorzystanie, ktére bedzie wspierato
dziatalno$¢ operacyjng Spotki i tym samym przyczyni sie do zwiekszania i zachowania jego wartosci
dla akcjonariuszy. Do uprawnien Spétki nalezy takie wyplata dywidendy, zwrot kapitatu
akcjonariuszom lub emisja nowych akcji. Celem Spoétki jest takie wykorzystanie posiadanego kapitatu,
ktory pozwoli osiggnaé zysk, ktory nastepnie w miare mozliwosci, zgodnie ze strategia ALTA S.A.
bedzie stuzyt do regularnego wyptacania dywidendy. W latach 2012-2013 nie zaszty zmiany w
zakresie celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w obszarze zarzgdzania kapitatem.

11.30. Struktura zatrudnienia

30.1 - Przeci etne zatrudnienie w etatach w jednostce Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012

Pracownicy umystowi 21 12

Razem przeci etna liczba etatow 21 12




11.31. Wyjasnienie niezgodnos$ci miedzy bilansowymi zmianami a wartosciami wykazanymi w

rachunku przeptywoéw pienieznych

31.1 - Wyjasnienie niezgodno $ci mi edzy bilansowymi Na dzier Na dzien
zmianami a warto sciami wykazanymi w rachunku
przeptywow pieni gznych” 31.12.2013 31.12.2012

Bilansowa zmiana stanu rezerw (118) (337)
Zmiana stanu rezerw w RPP (118) (337)
Bilansowa zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu zapaséw w RPP - -
Bilansowa zmiana stanu nale znosci 159 850
Naleznosci rozliczane kompensatg - -
Korekta o VAT nie podl.odliczeniu (16) -
Zmiana stanu nale znosci w RPP 143 850
Bilgnsqwa zmiang stany zpbowi azan krétkoterminowych, z 3 (780)
wyj atkiem zobowi gzan finansowych

Zmian.’_al star]u_zobowi azan krétkoterminowych, z wyj atkiem 3 (780)
zobowi gzan finansowych w RPP

Bilansowa zmiana stanu rozlicze h migdzyokresowych 130 334
Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych w RPP 130 334

11.32. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach
W okresie 2013r. Spdtka nie realizowata zadan z zakresu wspélnych przedsiewziec.

11.33. Rdzinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym opublikowanym za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2013r. a poprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

11.34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym konczacym okres sprawozdawczy zakoniczony 31 grudnia 2013r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtoby wptyna¢ znaczacy
spos6b na przyszte wyniki finansowe Spotki, ani inne zdarzenia, ktére zgodnie z MSSF powinny by¢
uwzglednione lub odrebnie ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Wszystkie zdarzenia
gospodarcze majace miejsce po dniu bilansowym zostaly zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2013r.

Robert Jacek Moritz
Prezes Zarzadu ALTA S.A.

Halina Rogalska
Dyrektor Finansowy ALTA S.A.

Warszawa 2014.03.19r.



