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1.1 Dane identyfikujace Spotke

111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Radpol Spétka Akeyjna

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gdansk-Pdtnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000057155, Rejestracji dokenano dnia 26.10.2001. Przedfozono nam wycigg 2z rejestru z dnia
05.03.2014 z ostatnim wpisem z dnia 10.02.2014.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
11.2 Siedziba Spolki
Siedzibg Spotki jest Czluchdw, 77-300, ul. Batorego 14.

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spatki jest umowa Spétki z dnia 04.09.2007, zawarta przed nofariuszem Anng
Ewa Darfko-Roesler w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Ordynacka 9, pod sygnaturg akt
Repertorium A 12800/2012, z poZniejszymi zmianami.

Okres dzialalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.

114 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Gdansku nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
770807479
115 Numer identyfikacji podatkowej {(NIP)
Urzad Skarbowy w Gdarisku nadat Spélce numer identyfikacji podatkowey;
843-00-00-202
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produkgja rur, przewoddw, ksztattownikow zamknietych i facznikow ze stali,
—  produkcja izolowanych przewodow i Kabli oraz sprzetu instalacyjnego,
- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobow z gumy,
—  produkeja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych.
Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgedny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci,

11.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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1.18 Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spélki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 771.592,56. Skiada sig
z 25.719.752 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,03 kazda.

Akcje w Spéice posiadaja ilosé akeji  warto$¢ nominalna akcji %
THC Fund Management Ltd (dawniej GJB 3061 390 91 841,70 11,90
Marcin Wysocki 3031572 90 947,186 11,79
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 2432763 72 982,89 9,46
BZ WBK Asset Management S.A. 2226215 66 786,45 8,66
Aviva investors Poland S.A. 2 132 668 63 980,04 8,29
PXO Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych: 2017 873 60 536,19 7.85
ING OFE 1788013 53 640,39 6,95
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 1 682 665 50 479,95 6,54
Andrze] Sielski 446 977 13 409,31 1,74
Andrze] Pozarowszczyk 869 739 26 092,17 3,38
Tomasz Firczyk 800 24,00 0,00
RADPOL S.A. (skup akcji wlasnych zgodnie 284610 8 538,30 1,11
TRIGON Dom Maklerski S.A. (skup akcji wia: 600 18,00 0,00
Pozostali akcjonariusze 5743 867 172 316,01 22,33
25719752 771 592,56 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze akcjohariuszy Spotki.

11.9 Lista podmiotow powiagzanych
~  WIRBET S8.A,,

—  Finpol Rohr Sp. z o.0.
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1.2 Organy i uchwaly Spdtki
1.21  Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Andrzej Piotr Sielski - Prezes Zarzadu do dnia 30.09.2013

Pan Krzysztof Zbigniew Pioro - Prezes Zarzadu od dnia 01.10.2013

Pan Andrzej Piotr Sielski - Wiiceprezes Zarzadu od dnia 01.10.2013
Pan Adam Dombrowski - Wiceprezes Zarzadu do dnia 14.08.2013
Pan Andrzej Pozarowszczyk - Wiceprezes Zarzadu

Pan Marcin Macief Rusiecki - Wiceprezes Zarzgdu

Do skiadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spatki wymagane jest wspéldziatanie dwéch
cztonkdw zarzgdu albo jednego czionka zarzadu fgcznie 2 prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w Zarzadzie Spétki,
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Grzegorz Jan Bielowicki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Piotr Janas Zastepca Przewodniczacego do dnia 14.01.2014
Pan Tomasz Krzysztof Firczyk Czionek Rady Nadzorezej

Pan Krzysztof Stanistaw Kurowski Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Leszek Grzegorz lwaniec Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Jakub Tomasik Czonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pawet Markiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym, tj. 15.01.2014, w skiad Rady Nadzorczej zostat powotany:
Pan Marcin Maciej Wysocki Czfanek Rady Nadzorczej.
1.23 Prokura

W badanym okresie prokura zostala udzielona:

Pani Dorota Anna Kania prokura {gczna

]
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1.24  Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

14

1.5

1.6

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:
dnia 24.04.2013
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2012,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2012 roku oraz o udzieleniu
poszezegolnym czionkom Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2012 roku,

— o podziale zysku za rok obrotowy 2012; 5.143.950,40 PLN przeznaczeno na wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, 6.869.875,66 PLN na kapitat zapasowy Spotki.

Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spétki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych,

Zatrudnienie
Spoitka zatrudniata w roku 2013 $rednio 373 pracownikow (w roku ubieglym 347 pracownikdw).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo zbadane przez ECA Seredyriski i Wspdlnicy Sp.k.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzeZzen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalag Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
24.04.2013.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 29.04.2013 i Sadzie
Rejonowym dnia 10.05.2013.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyniski | Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do hadania sprawozdan finansowych pod

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 12.07.2013 z Zarzadem Radpol
Spotka Akcyjna. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Radpol Spétka Akeyjna uchwatg Rady
Nadzarczej z dnia 09.07.2013.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot oraz kierujgcym badaniem uprawniony jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Déwiadczamy, iz zardéwno podmiot uprawniony ECA Seredyriski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegly rewident
spelniajg warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostatl potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2013 i lutym oraz marcu 2014 i zakorficzono w dniu
18.03.2014,

Raport z badania sprawozdania finansowego J,L 7
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1.7 Dostepnosé danych i o$wiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacije i wyjasnienia.

Dnia 18.03.2014 Zarzgd Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzgdzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie 31.12.2013 do dnia zloZzenia oswiadczenia.

Raport z badania sprawozdania finansowego (/\j) ~
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2013 o 31.12.2012 o 31.12.2011 %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Rzeczowe aktywa trwafe 95533 47,3 82366 47,0 77 025 464
Wartosci niematerialne 1481 0,7 1 570 0,9 1813 1.1
Wartosc firmy 59 0.0 59 0,0 59 0,0
Akcje | udzialy 40102 19,8 30001 17,1 4 0,0
Aktywa z tytulu
odrogzonego podatku 841 04 848 05 963 06
Pozostate aktywa trwale 49 0.0 23 0,0 18 0,0
Aktywa trwale 138 065 68,2 114 867 655 79 900 481
Zapasy 23937 11.8 22603 12,9 23768 14,3
NaleznoSci 2 tytutu 31420 155 20809 170 30 366 18,3
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku 449 02 132 0,1 161 0.1
dochodowego
Pozostate naleznosci 1429 0,7 2142 1,2 1454 0.9
pozostale aktywa 0 0,0 0 0.0 19 323 1,6
inansowe
Srodki pienigzne | ich 7063 3.5 5763 3,3 10 902 66
ekwiwalenty
R?zllczenla 122 0.1 89 0,1 84 0,1
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 64 420 31,8 60 538 34,5 86 058 51,9
Aktywa 202 485 100,0 175 405 100,0 165 959 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego L\ﬂl
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31.12.2013 o 31.12.2012 o 31.12.2011 %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 772 04 772 04 772 0.5
Akcje wlasne -2 330 -1.2 -221 -1.3 -118 -0,1
Kapitafa zapasowy z 52323 258 52323 20,8 52 323 31,5
emisji akcji
Zyski zatrzymane 21 250 10,5 18 362 10,56 18 513 11,2
Pozostate kapitaty
rezerwowe 17 149 8,5 17173 9.8 17 149 10,3
Inne catkowite dochody 3087 15 3372 1.9 3372 20
Kapital wiasny 82 251 455 85 791 51,2 92 011 55,4
Zobowiazania diugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 5375 2,7 4769 27 4 831 29
dochadowego
Rezerwa na
S$wiadczenia emerytalne 1247 0,6 1184 0,7 894 0,5
i podobne
-wiym: 697 03 721 04 523 03
diugoterminowe
Pozostale rezerwy 0 0,0 109 0,1 0 0,0
Oprocentowane kredyty 53753 265 40396 230 12 524 7.5
i pozyczki
Inne zobowigzania 352 0.2 0 0.0 i9 0.0
finansowe
Zobowigzania { rezerwy na 80727 30,0 46458 26,5 18 268 11,0
zohowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 17 165 85 8 882 5,1 23103 13.9
Inne zobowigzania 0 00 20 0.0 15 00
finansowe
Zobowigzania z tytutu 21614 10,7 17 708 10,1 19 301 116
dostaw i ustug
Zohowigzania z tytutu
biezacego podatku 0 0,0 0 0.0 13 0.0
dochodowego
Pozostate zobowigzania 3938 19 3670 2.1 3095 i9
Przychody przysztych
okresow 6 790 3.4 § 876 5.1 10153 B,
Zobowigzania
kréotkoterminowe 49 507 24,5 39156 224 55 680 3386
razem
Pasywa 202 485 100,0 175 405 100,0 165 959 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego {/\)d"-
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Zmiany procentowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Wynik brutte ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy
Koszty akwizycji

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik z dziatalnosci
operacyjngj

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

2013 201272013 2012 2011/2012 2011
TPLN %o TPLN % TPLN
124 632 -4.9 131 040 -1,0 132 370
95 532 2,7 98 178 4.9 93 587
29 100 -11,4 32862 -15,3 38782
6 987 7.8 6 480 1,7 6 591
10 907 -1,.2 11 039 50 10 515
74 -87,7 229 - 0
11 132 -26,3 15114 -30,3 21677
2322 747 1329 -19.8 1657
1837 -33.8 247 54,1 1603
11 817 -15,4 13 972 -35,7 21731
1264 -686,4 3758 584,56 549
2734 -11,3 3082 -25,5 4137
10 347 -29,4 14 648 -18,3 18 143
2312 -12,2 2634 -32,6 3909
8035 -33.1 12014 -15,6 14 234

Raport z badania sprawozdania finansowega M
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2013

Suma hilansowa TPLN 202 485
Wynik finansowy netto TPLN 8035

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé majatku ROA

Whynik finansowy netto % 4,25
Suma aktywdw (stan $redni)

Rentownosé sprzedazy netto

Whynik finansowy netto % 6,45
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 8,93
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wiashego ROE

Wynik finansowy netto % 5,83
Kapitat wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe 1,30
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 0,82
Zohowigzania kritkoterminowe

Piynnosé lll stopnia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,14
Zobowigzania krétkoterminowe

Raport z badania sprawozdania finansowego (fs.}zl
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175 405
12 014

7,04

9,17

11,563

13,22

1,55

0,97

0,15

2011

165 859
14 234

9,20

10,75

16,38

16,31

1,55

0,20
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

2013

Szybkosc obrotu naleznoSciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni) dni 80
Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni 89
Koszt wlasny sprzedazy

WSKAZNIKI ZADEUZENIA
Ogdiny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 54,44
Suma aktywow

Szybkosé obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i usfug (stan Sredni) dni 75

Koszt wiasny sprzedazy
Trwalosé struktury finansowania
Kapitat wlasny + Rezerwy i zobowigzania

diugoterminowe % 75,28
Suma aktywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochadowy % 22,34
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) 11 817

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) 18 447

EPS (zysk na akcjg} 0,32

Raport z badania sprawozdania finansowego uj’[
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84

86

48,81

&9

77,35

17,98

13972

21101

0.47

2011

80

78

44 .56

75

66,23

21,35

21731

28 394

0,58
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujgce Spétke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
poréwnywalnosé danych za analizowane okresy.

Najwigkszy udziat w strukturze aktywow ogélem majg rzeczowe aktywa trwate, ktorych udziat zwigkszyt sig
z poziomu 47 do 47,2 p.p. w pordwnaniu z rokiem ubieglym. Przyrost aktywow trwatych o 13.167 TPLN jest
wynikiem diugofalowej polityki inwestycyjnej jednostki. Drugg pozycjg w strukiurze aktywow ogotem sg
akcie i udziaty, ktdrych udziat w aktywach wynosi 19,8 p.p. w porownaniu do 17,1 p.p. w roku 2012 (wzrost
ten jest wynikiem zakupu udziatéw w podmiocie zaleznym - spdice Finpol Robr Sp. z 0.0., opisanym
szczegblowo w nocie objasniajgcej do sprawozdania finansowego nr 26.2.). W strukiurze aktywow ogdtem
zmniejszyt sie¢ natomiast udziat naleznodci z tytulu dostaw i ustug z 17,0 do 155 p.p., jednakze
w wartociach bezwzglednych Spdtka odnotowala przyrost naleznosci z tytulu dostaw i ustug o 1.611
TPLN. Analogicznie zmniejszyl sie udziat zapaséw w strukturze aktywdw ogdlem z poziomu 12,9 do 11,8
p.p. (w wartosciach bezwzglednych wartos¢ zapasow zwigkszyla sie o 1.334 TPLN).
W strukturze pasywow ogodtem udziat kapitatu wlasnego zmniejszyt sie z poziomu 51,2 p.p. w roku 2012 do
45,5 p.p. w roku 2013, co jest wynikiem uruchomienia kolejnych transz zaciggnietych przez jednostke
kredytow. Udziat kredytdw dtugoterminowych (inwestycyjnych) zwiekszyt sie z poziomu 23,0 p.p. do 26,5
p.p. W wartosciach bezwzglednych wartosé zaciagnietych przez spéike kredytéw i pozyczek wzrosta
0 13.357 TPLN. W strukturze pasywow ogotem zwigkszyt sie rowniez udziat zobowiazan z tytulu dostaw
i ustug z poziomu 10,1 p.p. do 10,7 p.p. {tj. 0 3.906 TPLN}.

W poréwnaniu do roku 2012 spdtka odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy o 4,9 p.p. (6,408 TPLN),
podczas gdy tempo spadku kosztu wiasnego sprzedazy bylo mnigjsze (spadek o 2,7 p.p., tj. 0 2.646
TPLN). Spadek przychoddw ze sprzedazy craz mniejsze tempe spadku kosztu wilasnego sprzedazy
spowodowaly spadek wyniku brutto ze sprzedazy o 11,4 p.p. rok do roku, spadek wyniku ze sprzedazy
0 26,3 p.p. na skutek zwiekszenia kosztow sprzedazy o 7,8 p.p. rok do roku. Zmniejszeniu 0 15,4 p.p. uleg!
wynik z dziatalnosci operacyjnej, a wynik brutto - 0 294 p.p. Wynik netto zmniejszyt si¢ rok do roku o 33,1
p.p. Z poziomu 12.014 w poprzednim okresie chrotowym do 8.035 TPLN w roku badanym.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat 2za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 11132
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 885
wynik z dziatalnosci finansowej -1470
podatek dochodowy -2 312
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 8§ 035

Nizszy wynik netto w poréwnaniu z rokiem 2012 spowodowat obnizenie sig wszystkich wskaznikow
rentownosct; wskaznik rentownosci majatku obnizyl sie w pordwnaniu do roku ubiegtege o 2,79 p.p.,
wskaznik rentownos$ci sprzedazy netto - o 2,72 p.p, wskaznik rentownosci sprzedaZy brutto - o 2,60 p.p.,
a wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego obnizyt si¢ rok do roku 0 4,39 p.p. Analegicznie pogorszyly sig
wskazniki ptynnosci |, Il oraz 11l stopnia.

Raport z badania sprawozdania finansowego (,} 15
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Spotka w badanym roku obrotowym odnotowala rowniez pogorszenie wskaznikow aktywnosci: cykl splaty
naleznoéci przez kontrahentdw wydiuzyt sie z poziomu 84 dni w roku 2012 do 80 w roku badanym,
natomiast cykl rotacji zapaséw wydtuzyt sig nieznacznie o 3 dni, z poziomu 86 dni w poprzednik okresie do
89 dni w roku badanym.

W roku 2013 wskaznik zadiuzenia ogdtem zwiekszyt sie o 5,63 p.p. z poziomu 48,81 p.p. w roku 2012 do
54,44 p.p. w roku badanym na skutek uruchomienia kolejnych transz kredytow. Wydtuzeniu ulegt réwniez
cykl splaty zobowigzar przez spétke z 69 dni w roku 2012 do 75 w roku badanym. Jednoczesnie obnizyt
sig wskaznik trwato$ci struktury finansowania z 77,35 p.p w 2012 roku do 75,28 p.p. w badanym okresie.

Wypracowany przez Spitke w 2013 roku w zysk na akcje byt o 15 groszy nizszy niz w roku ubiegiym
i wynosit 32 gr.

Ford
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong
z dniem 03.08.200¢. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakfer prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposab ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposob trwaly. Sposdb ewidencji zdarzen gospodarczych
w kstegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej,
dokumentu Zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktorych dana operacja
zostata ujeta. Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powigzane
z fakturami badz innymi dokumentami zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w spos6b rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
kaomputerowego systemu finansowo - ksiegowego Symfonia Finanse i Ksiegowosc. Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdzialu
8 ustawy,

Stwierdzono, ze kontrola wewnegtrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych
w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresdw.

W spoice funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dekumentéw.

Badanie systemu kontroli wewnetrzne]j byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sig ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

zapasdw oraz weryfikacji ich wartosci,

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  przychoddw i rozchoddw srodkdw pienieznych,

-~ zakupdow majatku rzeczowego,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowoéci' tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych nieprawidiowosci w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziafalnosgci
jednostki

Noty objasniajgce

Noty objasniajace o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacije objasniajace
stanowigce integralng skiadows cze$é sprawozdania finansowego zostaly opracowane zgodnie
z pestanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretaciami ogfoszonymi w formie
rozporzgdzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nisuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych (zwane
dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidiowo, Zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem
z sytuacii finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowa, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzeno jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Sprawozdanie z przeplywdw  pienigznych zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate elementy

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoscl oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochadzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, 53 z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansows lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Radpol Spotka Akeyjna, z siedzibg
w Cziuchowie stwierdza sie, Ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym sg zgodne 2z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach

2. zostata zachowana zasada ciagloéci bilansowej,
3.  sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Radpol Spélka Akcyjna za rok obrotowy 2013 biegly
rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k.
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Poznan, 18.03.2014
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