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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obprow
konczacy si 31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub stratych
catkowitych dochodoéw za rok kozacy sk 31 grudnia

Nota 2013 2012
Przychody ze sprzeda 4 270 196,6 276 085,4
Pozostate przychody 5 1181,0 1503,4
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (146 711,6) (156 771,2)
Zuzycie materiatow i energii (46 547,8) (46 474,9)
Wynagrodzenia oragwiadczenia pracownicze 7 (23 096,6) (23 405,5)
Amortyzacja 10,11 (2 105,6) (2 094,2)
Pozostale koszty 6 (20 031,5) (20721,3)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 32 884,5 28 121,7
Przychody finansowe 8 1388,3 1472,8
Koszty finansowe 8 (5908,4) (8 221,9)
Koszty finansowe netto (4 520,1) (6 749,1)
Udziat w stratach netto jednostek podpoitowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci (1183,4) (506,3)
Zysk przed opodatkowaniem 27 181,0 20 866,3
Podatek dochodowy 9 (5 375,8) (3 460,6)
Zysk netto za rok obrotowy 21 805,2 17 405,7
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujce;j 21 804,7 17 405,6
Udzialy niekontrolujce 0,5 0,1
Zysk netto za rok obrotowy 21 805,2 17 405,7
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore zostan reklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow
Raéznice kursowe dotyee jednostek dzialagych za granig (10 789,2) (6 380,3)
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
rozliczanych metogpraw wiasnéci 249 (1599,1)
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow S (864,7)
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (10 764,3) (8 844,1)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 11 040,9 8561,6
Catkowite dochody ogétem przypadajce na:
Widgcicieli jednostki dominujcej 11 040,4 8561,5
Udziaty niekontroluice 0,5 0,1
Catkowite dochody og6tem za rok obrotowy 11 040,9 8 561,6
Podstawowy zysk netto przypadajcy na jedm akcje w ztotych 17 1,04 0,82
Rozwodniony zysk netto przypadagcy na jedng akcje w ztotych 17 1,04 0,82

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 39n¢egralry czgscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obprow
konczacy si 31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweajzieh 31 grudnia

Nota 2013 2012
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 26 509,7 28 256,9
Wartcsci niematerialne 11 147 283,7 158 581,7
Inwestycje w jednostkach wspétzahgch 12 17 655,5 18 265,2
Pozostate nafmosci 106,1 328,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 792,8 819,1
Aktywa trwate razem 192 347,8 206 251,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 68 413,3 86 431,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 669,9 1216,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 39 737,9 37 844,3
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 16 235554 12 379,4
Aktywa obrotowe razem 132 376,5 137871,1
Aktywa razem 3247243 3441224
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 17 21 183,3 21 183,3
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej 83 468,7 83 468,7
Kapitat rezerwowy 9 948,6 10 922,9
Akcje wiasne (1 051,4) (77,1)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawogd@mansowych
jednostek dziatapych za granigc (11 473,8) (709,5)
Zyski zatrzymane 82 939,0 65 231,0
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 185014,4 180 019,3
Udzialy niekontrolujce 2,2 1,7
Kapitat wlkasny razem 185 016,6 180 021,0
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pryczek oraz innych instrumentow dhych 18 50 075,6 69 2242
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 19 184,4 102,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 7 801,3 8 424,0
Zobowigzania pozostate 374,0 334,0
Zobowigzania diugoterminowe razem 58 435,3 78 084,2
Kredyty w rachunku bigcym 16,18 28195 12 081,0
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych instrumentow dhych 18 29 130,9 38161,2
Pozostale zobowtania finansowe 237,8 476,8
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 771,8 897,8
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych 19 13113 700,6
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 47 001,1 33 699,8
Zobowigzania krétkoterminowe razem 81272,4 86 017,2
Zobowigzania razem 139 707,7 164 101,4
Pasywa razem 324 724,3 344 122,4

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 39n¢egralry czgscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obprow
konczacy si 31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pianich
za rok kaczacy sk 31 grudnia

Nota 2013 2012
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 27 181,0 20 866,3
Korekty
Amortyzacja 2 105,6 2094,2
Udziat w wynikach netto jednostek podpmiizowanych wycenianych
metod praw wiasnéci 11834 506,3
Strata/(zysk) ze sprzedawartdsci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow trwatych do zbycia (136,3) 35,7
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow i naleoici z tytutu
dostaw i ustug 221,9 954,5
Koszt odsetek i dywidendy, netto 4 470,3 6 494,6
Zmiana stanu zapaséw 17 992,1 (9 965,4)
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (1 918,9) 11 520,3
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 13 862,6 2 9474
Zmiana stangwiadczeé pracowniczych 693,1 (317,7)
Inne korekty (2 499,0) (2 585,7)
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej 63 155,7 32 550,5
Podatek dochodowy zaptacony (5 551,8) (2 784,8)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 57 603,9 29 765,7
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wptywy z tytutu sprzeday wartcsci niematerialnych, rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow trwatych do zbycia 139,7 218,7
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1 315,5) (1 756,1)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1175,9) (1537,4)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Nabycie akcji whasnych (974,3) (77,1)
Zaciggniccie kredytow i payczek 11 000,0 12 000,0
Sptata zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego (343,0) (324,5)
Wykup obligacji (123,6) (8 521,6)
Sptata kredytow i poyczek (35 422,0) (14 967,8)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli (5 071,0) (6 355,0)
Odsetki zaptacone (5 056,7) (6 701,9)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (35 990,6) (24 947,9)
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 20 437,5 3280,5
Zmiana stanus$rodkow pienieznych wedtug sprawozdania z sytuacji finansowe;j 20 437,5 32805
W tym zmiana stanirodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych - 0,1)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaehunku bigacym
na pocatek okresu 298,4 (2 982,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym 16
na koniec okresu, 20 735,9 298,4

w tym o ograniczonej rliwosci dysponowania

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 39n¢egralry czgscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obprow
konczacy si31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsia
za rok kaczacy sk 31 grudnia

Kapitat wiasny wtascicieli jednostki dominujacej

Kapitat z
emisji
akgiji
powyzej
ich
Kapitat wartosci
zakladowy nominalnej

Réznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych
za graniq

Akcje Kapitat Zyski

wilasne rezerwowy zatrzymane Suma

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wiasny na
dzien
1 stycznia 2012 r.

21183,3 83118,7

81345

65 065,4 177 501,9

1,6 1775035

Catkowite dochody ze
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres sprawozdawczy
Raéznice kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych jednoste
dziatapcych za
grania (wraz z
podatkiem
dochodowym
dotyczicym tych
réznic)

Rdéznice kursowe z
przeliczenia jednostel
dziatapcych za
granig wycenianych
metod, praw
whasngci

Catkowite dochody
ogotem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominuijgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku n
kapitat rezerwowy

Nabyte akcje wiasne
Ptatngci w formie
akcji

Wyptata dywidendy
Inne korekty

Doptaty od i wyptaty
do wiasciciel

- 350,0

- 350,0

(7 245,0)

(1 599,0)

(8 844,0)

17 405,6 17 405,6

(7 245,0)

(1599,1)

174056 85615

11 000,0
(77.1)

- (11 000,0) -
(77,1) 771 (77,1)
37,9 37,9

(6 355,0) (6 355,0)
350,0

(77,1) 10922,9 (17 240,0) (6044,2)

0,1 17 405,7

- (7245)0)

- (1599,1)

0,1 8 561,6

- (@1
- 37,9
- (6355,0)
- 350,0

- (6044,2)

Kapitat wiasny na
dzien
31 grudnia 2012 r.

21183,3 83468,7

(709,5)

(77,1) 10922,9 65231,0 180 019,3

1,7 180021,0

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 39n¢egralry czgscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

6



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obprow
konczacy si31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej

Kapitat

Kapitat z
emisji
akgciji
powyzej
ich
wartasci

zaktadowy nominalnej

Réznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
grania

Akcje
wlasne

Kapitat
rezerwowy zatrzymane

Zyski

Suma

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wiasny na
dzien
1 stycznia 2013 r.

21183,3

83 468,7

(709,5)

(77,1)

10922,9

65 231,0

180 019,3

1,7 180021,0

Catkowite dochody ze
okres sprawozdawcz)

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres sprawozdawcz)
Raéznice kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek dziatarych
za grania

Raéznice kursowe z
przeliczenia jednostel
dziatapcych za
granig wycenianych
metod, praw
wlasngci

Catkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominuijgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wtasnym

Nabyte akcje wiasne
Wyptata dywidendy

Doptaty od i wyptaty
do wiascicieli

(10 789,2)

24,9

(10 764,3)

(974,3)

(974,3)

(974,3)

(974,3)

21 804,7

21 804,7

- (10789,2)

21 804,7

974,30
(5 071,0)

(4 096,7)

24,9

11 040,4

(974,3)
(5 071,0)

(6 045,4)

0,5 21805,2

- (10789,2)

s 24,9

0,5 11040,9

- (974,3)
- (5071,0)

- (6045,4)

Kapitat wiasny na
dzien

31 grudnia 2013 r.

21183,3

83 468,7

(11 473,8) (1051,4)

9 948,6

82 939,0

185014,4

2,2 185016,6

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 39n¢egralry czgscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie
FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana dgByotks” lub ,Jednosty Dominujgcy”) jest spotk akcyjr
zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 289768. Siedziba Spéikismiisie w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemds Rejonowego dla KrakowaSrodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS wykéono dotychczasow spotke — Ferro Spoétka z ograniczgrodpowiedzialnécia zastpujac ja
spotky z nowy formg prawry — FERRO Spotka Akcyjna.

Jednostka Domingga zostata zalmna zgodnie ze statutem Spoiki z dnia 11 vmee2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dziatalrioi Jednostki Dominucej jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ralckgy si 31 grudnia 2013 r. obejmuje sprawozdania finansBpétki
oraz jej jednostek zataych (zwanychdcznie ,Grug” lub ,Grupa Kapitalowg”), a takee udziat Grupy w aktywach netto
jednostek wspotzammych.

Jednostlk Dominujca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotk w sktad Grupy Kapitalowej na d&ie&1 grudnia 2013 r. wchodzity naptijgce podmioty:

Zakres podstawowej dziatalndci Udziat w Data objecia
Nazwa spotki Siedziba P e dnostkij kapitale / kontroli/ nabycia
J liczbie gloséw | Metoda konsolidacji
Ferro International | Skawina, Spoitka przeznaczona do dystrybucji 99.50% 2004 r.
Sp. z 0.0. Polska produktéw Grupy na eksport U0 metoda petna
2002 r.
wycena metog praw
Yuhuan AMG Just Yuhuan, Produkcja armatury sanitarnej 50,00% | witasnaci (jednostka
Valve Co. Ltd. Chiny . : o
wspotzalena ,joint
venture”)
NOVASERVIS Czechy, Sprzeda i produkcja armatury i 100.00% 2011r.
spol. sr.o. Brno wyposaenia sanitarnego ' metoda petna
NOVASERVIS Ellfjm_””'a' Spotka przeznaczona do dystrybuciji 100.00% 2011r.
FERRO Group SRL Naéoca produktéw Grupy na terenie Rumunii et metoda petna
Ferro Marketing Skawina, Spoitka przeznaczona do prowadzenia 100 00% 2011r.
Sp. z 0.0. Polska dziatalngci marketingowej Grupy 70 metoda petna
Novaservis Ferro | Senica, Spoitka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2013r.
SK s.r.o Stowacja, produktéw Grupy na terenie Stowacji 70 metoda petna
Ferro International | Skawina, Spotka powotana w celu zaidzania 100.00% 2013r.
Sp. zo.0. S KA. Polska whasndcia intelektuala Grupy Dadh metoda petna

Jednostka zaima Novaservis Ferro SK s.r.0. zostata zaka w dniu 17 maja 2013 r. i do dnia 31 grudnia®0ie
prowadzita dziatalnéci operacyjnej.
Jednostka zaima Ferro International Sp. z 0.0. S.K.A. zostatazzma w dniu 14 sierpnia 2013 r.

2. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnéci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokckgy se 31 grudnia 2013 r. zostalo spadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeUmuropejsk,

zwanymi dalej ,MSSF UE". Skonsolidowane sprawozdarinansowe zostato zatwierdzone przez Z@rSpoiki

Dominujgcej w dniu 19 marca 2014 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Medzynarodowe Standardy Rachunkdeip Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interprétabjiedzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Intetacjami, ktére oczekajna zatwierdzenie przez
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Uni¢ Europejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore tpgi@wierdzone przez UgiEuropejsk, ale nie weszty
jeszcze wycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczai Finansowej

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw orazpiettacji, ktére obowkuja lub beda obowhzywat dla okreséw
sprawozdawczych kmzacych sé po 31 grudnia 2013 roku, nie zostalty uveziylione do sporglzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Jedmaloczekuje s iz zadne z nich nie d¢alzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
Grupy za wygtkiem MSSF 9 Instrumenty Finansowe.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzie31 grudnia 2013 r.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe, ktdérego datasevej w zycie nie zostala jeszcze oklena. Grupa nie planuje
wczeniejszego zastosowania tego standardu i jest wcigraéinalizy wplywu nowego standardu na jej sprawoks
finansowe. Zastosowanie nowego standardu mogtob§ wptyw na klasyfikag i wycere aktywéw finansowych.

b) Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ggpone w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, za vagkiem
aktywow i pasywow wycenianych wedlug watd godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentimansowych
dostpnych do sprzedsa oraz instrumentéw finansowych niedacych instrumentami finansowymi wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym atpstaprezentowane w ztotych polskich, po zagleniu do
petnych tysicy. Zitoty polski jest walut funkcjonalry Spotki Dominujce).

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrig z MSSF UE wymaga od Zadu ogddw, szacunkow

i zatozen, ktore mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wégi@ktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwrane z nimi zalzenia opiergj sic ha déwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,ré&t&
uznawane za racjonalne w danych okoliéoiech, a ich wyniki daj podstaw osdu, co do wartéci ksiggowej netto
aktywow i zobowizan, ktéra nie wynika bezgoednio z innychzrédet. Faktyczna waréé maoze r@ni¢ sie od wartdci
szacowanej.

Szacunki i zwgzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@igbym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu bigcego, jak i okreséw przysziych.

Osydy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktére migtotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione watot 1, 14 oraz 15.

e) Zatazenie kontynuacji dziatalncéci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalnci w dapcej sk
przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniej zadne
okolicznaici wskazujce na zagrzenie kontynuacji dziatalrsei gospodarczej przez Grap

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Za wyjatkiem poniszego, zasady polityki rachunko$ed przedstawione pongj stosowane byly w odniesieniu do
wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidgwasprawozdaniu finansowym.

Przygotowujc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa gastta nowe standardy i zmiany do istqpigich
standardéw ktére stosujeesbd 1 stycznia 2013 r. Zastosowane zmiany nie mistgtnego wplywu na warfoi
rozpoznawanych aktywéw, zobaaen i catkowitych dochoddéw Grupy.

Zgodnie z MSR 1, w okresie sprawozdawczym zmienisposob prezentacji sprawozdinansowych poprzez zmian
nazwy sprawozdania z catkowitych dochoddéw na spralanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dodbw.

Dodatkowo wprowadzono w tym sprawozdaniu finansowgwalziat pozycji innych catkowitych dochodéw na kére

mog by¢ reklasyfikowane do zyskéw lub strat po spetnienireslonych warunkéw oraz te, ktére nigdy niedh

reklasyfikowane do zyskow lub strat.
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a) Zasady konsolidaciji
(i) Jednostki zaleine

Jednostkami zalmymi s jednostki kontrolowane przez Spétbominugcs. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spétka
Dominujgca posiada zdoldé kierowania bezpwednio lub pérednio politylky finansow i operacyjm danej jednostki,
w celu uzyskiwania korzgi ptyngcych z jej dziatalnfci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze; god uwag wptyw
istniejgcych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzeprawozdawczy magzosté zrealizowane lub magpodlegé
konwersiji.

Sprawozdania finansowe spétek zalgch uwzgtdniane g w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym peczy od
dnia uzyskania nad nimi kontrolz @o momentu jej wygaiecia.

(i) Jednostki wspotzalene

Jednostki wspotzalme @ to jednostki, nad ktorych dzialalfma na skutek uzgodnie umownych Grupa sprawuje
wspotkontroé. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierab@zupy w aktywach netto jednostek wspotzalgch
uimowany metogd praw whlasnéci, od momentu uzyskania wspoétkontroli do momentaj jwygdniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przesaa warté¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej lub wspétzzg
wartas¢ bilansowa jest wyceniona po waitd,zero”. Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowysthat jest zaniechane,
za wyptkiem strat wynikajcych z przygcia na siebie przez Graprawnych lub zwyczajowych oboymkéw lub z faktu
dokonania ptatn&i w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspétzaley.

(iii) Eliminacje konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtiznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane wlolerGrupy a take przychody
oraz koszty Grupysseliminowane w trakcie spagdzania skonsolidowanych sprawozdaansowych.

Niezrealizowane zyski wynikgge z transakcji z jednostkami wspoétzalgmi s wylagczone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysckadziatlu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowesiraty §
wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowagdej samej zasadzie co niezrealizowane zyskiwglgcznie
w przypadku, gdy nie wygbuja przestanki wskazage na utrag wartcci.

b) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakojiowvane g w walucie funkcjonalnej jednostki przy
zastosowaniu kursu wymiany waluty obcej, olgaujacy na dzié zawarcia transakcji. Rozch&dodkéw pienéznych w
walucie obcej wyceniany jest metp8IFO. Przy zakupigrodkéw pien¢znych w walucie obcej stosujecdkurs zawarcia
transakgciji.

Pozycje pienizne wyraone w walucie obcejasprzeliczane na dzesprawozdawczy wedtugredniego kursu NBP dla
danej waluty obowgzujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikage z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow piemnych wyraonych w walutach obcych ujmowangws wyniku finansowym.
Niepiengzne pozycje aktywéw i zobowzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepls przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowdujacego w dniu dokonania transakcji. Niepigmie pozycje bilansowe wytane w
walucie obcej wyceniane wedlug watogodziwej g przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujagcego na dzi@
szacowania wartei godziwej.

(ii) Przeliczanie jednostki dziatajcej za grania

Aktywa i zobowhzania jednostek dziatggych za granig, wigczapc warta¢ firmy i korekty dotyczce wartdci godziwej
dokonywane przy konsolidacjig przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzik sprawozdawczy.

Przychody i koszty jednostek dziajaych za grani¢ 53 przeliczane wedtugredniego kursu NBP oboywdujgcego na dzie
transakcji. Rénice kursowe powstate przy przeliczenguugmowane w innych catkowitych dochodach i prezestoe jako
»R0Oznice kursowe z przeliczenia sprawoadmansowych jednostek dziakgych za granig’ w kapitatach. W sytuacji, gdy
kontrola lub znaccy wptyw nad jednostkdzialajca za granig zostaje utracona, skumulowana wéétodznic kursowych
z przeliczenia jest przeklasyfikowywana do zysku $traty bieacego okresu.

¢) Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne
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Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmimwestycje kapitatlowe, dime papiery wartciowe, nalenosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate nalesci, udzielone payczki, srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, zobowkania z tytutu
kredytéw i payczek oraz innych instrumentéw dhych, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zok@ania.

Instrumenty finansowe inne minstrumenty pochodneg sijmowane pockowo wedtug wartéci godziwej powtkszonej
- za wyptkiem inwestycji wycenianych wedtug waétd godziwej przez wynik finansowy - o beZpednie koszty zwizane
z nabyciem (poza wyfkami opisanymi porigj).

Instrument finansowy jest ujmowany,sljieGrupa staje si strory umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostgj wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowe§li jerynikajace z umowy prawa Grupy do
przeptywow piengznych z aktywéw finansowych wygastub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachawuiad
nimi (lub zwigzanymi zé ryzykami i korzyciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupnspizeday sktadnika
aktywéw finansowychgujmowane na dziezawarcia transakciji, tj. w dniu, w ktorym Grupabpwigze skt do kupna lub
sprzeday aktywa. Zobowjzania finansowe przestajpy¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansoweji j
zobowgzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowkek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyfjas

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Jeli Grupa ma zamiar i mdiwo$¢ utrzymywania dianych papierdw wartziowych (bondw i obligacji Skarbu Rstwa

i innych) do terminu wymagalioi, zostag one zaklasyfikowane do aktywdw finansowych utrzyragych do terminu
wymagalndci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymaméti 3 pocztkowo ujmowane wedtug wardoi
godziwej powekszonej o bezpwednio dajce s¢ przyporadkowa: koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
w terminie pdéniejszym odbywa si wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dyetfektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisyadizujace z tytutu utraty warkei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wkszej ni znacacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do témmn

wymagalndci, w terminie innym ni blisko uptywu terminu wymagaldoi, powoduje, 2 Grupa przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagati do inwestycji przeznaczonych do sprzadaraz powoduje,
iz do kaica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata tolwe Grupa nie mee ujmowa nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanychtdominu wymagalnéi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug waet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug tesi godziwej przez wynik finansowy, §k sg
przeznaczone do obrotu lub zostawyznaczone do wyceny w waéth godziwej przez wynik finansowy przy
pocztkowym ugciu. Aktywa finansowe gzaliczane do wycenianych wedtug wddiogodziwej przez wynik finansowy,
jesli Grupa aktywnie zargza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje oéimie kupna i sprzeds na podstawie ich
wartcsci godziwej. Koszty transakcyjne zygane z inwestyajzostaj ujete jako zysk lub strata bigcego okresu w dacie
poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotgce tych inwestycji uymowane $ako zysk lub strata bhigcego okresu.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub pisvych do ustalenia ptatroiach, ktore nie &
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa@catkowo ujmowane wedtug wartoi godziwej powgkszonej o inne
bezpdrednio dajce st przyporadkowa koszty transakcyjne. Wycena zyozek i naleénosci w terminie péniejszym

odbywa s¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowanienodyetfektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
0 ewentualne odpisy aktualizgg z tytutu utraty warti.

Pazyczki i naleznosci obejmuj naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci.
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowemeanie o pocatkowym
okresie zapadaldoi do trzech miegcy. Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pieanych sktada si z okrelonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty whuakach biggcych, stanowjce integrala czgs¢ systemu
zarzdzaniasrodkami piengznymi Grupy.

Aktywa finansowe dagine do sprzedsy

Aktywa finansowe dospne do sprzeds obejmuj inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako ¢ost do
sprzeday i niesklasyfikowane wadnej z poprzednich kategorii.

Po pocatkowym ugciu aktywa finansowe dagine do sprzeds s3 wyceniane wedtug warfoi godziwej, a skutki zmiany
w wartgci godziwej, inne i odpisy z tytutu utraty wartgi oraz ré&nic kursowych od instrumentéw kapitatowych
dostpnych do sprzeds, s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzieytaczenia inwestycji z ksg
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rachunkowych, skumulowanwartas¢ zyskow lub strat wtych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujengg
w zysku lub stracie okresu ligEego.

Zobowgzania finansowe nieddgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dine oraz zobowizania podporgdkowane s ujmowane w kgigach rachunkowych Grupy na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostale zohgmania finansowe, w tym zobosziania wyceniane wedtug watth
godziwej przez wynik finansowygocatkowo ujmowane na dziezawarcia transakcji, w ktdrym Grupa staje stirory
zobowhzujgcej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wyhcza z ksig zobowjzanie finansowe, kiedy zoboswianie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowjzanie finansowe kompensujec ste soly i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z syfiuac
finansowej w kwocie netto, wytznie jéli Grupa posiada way prawnie tytut do kompensaty oklenych aktywow

i zobownzan finansowych i zamierza rozliczydary transakej w wartdici netto poddanych kompensacie sktadnikow
aktywow i zobowizan finansowych lub zmierza jednocnée podlegajce kompensacie aktywa finansowe zrealizgwa
a zobowjzania finansowe rozliczy

Grupa posiada nagtujace zobowizania finansowe nie eblgce instrumentami pochodnymi: zobawénia z tytutu
kredytow i payczek oraz innych instrumentéw dhych, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania.

Kredyty w rachunku bigcym, ktére musg zost& sptacone naadanie banku i stanowielement zarglzania gotéwk
Grupy, g zaliczone ddrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw dla celéw spadzenia skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywowsrodkéw piengznych.

Tego typu zobowdzania finansowe pogikowo ujmowane $ wedtug wartéci godziwej powgkszonej o daice sé
bezpdrednio przyporzdkowa koszty transakcyjne. Po patkowym ugciu zobowizania te wycenianiegswediug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowe;.

(i) Pochodne instrumenty finansowe

Wbudowane instrumenty pochodne svydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oeld®, je&li cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudovganestrumentu pochodnego nig lslisko powizane, oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowanstruiment pochodny odpowiadatby definicji instrument
pochodnego i zlimony instrument nie jest wyceniany wedtug wéct@odziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowa sjmowane pocgkowo w wartdci godziwej; przynalene koszty transakcjigs
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesieRia pocgtkowym ugciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty
finansowe w wartéci godziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany wartgi godziwej ujmuje i w podany poriej
sposab.

Zabezpieczenia przeplywow pigmych

Je&li pochodny instrument finansowy jest stosowany ojakabezpieczenie przeplywéw piemych wynikajcych

z okrglonego aktywa lub zobowzania lub z wysoce prawdopodobnej przysziej tragjigakzes¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujnsigiav innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osglpozycg z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wkasnym. Na&gfwrg czes¢ zyskow lub
strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgm ujmuje s} natychmiast jako zysk lub stedbiezagcego okresu.

Jeli instrument zabezpieczgjy przestaje spetntakryteria rachunkow&ei zabezpieczg wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany, Grupa zaprzestaje stosowaniadzeachunkowsri zabezpiecae Zyski lub straty poprzednio

ujcte w kapitatach pozostawiaestam & do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrumesatbezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jegceeip jego warté¢ koryguje st o kwoty ugte w kapitatach. W pozostatych
przypadkach kwoty odniesione bezpinio na kapitat wkasny ujmujegsiv wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktérych zabezpieczana planowana trajssakywiera wptyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia piagznych aktywow i zobowkai w walutach obcych

Je&li pochodny instrument finansowy jestzyly do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wyadego z rénic
kursowych zwizanych z ujtym piengznym aktywem lub zobowkaniem, nie stosuje¢srachunkowsci zabezpiecze
a wszystkie zyski i straty zgdane z instrumentem zabezpiegzgmn ujmowane gw wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne
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Zmiany wartgci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentdwcpodnych ujmuje si natychmiast w wyniku
finansowym.

Pozostale instrumenty pochodne nieprzeznaczonérduo

Gdy instrument pochodny nie zostal wyznaczony jaktrument zabezpieczaly, wszelkie zmiany jego wado godziwej
sg ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu.

d) Kapitat wtasny

Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wlasnym. Koszty bezfyednio zwizane z emigj akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszag wartas¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane $ ujmowane w kapitale wtasnym, §e nie podlegai umorzeniu lub podlegajumorzeniu

wytacznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tyaktji jest nieobowsizkowa. Wyptaty dywidend wptywaj
bezpdrednio na wart& kapitatu.

Akcje uprzywilejowane $ ujmowane jako zobowktania, jéli podlegaj umorzeniu na okéong dat lub na wniosek
posiadacza akcji lub §& wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacongwddendy g ujmowane jako koszty odsetek
w wyniku finansowym.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wlkasnych, kwota zaptatyego tytutu wraz z kosztami bezpednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie tedpiwtasnego. Zakupione akcje wiasne wykazywanmleo odebna
pozycja kapitatlu wkasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Whasne skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa dokonuje pogikowej wyceny rzeczowych aktywéw trwatych wedtugngenabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostpigeszacowane do waéth godziwej na dzig 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez GriSSF UE, § wyceniane w oparciu o koszt zadmy, ktdry stanowi

wartas¢ godziwg na dzié dokonania przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang o koszcie obejmygym cer nabycia oraz koszty pozwadag sé bezpdrednio
przyporzdkowa:, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywléwniejsca i warunkow potrzebnych do rozpmia
jego funkcjonowania. Po pogikowym ugciu rzeczowe aktywa trwate wykazujee swg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowaamortyzagcj oraz zakumulowane odpisy aktualizmg z tytutu utraty
wartcsci (zob. pkt. - 3i). Koszty bigcego utrzymaniarodka trwalego, konserwacje, naprawy, remonty ies&we
przeghdy zaliczane gna wynik finansowy okresu, w ktérym zostaly poioes.

Grupa Kapitatlowa aktywuje koszty finansowania zetnanego, jeeli s3 one bezp&rednio zwizane z nabyciem, budaw
lub wytworzeniem aktywow trwatych. Aktywowanie kdédw finansowania zewgtrznego zostaje zawieszonezgh
dzialalng¢ inwestycyjna zostata przerwana nazdizy okres czasu.

Grupa przestaje aktywow&oszty finansowania zewtrznego, jéli dziatania niezbdne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow doaytku s3 zakaiczone.

Nie aktywowane koszty zewtiznego finansowaniag$dnoszone bezpmednio do wyniku finansowego.
(i) Amortyzacja oraz utrata warto §ci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowaneosl momentu, kiedyagsone dosipne do aytkowania.

Grunty nie § amortyzowane.

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych, wezgdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowanes anetod
liniowa przez okres tytkowania przy uwzgidnieniu wartdci rezydualne;.

Grupa Kapitatowa zaktada pasie okresy iytkowania dla poszczegoélnych kategdriodkow trwatych:
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budynki do 40 lat,

urzadzenia i maszyny do 10 lat,
pojazdy do 10 lat,

inne do 5 lat.

Wartas¢ koncowa oraz okres amortyzacy skresowo, co najmniej na konieczkego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkéw watokoncowej lub okresu amortyzacji korygujvysokaé odpisdw amortyzacyjnych
w nastpnych latach.

(iii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktdrych Grupa ponoskigaznie calé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie kéczy
wynikajace z posiadania skltadnikéw rzeczowych aktywéw tyalatklasyfikowane gjako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegowskazywane pocgkowo w wart@ci godziwej lub wartéci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zateci od tego, ktéra z tych kwot jestzsra, a nagpnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio(zob. pkt 3i). Wywane na podstawie leasingu finansowego skfadniki
rzeczowych aktywéw trwatych podlegagmortyzacji wedtug zasad stosowanych dla wiasréyotlkéw trwatych. Jeeli
brak jest pewnci, ze po zakéaczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo widshaktywa te § amortyzowane

w okresie krotszym sgodd okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczndci.

Minimalne ptatndci leasingowe z tytutu leasingu finansowega@zdzielane na g&¢ stanowica koszt finansowania oraz
cze$¢ zmniejszajca zobowizanie. Czs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana do poszimggh okresow
w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowargtody efektywnej stopy procentowe;.

Umowy leasingowe nielolace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.
f)  Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne to midiwe do zidentyfikowania niepiegine sktadniki aktywow nie mage postaci fizycznej, ktore
zostaly nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,
= patenty,

= prawa autorskie,

= licencje.

Wartdsci niematerialne to tale nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta wirfomy.

Nie stanowa wartaci niematerialnych naktady poniesione na wytworegewie wlasnym zakresie znakéw towarowych
i znakow firmowych.

Pocatkowo wartdci niematerialne wyceniane 0o cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupitub wytworzony
sktadnik wartéci niematerialnych jest ujmowany, gdy:

» jest prawdopodobneze osignie przyszie korzci ekonomiczne, ktére mioa przypisé do danego skladnika
aktywoéw,
= mozna wiarygodnie ustalicery nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawéamkreséw amortyzacji oraz wakt koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

P&niejsze wydatki na sktadniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy zwkszap
przyszte korzyci ekonomiczne zwgzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady ujmevaijako koszty w momencie
poniesienia.

Wartdsci niematerialne co do zasady amortyzowanenstod, liniowg biorac pod uwag okres ich uytkowania, chybaze

nie jest on okrédony. Wartgci niematerialne o nieokélnym okresie #ytkowania oraz te, ktore jeszcze nieLgytkowane
poddaje si co roku weryfikacji pod &em ewentualnej utraty wakd, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie drodka wypracowujcegosrodki piengzne. W przypadku pozostatych wastdoniematerialnych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wygity przestanki, ktére magswiadczy o utracie ich warti.

Grupa Kapitatlowa zaktada pasie okresy iytkowania dla poszczegoélnych kategorii waciniematerialnych:

* licencje, prawa do patentéw i pokrewne od 1 doat0 |
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.
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g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowzania stanowjice grug przeznaczondo zbycia), co do ktérych zakladane jest,
wypracup one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg, a nie w wyniku dtugotrwategozytkowania, g klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzegaBezpdarednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przezoageh do sprzeds, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbyciaws/ceniane zgodnie z zasadami rachunkamivevtasciwymi dla tego
aktywa. Nasipnie na dzié pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzggaaktywa trwate lub grupa
przeznaczona do zbycia sjmowane wedtug nszej z dwoch wartei: wartcci ksiggowej netto lub warkei godziwe;j
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu trwalej utraty wadto sktadnikdw grupy przeznaczonej do zbycia jespierwszej kolejnéci
ujmowany jako zmniejszenie waft firmy, a nasipnie jako zmniejszenie wadd ksieggowej netto pozostatych
skltadnikow na zasadzie proporcjonalnej z zagamem,ze utrata wartéci nie wplywa na wart@ zapasow, aktywow
finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatkacltbdowego, aktywow z tytuhdwiadczeéi pracowniczych
i nieruchomdéci inwestycyjnych, ktéregsnadal wyceniane stosownie do grupowych zasad rkchwosci. Utrata wartéci
ujeta przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzgdgest ujmowana w wyniku finansowym. Dotyczy to
réwniez zyskéw i strat wynikajcych z péniejszej zmiany wartei. Zyski z tytutu wyceny do warfgci godziwej a
ujmowane tylko do wysokmi uprzednio ujtych strat z tytutu utraty warfoi.

h) Zapasy
Zapasy wycenia siwedtug niszej z wartéci:

= cena habycia lub koszt wytworzenia,
= mozliwa do uzyskania cena sprzeglanetto.

Na cer nabycia lub koszt wytworzenia skladajic wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostakezty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasow do ich obecnegfscaié stanu.

Na koszty zakupu skladapie: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, kogeansportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezpfrednio zwjzane z nabyciem wyrobow gotowych, materiatéw luligispomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Na koszty przetworzenia sktaddie:

= koszty bezpérednio zwizane z jednostkami produkcyjnymi,
= state i zmienne ogdblne koszty produkcji ponoszaovdcpas przetwarzania materiatdw w wyroby gotowe.

Stale koszty ogdlne produkcji przypisuje sio jednostek produkcyjnych w wysdikd ustalonej na podstawie normalne;
zdolnaci produkcyjnej tych jednostek (produkcja prowadzarasrednim poziomie przez kilka sezonéw w warunkach
normalnych). W okresach o vagkowo wysokiej produkcji wielk& przypisywanych statych kosztéw produkcji zmniejsza
si¢, aby unikn¢ wyceny zapasow povigj kosztéw wytworzenia.

Pozostale koszty zaliczagstlo ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresiejakim zostaly poniesione w celu
doprowadzenia zapasow do ich obecnego miejscati sta

Grupa Kapitatowa stosuje meto&IFO (,pierwsze weszto, pierwsze wyszio”). Takansametoda ustalania ceny nabycia
i kosztu wytworzenia jest stosowana dla wszystk@paséw o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztéw wykzonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaisujmowanych jako koszty okresyg s
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogidtbore nie g poniesione w celu dostosowania produktu do wymaga
klienta, koszty sprzeds oraz koszty wikszego ni normalnie poziomu odpadow.

Mozliwa do uzyskania cena sprzeglanetto to szacowana cena sprzgda trakcie normalnej dziataldoi pomniejszona
0 szacowany koszt wykozenia i szacowany koszt doprowadzenia do spezedap. koszty marketingu, sprzega
i dystrybucji).

i) Odpisy z tytutu utraty warto §ci aktywow
(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czyejistobiektywne dowody utraty waroi sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wéciggodziwej przez wynik finansowy.

Uznaje s¢, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wadéo gdy po jego poegkowym ugciu istniep obiektywne
przestanki wysfpienia zdarzenia powodigego utrag wartaci, mogicego mi€ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wptyw na wartg¢ przysztych przeptywéw piesinych zwpgzanych z danym sktadnikiem aktywoéw.
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Do obiektywnych przestanek utraty waito aktywow finansowych (w tym instrumentoéw kapitadgech) zalicza si
niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu pragmika; restrukturyzaejdiugu dhenika, na ktég Grupa wyrazita zgag
ze wzgkddéw ekonomicznych lub prawnych wynikaych z trudnéci finansowych payczkobiorcy, a ktérej w innym
wypadku Grupa by nie udzielita; okoliczém swiadczice o wysokim poziomie prawdopodohétwa bankructwa dinika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany skiadaktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwefty
w instrumenty kapitalowe, za obiektywnprzestank utraty wartéci aktywow finansowych uwaa sk znacacy
i przediwajacy si spadek wartei godziwej takiej inwestycji ponej ceny jej nabycia.

Grupa ocenia przestaniiviadczce o utracie warkei naleznoici lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadoi
zar6wno na poziomie pojedynczego sktadnika aktyyaki w odniesieniu do grup aktywow. W przypadkdywidualnie
istotnych nalenosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasnp przeprowadza sitest na utrat wartcsci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne nafeosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagdaicip dla ktérych nie
stwierdzono przestanek utraty watow oparciu o indywiduakpocer, s3 nastpnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wygtita inaczej niezidentyfikowana utrata wakd Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnéi o indywidualnie nieistotnej waroi s3 oceniane zbiorczo poditem utraty wartéci w podziale na
grupy o zblkonej charakterystyce ryzyka.

Dokonupc oceny utraty wartei dla grup aktywédw Grupa wykorzystuje historyczrieendy do szacowania
prawdopodobistwa nidciggalngici oraz momentu zaptaty oraz waitd poniesionych strat, skorygowane
0 szacunki Zargdu oceniajce, czy bieace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazgby rzeczywisty poziom strat miat
znacaco r&ni¢ sie od poziomu strat wynikagego z oceny historycznych trenddw.

Utrata wartdci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyetdiug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
roznica medzy ich wartdcia ksieggowa netto (wartécia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansw

a wartdcia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujrane g jako strata bizgcego okresu i zmniejszajvartas¢ ksiegowa
netto nalenosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek zaktualizowanych aktywéw. Jei pdzniejsze
okolicznaici $wiadczy o ustaniu przestanek powodaych powstanie utraty wao, woOwczas odwrécenie odpisu
aktualizupcego ujmowane jest jako zysk keego okresu.

Utrate wartasci aktywow finansowych dogbnych do sprzeds rozpoznaje i poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezagcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej upined innych catkowitych dochodach. Wadtoskumulowanej
straty, o ktdrej mowa, oblicza ¢sijako r&nice pomigdzy cem nabycia, pomniejszano amortyzag i splat rat
kapitatowych, a warteia godziwg pomniejszon o straty z tytutu utraty warfoi rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata
biezacego okresu. Zmiany w utracie waitdozwigzane z wartécia piengdza w czasiesgsujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach waré godziwa odpisanych dimych papieréw wartziowych zakwalifikowanych jako
dostpne do sprzedy wzrasnie, a jej wzrost mee by obiektywnie przypisany do zdarzenia pgaiy utraty wartéci, to

uprzednio ujtg strat z tytutu utraty wartéci odwraca si, odnoszc skutki tego odwrdcenia jako zysk pieego okresu.
W przypadku instrumentéw kapitatowych dgmtych do sprzeds odwrécenie utraty warfoi godziwej rozpoznaje si
w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innychz riapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddoh@go
poddawana jest ocenie nazBg dzien konczacy okres sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czytepysgs przestanki
wskazujce na utrat ich wartgci. W przypadku wysipienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunkuoda
odzyskiwalnej poszczeg6inych aktywow. Wdétedzyskiwalna wartei firmy, wartasci niematerialnych o nieokilonym
okresie aytkowania oraz wartei niematerialnych, ktére nigggeszcze zdatne dazytkowania jest szacowana nazisg
dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywow lubsrodka
generujcego srodki pientzne przewysza jego wart@d odzyskiwaln. Osrodek generuicy srodki piengzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grugdywdéw, ktéra wypracowujérodki pientzne niezalenie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wasth 3 ujmowane w ramach zysku lub straty Ageego okresu. Utrata
wartasci osrodka generuicegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejsoi ujmowana jako zmniejszenie wadtd firmy
przypisanej do tego soodka (grupy érodkow), a naspnie jako zmniejszenie wadt ksiegowej netto pozostatych
aktywow tego érodka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywow lubsoodkéw generujcychsrodki pienezne definiowana jest jako wkisza z ich wartei
netto maliwej do uzyskania ze sprzegdaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wakm uzytkowej przyszie
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przeptywy piengzne dyskontowaney9rzy wyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktawierciedla aktualn
rynkowy ocerg wartasci piengdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystycdiee danego skladnika aktywéw.
W przypadku aktywéw, ktore nie genegujiezalenych przeptywow pierznych wart@¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnegadrodka generujcegosrodki pienezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw przyrgle

Odpis aktualizujcy wartcg¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aldw, odpisy
z tytutu utraty wartéci rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na key dzien konczacy okres sprawozdawczy
ocenie, czy zaszly przestanki wskagmg na zmniejszenie utraty waitolub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizey

z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienity s¢ szacunki zastosowane do szacowania Weirtedzyskiwalnej.
Odpis z tytutu utraty wartei odwracany jest tylko do wysokad wartasici ksiggowej netto skitadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylalykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty te&gi nie zostat
Ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu utraty waéto sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jeshawany jako zmniejszenie
wartasci bilansowej sktadnikéw aktywow na zasadzie propmralnej, z zastrzeniem,ze utrata wartéci nie wpltywa na
wartas¢ zapasoOw, aktywéw finansowych, aktywéw z tytutu aronego podatku dochodowego, aktywow z tytutu
swiadcze pracowniczych, ktéregsnadal wyceniane stosownie do stosowanych zashdimkowdci. Utrata wartéci ujeta
przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzadgest ujmowana w ramach zysku lub stratyzhéego okresu.
Dotyczy to réwnie zyskéw i strat wynikajcych z pdéniejszej zmiany warkei. Zyski z tytutu wyceny do wartei
godziwej g ujmowane tylko do wysokmi uprzednio zarachowanych strat z tytutu utratytesai.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Grupy wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeaamszanie wysok&i przysziego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pramévesikgnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysnk
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do waroi biezacej. Stog dyskontovy otrzymuje st na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyitdigaciji Skarbu Pigstwa na dzig konczacy okres sprawozdawczy.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jespprcjonalnie do przewidywanego okresuadczenia pracy
przez danego pracownika.

(ii) Swiadczenia z tytutu rozwizania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy (odprawy) zostapzpoznane w kosztach,sfiena Grupie cizy
nieodwotalne zobowgzanie wynikagce z tytutu formalnego, szczegdlowego planu r@zemia stosunku pracy
z pracownikami przed wiekiem emerytalnySwiadczenia z tytutu rozwezania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odef¢ s ujmowane w kosztach, §i Grupa zi@yta pracownikom ofegt zaclkycajgca do dobrowolnych odég, jest
prawdopodobneze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrovetlimde§¢ moze by rzetelnie oszacowana.

(iii) Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowizania z tytutu krotkoterminowyclwiadczé pracowniczych g wycenianie bez uwzglinienia dyskonta ias
odnoszone w koszty w momencie wykonasviéadczenia.

Grupa tworzy rezergy w ciczar kosztow w wysok&i przewidzianych pfatiigi dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii piegknych lub plandéw podziatu zysku (profit sharing anjesli Grupa jest prawnie lub
konstruktywnie zobowizana do takich wyptat na podstawie uskwgiadczonych przez pracownikbw w przeszio
a zobowjzanie to mae zosté rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akgcji

W Grupie FERRO S.A. realizowang plany motywacyjne oparte o akcje FERRO S.A. W&rtpodziwa przyznanych
opcji jest uymowana w kosztach wynagrofilag korespondencji ze zgkszeniem kapitatlu wiasnego. Waitogodziwa
opcji jest ustalana na dig@rzyznania i ujmowana przez okres nabywania upieivn

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Grupieagy obowihzek wynikajcy z przesztych zdar#e prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowzku wigzat si¢ bedzie z wyptywem korzéci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartasci piengdza w czasie ma istotne znaczenie, rezemgzacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych piyafs
przeptywéwsrodkow piengznych w oparciu o stapprzed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlazpie szacunki rynkowe
zmian wartéci piengdza w czasie oraz ryzyko zygiane z danym zoboydaniem.
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(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdgiukty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata eldwia, zostaty
sprzedane. WysoKké rezerwy oparta jest na danych historycznych datyzh udzielonych gwarancji oragedniej
wazonej wszystkich mdiwych wynikéw zwigzanych z jej wykonaniem.

(i) Umowy rodzace obcazenia

Rezerwa na umowy rogee obcjzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewanezp@rug korzysci ekonomiczne
z umowy § nizsze nk nieuniknione koszty wypetnienia obawkdéw umownych. Wysoki@ rezerwy jest ustalana na
podstawie niszej z wartéci kosztow zwizanych z odgpieniem od umowy lub kosztow jej realizacji. Przggciem
w ksiegach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentgalimat wartagsci aktywow zwizanych z dapumowg.

[) Przychody
(i) Sprzedaz towardw i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzeda towardw i wyrobéw gotowych wykazywane s wysokdci odpowiadajcej wartdgci godziwej
otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o waétawrotéw, opustéw i rabatéw.

Przychody ze sprzeda towaréw i wyrobdéw gotowych asujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko

i korzysci wynikajagce z ich wlasnéxi zostaty przeniesione na kupcggo. Przychody niggsijmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnd¢, co do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysako poniesionych kosztow
lub mazliwos$ci zwrotu wyrobdéw gotowych/towaréw lub Grupa pozajsttrwale zaangawana w zargdzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

(i) Swiadczenie ustug

Przychody ze&wiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopmealizacji transakcji na dzie
konczacy okres sprawozdawczy.

(i) Dotacje
Otrzymane dotacjeclagce zwrotem poniesionych przez Geupsztéw g ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu
i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych

m) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujodsetki naléne z tytutu zainwestowanych przez Ggufrodkéw pien¢znych, nalene
dywidendy, zyski z tytutu zbycia desinych do sprzeds instrumentdéw finansowych, zyski z tytutu zmianynesci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przemik finansowy, zyski z tytutu thic kursowych oraz zyski
dotyczice instrumentoéw zabezpiecgeych, ktére ujmowanegsw wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje s w wyniku finansowym wedlug zasady memorialowejzyprzastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje @i wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa nabywawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmgjodsetki ptatne z tytutu zadtenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendytutu
zaklasyfikowanych do zobow#an akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu zdic kursowych, straty z tytutu zmiany
wartasci godziwej instrumentéw finansowych wycenianycteger wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty waito
aktywow finansowych oraz straty dotyce instrumentéw zabezpiecgeych, ktére ujmowanegsw wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sstalane w oparciu o efektywstog procentow.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub straciezdoego okresu obejmuje £ biezaca i odroczon. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub straciezhoemgo okresu, za waykiem kwot zwizanych z pozycjami rozliczanymi
bezpdrednio z kapitatem wtasnym lub jako inne catkovdtzhody.

Podatek biggcy stanowi zobowzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowariadany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obgmmiacych na dzié konczacy okres sprawozdawczy oraz korekty podatku
dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamiiody zobowgzania bilansowego, w oparciu ozrice przejciowe
pomicdzy wartdcia aktywow i zobowizan ustalam dla celéw ksigowych, a ich warticia ustalam dla celow
podatkowych. Rezerwy ani aktywa z tytutu odroczanggdatku dochodowego nie tworzy sia nasipujace ré&nice
przegciowe: pocatkowe ugcie aktywéw lub pasywéw nie wynikgjych z podczenia jednostek gospodarczych, ktére nie
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wplywaja ani na zysk ksgowy ani na dochdd do opodatkowaniazmiGée zwhzane z inwestycjami w jednostkach
zalenych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobge, zostan one zrealizowane w dgjej st przewidzi€
przyszigci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera 132 oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartksiegowej
netto aktywdw i pasywow, przy zastosowaniu stawattgtkowych, ktére wedtug przewidywaeda stosowane wtedy, gdy
przegciowe r&nice odwrdg sie, przy czym za podstawprzyjmowane g przepisy podatkowe oboyaujagce prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonega gjmowane do wysokei, do ktdrej jest prawdopodobne, askgnicty zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realigaégnic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego dani
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobnaygsiccie dochodu do opodatkowania wystargzapo do cgsciowego
lub catkowitego zrealizowania zdic przefciowych. Takie obriki koryguje s¢ w gor, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

0) Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnag¢ zaniechana jest ¢fria dziatalngci Grupy, ktéra stanowi oddzielrenaczi czgé¢ dziatalngcei lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzgdab jest jednostkzalezng nabyt wytgcznie w celu odsprzeda

Klasyfikacja do dziatalnizi zaniechanej dokonuje¢siv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziataléd spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do spazg Kiedy dzialalnd¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréwnawcze w sprawozdaniu z zyskow lub strat yatncatkowitych dochodéwasprzeksztatcane tak, jakby dziataddo
zostata zaniechana na petia okresu poréwnawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcjest wyliczany przez podzielenie zysku lub stratyypadajcej posiadaczom akcji zwyktych
przezsredng wazom liczbe akcji zwyklych w okresie skorygowaro posiadane przez Grgjkcje wiasne. Rozwodniony
zysk na akgj jest wyliczany przez podzielenie zysku lub stratyypadajcej posiadaczom i potencjalnym posiadaczom
akcji zwyktych przezsrednia wazorg liczbe wyemitowanych i mgliwych do wyemitowania akcji zwyklych w okresie
skorygowan o posiadane akcje wlasne.

g) Raportowanie segmentéw dziatalnéi

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyjmowane g informacje o segmentach dziatadnp ktére
zarzgdzapcy wywajg przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmemgracyjne to elementy skladowe jednostki, dla
ktérych dostpna jest oddzielna informacja finansowa, regulamieniana przez osoby podejaug kluczowe decyzje
odnainie alokacji zasobdw i ocenigie dziatalné¢ Grupy.

4. Przychody ze sprzeday

2013 2012
Przychody ze sprzedaproduktow 70 860,2 73 050,2
Przychody ze sprzedpaustug 289,6 465,3
Przychody ze sprzedptowardw 198 991,8 2025111
Przychody ze sprzeda materiatow 55,0 58,8
Przychody razem 270 196,6 276 085,4
5. Pozostate przychody

2013 2012
Dotacje radowe - 175,7
Darowizny 40,2 112,9
Zwrot kosztéw sdowych 4,0 10,0
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych 256,5 125,8
Zysk netto ze sprzedgrzeczowego maiku trwatego 38,0 -
Przychody ze sprzedy materiatu odpadowego 310,2 435,0
Inne 532,1 644,0
Pozostate przychody razem 1181,0 1503,4
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6. Pozostate koszty

Ustugi transportowe

Ustugi informacyjne i reklamowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi zwhzane z samochodami

Ustugi doradztwa prawnego i finansowego
Ustugi ochrony

Ustugi wsparcia sprzeds

Ustugi IT

Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy
Ustugi gwarancyjne i remontowe
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty delegacji

Koszty ubezpiecze

Pozostale

Pozostale koszty razem

7. Wynagrodzenia orazswiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Ptatnaci w formie akcji dla Zargdu FERRO S.A. i Zagdu Novaservis spol. s r.o.

Ubezpieczenia spoteczne
Inne kosztyswiadczeé pracowniczych
Wynagrodzenia orazswiadczenia pracownicze razem

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych
Przychody z tytutu odsetek pozostatych
Rd&znice kursowe netto

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe razem

Koszty z tytutu odsetek od zobaaen finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Koszty finansowe netto

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy higcy
Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawdaniu z zyskéw lub strat

i innych catkowitych dochodéw

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy w oparciu o obamtijaca stawk podatkovy
Raéznice trwate i inne
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2013 2012
4721,0 4 470,5
3036,5 3027,1

248,1 291,6

736,2 808,2
1170,2 1238,3

251,5 251,5
2719,8 3039,8

486,9 450,6

181,8 173,2

822,8 791,0
2617,5 2761,2

434,0 719,1
491,9 476,3

852,8 802,5

1 260,5 1420,4

200315 207213
2013 2012

17 7444 180416
- 37,9
4398,0 43915
954,2 934,5

23 096,6 23 405,5
2013 2012
59,7 13,8

- 11,7
1.044,1 1275,6
284,5 171,7
1388,3 1472,8
(5009,5)  (7078,7)
(898,9)  (1143,2)
(5908,4)  (8221,9)
(4520,1)  (6749,1)

2013 2012

5 368,9 3 859,8
6,9 (399,2)
5375,8 3 460,6
2013 2012

% %
27 181,0 20 866,3
19 51644 19  3964,6
1 2114 (2)  (504,0)
20 53758 17 34606




10. Rzeczowe aktywa trwate
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. . . . . Rzeczowe
Grunty Budynki i Maszynyll Srodki Meblg P aktywa trwale w Razem
budowle urzgdzenia transportu wyposazenie budowie

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 r. 1917,7 23 669,5 41945 3175,0 953,2 359,3 34 269,2
Nabycie - 411,6 286,4 730,8 63,8 15,4 1 508,0
Zbycie / likwidacja - - (59,9) (923,6) (19,6) (257,5) (1 260,6)
Wplyw zmian kurséw wymiany walut (69,5) (236,8) (152,0) (49,0) (13,4) (5,3) (526,0)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 r. 1848,2 23 844,3 4269,0 2933,2 984,0 1119 33990,6
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2013 r. 1848,2 238443 4269,0 2 933,2 984,0 111,9 33 990,6
Nabycie - 81,8 495,0 448,2 118,9 52,8 1196,7
Zbycie / likwidacja - - (210,7) (573,8) (29,3) - (813,8)
Wplyw zmian kurséw wymiany walut (100,3) (720,1) (1 086,5) (151,3) (218,6) (4,3) (2 281,1)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 r. 1747,9 23 206,0 3 466,8 2 656,3 855,0 160,4 32 092,4
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci

Umorzenie na dziel stycznia 2012 r. - (2581,3) (662,2) (766,5) (511,4) - (4 521,4)
Amortyzacja za okres - (674,0) (510,7) (507,3) (299,9) - (1991,9)
Zbycie - - 58,9 605,6 84,2 - 748,7
Wplyw zmian kurséw wymiany walut - 8,2 16,0 2,4 4,3 - 30,9
Umorzenie na dzigé 31 grudnia 2012 r. - (3247,1) (1 .098,0) (665,8) (722,8) - (5733,7)
Umorzenie na dziel stycznia 2013 r. - (3247,1) (1 098,0) (665,8) (722,8) - (5 733,7)
Amortyzacja za okres - (673,6) (518,5) (675,3) (140,7) - (2 008,1)
Zbycie = - 207,5 335,1 29,3 - 571,9
Wplyw zmian kurséw wymiany walut 396,3 894,1 84,3 2125 1587,2
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2013 r. - (3524,4) (514,9) (921,7) (621,7) - (5582,7)
Warto$¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2012 r. 1917,7 21 088,2 35323 2 408,5 441,8 359,3 29 747,8
Na dzien 31 grudnia 2012 r. 1848,2 20 597,2 31710 22674 261,2 111,9 28 256,9
Na dzieh 1 stycznia 2013 r. 1848,2 20597,2 3171,0 22674 261,2 111,9 28 256,9
Na dzien 31 grudnia 2013 r. 1747,9 19 681,6 29519 1734,6 233,3 160,4 26 509,7
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Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktymaero wartéci ksiegowej netto 24 912,2 tys. zt stanowity zabezpieezen
kredytu bankowego (patrz nota 18), w ramach hipdtakicyjnej w 4cznej wysokéci 90 689,0 tys. zt (530 000,0 tys. CZK).
Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegozorer aktywa trwale o wardoi ksiegowej netto 26 232,3 tys. zt stanowity
zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota 18yamvach hipoteki kaucyjnej wadznej wysokéci 96 890,0 tys. zi.
(530 000,0 tys. CZK).

Rzeczowe aktywa trwale w budowie
W roku biezacym Grupa nie rozpoela zadnych nowych istotnych inwestycji.
Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uytkuje samochody osobowe iezarowe w ramach umoéw leasingu finansowego. Na koaleesu sprawozdawczego
wartas¢ bilansowa leasingowanych rzeczowych aktywow trehtwyniosta 772,3 tys. zt (w 2012 r.: 1 222,5 &l. Samochody
te stanowj zabezpieczenie zoboygian z tytutu leasingu (patrz nota 18).

11. Wartosci niematerialne

Wartosé firmy  Znaki towarowe, licencje, Wartosci
oprogramowanie niematerialne

komputerowe i pozostate Razem
Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 r. 123 021,2 43 794,0 166 815,2
Nabycie - 39,1 39,1
Wptyw zmiany kurséw wymiany walut (5 823,8) (2044,7) (7 868,5)
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 r. 117197,4 417884 158 985,8
Wartosé brutto na dzig 1 stycznia 2013 r. 117197,4 417884 158 985,8
Nabycie 6,9 189,4 189,4
Zbycie - (82,7) (82,7)
Wptyw zmiany kurséw wymiany walut (8412,3) (3010,1) (11 422,5)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 r. 108 792,0 38 885,0 147677,0
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie na dziel stycznia 2012 r. - (301,7) (301,7)
Amortyzacja za okres - - (102,4) (102,4)
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2012 . - (404,1) (404,1)
Umorzenie na dziel stycznia 2013 . - (404,1) (404,1)
Amortyzacja za okres - (97.5) (97,5)
Zbycie wartdci niematerialnych ) 108,3 1083
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2013 r. ) (393,3) (393,3)
Warto §¢ netto
Na dzien 1 Stycznia 2012r. 123 021,2 43 492,3 166 513,5
Na dzie 31 grudnia 2012 . 117 197,4 41 384,3 158 581,7
Na dzie 1 stycznia 2013 r. 117 197,4 41 384,3 158 581,7
Na dzien 31 grudnia 2013 r. 108 792,0 38 491,7 147 283,7
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Test na utrate wartosci

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeproteatist na utrgt wartagsci w odniesieniu do aktywow niematerialnych
o nieokrglonym okresie ytkowania oraz wartai firmy nabytej w paiczeniu jednostek gospodarczych.

Osrodki generujce przeptywy pierizne stanowj grupy towarowe oznaczone marketalia, Titania, Novatorre, Novaservis.

Wartas¢ odzyskiwalna érodkéw generujcych przeptywy pierizne zostata oszacowana w oparciu 0 wrtazytkows.
W wyliczeniach wartéci uzytkowej stosuje si metod zdyskontowanych przeptywéw pieanych po opodatkowaniu
z zastosowaniem koncepdjiedniego waonego kosztu kapitatu (,WACC") przy zadeniu, ze kada grupa towarowa stanowi
odrebny csrodek wypracowujcy srodki pienezne. W wyliczeniach tych wykorzystujeggprognozy przeptywoéw piegainych za
lata 2015-2019.

Do kluczowych zatgen przyjetych przy kalkulacji wartéci odzyskiwalnej natey stopa dyskontowa, stopa kmwego wzrostu
wartasci oraz maty EBITDA.

W wyliczeniach zastosowano stogyskontowy po opodatkowaniu (WACC) w wysoka 9,0% (2012 r. 9,9%). Stopa wzrostu
koncowej wartdci zostata okrédona na poziomie 2%. Budtowany wzrost EBITDA wyniést 4,75-7,66 %.

Alokacja aktywéw niematerialnych o nieokienym okresie #ytkowania do érodkéw generujcych przeptywy pierizne
przedstawia ginastpujaco:

2013 2012
Metalia 8 383,2 90315
Titania 9 940,0 10 708,6
Novatorre 2 450,0 2 639,5
Novaservis 17 375,7 18 719,4
Razem 37 148,9 41 099,0

Dla celéw weryfikacji utraty warkei, wartg¢ firmy rozpoznana na nabyciu jednostki zalej zostata przyposzlkowana
proporcjonalnie do poszczegoélnych grup towardw ozaaych konkretnmarlg.

Alokacja wartgci firmy do poszczegdlnychsmdkéw przedstawia sinastpujaco:

2013 2012
Metalia 16 419,2 20596,5
Titania 28 068,3 29047,6
Novatorre 4 423,2 6 004,8
Novaservis 59881,3 615485
Razem 108 792,0 1171974

Wedtug uzyskanych szacunkow wartadzyskiwalna érodkéw generujcych przeptywy pierizne obliczonych na podstawie
powyzszego testu jest wigza nk ich wart@¢ bilansowa @cznie z wartécia firmy zwigzanej z poszczego6inymsrodkiem), co
wskazuje na faktzinie nasjpita utrata wartéci testowanych aktywéw.

12. Inwestycje w jednostkach wspétzaimych
Podstawowe dane finansowe o jednostkach wspétzadé:
% Warto ¢ Przychody

posiadanych bilansowa Kapitat ze Zysk za

udziatow udziatbw Aktywa Zobowigzania wlasny sprzedazy okres
31 grudnia 2012 .

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 18 265,2 50 388,3 13891,2 36497,1 624998 212472
Razem 18 265,2 50 388,3 13891,2 36497,1 624998 21242
31 grudnia 2013 r.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltc 50% 17 655,5 51 774,3 16 463,1 353112 42682,3 (1235,7)
Razem 17 655,5 51 774,3 16 463,1 353112 42682,3 (1235,7)
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13. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego omzobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegoahosijcte w odniesieniu do parszych pozycji
aktywéw i zobowazan:

Aktywa Rezerwa Wartosé netto
2013 2012 2013 2012 2013 2012

Wartcici niematerialne - - 10052 11515 (1005,2) (1151,5)
Rzeczowe aktywa trwate - - 72793 7852,7 (7279,3) (78527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 119,8 193,0 - 0,1 119,8 192,9
Zapasy 558,4 708,4 - - 558,4 708,4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - - 0,1 - (0,2) -
Zobowizania z tyt. leasingu finansowego 144.8 120,1 - - 144.8 81,4
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych 243,3 107,2 - - 243,3 107,2
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 231,4 309,5 21,6 38,8 209,8 309,5
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
na r&nicach przejciowych 1297,7 1438,2 8306,2 9043,1 (70085 (7604,8)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1297,7 1438,2 8306,2 9043,1 (7008,5 (7 604,8)
Kompensata (504,9) (619,1) (504,9) (619,1) - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej 792,8 819,1 7801,3 8424,0 (70085 (7604,8)
14. Zapasy

2013 2012
Materiaty 15 724,0 13 962,3
Produkty w toku 749,4 9249
Wyroby gotowe 3 466,6 3 846,6
Towary 48 473,3 67 697,3
Zapasy razem 68 413,3 86 431,1

Na dziéh 31 grudnia 2013 r. odpis aktualizay wartég¢ zapaséw do midiwych do uzyskania cen sprzeganetto wyniost
16515 tys. zt (2012 r. 1758,5 tys. zf). Wéétmdpiséw aktualizujcych zapasy, gfa w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodowpazycji koszt wkasny sprzedanych towaréw, wyniogtd013 r. 25,6 tys. zt
(w2012 r. 551,3 tys. z}).

Na dzier 31 grudnia 2013 r. na zapasach o waitbilansowej 36 559,9 tys. zt (2012 r. 35 925,2 &) byt ustanowiony zastaw
rejestrowy jako zabezpieczenie zobgmen Grupy (patrz nota 18).

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

2013 2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek paranych 28,5 7,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepgzeginych 37 540,6 36 521,8
Udzielone zaliczki na dostawy towarow 1439,2 436,6
Naleznosci publicznoprawne 159,5 307,9
Przedptaty 425,7 440,9
Pozostate nafmosci 144.4 129,5

39 737,9 37 844,3
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasprzedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktuataijw kwocie 704,5 tys. zt (2012 r.
1098,9 tys. zt) w zwizku z prawdopodobnym brakiem idciggalngici. Rozwizania/zawizania odpiséw aktualizggych
wartasci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore zostalyet w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lubt stianych
catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychéagzty wynosity w 2013 r. 247,6 tys. zt (koszt o¢tfw 2012 r. 403,2 tys.
zt (koszt netto)).

Naleznosci denominowane w walutach innychznivaluta funkcjonalna sktadajie z nalenosci w dolarach amerykekich na
kwote 449,2 tys. (w 2012 r. 283,0 tys.), naiesci w euro na kwat 1 549,3 tys. (w 2012 r. 2 087,6 tys.) i w lejaamuaskich na
kwoteg 5 322,0 tys. (w 2012 r. 2 674 tys.).

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. na nalesciach o wartéci bilansowej 27 999,2 tys. zt (2012 r. 22 797,5. 3f) byla ustanowiona
cesja jako zabezpieczenie zobaweir Grupy (patrz nota 18).

16.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2013 2012
Srodki pienkzne w kasie 82,3 89,4
Srodki pienezne na rachunkach bankowych 7 407,4 12 290,0
Lokata krétkoterminowa 16 065,7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcs¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z 23 555,4 12 379,4
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biggcym (2819,5) (12 081,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przepty@w pienigznych 20 735,9 298,4

Efektywna stopa procentowa lokat krotkoterminowyakwzonych w walucie funkcjonalnej w 2013 r. wyniostd 2%. Lokaty te
mialy sredni okres sptaty 10 dni. Natomiast efektywna atpppcentowa w odniesieniu do lokat krétkoterminolvygataonych
w walutach obcych w roku 2013 r. wyniosta 0,19%&dni okres sptaty wyniést 10 dni.

17. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy
Jednostka Dominaga, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wéitdl 183 332 zi.

Akcje Akcjonariusz llos¢ akcji na llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
serii 31.12.2013 r. 31.12.2012 r. nominalna akcji nominalna akcji 31.12.2013r. 31.12.2012r.
na 31.12.2013r. na 31.12.2012r.
[szt.] [szt.] [tys. z}] [tys. z}] % %
A/C/D  Andrzej Hotgj 3 350 664 3343761 3350,6 33437 15,8% 15,8%
A/C/D  Jan Gniadek 2 500 000 2 750 65¢ 2 500,0 2750,6 11,8% 12,9%
A/C/D ING OFE 3749533 3749 53: 3749,5 37495 17,7% 17,7%
A/IC/ID AVIVA OFE 3182 326 2613 73¢ 31823 26137 15,0% 12,3%
B  Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
B Artur Depta 85 312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,4%
B/A/C/D  Zbigniew Gonsior 86 677 86 677 86,7 86,7 0,4% 0,4%
B Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F Zarad Novaservis spol. s r.o. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
A/C/ID  Quercus TFI SA 881 751 881 751 881,8 881,8 4.2% 4.2%
A/C/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,2 2,8% 2,8%
A/IC/D  ING Parasol FIO 1 045 306 1 045 30¢ 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%
AIC/ID  Pozostali 5431 960 5756 786 5431,9 5756,7 25,6% 27,2%
Razem 21 183 332* 21183332 211833 211833 100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Spdtkirybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
Wszystkie akcje uprawnigjw jednakowym stopniu do mgku Spotki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spofki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optaeon
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Wysokas¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji wyn@4i.183,3 tys. zt i dzieli sina 21.183.332 (dwadZiga jeden
milionéw sto osiemdziesi trzy tysice trzysta trzydziei dwie) akcje o wartici nominalnej 1 (jeden) ztotych kda.

W biezagcym okresie sprawozdawczym fazagcym sk 31 grudnia 2013 r. nie dokonano zmian w odniesiedn kapitatu
zaktadowego.

Kapitat rezerwowy

W dniu 23 maja 2012 r. zostata petdj uchwata w sprawie wytania przez Walne Zgromadzenie Wspélnikéw Ferro 3gbdy
na nabycie akcji wkasnych i okdenia zasad nabywania akcji wlasnych w ramach RragrOdkupu Akcji Wiasnych. Celem
przyjecia Programu Odkupu Akcji Spotki jest umivienie nabywania przez Spdatkakcji wkasnych w celu ich umorzenia.
Realizacja Programu Odkupu Akcjiziew interesie Spoiki i jej Akcjonariuszy. Programkmpu Akcji umaliwi akcjonariuszom,
w horyzonciesrednio i dlugoterminowym, wzrost wakm posiadanych przez nich akcji Spotki. W ramacéliracji programu
Odkupu Akcji Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw upanido Zarzd Spotki do nabycia akcji whkasnych w o nie wickszej niz
1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela, zngagdych sé w obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wkaiowych
S.A. w Warszawie (GPW). Realizacja Programu Odkifgji bedzie trwata 24 mieste od dnia podgia Uchwaly. Cena
jednostkowa za akgjFERRO S.A. nabywanw ramach Programu Odkupu Akcji nie seoby¢ nizsza nk 4,95 zt i wyzsza ni
10,60 zt. Niezalenie od powyszego Spétka dulzie zobowizana do przestrzegania przepiséOw prawa, CoO 0znaead,ramach
Programu Odkupu Akcji Spétka nie w nabywa akcji po cenie &dacej wartdcia wyzszy spardd ceny akcji ostatniego
niezalenego obrotu akcjami na rynku regulowanym GPW i poi€ najwyszej biggcej niezalenej oferty na akcje Spotki na
rynku regulowanym GPW. Walne Zgromadzenie postalwowiworzy¢ fundusz rezerwowy pod nagw,Fundusz Programu
Odkupu” celem sfinansowania i rozliczenia nabycizep Spotk akcji wtasnych w ramach Programu Odkupu Akcji. Wigzku

z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktérym mowpkiv 1 powyej, Walne Zgromadzenie wydzielito z kapitatu zapesgo
Spotki kwot 11.000.000,00 zt (jedefee miliondw ziotych) i postanowito o jej przekarnama kapitat rezerwowy ,Fundusz
Programu Odkupu” z przeznaczeniem na sfinansowacui@ej ceny nabycia akcji wkasnych pgkszonej o koszty nabycia akcji
whasnych. Kieryc sk ograniczeniami, wynikggymi z Rozporzdzenia Wspolnoty Europejskiej, podczas realizaojigfamu
Odkupu Akcji Spoétka nie me nabywa wigcej niz 25%sredniego dziennego wolumenu obrotu akcji Spotkiggikolwiek dnia
na rynku regulowanym na ktérym dokonywany jest paépartego nérednim dziennym wolumenie w migsu poprzedzagym
miesic podania tego programu do wiadaitiqpublicznej i ustalona na tej podstawie dla olres/ania Programu Odkupu Akgciji.

Akcje Wtasne

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata transaiadjiycia akcji wkasnych w celu ich umorzenia. Wigtkwykazywana
jako akcje wlasne stanowi koszt akcji wtasnyelilgoych w posiadaniu Spétki. Na daie81 grudnia 2013 r. Spétka posiada
tacznie 142.790 szt. akcji wkasnych stangayich 0,67% kapitatlu wtasnego i gloséw na Walnymafgadzeniu.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podpogdkowanych

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkmwanych obejmugj wszystkie ranice kursowe wynikage z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznych jednostek.

Dywidendy

W roku 2012 zgodnie z uchwat¥Walnego Zgromadzenia Jednostki Domitgj wyptacono dywidengdw kwocie 6 355,0 tys. z
co stanowito 0,30 zt na jedrakck.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Domjoej w biezacym okresie sprawozdawczym peldj uchwat dotyczca
wyptaty dywidendy z kapitatu zapasowego w kwocig74.,0 tys. zt co stanowi 0,24 zt na jgdakck.
Zysk przypadajacy na jedmg akcje

Srednia waona liczba akcji wyspujacych w chgu danego okresu i we wszystkich prezentowanyctessiah zostata
skorygowana o zdarzenia innez e, ktére doprowadzity do zmiany liczby wgstijacych akcji bez jednoczesnej zmiany stanu
zasobow w poszczegolnych latach:

Srednia wazona ilos¢ akcji na 31.12.2013 r. Srednia wazona ilos¢ akcji na 31.12.2012 .
[szt.] [szt.]
21 040 542 21170 767

Kalkulacja podstawowego zysku przypam&go na jedn akcg dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypagapa
akcjonariuszy Jednostki Dominggj w kwocie 21 804,7 tys. zt (w 2012 r. w kwociz 405,6 tys. z1).
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Na potrzeby wyliczenidredniej waonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresiesta@ wtaczone dosredniej weaonej

ilosci akcji pocawszy od daty ich obgia. W zwizku z tym, ¥ w okresie sprawozdawczym akcje nie byly emitowsaneelnia
wazona ilaici akcji réwna s} ilosci akcji stanowdce] kapitat zakladowy Jednostki Domigogj w wysokdci 21 183 332 szt.
skorygowana o posiadane przez Grafcje witasne w liczbie 142.790 szt.

Na dzier 31 grudnia 2013 r. i na d&ie81 grudnia 2012 r. nie stwierdzono czynnikéw, &tpowodowatyby rozwodnienie zysku
przypadajcego na jedmakci. Rozwodniony zysk na jedrakcg jest rowny zyskowi przypadgemu na akej

Na dzier 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. wayraobskrypcyjne zostaty wadzone z kalkulacji rozwodnionéjedniej
wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaich wpltyw bytby antyrozwadniagy, z uwagi na fakt,zi§rednia cena rynkowa akciji
Jednostki Dominujcej w okresie ksztaltowataggponizej 8,08 zt.

Nie zidentyfikowano teinnych instrumentéw rozwadnigych ilos¢ akcji zwyktych w biggcym okresie.

18. Zobowhzania z tytutu kredytow, pazyczek oraz innych instrumentow dhznych

Nota prezentuje dane o zobagwéniach Grupy z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych. Informacje
odnainie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowejjalde naraona jest Grupa przedstawia nota 21.

2013 2012
Dlugoterminowa czi¢ zobowhzan z tytutu dhznych papieréw warteiowych bez
ustanowionych zabezpieare 18 322,9 18 382,8
Kredyty zabezpieczone na ratku Grupy 31 696,0 50 520,5
Dlugoterminowa cg¢ zobownzan z tytutu leasingu finansowego 56,7 320,9
Zobowigzania dlugoterminowe razem 50 075,6 69 224,2
Biezaca cz$¢ zobowhzan z tytutu dhznych papieréw wartziowych bez ustanowionych
zabezpiecze 365,1 470,5
Kredyty zabezpieczone na matkju Grupy (w tym kredyty w rachunku liigcym) 31 245,0 49 460,4
Krotkoterminowa cgs¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego 340,3 311,3
Zobowigzania krétkoterminowe razem 31 950,4 50 242,2

Harmonogram spfat kredytow i pozyczek

Warto§¢ zobownzania na

Waluta Nominalna stopa Rok sptaty  31.12.2013  31.12.2012
Kredyt zabezpieczony na mtju PLN WIBOR 1M + mara 2014 2 000,0 4700,0
Kredyt zabezpieczony na mtju PLN WIBOR 1M + maia 2014 7 000,0 7 000,0
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara 2014 4 000,0 4 000,0
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR O/N+ mara 2013 - 6 393,4
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara 2015 1669,0 3001,0
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara 2015 1500,0 2500,0
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR 1M + mara 2013 - 4 000,0
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR 1M + mara 2013 - 5684,0
Kredyt zabezpieczony na méju CzK PRIBOR 3M+ maira 2016 10 490,4 16 356,7
Kredyt zabezpieczony na méju CzK PRIBOR 3M + mama 2017 33462,1 46 342,2
Kredyt zabezpieczony na m#{u CzK PRIBOR 1D + mama 2014 2819,5 -
Inwestycyjny rachunek pieginy PLN - 3,6
Razem 62 941,0 99 980,9

Harmonogram spfat dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji)

Warto $¢ zobowgzania na

Waluta Nominalna stopa Rok sptaty  31.12.2013  31.12.2012
Dluzne papiery wartiiowe PLN WIBOR 6M + mara 2016 18 322,9 18 382,8
Dluzne papiery warta@iowe
(czes¢ biezaca, naliczone odsetki) PLN n/d 2014 365,1 470,5
Razem 18 688,0 18 853,3
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W poprzednim okresie sprawozdawczym zostaly ustéonmvnasipujace zabezpieczenia wierzytekod z tytutu zawartych
uméw kredytowych: (i) zastaw na rachunkach bankdwygi) hipoteka na nieruchordciach, (iii) zastaw na znakach
towarowych, (iv) zastaw na wierzytekoiach z umoéw ubezpieczenia zawartych przez Gr(y) zastaw na wierzyteldoiach
z kontraktow handlowych. Povrgze zabezpieczenia aktualne w bigagcym okresie sprawozdawczym.

Dodatkowo kredyty bankowey zabezpieczone zastawami rejestrowyminmakach obrotowych - zapasach Grupy w wyscko

36 559,9 tys. zt (2012 r. 35 925,2 tys. z}) oragjcraleznosci w kwocie 27 999,2 tys. zt (2012 r. 22 797,5 3.

Harmonogram spfat zobowgzan z tytutu leasingu finansowego

Minimalne pfatnosci Minimalne pfatnosci

z tytutu leasingu Odsetki Kapitat Z tytutu leasingu Odsetki Kapitat

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Do roku 364,1 23,8 340,3 344,6 33,3 311,3
1ldo5lat 60,7 4,0 56,7 355,2 34,3 320,9
424.,8 27,8 397,0 699,8 67,6 632,2

Jak opisano w nocie 10 do momentu splaty zobmafi leasingowych rzeczowe aktywa trwaledlice przedmiotem leasingu

stanowi zabezpieczenie ptatém z tytutu leasingu.

19.Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na pgiek okresu
Koszty ugte w wyniku finansowym
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych na koniec okresu

Koszty 3 uymowane w wyniku finansowym w poniszy sposéb:

Wynagrodzenia oragwviadczenia pracownicze

Podstawowe szacunki aktuarialne na dziesprawozdawczy:

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodagnominalny)

Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopow
Zobowizanie z tytutu niewyptaconych wynagrodze
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych razem

20. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pmanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jetkios

Zobowizania z tytutu podatkéw, cel, ubezpietzpotecznych i innyckwiadczeé oprocz
podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Zobowigzania z tytutu wynagrodae

Rozliczenia mgdzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowtania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem

2013 2012
102,0 106,6
82,4 (4,6)
184,4 102,0
2013 2012
82,4 (4,6)
2013 2012
4,5% 4%
2% 2%
2013 2012
597,0 590,1
7143 110,5
1311,3 700,6
2013 2012
110696 124823
237929 180745
10534,4 11005
32,9 70,1
512,5 562,7
3133 225,8
74550 11839
47.001,1 336998

Zobowizania denominowane w walutach innych wialuta funkcjonalna sktadagic z zobowszar denominowanych w dolarach
amerykaskich na kwag 7 632,0 tys. (w 2012 r. 7 063,6 tys.), w euro nmtg 1 752,6 tys. (w 2012 r. 975,1 tys.) oraz w lejach

rumuaskich na kwog 504,0 tys. (w 2012 r. 221,0 tys.).
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21. Instrumenty finansowe
a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

31 grudnia 2013 r.
Dlugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Pazyczki i naleznosci - 39008,3 39008,3

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 235554 235554

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody zamortypega

kosztu (50 075,6) (67 591,3) (117 666,9)

Inne instrumenty pochodne (wyceniane wg waitgodziwej) (237,8) (237,8)
(50 075,6) (5265,4) (55341,0)

31 grudnia 2012 r.
Diugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Pazyczki i naleznosci - 36 966,0 36 966,0

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty - 12 379,4 12 379,4

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody zamortyprega

kosztu (69 224,2) (81568,9) (150 793,1)

Inne instrumenty pochodne (wyceniane wg wanitgodziwej) 476,8 476,8
(69 224,2) (31 746,7) (101 447,7)

Pazyczki i naleznosci obejmug: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki rasthwy oraz udzielone pyczki.

Zobowizania finansowe wyceniane megodamortyzowanego kosztu obejmujzobowhpzania z tytutu dostaw i ustug,
zobowgzania z tytutu nabyciérodkéw trwatych, pozostale zobaiania, zobowjzania z tytutu kredytow, pgyczek oraz innych
dtuznych instrumentéw finansowych, zaliczki na pocaetypztych dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdoemj oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie nomegldziatalndci
Grupy.

b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie aja Grup; na koncentragjryzyka kredytowego obejmuw szczegolngéci srodki

pieniezne i ich ekwiwalenty oraz natrosci. Grupa lokuje swojérodki pientzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych

posiadajcych wysolg ocerp kredytow.

Ryzyko kredytowe zwiizane z nalenosciami jest ograniczone, poniewhlirag odbiorcow Grupy jest szeroki, ageikoncentracja
ryzyka kredytowego nie jest znaca. Grupa dokonuje higcej oceny zdolngei kredytowej odbiorcéw wraz z ich bigcym

monitoringiem a w uzasadnionych przypadkach wynsigaownych zabezpieazelimit kredytu kupieckiego przyznawany jest

w oparciu o pozytywan historie wspoétpracy oraz histariptatnicz klientébw. Grupa przeprowadza transakcje z jedraostko
wysokiej wiarygodnéci finansowe;j.

Na dzieéi sprawozdawczy nie wygiowata znacga koncentracja ryzyka kredytowego. Waétonetto kadego aktywa
finansowego przedstawia maksymakspozygj na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naimosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych na kenokresu sprawozdawczego przedstawa
nastpujaco:

31.12.2013 31.12.2012
Wartas¢ brutto nalénaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, kldsyfvanych jako

instrumenty finansowe 39712,8 38 064,9
Niewymagalne 32 322,3 29 622,2
Przeterminowane, w tym: 7 390,5 84427
do 30 dni 41241 4562,1
31-90 dni 14317 2507,4
91-180 dni 1012,2 190,6
181-365 dni 230,6 156,3
powyzej roku 592,0 1026,3
Odpis aktualizujcy upty na koniec okresu 704,5 1098,9
Wartas¢ netto nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 39 008,3 36 966,0
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W ocenie Zargdu nalenosci nie pokryte odpisem aktualizigiym s odzyskiwalne.
Zwiekszenia i zmniejszenia odpiséw aktualgyjch wartd¢ naleznosci ksztattowaty si nastpuijgco:

31.12.2013 31.12.2012

Odpis aktualizujcy wartgé¢ naleznosci na pocatek okresu 1 098,9 690,3
Wptyw réznic kursowych (18,2) -
Odpis aktualizujcy wartcg¢ naleznosci jednostki whczonej do konsolidacii - 5,4
Zawigzanie odpisu aktualizagego nalenaosci 388,1 628,4
Wykorzystanie / rozwgizanie odpisu aktualizggego nalénosci (764,3) (225,2)
Odpis aktualizujcy wartc¢ naleznosci na koniec okresu 704,5 1 098,9

c) Ryzyko pltynndci

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygienia braku maiwosci sptaty przez Grupjej zobowazan finansowych

w momencie ich wymagalgoi. Dziatania majce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obpjmtasciwe zaradzanie

ptynndécia finansows, realizowane poprzez popraavrocere poziomu zasobdwsrodkéw piengznych w oparciu o plany
przeptywowsrodkéw piengznych w ré&nych horyzontach czasowych.

Zakontraktowana
wartosé
przeptywow powyzej
Warto §¢ biezaca pienieznych do 1 roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2013 r.
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne (35 640,9) (35 640,9) (35640,9) - =
Inne zobowizania oprocentowane
(kredyty, payczki i obligacje) (81 629,0) (87 415,0) (34 420,1) (52994,9) -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (397,0) (424,8) (364,1) (60,7) -
Instrumenty pochodne (237,8) (294,7) (176,0) (118,8) -

(117 904,7) (123 775,4) (70601,1) (53174,3) -
31 grudnia 2012 r.
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne (31 326,7) (31326,7) (31326,7) - -
Inne zobowizania oprocentowane
(kredyty, payczki i obligacje) (118 834,2) (130 338,9) (54 30, (75948,0) -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (632,2) (699,8) (344,6) (355,2) -
Instrumenty pochodne (476,8) (559,9) (242,4) (317,5) -

(151 269,9) (162 925,3) (86 304,6) (76 620,7) -

d) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z zdgiem zmian w zakresie popytu, pagiaoraz cen a tade innych czynnikow, ktére wphgnna
wyniki Grupy lub warté¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagganych, stopy procentowe, cena kapitatu). Celem
zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozyefi to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jedesoej
optymalizacji zwrotu z ryzyka.
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e) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zjgane ze sprzeds zakupami, kredytami i pgczkami, ktére $ denominowane w innych
walutach nt waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gtéavmialuty Euro, dolara amerykskiego (USD).

Ponizsza tabela przedstawia profil podatrioGrupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzgezentag instrumentéw
finansowych w podziale wedtug walut, w ktéryechaie denominowane.

Informacja na temat sald w walutach obcych (tj.yoin niz waluta funkcjonalna) dotyazych transakcji meidzy jednostkami

Grupy Kapitatowej konsolidowanymi metpgetrs:

31 grudnia 2013 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

Srodki piengzne - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95,3 1344,3 - -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (95,3) (1 344,3) - -
31 grudnia 2012 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

Srodki piengzne - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 47,0 556,2 - -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (47,0) (556,2) - -

Informacja na temat sald w walutach obcych (tjyainniz waluta funkcjonalna) wzgtiem jednostek Grupy Kapitatowej

konsolidowanych metadpraw wtasnéci:

31 grudnia 2013 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

Srodki piengzne - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale - (3 665,4) - -
31 grudnia 2012r. tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

Srodki pienkzne - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - (4 020,7) - -

Informacja na temat sald w walutach obcych (tjyeinniz waluta funkcjonalna) wzgtlem pozostatych jednostek:

31 grudnia 2013 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

Srodki piengzne 506,7 1436,9 3,8 7440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1549,3 449,2 - 5322,0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (1752,6) (7632,0) - (504,0)
31 grudnia 2012 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

Srodki piengzne 239,3 375,2 6,0 1304,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 087,6 283,0 - 2674,0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (975,1) (3042,9) (15,8) (221,0)

W latach kaéczacych st 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r.
walutowych.

31

Grupaabezpieczataesprzed ryzykiem zmian kurséw



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2013 r.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych na rénice kursowe

Grupa przeprowadzita anadizwrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami hpmbymi) denominowanych
w walutach obcych na zmiarkurséw tych walut. W pownszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki miatoby wzmienie lub

ostabienie waluty funkcjonalnej na dazisprawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich waduivynik finansowy i na kapitaty
wlasne w zwizku z wycep tych instrumentéw. Analiza zostala przeprowadzprey zalaeniu,ze wszystkie inne zmienne jak
np. stopy procentowe pozosgiajiezmienione.

Zysk / (Strata) Kapitat wiasny
wzrost kurséw walut spadek kurséw walut wzrost kurséw walut spadek kurséw walut
obcych (ostabienie waluty obcych (umocnienie waluty obcych (ostabienie waluty obcych (umocnienie waluty
funkcjonalnej) o 5% funkcjonalnej) o 5% funkcjonalnej) o 5% funkcjonalnej) o 5%
2013r. (1185,9) 1185,9 (1185,9) 1185,9
2012r. (1 441,9) 14419 (1 441,9) 14419

f)  Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stép procentowych dgtygdwnie srodkéw pieneéznych, ekwiwalentéwérodkéw piengznych jak
rowniez pazyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zolaai opartych na zmiennej stopie procentowej bazjj na

WIBOR + mata.

Dziatania dotycace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych rabpj biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pienieznym. Na dzié 31 grudnia 2013 r. Zagd Jednostki Domingpej szacujeze ogoélne zwikszenie stdp procentowych
0 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie zysku Grupggpodatkowaniem o okoto 634,3 tys. zt (2012006 tys. z1).
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly warunki oproeegania dotyczce oprocentowanych aktywéw i zobawan, w podziale na poszczegdlne kategorie zapadaino

Srodki pieniezne w banku
Kredyty w rachunku biezacym:
- 0 zmiennej stopie procentowej
w CZK

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

Inwestycyjny rachunek pieginy

Kredyty bankowe:

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowe;j
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w CZK

- 0 zmiennej stopie procentowe;j
w CZK

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego:

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

Zobowiazania z tytutu obligacji

2013
Oprocentowanie
zmienne

PRIBOR 1D + mata

WIBOR 1M + maga
WIBOR 1M + mata

WIBOR 1M + maga

WIBOR 1M + mata
WIBOR 1M + mata
PRIBOR 3M + mara

PRIBOR 3M + mata

srednio na poziomie
7%

WIBOR 6M + mar za

Suma
23473,1
2 819,5

28195

60 121,5
1500,0

7 000,0
4 000,0

1669,0
2 000,0
10 490,4
33462,1

397,0

397,0

18 688,0

do 1 roku
23473,1
2 819,5

28195

28 425,5
1 000,0

7 000,0
4.000,0

1332,0
2000,0
3746,6
9 346,9

340,3

340,3

308,4

od roku
do 3 lat

28 891,9
500,0

337,0

6 743,8
213111
56,7
56,7

18 379,6
33

powyzej 3

lat

2012

Oprocentowanie

WIBOR O/N + maza

WIBOR 1M + mata

WIBOR 1M + maga
WIBOR 1M + mata
WIBOR 1M + maga
WIBOR 1M + maga
WIBOR 1M + mata
WIBOR 1M + mata
PRIBOR 3M + mata

PRIBOR 3M + maia

srednio na poziomie 10%

WIBOR 6M + mar za

do1l
roku
12 290,0
12 081,0

Suma
12 290,0
12 081,0

63934 63934

5684,0 5684,0

3,6 3,6

87 899,9

2500,0 1000,0

7 000,0 7000,0
4 000,0 4000,0
4 000,0 4000,0
30010 13320
4700,0 4700,0
16 356,7
46 342,2

632,2 311,3

632,2 311,3

18 850,2 410,3

od roku
do 3 lat

1500,0

1669,0

320,9

320,9

od 3 lat
do 5

37379,4 32388,2 18132,3

5055,0 8072,7 32290

10292,4 21146,5 14 903,3

18 439,9

powyzej
5 lat
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g) Wartosé¢é godziwa
(i) Instrumenty finansowe wyceniane wg wartéci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwe;
Instrumenty finansowe wyceniane w wdtdiogodziwej mana zakwalifikowa do nastpujacych modeli wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na akyphirynkach dla takich samych aktywow i zobgeen,

= Poziom 2: dane wégiowe, inne ni ceny kwotowane ayte w Poziomie 1, ktoregsobserwowalne dla danych aktywow
i zobowizan, zaréwno bezpwednio (np. jako ceny) lub geednio (np. $ pochodnr rezerw),

= Poziom 3: dane wé&giowe niebazujce na obserwowalnych cenach rynkowych (dangci@ye nieobserwowalne).

Do wyceny zobowdzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wyeegch w wartéci godziwej, o wartéci
237,8 tys. zt na 31 grudnia 2013 r. (na 31 gru@id? r.: 476,8 tys. zf), zastosowano poziom 2 wycen

(i) warto §¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyce wartdéci godziwych instrumentéw finansowych, dla kténjelst maliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pientzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankeveraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartéci godziwej z uwagi na szybk
zapadalné&t tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci, udzielone pgyczki, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobogdania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich warteei
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowizania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego. W&r ksiegowa netto wyej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wart&i godziwej z uwagi na zmienny charakter ich opro@/ania oparty na stopach rynkowych.

= Zobowigzania z tytutu obligacji. Waré godziwa tych instrumentéw na d#ie31 grudnia 2013 r. wyniosta
19.383,8 tys. zt (2012: 19.369,8 tys. zi) natomimét wartd¢ ksiggowa na dzié 31 grudnia 2013 r. wyniosta
18.688,0 tys. ztotych (na 31 grudnia 2012 r.: 18,88ys. ztotych). Wart@ godziwa zostata oszacowana na podstawie
transakcji rynkowych na obligacjach wyemitowanyatzgz Spotk, ktére mialy miejsce w dniu sprawozdawczym
lub w okolicach dnia sprawozdawczego.

Do obliczenia wart&i godziwej zobowjzan z tytutu obligacji zastosowano poziom 1 wycenwy plbzostatych poziom 2.
22. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestdasingobiore

Ptatnaci z tytutu nieodwotywanych uméw leasingu operaega ksztattuj sic w sposéb przedstawiony paaj:

2013 2012
Do roku 669,7 461.,4
1do5 lat 808,4 553,7

1478,1 1015,1

Grupa jest strapn uméw najmu samochoddéw osobowych, zakwalifikowanjaito leasing operacyjny. Optaty z tytutu
najmu g state i ptatne w okresie 3 lat.

34



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2013 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

23. Transakcje z podmiotami powazanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi (wspotzalenymi i pozostatymi)

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 .

Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazania Naleznosci  Zobowiazania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 11 040,2 - 12 462,4
Fertrans Sp. z o.0. - 29,4 2,0 18,0
Novaservis FERRO Group SRL - - - 1,9
BH Finance Sp. z o0.0. 27,1 - - -
SBP Sp. z o0.0. 1,4 - 5,6 -

28,5 11 069,6 7,6 12 482,3

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (wsp6tzalenymi i pozostatymi)

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 2013 2012
Sprzeda towaréw Fertrans Sp. z o.0. 0,3 -
Sprzedaz towardéw razem 0,3 -
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z o.0. 33,7 79,0
Sprzeda ustug BH Finance Sp. z o0.0. 0,2 -
Sprzeda ustug SBP Sp. z o0.0. 36,5 29,8
Sprzedaz ustug razem 70,4 108,8
Sprzeda sktadnika majtku BH Finance Sp. z o0.0. 106,1 -
Pozostale przychody operacyjne razem 106,1 -
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 2013 2012
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 345486 57 601,8
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 144.6 68,0
Zakupy towaréw razem 34 693,2 57 669,8
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 189,2 158,0
Zakupy ustug Fertrans Sp. z 0.0. - 4,2
Zakupy ustug razem 189,2 177,1

c¢) Transakcje z kadr kierownicza
Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zargdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zajdu Jednostki Dominggej i jednostek zafmych w 2013 r. wyniosty 1 493,5 tys. zt
(w2012 r. 2 807,8 tys. z}).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Domtejj i jednostek zal@mych wyniosto 249,6 tys. zt (w 2012 r.
189,7 tys. z}).

Pozyczki udzielone cztonkom Zaradéw i organéw nadzoru

W 2013 r. i 2012 r. nie udzielon@mdnych payczek cztonkom Zarddoéw i Rad Nadzorczych spétek Grupy Kapitatowej
oraz ich matonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia lub zwzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobami adzapcymi lub kedagcymi w organach nadzorczych jednostki domacej lub
spétek Grupy Kapitatowej, w ktérychy znacacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspélnikan®pétki tworzce
Grupe Kapitatowg nie udzielaty te powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy gzen.

Plan motywacyjny oparty o ptatnasci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditwvagélne ramy programu motywacyjnego dla Zaz Spoiki

Ferro S.A. i Zargdu Spotki NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programotywacyjnego Spotka Ferro S.A. wyemituje

nieodptatnie nie wgcej niz (i) 647.023 imiennych warrantdow subskrypcyjnychiiséd oraz (i) 485.267 imiennych

warrantow subskrypcyjnych serii B. K@y warrant subskrypcyjnyedzie uprawniat jego posiadacza dogulig jednej akciji
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zwyktej na okaziciela serii E o waém nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stangodj rownowartéc: (i) sredniej

arytmetycznej ze&rednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu akcjami Spétki Ferro S.A.®@BW z okresu
3 (trzech) miesicy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszortejwodyskonto za jednAkcje Serii E albo (ii) ustalonej
przez Zarzd ceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 5%skionto za jedsn Akcje Serii E, w zalenosci od tego,

ktéra z powyszych kwot kdzie nizsza. Prawo do olgia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie pniej niz do dnia
31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do afgjia warrantow subskrypcyjnych sbecni cztonkowie Zagdlu Jednostki dominagej oraz
obecni czionkowie Zasgdu NOVASERVIS (4cznie warranty subskrypcyjne serii Ai B).

Rada Nadzorcza i Zagd bedg uprawnione do zaoferowania i wydania warrantowsknypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegOlnéci pod warunkiem,ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzeskensolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe zAakone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skathsnlany zysk
netto Spoétki za rok obrotowy zakeczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypagana jedn akcg Spotki,
wzrosnie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskanika, o ktérym mowa powagj, jestsredng geometrycza
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Sgatikok obrotowy zaktczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jgdikcg
Spoiki obliczon zgodnie z okrdonym wzorem. Osoby uprawnioneda zobowizane do zawarcia uméw ogranicgajch
zbywalng¢ akcji serii E w okresie szeiu miesécy od dnia ich olgicia. W zwizku z realizagj programu motywacyjnego
Spoitka dokonata warunkowego podisyenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emgsjio
1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E origéci nominalnej 1 zt kada.

Warranty subskrypcyjne przypadeg za rok 2011 zostaly aig.

Warranty subskrypcyjne przypadeg za rok 2012 i 2013 nie zostaly gbj ze wzgidu na brak spetnienia warunkow
nierynkowych nabycia uprawniezwigzanych z ogignigciem zalgonego wzrostu wskaika zysku przypadagego na
jedm akcg (EPS).

Szczegotowe warunki programu, w tym ostatecliozbe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadn liczbe
warrantéw przydzielanych poszczegdlnym osobom Bostatalone dopiero w regulaminie programu pgyn przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu (,grant date”) 30.06.2011 r.
Data zapadalrigi programu 31.12.2014 r.
Data nabycia uprawnte(,vesting date”) ‘-dla transzy za rok 2011: 26.06.2012 r.
/koniec okresu nabywania uprawhigvesting period”) ‘-dla transzy za rok 2012: 03.07.2013r.
‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na 2543 182,93 PLN
dzien przyznania
Kwota ugta do 31.12.2013 r. 762 954,88 PLN
t gczna liczba przyznanych warrantow 647 023 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A
oraz 485 267 imiennych warrantdw subskrypcyjnyafi Be
Osoby uprawnione obecni czlonkowie Zagdu oraz obecni czionkowie Zadu
Novaservis @cznie warranty subskrypcyjne serii A'i B)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przyym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equitytiset

share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liezbvarrantéw, do ktérych obgia uprawnieni bdg uczestnicy programu po wykonaniu
przyznanych opciji:

Liczba opciji Srednia waona cena realizacji
warrantow
Na pocatek okresu 339 687 8,08 PLN
Przyznane w trakcie okresu 0 0
Umorzone w trakcie okresu 91.716 8,08PLN
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie okresu 0 0
Na koniec okresu 247.971 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do realizacji 247.971 8,08 PLN
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Wartas¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest naidpizyznania i ujmowana przez okres nabywania upigivn

Wartas¢ godziwa programu ustalana jest prziyeiu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, dtego pod uwag
nastpujace parametry:

e data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkiEnsz;

* cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

* rozwodniona cena akcji na daiaryceny: 8,12 PLN;

* ciggta stopa dywidendy: 2,0586%

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjggj: 5,0862%

e wspolczynnik zmienni: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standewel@ préby logarytmicznych
zmian historycznych cen akcji notowanych na GPWkresie jednego roku poprzedgeg¢go dzié wyceny;

* ilo$¢ opcji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spoétkbyte zostanuprawnienia ze wzgtlu na spetnienie
warunkéw zwgzanych zeswiadczeniem ustug na rzecz Spéiki oraz ze wadglna spetnienie warunkéw
nierynkowych nabycia uprawniewigzanych z ogignicciem zal@onego wzrostu wskaika EPS w kolejnych
latach obowjzywania programu: maksymalna przyznané&cilwarrantéw;

* dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okresaedni waony pozostaty kontraktowy czas
zycia: do 1 roku.

Zarzzd uwaza, ze nie zostamobijete warranty subskrypcyjne dla transzy za rok 204 8/zgkdu na niespetnienie warunkéw
nierynkowych nabycia uprawniezwigzanych z ogignieciem zal@onego wzrostu wskaika EPS. Wart& godziwa opcji
ujeta w kapitale wtasnym Grupy na dai®1.12.2013 r. uwzgtinia liczle instrumentéw, do ktérych ostatecznie zostaty
nabyte uprawnienia.

24. Zobowgzania warunkowe i udzielone gwarancje

Na dzier 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Grupgnsiadata zobowzar warunkowych.

Dla Jednostki Domingfej i jej jednostki zalimej zostaty udzielone gwarancje bankowe, ktérestén zabezpieczenie
zobowpzan Grupy dotyczcych dtugdébw celnych, podatkéw, innych optat w spmalv celnych do akznej kwoty
500,0 tys. zt.

25. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wypity istotne zdarzenia, ktére wymagalyby ujawnienia skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 r.

26. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@eniem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy lapivej, ktéra
bedzie podstaw zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcOw akanku i ktéra zapewni przyszly rozwdj dziatakea
Grupa monitoruje wskaiki rentowndgci kapitatu oraz wskaniki relacji kapitatu wlasnego do zobamen.

Celem Grupy jest osgniccie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjoamyj dla akcjonariuszy.

Jednostka domingga podlega regulacji wynikggej z art. 396 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktdvymaga
przekazania na kapitat zapasowy spotki akcyjnejnagmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kalpten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladgae

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotyczcej zaradzania kapitatami.
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27. Raportowanie segmentow dziatalrici

Zgodnie z MSSF &egmenty operacyjmve niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdamarisowym ujmowaness
informacje o segmentach dzialadog ktére zarzdzapcy wywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmenty
operacyjne to elementy skladowe jednostki, dlaydidrdos¢pna jest oddzielna informacja finansowa, regulaogeniana
przez osoby podejmage kluczowe decyzje odémie alokacji zasobOw i ocenige dziatalné¢ Grupy.

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, teedgrupy produktow riniagcych s¢ miedzy soly ich zastosowaniem u klienta.
Podlegag one odebnemu zargdzaniu, poniewa kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych maberia
i technologii produkcji oraz edych strategii marketingowych.

Grupa wyodgbnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- baterie i akcesoria,
- armatura instalacyjna.

Segmenty sprawozdawcze, ktére nie przekroczyly @roidpsciowych, prezentowane sv kategorii ,Pozostale segmenty”
i obejmup nastpujace rodzaje dziataldgi bedace zrodtem przychodéw Grupy: obce marki ktérych Grupsstj
dystrybutorem na PolgkCaleffi, Ceweal, Cimm), grzejniki i inne produltigchniki grzewczej Weberman oraz pozostale.

Ocena poszczegllnych segmentéw operacyjnych jegkbngwana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéw/kosztu wilasnego sprzedanych towaréw ientbw. Decyzje biznesowe dotyce przychoddéw i kosztéw

z pozostalej dziatalrioi operacyjnej oraz dziatalda finansowej g podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegbinych segmentéw.

Grupa nie analizuje poszczegoélnych aktywéw i zohewii z podzialem na segmenty, poniewee same aktywa i
zobowhzania § zaangaowane w poszczegOllnych segmentach. Informacje otosear aktywdéw i zobowizan w
poszczegolnych segmentach nigoszekazywane regularnie do osob zdeagcych.

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprdawczych oraz ich uzgodnienie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje gnsmtach w okresie poréwnawczym 2012 r. przedstparazsze
zestawienie:

| GRUPA FERRO |
01.01.2013 -31.12.2013

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria  instalacyjna nieprzypisane
Sprzeda miedzy segmentami ) ) - -
Zysk segmentu 46 178,6 20 069,7 7589,9 73 838,1
Pozostate przychody 1181,0
Nieprzypisane koszty catej Grupy (42 134,6)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 32 884,5
Przychody finansowe 1388,3
Koszty finansowe (5908,4)
Strata z udziatow w jednostkach podpmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci (1183,4)
Zysk przed opodatkowaniem 27 181,0
Podatek dochodowy (5 375,8)
Zysk netto 21 805,2
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GRUPA FERRO
01.01.2012 -31.12.2012

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria  instalacyjna nieprzypisane
Sprzeda miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentow (114 589,5) (69 524,4) (23 064,1) (207 178,1)
Zysk segmentu 43 749,0 17 569,2 7589,1 68 907,3
Pozostate przychody 1 466,5
Nieprzypisane koszty catej Grupy (42 252,1)
Zysk na dziatalncéci operacyjnej 28 121,7
Przychody finansowe 1472,8
Koszty finansowe (8221,9)
Zysk z udziatéw w jednostkach podpgdkowanych
wycenianych metagpraw wtasnéci (506,3)
Zysk przed opodatkowaniem 20 866,3
Podatek dochodowy (3 460,6)
Zysk netto 17 405,7

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podzialeobszary geograficzne, dla ktérych przychdd jesalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

GRUPA FERRO
01.01.2013 -31.12.2013

tvs. PLN OBSZARY
ys. . . _ RAZEM
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate kraje
Przychody ze sprzedga 127 995,7 77 1474 21 604,9 19943,1 23 505,5 270 196,6
| GRUPA FERRO
01.01.2012 -31.12.2012
tys. PLN OBSZARY
. . . RAZEM
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate kraje
Przychody ze sprzedpa 1282245 81465,2 21902,1 16 489,5 28 004,1 276 085,4

W roku obrotowym kaczacym sk 31 grudnia 2013 r. jak réwnidonczacym sk 31 grudnia 2012 r. nie wygtita znaczca
koncentracja przychodéw dla indywidualnych klientdgprzeda do pojedynczych klientdw nie przekroczyta 10%
przychodow ze sprzedya Grupy).

Prezes Zargdu Wiceprezes Zargdu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zargu Wiceprezes Zargdu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 19 marca 2014 r.
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