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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
PELION S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spoétke
Spotka dziata pod firmg Pelion S.A. Siedzibg Spoéiki jest Lodz, ul. Zbaszynska 3.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
29 listopada 1994 roku przed notariuszem Anng Siwinska w Lodzi (Repertorium A Nr 5829/94)
pod nazwa MEDICINES Spoétka Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy L6dz - Srodmiescie, w dziale B pod numerem 5262,
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt XXI Nr rej
H 2384/98) zmieniono nazwe firmy z MEDICINES Spotka Akcyjna na Polska Grupa
Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. W dniu 17 listopada 2011 r. postanowieniem Sadu Rejonowego
(sygn. 20375/11/573) zmieniono nazwe¢ Spotki na Pelion Spotka Akcyjna.

Aktualnie Spofka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
16dz - Srodmiescie Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Lodzi pod numerem KRS 0000049482.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 726-10-09-357 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lodzi w dniu 13 grudnia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 2 grudnia 1998 roku REGON o numerze: 470929074.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Wedhug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest migdzy innymi:

— produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

— produkcja lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych,

— produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wlaczajac dentystyczne,

— sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych i medycznych,

— sprzedaz detaliczna wyrobdéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wilaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— pozostata dziatalno$¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) 1 podobna
dziatalnos$¢,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— leasing finansowy,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wyltaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

— dziatalno$¢ rachunkowo-ksi¢gowa; doradztwo podatkowe,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— badanie rynku i opinii publicznej,
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— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

— wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

— dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingow
finansowych.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ glownie jako podmiot holdingowy koordynujac
i nadzorujac dziatalnosci podmiotdéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Pelion.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 22 806 992,00 zt
i dzielil si¢ na 11 403 496 akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 wsrod akcjonariuszy Spoétki znajdowali sie:
—  Jacek Szwajcowski — 10,42% akcji,

—  Zbigniew Molenda — 6,50% akcji,

—  KIPF Sp. z 0.0. — 8,42% akcji,

—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny (ING OFE) — 10% akcji,

—  Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — 11,75% akcji,

— Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny (Aviva BZ WBK) — 10,61% akcji,

— FMR LLC wraz z podmiotami zaleznymi — 8,35% akcji,

—  Pozostali inwestorzy — 33,95% akcji.

W roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

- obnizenie wysokosci kapitatu zakladowego z kwoty 23 800 936 zt do kwoty 22 620 392 zi,
t.j. o kwote 1 180 544 zl, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla L.odzi-Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lipca 2013 roku,

- podwyzszenie wysokosci kapitalu zaktadowego o kwote 186 600 zt, z tytulu dopuszczenia do
obrotu gietdowego i objecia przez uprawnionych uczestnikow programu opcji menedzerskich
93 300 akcji na okaziciela serii O4 (data rejestracji — 28 listopada 2013 r).

Po dniu bilansowym, do dnia niniejszej opinii miata miejsce zmiana w kapitale zaktadowym
Spotki, w dniu 27 lutego 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
24 800 zt w wyniku zarejestrowania 12 400 akcji na okaziciela serii P1 Spotki.

Kapital wtasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 626 856 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Pelion.
Spotka posiada nastgpujace podmioty bezposrednio zalezne:

—  FARM-SERWIS Sp.z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
-  "DARUMA" Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Corporation of European Pharmaceutical

Distributors N.V. - podmiot zalezny w 100%,
— PGF S.A. (d.PGF Hurt Sp. z 0.0.) - podmiot zalezny w 100%,
— PHARMALINK Sp.z o0.0. — podmiot zalezny w 100%,
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— BezRecepty Sp.z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— PGF URTICA Sp.z o.0. - podmiot zalezny w 99,95%,
— ¢PRUF S.A. — podmiot zalezny w 100%,
—  Business Support Solution S.A. - podmiot zalezny w 100%,
—  Pharma Partner Sp. z 0.0 . - podmiot zalezny w 100%,
—  Eubioco S.A. - podmiot zalezny w 100%,
—  Pharmauto Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Urtica S.A. - podmiot zalezny w 100%,
— Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— PHARMAPOINT S.A. - podmiot zalezny w 100%,
— IMA Solution Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— ALE Sp.zo.o. - podmiot zalezny w 78,08%.

oraz podmioty stowarzyszone:

— PHARMENA S.A. - udzial w kapitale 40,91%,
—  Profesor Adam Dziki Sp. z 0.0 - udziat w kapitale 33,33%,
—  Cortria Corporation w Bostonie (spotka zalezna od spéiki stowarzyszonej PHARMENA S.A.)

Ponadto jako podmioty powiazane Pelion S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy Kapitatowej
Pelion.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jacek Szwajcowski —  Prezes Zarzadu,

—  Zbigniew Molenda —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Ignacy Przystalski —  Wiceprezes Zarzadu,
— Jacek Dauenhauer — Wiceprezes Zarzadu,

—  Mariola Belina-Prazmowska — Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nast¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:

- w dniu 6 grudnia 2013 roku, ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2013 roku, rezygnacje¢ z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyta Pani Sylwia Pyskiewicz,

- uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 grudnia 2013 roku, w sktad Zarzadu Pelion S.A. zostata
powotana z dniem 1 stycznia 2014 roku Pani Mariola Belina-Prazmowska, pelni ona stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju i relacji inwestorskich.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku zamknegla si¢ zyskiem netto w wysokosci 22 796 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 20 marca 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen, ze zwroceniem uwagi o nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage iz zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spotka wykazata w zataczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialty w jednostkach
zaleznych 1 stowarzyszonych wedlug cen nabycia. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Grupa
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Kapitalowa Pelion (“’Grupa Kapitalowa™), ktorej Spotka jest jednostka dominujaca, sporzadzi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z data 20 marca 2013 roku wg Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej moga istotnie rozni¢ si¢ od wyniku finansowego
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz jej aktywow netto na ten dzien
wynikajacych z zalaczonego sprawozdania finansowego.”

Posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 26 kwietnia 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo o nastepujacym zysku netto za rok 2012:

— dywidenda dla akcjonariuszy —22 620 tys. 71,

—  przeniesienie na kapitat zapasowy — 176 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawic umowy z dnia 28 maja
2013 roku, zawartej pomigdzy Pelion S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegltego rewidenta Marii Rzepnikowskiej

(nr ewidencyjny 3499) w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Pelion S.A.

w dniach od 18 listopada 2013 roku do 4 grudnia 2013 roku, od 3 lutego 2014 roku
do 28 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg tego podmiotu do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 26 marca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 9 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Maria Rzepnikowska potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki Pelion S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udost¢gpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 19 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2013 2012(*)
Przychody ze sprzedazy 95.433 261.091
Koszty dziatalnosci operacyjnej (84.232) (257.710)
Pozostate przychody operacyjne 959 3.608
Pozostale koszty operacyjne (2.016) (7.065)
Przychody finansowe 71.367 39.951
Koszty finansowe (16.960) (21.056)
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0
Podatek dochodowy (594) 1.592
Zysk netto 63.957 20.411
Wskazniki rentowno$ci 2013 2012
- rentownos¢ sprzedazy 68% 7%
- rentownos¢ sprzedazy netto 67% 8%
- rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 11% 3%

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 0,11 0,28
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 71 78
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 39 86
- wskaznik rotacji zapasOw w dniach 8 23

Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia 31% 35%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 69% 65%
- kapital obrotowy netto (w tys. zt) (136.976) (143.270)
- wskaznik ptynnosci 0,31 0,40
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,30 0,39

(*) W roku 2013 dokonano korekt bilansu otwarcia, w wyniku ktorych ulegly zmianie dane na 31 grudnia 2012 roku zawarte
w zatwierdzonym sprawozdaniu za rok ubiegly. Wskazniki wyliczone zostaly w oparciu o dane przeksztatcone.

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych
tendencji:

—  znaczacy spadek przychodow ze sprzedazy i kosztéw dziatalno$ci operacyjnej,

—  wzrost wskaznikow rentownosci,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie rotacji nalezno$ci handlowych oraz zobowigzan handlowych w dniach,

—  skrocenie rotacji zapasow w dniach,

—  spadek stopy zadtuzenia Spoiki,

— wzrost pokrycia majatku kapitalem wtasnym oraz wzrost kapitatu obrotowego netto (wartosci
ujemne zarowno w 2012 jak i w 2013 roku),

—  spadek wskaznikow ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawag
o rachunkowosci”, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 1 stycznia 2002 roku uchwatg Zarzadu nr.l z dnia
21 maja 2002 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow rachunkowych
i podatkowych zostaty wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spotki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu 4
Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie
specyfiki dzialalnosci Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych.
Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad
stosowanych do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego
w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Oracle e-Business Suite,
w ktorym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Oracle
e-Business Suite posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostgpu. Ksiggowos¢ spotki prowadzona jest przez jednostke powiazang
Grupy PELION, t.j. Business Support Solutions S.A.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy,
za wyjatkiem wprowadzenia korekty uwzgledniajacej koszty istotnego zdarzenia dotyczacego
okresu porownywalnego jak opisano w punkcie 19 dodatkowych not objasniajacych do
sprawozdania finansowego, i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych
badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali§my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych btedow.

W czgéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw 1 pasywoOw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume¢ 908 400 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 63 957 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 17 367 tys. zi,

—  rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkoéw pienigznych o kwote 547 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 41 604 tys. z1,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 331 tys. zt,

—  zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 36 tys. zt.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany stanu $rodkow trwatych oraz $rodkoéw trwatych w budowie, tacznie z ujawnieniem

ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spotce zaliczono:

—  udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 743 1009 tys. zi,

— optacone niezarejestrowane udziaty w kwocie 500 tys. zi,

—  udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 10 105 tys. zt,

—  pozyczki udzielone pozostalym podmiotom wraz z odsetkami w kwocie 17 344 tys. zt

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi Nie
stwierdziliSmy pozycji przeterminowanych lub obarczonych utratg wartosci, ktorych nie objeto
odpisami aktualizujagcymi zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Zobowiazania

Najwieksze warto$ci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 61 538 tys. zi,

—  zobowigzania krétkoterminowe z tytutu cash poolingu w kwocie 109 005 tys. zt,
—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 73 284 tys. zl,
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—  zobowigzania dtugoterminowe z tytulu leasingu finansowego w kwocie 18 035 tys. zl,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5 247 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalno$ci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Nie stwierdziliSmy pozycji znaczaco przeterminowanych, dla ktérych nie zostalyby ujete
finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowiazujacymi Spolke umowami oraz

zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catoéci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spélki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnoSci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i1 objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywoéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. z 2005 1. nr 209 poz. 1743 z p6zn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133).

Zarzad sporzadzit 1 zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rodwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoéiki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka
przestrzegata przepisOw prawa.

Maria Rzepnikowska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 3499

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2014 roku
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