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GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w zi)

; od 01.01.2013 od 01.01.2012
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota || do 31.12.2013 do 31.12.2012
{(badane) (badane)
Przychody operacyjne ogélem, w tym: 708 298 645 135
Przychody z¢ spraedaty 14.1 605 848 562 354
Pozostale przychody operacyjne H 14.2 H 4 398” 5 382|
Dywidendy 14.3 98 052” 77 399
:i:l;:::ﬁ!::::;apaséw produktéw gotowych oraz produkeji il 5979
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 4982 7 303
Koszty operacyjne ogélem, w tym: (643 402) (572 769)
Amortyzacja 18,20 (29 168) (25 556
:\;I:’t:rr::y i energia oraz warto$¢ sprzedanych materiatow i 148 @19 732) (390 344
Uslugi obce (83 762) (72 672
Podaiki i oplaty (5 889) (6 342)
L $wiadczenia pracownicze | 14.7 | (73 338)” (65 3954
Pozostale koszty operacyjne 14.4 (31013) (11 960
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 72 818 85 644
Przychody finansowe 14.5 253 5409
Koszty finansowe 14.6 | (5 836) (8291
‘ Zysk przed opodatkowaniem | ‘ ” 67 235 ” 82 764
| Podatek dochodowy I s || 31| (2 761)
‘ Zysk netto z dzialalnoéci kontynuowanej |L ” 67 546” 80 0054
‘ Podstawowy zysk netto na jedna akcje (w zl) ” 16 ” 7,29” 8,67‘
| Il 16 || 723, 8,

W roku 2013 oraz w roku 2012 Spéika nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzagdu
4 4.4 -

[ LA \g
1'/4{/. 4 "\ \ \Jw
Lt

gty, 20 marca 2014 r.

e

Andrzej Stgmpak
Prezes Zai;’_z_rqdu

Dekret Cgm.‘lr"wi:i Rachunkowe Sp. z o.0.

JL

\/J’
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2013|| od 01.01.2012
SPRAWOZDANIE. Nota do 31.12.2013|| do 31.12.2012
Z CALKOWITYCH DOCHODOW TOK HEAQEy || Tok pupsedn]
(badane) (badane)
Zysk netto za okres 67 546| 80 004
lLnne catkowite dochody ktére bedy odniesione do wyniku, tym: (3 718) 4 205
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
przeplywy pienigzne (3 708) 3 720
Wynik zabezpieczen przeplywow pienieznych ” (716) 119
Przeszacowanie $rodkow trwatych 0 0‘
Podatek dochodowy dotyczacy innych
calkowitych dochodow 706 (707)
Inne catkowite dochody ktére nie bgda odniesione do wyniku , tym:| (249) 0‘
Zyski (straty) aktuarialne 2421 | (307) 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow ” 58” 0!
Calkowity dochéd za okres ” 63 579 84 ZI[J

Dariusz Manko Adam Piela

Prezes Zarzgdu

Czlonek Zarzqdu
N
D
WA

/  Kety, 20 marca 2014 .

Andrzej SCmpak

Prezes Zfarzqdu

Dekret Céntrum Rachunkowe Sp. z o.0.
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

BILANS
wervws v | || g
L. Aktywa trwale B || 727 192]| 758 280]
| Rzeczowy majatek trwaly R 312 15| 315 783
| Wartosci niematerialne NI s679)| 4611
| Akcje i udzialy 1 21 || 409 282] 436 365
| Zaliczki na $rodki trwale | 23 || 116]| 1 521]
l11. Aktywa obrotowe I I 205825 201 638
| Zapasy | 25 || 60 241]| 70 321
| Naleznoci z tytutu podatku dochodowego [ 26 || 1300 2249)
| Naleznosci handlowe i pozostale | 27 || 140 782][ 125 942
| Pochodne instrumenty finansowe | 38 || 155]| 1977
| Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty | 28 || 3347 1149
|Aktywa razem ” |L 933 E” 959 9184
| PASYWA | I | |
Il. Kapital wlasny ” || 699 068|L 681 907|
| Kapital akcyjny I 29.1)| 67138|| 66 964
| Kapital z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej ” 29.2“ 4563 " 0|
| Kapital z emisji akcji niezarejestrowany ” 29.3” 3479 ” 0|
| Kapital z aktualizacji wyceny $rodkow trwalych | 294 3382 3761
| Kapital z emisji opcji dla kadry kierowniczej | 299 10 230{| 9099
Zz;pe];ili :Ci;::;:;:mjl wyceny instrumentow 29.6 (1 604) | 398\
[ Wynik zabezpieczen przeplywow pienigznych —|| 29,7” (835}” (1 19)[
| Zyski zatizymanc | 294)| 612 715)| 600 804{
|I I. Zobowigzania dlugoterminowe Il ” 74 819” 85 127|
] Zobowigzania z tytutu kredytow || 30” 20 309” 29 925|
| Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych H 24.?” 1 334“ 1 453'
[ Dotacje ] 31]| 34 105 | 34 144)
| Rezerwa na podatek odroczony || 15.1“ 18 571” 19 605|
[l11. Zobowiazania krétkoterminowe I I 159 130 | 192 884)
[ Zobowiazania z tytulu kredytow I 30 || 103 364 141 769
[ Zobowiazania handlowe i pozostale I 3 || 43 933]| 43 724
l Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe ” 32 ” 7 640“ 5 26]]
| Pochodne instrumenty finansowe ” 38 “ 2 136” ZSOI
[ Dotacje I 31| 2057]| 1880
|Pas_vwa razem ” || 933 0]7” 959 918|
-
Dariusz Maﬂko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezef;fz&rzqdu P4 //' /.: G z-lTnek Zarzqdu Prezes ?’m\;gdu
f\‘ A /f /,/ y. \ 9 \_L,\_ Dekret (!l'e'ngrﬂg.chunkowe Sp. z o.0.
Kety, 204narca 2014 r. \ _/
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ziotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywu §rodkéw pienieznych

Nota

od 01.01.2013
do 31.12.2013
(badane)

od 01.01.2012
do 31.12.2012
(badane)

Il’rzeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoéci operacyjnej

I

[ Zysk przed opodatkowaniem

67235 82 766
| Koreky: | I 63221, 35 185
Amortyzacja 1820 29 168 25 556
| Utworzenie / (odwrécenie) odpisow akualizujacych | 144 27 568]| 6 607
| pwsinsmekinowyindio | | 2281, (5 757)
L (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkow trwalych | a4 ” 19;] l 25
| Odsetki | | 4.065|| 7370
| Koszty opcji menedzerskich H 14.7 || 647” ‘526|
| Pozostale pozycie netto ” ” 18“ (43°’|
:mﬁw&;iﬂalalnoéci operacyjnej przed zmian kapitalu -~ m——
T 7774 (17236
T—— | | (14 840) | (6033)
in;:: sano zobowigzan krotkoterminowych za wyjatkiem - ool
| Zoniasa stam rezerw I I 1953|| (s 682)
| Zmiana stanu dotacji I I 138 4069)
| Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej“ “ 125 695” 95 994
| Podatek (zaplacony)/zwrécony I % || 990 (4062)
;ﬂdl:l pi:)nictne netto z dzialalnodci operacyjnej (z uwzglednieniem 126 685 —
I —— | I I |
L ) woiywy: I | 146 g
tsrifr:f:cf wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow » o
L o Wydamki | | @3 116)| 32375)
ﬁ;‘rﬁ::gc\:ancéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow " 2375
kmdm pieni¢zne netto z dzialalnoci inwestycyjnej H || (22 970)” (32 160)|
T ——— I I I I
| ) Walymy: | I 15 881 | 3028

‘ Wplywy netto z emisji akeji

J ” 8216| OE

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é



GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

‘ Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek ” ” 7 665—H 30 282|
‘ () Wydatki: ” ” an 393)“ v "3"|

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 17 Ao ] S
‘ Splaty kredytow i pozyczek |L ” (57 333}| (38 6071
| ossews | | (4 344 (7898)

ISrodkj pieni¢ine netto z dzialalnodci finansowej

|| (101 517}| (62 3492|

|I'rzeplywy pieni¢Zne netto, razem:

—|| 2198| e svsil

| - Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu roznic kursowych

I of g

krodki pienigine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

” 1 149” 3724|

ISrodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

28

I 3341”

1 149[

Dariusz Manko Adam Piela

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

e N
/ LI e
A7 \

Kety, 20 marca 2014 .

Andrzej/ Stempak
Preze.___!" Zarzqdu

Dekre_: ntrum Rachunkowe Sp. z 0.0.

f
/

[ f
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

GRUPA KETY S.A.

(w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
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Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013
(badane)
66 964 0 0 3761 9099 1398 (119) 600 804 681 907
Catkowite dochody za okres
0 0 0 0 0 (3002) || (716) 67 546 63 828
Zyski (straty) aktuarialne netto
0 0 0 1] 0 0 0 (249) (249)
Wycena opcji menadzerskich
0 0 0 0 1131 0 0 0 1131
Przeniesienie w zwiazku z amortyzacj
ek ryzaca 1] 0 1] (379) 0 '] 0 379 0
Emisja akcji
174 || 4563 || 3479 0 0 0 0 0 8216
Wyplata dywidendy
0 0 0 /] 0 0 0 (55 765) (55 765)
Kapital wlasny na dzied 31 grudnia 2013
(badane)
67138 || 4563 | 3479 || 3382 || 10230 || (1604) || (835) 612 715 699 068
Dariusz Mariko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu Czip\feek Zarzgdu Prezes Zarzgdu
..-'/ | Dekret @mm
/ // ¢’ el Rach i : S
/ / //.;_ 7.7 » \Tv}\/\ ac wr#ouf_e p. 2 0.0.
\ Iy i \ I

ety, 20 marca 2014 r.
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ziotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
(ROK UBIEGLY)

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeplywy pienigine

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Kapital z emisji opcji dla kadry kierowniczej

Kapital zakladowy
Zyski zatrzymane
Kapital wlasny razem

Kapital wlasny na dzied 1 stycznia 2012
(badane)

66 964 3942 8 009 (1 615) ||(1311) 566 744 642 733

Catkowite dochody za okres

0 0 0 3013 1192 80 005 84210
Wycena opcji menadzerskich
0 0 1090 0 ] 0 1090
Przeniesienie w zwigzku z amortyzacj
ek I 0 (181) 0 0 1] 181 0
Wyplata dywidendy
0 1] 0 0 0 (46 126) {46 126)
Kapital wlasny na dzied 31 grudnia 2012
(badane)
66 964 3761 9 099 1398 (119) 600 804 681 907
Dariusz Mariko Adam Piela Andr#ej Stempak
Prezes Zarzqdu Cze‘g)_r{ek Zarzqdu Prezés Zarzgdu
/ . | | Dekret Centrum
/ 3 M 1/
/ A ~0 | Rachipikowk Sp. z 0.0.
W NN f
- v/ |
ty, 20 marca 2014 r. \_/
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Grupa KETY S.A. (,Spotka™) jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce, z siedziba
w Ketach przy ul. Kosciuszki 111.

Spotka powstala poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Metali
Lekkich ,,KETY” w jednoosobowa spétke akcyjna Skarbu Panstwa aktem notarialnym z dnia
3 marca 1992 roku. W dniu 1 kwietnia 1992 roku dokonano rejestracji w Sadzie Rejonowym
w Bielsku - Biatej Wydzial VI Gospodarczy pod nr RHB 1768/92, a 9 lipca 2002 roku Sad
Rejonowy w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Spolki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000121845,

Spélka postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68 nadanym przez
Urzad Skarbowy w O$wiecimiu.

Spotka posiada numer statystyczny REGON: 070614970

W roku 1995 Spétka zadebiutowala na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych,
stajac sie spotka publiczna. Wedtug klasyfikacji Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie Spotka dziala w sektorze metalowym.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dzialalno$¢ produkcyjna, handlowa,
ustugowa w zakresie przetwodrstwa aluminium i jego stopéw. Ponadto Spétka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa handlowego, zaopatrzenia i marketingu, oraz inne.

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

Sprawozdanie skonsolidowane Spétki publikowane jest w tym samym terminie co
sprawozdanie jednostkowe. Sprawozdanie skonsolidowane Spolki dostgpne jest na stronie
www.grupakety.com.

Sklad Zarzadu Spotki

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
1. Pan Dariusz Marko — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny
2. Pan Adam Piela — Czlonek Zarzadw/ Dyrektor Finansowy

W trakcie roku obrotowego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji nie nastapily zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu |

20 marca 2014 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

5. Inwestycje Spotki
Spélka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:
Lp.|| Nazwa spolki Siedziba Przedmiot dzialalno§ci || Udzialy w kapitale|| Udzialy w kapitale Data objecia
podstawowej podstawowym podstawowym oraz kontroli przez
oraz ogélnej ogélnej liczbie gloséw || Grupe Kety S.A.
liczbie gloséw na na dzied 31-12-2012
L dzien 31-12-2013
1. ||Alupol Sp. zo.0. || Tychy, Polska || Dzialalnos¢ produkcyjna i 100,00 % 100,00 % 04/1998
handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
2. ||Aluprof S.A. Bielsko-Biala, Produkcja stolarki 100,00 % 100,00 % 06/1998
Polska budowlanej
3. ||Alutech Sp. z Kety, Polska || Dziatalnosé produkcyjna, 100,00 % 100,00 % 03/1999
0.0. w likwidacji handlowa i ustugowa
4. ||Dekret Sp. z 0.0. Kety, Polska Uslugowe prowadzenie 100,00 % 100,00 % 09/1999
ksiag rachunkowych
5. ||Alutrans System Bielany Dziatalnosé¢ produkcyjna 100,00 % 100,00 % 04/2000
Sp. zo.0. Wroctawskie,
Polska
6. ||Metalplast- Goleszow, Produkcja stolarki 100,00 % 100,00 % 07/2006
Stolarka sp. z Polska budowlanej
0.0.
7. ||Alupol LLC Sp. || Borodianka, || Dziatalnos¢ produkcyjna 100,00 % 100,00 % 12/2004
Z 0.0. Ukraina w zakresie profili
aluminiowych
11. || Aluform sp. z Tychy, Polska Uslugowa produkcja 100,00 % 100,00 % 6/2009
0.0. ksztaltownikow

6.1.

6.2.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Spoétke w
podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spétki w kapitalach tych jednostek.

Ponadto Spétka posiada inwestycje w innych podmiotach gospodarczych o wartosci brutto 840
tys. zt. Inwestycje w innych podmiotach gospodarczych objete sa w calosci odpisem
aktualizujacym z tytuhu utraty wartosci.

Inwestycje w innych podmiotach powstaly w latach dziewigcdziesiatych w wyniku konwersji
wierzytelnosci Spétki na akcje badz udzialy podmiotéw przechodzacych procesy
restrukturyzacyjne.

Inne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych
w punkcie 6.2, najwigksze znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, mial profesjonalny
osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrédia |
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko |

znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku
finansowym.

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze§é
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

Utrata wartosci aktywow

W roku 2013 oraz w roku 2012 przeprowadzone przez Spotke na podstawie MSR 36 testy na
utrate wartosci, w przypadkach zaistnienia przestanek utraty wartosci, nie wykazaty potrzeby
tworzenia odpiséw aktualizujacych w zakresie aktyw6w o okreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Ponadto Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci dla posiadanych
udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych. Informacje o wynikach testu oraz utworzonych
odpisach zamieszczono w nocie 21. Spotka nie posiada innych niz akcje
i udzialy aktyw6w o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Testy na utrat¢ wartosci opracowywane s3 w oparciu o zatozenia makro i mikroekonomiczne,
ktérych realizacja nie jest pewna i czgsto pozostaja poza kontrola Spotki.

Wycena rezerw i rozliczer migdzyokresowych biernych

Do dlugoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych zaliczane sa rezerwy na
nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne. Zostaly one oszacowane przez
licencjonowanego aktuariusza za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia
zostaly przedstawione w nocie 24.2. Wycena pozostalych rezerw w tym na naprawy
gwarancyjne oraz rozliczei migdzyokresowych biernych w tym na premie oraz z tytulu
niewykorzystanych urlopéw oraz rezerw na naprawy gwarancyjne opiera si¢ na szacunkach
Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych odzwierciedlaja
najbardziej wiasciwy szacunek nakladow pienigznych niezbednych do wypekienia obecnego
obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladow, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do
wypelnienia obowigzku.

Warto$é godziwa pochodnych instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrument6éw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia
si¢  wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod
i zalozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostal przedstawiony w nocie 12.11, 38 oraz w
nocie 40.

Odpisy aktualizujqgce zapasy
Spotka dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobienstwa wplywu przysztych korzysci
ekonomicznych w zwiazku z posiadanymi zapasami rzeczowych aktywéw obrotowych. W
przypadku wystapienia okolicznos$ci uzasadniajacych, iz ten wplyw bedzie niz warto$é tychze
rzeczowych aktywéw Spoétka dokonuje odpisow aktualizujagcych warto$é zapasow do
wysokosci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Informacje o sposobie ustalania
wartosci zapasoéw przedstawiono w nocie 12.12,

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Spotka dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobiefistwa uzyskania korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadanych naleznosci, W przypadku wystapienia przestanek iz
przyszte wplywy nie pokryja wartosci naleznosci Spotka dokonuje odpisu wartosci
naleznoéci do wartosci mozliwej do uzyskania. Informacje o sposobie ustalania wartosci
naleznosci przedstawiono w nocie 12.13.

Wartos¢ godziwa programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej
Spétka prowadzi program opcji dla kadry kierowniczej. Warto$¢ godziwa tego programu
ustalana jest na dzien uruchomienia programu aktuariusza za pomoca metod aktuarialnych.
Dodatkowo na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
poszczegdlnych warunkéw nierynkowych objecia akcji dokonujac odpowiedniej korekty
ilosci opcji na akcje przyjetych do wyceny.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 24..

Stawki amortyzacyjne ;
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu |
uzytkowania skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. |
Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w notach 12.2 oraz 12.6. /'\
Spolka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie
biezacych szacunkow.

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé &
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach ziotych)

T [

7.2

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem, pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz kapitalow wlasnych, ktore zostaly przeszacowane za okresy objete
hiperinflacja zgodnie z MSR 29.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych, o ile nie wskazano inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci obejmujacej okres co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W celu pelego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dzialalnosci Spélki jako
Jednostki dominujacej w Grupie Kapitalowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitalowej Kety S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. Sprawozdania te
beda dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.grupakety.com w terminie
zgodnym z raportem biezacym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spétki
i skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej za rok 2013.

Oswiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzief
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,L,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej (,, KIMSF”).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji niniejszych sprawozdan finansowych jest
zloty polski (,,PLN™).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany
prezentacji

W okresie sprawozdawczym Spdétka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe
i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od | stycznia 2013 r.:

Zmiana do MSR 1, ,, Prezentacja sprawozdart finansowych” - w odniesieniu do pozostatych
calkowitych dochodow. Gléwna roznica wynikajaca z tych zmian jest wymog grupowania
przez jednostki pozycji prezentowanych w ,pozostalych calkowitych dochodach” (PCD) w
oparciu o to, czy potencjalnie moga by¢ w pézZniejszym terminie przeklasyfikowane do
wyniku finansowego (korekty reklasyfikacyjne).

MSR 19, ,,Swiadczenia pracownicze”- zostat zmieniony w czerwcu 2011 r. Zmiany dla zasad
rachunkowosci Spolki sa nastepujace: natychmiastowe ujmowanie wszystkich kosztow

przeszlego zatrudnienia oraz zastapienie kosztu z tytutu odsetek oraz oczekiwanego zwrotu z |

aktywow programu wartoscia odsetek netto, wyliczona przy zastosowaniu stopy dyskonta do
zobowiazan (aktywow) netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

Dodatkowe informacje i obja$nienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

Zmiana do MSSF 7, “Instrumenty finansowe — ujawnienie informacji”-, dotyczace
kompensowania aktywow i zobowiazaf. Zmiana ta zawiera nowe ujawnienia, ktére ulatwiaja
poréwnanie jednostek, ktére przygotowuja sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF z
jednostkami, ktére przygotowuja sprawozdania finansowe zgodnie z US GAAP.

MSSF 13, ,,Wycena wartosci godzlwe; ma na celu poprawe spdjnosci i ograniczenie
zlozonosci poprzez podanie precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz jednego zrodia
wymogow dotyczacych wyceny wartosci godziwej i wymogow w zakresie informacji do
ujawnienia, jakie powinny by¢ stosowane. Wymogi, ktére zostaly w duzej mierze
ujednolicone dla MSSF i US GAAP, nie rozszerzaja zakresu stosowania wyceny wedtug
warto$ci godziwej, ale podaja wytyczne na temat tego, jak powinna by¢ ona stosowana tam,
gdzie jej stosowanie jest juz wymagane lub dozwolone na podstawie innych standardow w
ramach MSSF.

Zmiany do MSR 36 ,, Utrata warto$ci aktywdw - dotyczace ujawnien wartoéci odzyskiwalnej
aktywow niefinansowych. Zmiana ta usuwa pewne ujawnienia na temat wartosci
odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (OWSP), ktére byly zawarte w
MSR 36 w zwigzku z wydaniem MSSF 13. Zmiana nie jest obowiazkowa dla Spoétki az do 1
stycznia 2014 r., jednakze Spétka zadecydowala o weze$niejszym przyjeciu zmiany z dniem
1 stycznia 2013 r

Powyzsza zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A.

Spéilka nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktdéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Szereg nowych standardéw i zmian do standardéw oraz interpretacji obowiazuje dla rocznych
okresow rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 r., i nie zostaly one jeszcze zastosowane
przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Nie przewiduje sig, aby
ktorekolwiek z nich mialy istotny wplyw sprawozdanie finansowe Spétki, z wyjatkiem
wymienionych ponizej:

MSSF 9, ,Instrumenty finansowe” zajmuje si¢ klasyfikacja, wycena i ujmowaniem
aktywow i zobowiazan finansowych. MSSF 9 zostat opublikowany w listopadzie 2009 r. i
pazdzierniku 2010 r. Zastepuje on czes$ci MSR 39 odnoszace si¢ do klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych. MSSF 9 wymaga klasyfikacji aktywow finansowych do dwoch
kategorii wyceny: wycenianych w warto$ci godziwej i wycenianych wedhg
zamortyzowanego kosztu. Ustalenia dokonuje si¢ w momencie poczatkowego ujecia.
Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego jednostki zarzadzania jej instrumentami
finansowymi oraz cech umownych przeptywéw pienigznych z instrumentu. W przypadku
zobowigzan finansowych standard zachowuje wigkszos¢ wymogéw z MSR 39. Gléwna
zmiang jest to, ze w przypadkach, w ktorych dla zobowiazan finansowych przyjmowana jest
opcja wartosci godziwej, cze$¢ zmiany wartosci godziwej spowodowana wlasnym ryzykiem
kredytowym jednostki jest ujmowana w pozostalych catkowitych dochodach, a nie w wyniku
finansowym, o ile nie powoduje to niedopasowania ksiggowego. Spétka nie ocenila jeszcze
petnych skutkow wejscia w zycie MSSF 9. Spotka bedzie takze analizowala skutki
pozostalych etapéw MSSF 9 w momencie ich ukonczenia przez Radg.

KIMSF 21, “Podatki i oplaty” wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowigzan do zaplaty
podatkow i oplat, ktére nie sa podatkiem dochodowym. Interpretacja wyjasnia, co jest
zdarzeniem obligujacym powodujacym koniecznosé zaplaty podatku badz oplaty oraz kiedy
zobowiazanie powinno by¢ ujete. Spotka nie jest obecnie narazona na znaczace podatki i
oplaty, dlatego wptyw na Spéike nie jest istotny.

Nie wystepuja zadne inne standardy MSSF ani interpretacje KIMSF, ktére nie weszly j Jeszcze [ A
w zycie, a ktore moglyby zgodnie z przewidywaniami mie¢ istotny wplyw na Spétke. I
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10.

11.

12.

121.

12.2.

Korekta bledu

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tytutu bledow.

Obszary szacunkow

Gléwne szacunki Zarzadu oraz przyjete zaloZenia zostaly przedstawione w odpowiednich
notach objasniajacych do sprawozdania finansowego:

— szacunki i zalozenie dotyczace okresow uzytecznosci srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych przedstawiono w notach 12.2 oraz 12.6

— szacunki w zakresie odpiséw aktualizujacych zapasy przedstawiono w nocie 25

— szacunki i zaloZenia w zakresie odpisow aktualizujacych naleznosci przedstawiono
w nocie 27

— szacunki w zakresie $wiadczen pracowniczych oraz rezerw przedstawiono w notach
24.2 oraz 32

— szacunki w zakresie programu opcji na akcje przedstawiono w nocie 24.1

— szacunki w zakresie zdyskontowanych przeplywéw pienigznych uzytych do kalkulacji
odpisu aktualizujacego udzialy w jednostkach zaleznych przedstawiono w nocie 21.

Istotne zasady rachunkowosci

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane byly w sposoéb ciagly we wszystkich
prezentowanych okresach.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio
w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.,

Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

| I 31 grudnia 2013 roku I 31 grudnia 2012 roku |
| usp | 300 || 3,0996 |
| ELR || 4,472 I 4,0882 l
| cep || 4,9828 [ 5,019 \
| chr | 3,3816 I 3,3868 |

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci za wyjatkiem
srodkéw trwalych zaliczanych do grupy ..aktywa energetyczne”, ktére wyceniane sg wg
modelu wartoéci przeszacowanej tj. wg wartosci godziwej z dnia przeszacowania
pomniejszonej o umorzenie i ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Do grupy ,,aktywa
energetyczne” Spotka zalicza srodki trwale zwigzane z przesylem oraz dystrybucja energii
elektrycznej. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona
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o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak
biezace koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres

ekonomicznej uzytecznoéci. Czeéciami skladowymi sa réwniez koszty generalnych
remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
skladnika aktywow, wynoszacy:

Typ ” Okres

Budynki i budowle 25-175 | lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, 10 - 40 lat
w tym:

- istotne czesci skladowe 15-25 lat
Srodki transportu 7-15 lat
Pozostate srodki trwale 5-10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia danego skladnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy Iub montazu
i s3 wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwaltego do
uzywania. Warto$¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow
aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznos$ci koryguje z efektem od poczatku
nastepnego roku obrotowego. Kazdorazowo, przy wykonywaniu przegladu, koszt przegladu
jest uyymowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwalych, jezeli sa spelnione
kryteria ujmowania i rozliczany jest do nast¢gpnego planowanego remontu okresowego.

Leasing

W okresie sprawozdawczym Spélka nie byla strong uméw leasingu finansowego.
Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw
leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozZniejsze
raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez
okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spotka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowiacego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu
wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako przychéd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.
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Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywéw
trwatych. W razie stwierdzenia, ze przeslanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata warto$ci, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow trwatych lub
oérodka wypracowujacego przeptywy pienigzne do ktérego dany skiadnik nalezy.

Niezaleznie od wystapienia przestanek Spotka corocznie przeprowadza testy na utrate
wartosci dla wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytecznosci oraz warto$ci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
odpowiada wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczeg6inych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywéw pienieznych, ktére w wigekszosci sa
niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé
bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje si¢ woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sa dyskontowane do ich
wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w pozostalych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze
odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego skladnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalna tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg skladnika
aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. PodwyiZszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywéw. Odwrécenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartoéci skladnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako
przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktéry
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
o warto$¢ koncowa.

Koszty finansowania zewne¢trznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty w rachunku zyskéw i strat
w okresie w jakim je poniesiono. Koszty finansowania zewngtrznego dajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow
wplywaja na jego warto$¢ poczatkowa jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowoduja wplyw do
jednostki przysztych korzysci ekonomicznych, a ich kwot¢ mozna w sposob wiarygodny
ustalic. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umow
leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem
zewnetrznym do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore zostaly zaciagnigte bez $cisle okreslonego celu,
a ktore zostaly przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego
skladnika aktywow wplywaja na warto$¢ poczatkowa tego skladnika aktywéw w kwocie
ustalonej przez zastosowanie stopy kapitalizacji do nakladéw poniesionych na ten skladnik
aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi $rednia wazona stopg wszystkich kosztéw finansowania
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zewngtrznego dotyczacych pozyczek i kredytéw, stanowigcych zobowiazanie jednostki
w danym okresie, innych niz kredyty zaciagniete z konkretnym zamiarem pozyskania
okreslonego dostosowywanego skladnika aktywow.

Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciagnigtych w walucie obcej (zaréwno celowych
Jjak i ogdlnych) wplywaja na wartosé poczatkowa dostosowywanego skladnika aktywow w
zakresie w jakim stanowia korekte kosztow odsetek. Wartos¢ réznic kursowych korygujaca
koszt odsetek stanowi réznicg pomiedzy kosztem odsetek od podobnego finansowania, jakie
Spétka zaciagnelaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym przy
finansowaniu w walucie obce.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie
nabycia, a koszty prac rozwojowych spetniajace kryteria ujmowania, w koszcie wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne 3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
i 3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartoéci niematerialnych Jjest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy
istnieja przestanki wskazujace na utrate¢ ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skiadnika aktywow stanowia zmiane wartosci szacunkowych i sa ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji ze skutkiem od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji amortyzacja. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz nieoddane do uzytkowania s3
poddawane testom na utrate wartosci na koniec kazdego roku obrotowego oraz w okresie
srédrocznym o ile wystepuja przestanki utraty wartosci.

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty prac badawezych i rozwojowych

Spolka kapitalizuje koszty prac rozwojowych wtedy i tylko wtedy, gdy jest w stanie
udowodnié:

- techniczng mozliwos¢ ukoriczenia skladnika wartoéci niematerialnych,

- zamiar jego ukoriczenia oraz uzytkowania badz sprzedazy,

- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

- przynoszenie przez skiadnik Spotce przysztych korzysci ekonomicznych,

- posiadanie niezbednych srodkéw technicznych, finansowych i innych do ukonczenia
prac rozwojowych,

- mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia nakladéow w trakcie prac rozwojowych, ktére
mozna przypisa¢ temu sktadnikowi.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia. Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci niematerialne zgodnie
z koncepcja kosztu historycznego i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujacym
z tytutu utraty wartosci.

Pozostale

Pozostale wartosci niematerialne (w tym oprogramowanie) nabyte przez Spétke wykazywane
g W oparciu o ich ceng¢ nabycia, pomniejszona o umorzenie (zob. ponizej) oraz odpisy
aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzona
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12.7:

12.8.

12.9,

warto$¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja
aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane z danym
skiadnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Amortyzacja
Wartodci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze jest on nieokreslony. Amortyzacja rozpoczyna si¢ od okresu
w ktorym wartosci te staja sie dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest
nastgpujacy:

e Oprogramowanie 5-7 lat

e Aktywowane koszty prac rozwojowych - przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane
wedlug roznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia
z bilansu.

Udzialy i akeje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego po
pomnigjszeniu o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zaliczki na Srodki trwale

W tej pozycji Spolka prezentuje zaliczki udzielone na zakup $rodkéw trwalych. Okres
realizacji dostaw na ktére udzielono zaliczek wynosi zazwyczaj mniej niz 12 miesiecy.
Zaliczki te jako aktywa niepienigzne wyceniane sa w koszcie historycznym pomniejszonym
0 ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s na nastgpujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe
niebgdace instrumentami pochodnymi, o okre§lonych lub mozliwych do okreslenia
platnodciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spétka zamierza i ma mozliwos¢
utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

— wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy,

— wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

— spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa

finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Skiadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest skiadnik spehiajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a)Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywéw finansowych
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

enabyte gléwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

eczgscig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i co do
ktérych istnieje prawdopodobienistwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

einstrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty dzialalnosci
operacyjnej. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caly kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pieniezne z kontraktu
lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartodci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg speilnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa
czescia grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosé¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. W okresic sprawozdawczym zadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnoéci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.
Pozyczki i naleznosci po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ wg zamortyzowanego kosztu.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do
zadnej z wezesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji. W
przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwoéci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartoéci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje si¢ jako
pozostaly koszt operacyjny.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku skfadnika aktywow niekwalifikowanego jako
wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposérednio przypisane do nabycia.
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Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad
prawami umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
migjsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkow
pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

12.10. Utrata wartoSci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

12.10.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przeslanki na to, Zze zostala poniesiona strata z tytulu utraty
warto$ci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu,
to kwota odpisu aktualizujacego ztytulu utraty warto$ci réwna sie réznicy pomiedzy
wartoécia bilansowg skladnika aktywow finansowych a wartoécia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu nie$ciagniecia
naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartosé
bilansowa skladnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez utworzenie odpisu
aktualizujgcego. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych
skladnikow aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci  aktywéw finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli
z przeprowadzone]j analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego skfadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten skladnik do grupy aktywoéw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie s3 brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego
instrumentu kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego
warto$ci godziwe]j nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest
powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartodci ustala si¢ jako réznice pomiedzy
wartoécig bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

12.10.3 Aktywa finansowe dostepne do spriedaly

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, ze nastapita utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomi¢dzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca
wartoécia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skladnika
uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiggowana zkapitalu wlasnego |
i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku lub stracie |
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odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie wartosé godziwa instrumentu
diuznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to
kwotg¢ odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

12.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami ceny surowcOéw i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty futures na zakup aluminium. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich
warto$c jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja
zasad rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto
roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward oraz kontraktow futures jest ustalana
poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach
o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

— zabezpieczenie wartoSci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego skladnika aktywow lub zobowiazania, lub

— zabezpieczenie przeplywéw Srodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeplywéw $rodkéw pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym skladnikiem aktywow, zobowiazaniem Ilub prognozowana
transakcja lub

— zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeplywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoilka formalnie wyznacza i dokumentuje
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia  zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka,
a takze sposoéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeplywéw pienigznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywéw pienieznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zostatlo ustanowione.

Spotka korzysta tylko z instrumentéw zabezpieczajacych przyszle przeptywy pienigzne.
Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy Srodkéw pienieznych

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia
przeplywow pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu
z ujetym skiadnikiem aktywow lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana
transakcja, i ktore mogloby wplywac na zysk lub stratg. Czg$¢ zyskow lub strat zwiazanych
z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna czes¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktore byly ujete
w innych calkowitych dochodach izakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do
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12.12.

rachunku zysk6w i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik
aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na zysk lub strate.

Jedli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywéw
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
skiadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sa z kapitalu wiasnego do zysku lub straty
w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty skiadnik aktywow niefinansowych lub
przyjete zobowiazanie maja wplyw na zysk lub strate.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane
W nastepujacy sposéb:

Materialy

— w cenie nabycia. Warto$¢ rozchodu materialow ustalana jest metoda
L.pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”

Produkty gotowe i — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, =z wylaczeniem kosztow
finansowania zewngtrznego. Wartos¢ rozchodu produktow oraz
polproduktéw ustalana jest metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszio

Towary

—w cenie nabycia. Warto§¢ rozchodu towaréw ustalana jest metoda
.pierwsze weszlo-pierwsze wyszio”

12.13.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Zapasy wykazywane sa w bilansie
w wartosci pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do
90 dni, sa ujmowane i wykazywane wedlig kwot pierwotnie zafakturowanych,
Z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest
wtedy, gdy $ciagnigcie pelnej kwoty naleznoéci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczeg6lnosci zaliczki przekazane z tytulu przysziych
zakupoéw ustug oraz zapasow, a takze $rodki pieni¢zne z tytulu zabezpieczenia transakcji
terminowych.

Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Warto$¢  naleznosci  aktualizuje  si¢  uwzgledniajac w  szczeg6lnosci  stopien
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu
do:

- naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci - do
wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym,

- naleznosci od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlodci, jezeli
majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadlosciowego - w
pelnej wysokosci naleznosci,
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- naleznosci kwestionowanych przez dluznikéw oraz z ktérych zaplata dhuznik zalega,
a wedlug oceny sytuacji majatkowej i finansowej duznika splata naleznosci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznoSci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobiefistwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej
dziatalnosci lub struktura odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoéci, ktérej dotyczy
odpis aktualizacji. Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieéciagalne zmniejszaja
dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto§¢. Naleznodci niesciggalne od ktorych
nie dokonano odpisow aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej
wysokodci, zalicza sie¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

12.14. Pozyczki udzielone

Wyceniane sa z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej wg zamortyzowanego kosztu.

12.15. Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow
pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw.
Spoétka nie posiada kredytéw w rachunku biezacym, ktére shuzylyby zarzadzaniu $rodkami
pienigznymi.

12.16. Kapitaly wlasne

Kapitat zakladowy
Kapitat zakladowy jest wykazywany wedlug wartosci wynikajacej z przeksztalcenia wartosci
nominalnej zarejestrowanej w KRS wedlug wymagan MSR 29.

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartodci nominalnej

Réznice miedzy wartoscia godziwa uzyskanej zaplaty i wartoécia nominalng akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.
Warto$¢ kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstalego
przed 1 stycznia 1997 r. zostala przeksztalcona zgodnie z wymogami MSR 29.

Kapital z emisji akcji niezarejestrowanych w KRS

Kapital ten odzwierciedla warto$¢ akcji w cenie emisyjnej objetych przez uprawnione osoby,
ktore to akcje na dzien bilansowy nie zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Kapital z przeszacowania aktywow trwalych

Spotka w zakresie wyceny srodkéw trwalych zaliczanych do aktywow energetycznych na
podstawie MSR 16 stosuje model wyceny w wartosci przeszacowanej. Kapital ten
odzwierciedla wzrost wartosci netto Srodkéw trwalych zaliczanych do aktywow
energetycznych przeszacowanych po pomniejszeniu o odpisy umorzeniowe w stosunku do
wartoéci rodkéw trwalych z przed przeszacowania po pomniejszeniu o odpisy umorzeniowe
oraz po pomniejszeniu o odpisy z tytulu utraty wartosci.
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Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej

Kluczowi pracownicy Spéki posiadaja prawo do objecia akcji Spotki po okreslonej cenie.
Kapitat z emisji opcji dla kadry zarzadzajacej odzwierciedla warto$¢ godziwa przyznanych
opcji.

Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych oraz kapital z wyniku na
transakcjach zabezpieczajacych prze ieniezne

Jak szerzej opisano w nocie 12.11 Spotka  jest strona transakcji terminowych
zabezpieczajacych przyszle przeplywy pienigzne. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w
innych catkowitych dochodach w pozycji kapital z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych.

Jesli wynik na zabezpieczanej transakcji dotyczy transakcji skutkujacej nastgpnie ujeciem
sktadnika aktywéw finansowych lub zobowiazania finansowego, zwigzane z nig zyski lub
straty, pozostaja w oddzielnej pozycji kapitaléw z wyniku na transakcjach zrealizowanych
zabezpieczajacych przeplywy pienigzne do momentu wplywu zabezpieczanej pozycji badz
transakcji na rachunek zyskow i strat w tym momencie wynik ten odnoszony jest do
rachunku zyskow 1 strat.

12.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa
ujmowane wedlig wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowiazania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

12.18. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie
wymagajgce] zaplaty.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie to wygasto —
to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odno$nych wartosci
bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowiazania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towarow i ustug, zaliczek na podatek dochodowy od wyptat
wynagrodzen, zobowigzania wobec Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu skiadek od
wynagrodzen oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub s$rodkow trwalych. Pozostale zobowigzania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
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12.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznoéé wypltywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka
spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyklad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Zze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskoéw i strat po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych
przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

12.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do
odpraw emerytalnych oraz odpraw rentowych. Odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe sa
wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture lub rente. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych oraz odpraw rentowych okre$la Kodeks Pracy w wysokosci jednomiesigcznego
wynagrodzenia z dnia nabycia prawa do odprawy.. Spoétka tworzy rezerwe na przyszle
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych oraz odpraw rentowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy
emerytalne oraz odprawy rentowe sa programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réowne zdyskontowanym
platnosciom, ktore w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne powstajace z tytutu
korekt zatozen aktuarialnych ex post oraz zmian zalozen aktuarialnych sa odnoszone do
kapitatu wlasnego przez pozostate dochody catkowite w okresie, w ktérym powstaty.

12.21. Platnos$ci w formie akeji wlasnych

Pracownicy (w tym czlonkowie zarzadu) Spotki otrzymuja nagrody w formie akcji whasnych,
w zwiazku z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akeji (,transakcje
rozliczane w instrumentach kapitatowych ™).

12.21.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana
jest przez niezaleznego rzeczoznawcg w oparciu o model dwumianowy, o ktérym dalsze
informacje przedstawione sa w nocie 24. Przy wycenie transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwiazane z ceng akcji Spotki).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spemione
zostaly warunki dotyczace efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badZz ushug,
konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobgda peine uprawnienia do
$wiadczen (,,dzief nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopief uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa
— w opinii Zarzadu Spélki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby

instrumentéw kapitalowych — zostana ostatecznie nabyte.
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W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach
kapitalowych, w ramach spetienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku
gdyby warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu
warto$ci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona
traktowana w taki sposéb, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie
jeszcze nieujete koszty z tytulu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez
nagrod w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod
kontrola Spotki lub pracownika nie sa spelione. Jednakze w przypadku zastapienia
anulowanej nagrody nowg nagrodg — okre$lona jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowily
modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci
zysku przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota 16).

12.22. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty
otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

12.22.1 Sprzedai wyrobéw, towaréw, materialéw oraz uslug

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towaréw, materialow i ushug ujmuje sig, jezeli kwotg
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka
uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspoimierne koszty mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy wyrob6w, towaréw, materialéw

i ushug umuje si¢ gdy znaczace ryzyko i KorzySci zwiagzane z ich wilasnoscia zostalo
przekazane nabywcy oraz gdy Spéika przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie
sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec dobr,
do ktérych ma sie prawo wilasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.
Przychody z tytulu ustug (poza kontraktami dlugoterminowymi opisanymi ponizej) ujmuje
si¢ po zakonczeniu wykonania ustugi. Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z
tytutu dostarczonych wyrobow, towaréw, materialow i ushug, pomniejszone o rabaty z tytuhu
dostaw i ushug oraz podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i oplatg
paliwows. Wysoko$¢ przychodéw ustala si¢ wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymane;j
badZz naleznej. Przychody uzyskane z tytulu rozliczenia transakcji instrumentow
zabezpieczajacych przeplywy pienigzne koryguja wartos¢ przychodéw ze sprzedazy
wyrobow, towardw, materialow i ustug.

Przychody i koszty dotyczace ushug, ktorych moment rozpoczecia i zakonczenia przypadaja
w réznych okresach sprawozdawczych, ujmuje si¢ na podstawie stopnia zaawansowania
ustugi (mierzonej stopniem zaawansowania kosztowego), jezeli mozna w wiarygodny sposéb
wyceni¢ wynik z transakcji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ kwote przychodow z umowy
dotyczacej ustugi oraz koszty ushugi, oraz gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka
uzyska korzysci ekonomiczne z umowy, a stopien realizacji umowy moze by¢ okreslony w
wiarygodny sposob. W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spelnienia tych warunkéw,
przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztow poniesionych do danego dnia, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktérych Spétka spodziewa si¢ odzyskac.

12.22.2 Odsetki f

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z \
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca |
przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
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finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywoéw
finansowych.

12.22.3 Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

12.22.4 Przychody 7 tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomo$ci ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

12.22.5 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, Ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelione zostana
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich
wartodci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposob wspétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przyszlych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nia skladnika aktywow.

12.23. Podatki

12.23.1 Podatek bieigcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien
bilansowy.

12.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowiazan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartodcia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa
wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych

e  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz,

e w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach

zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci rdznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:
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z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz,

w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspélnych przedsiewzieciach, skladnik aktywoéw
z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
Jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci ww. réznice przejsciowe
ulegna odwréceniu i osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywéw z tytutlu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub
catkowitego zrealizowania skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Nieujety sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej
ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobiefistwo osiagniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola
na odzyskanie tego skladnika aktywéw.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany
poza zyskiem lub strata: w innych calkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujgtych
w innych calkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spoétka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek
z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.23.3 Podatek od towaréw i ustug

13.

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku

od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skiadnika aktywoéw lub jako cze$¢ pozycji
kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towar6éw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na

rzecz organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Spotka posiada dwa wewnetrznie wyodrebnione segmenty dzialalnosci. Segment Wyrobow
Wyciskanych oraz dzialalno$¢ pozostata ,Inne” obejmujaca funkcje centralne w grupie |
kapitalowej. W zwiazku z faktem, iz raport Spéiki publikowany jest réwnoczesnie ze |
raportem skonsolidowanym Spétka na podstawie MSSF 8 punkt 4 prezentuje informacje o
segmentach wylacznie w raporcie skonsolidowanym.
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14. Przychody i koszty
14.1. Przychody ze sprzedazy
od 01.01.2013 od 01.01.2012
Struktura terytorialna sprzedazy do 31.12.2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
m I 390 593]| 405 537
{ - wobec jednostek powiazanych ‘L 155 981” 164 653|
| UE bez Polski, w tym: I 195 383 139 234
L - wobec jednostek powiazanych H 39 llL 839|
| Inne kraje europejskie, w tym: ” 15 108” 9 691|
| - wobec jednostek powiazanych ” 8 060” 7 466|
| Pozostale kraje I 4764 7 890
Sprzedaz calkowita 605 848‘ 562 354J
Sprzedai do powigzanych 164 432 172 958‘
od 01.01.2013 od 01.01.2012
Struktura rzeczowa sprzedazy do 31.12.2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
| Wyroby, w tym: | 571 699 521 758
T — I 146 270)| 155 341]
l Uslugi, w tym: H 27 733” 32 95ﬂ
‘ - wobec jednostek powiazanych ” 18 162” 17 535‘
‘ Towary i materialy, w tym: ” 6 ‘"d‘ 7 643‘
| - wobec jednostek powiazanych ” 0” 32'
| Spredas calbowits I 605 848 562 354
r Sprzedaz do powigzanych ” 164 432“ 172 958|
14.2. Pozostale przychody operacyjne
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
| Odpisy aktualizujace naleznosci ” ?84H 1 271|
| Odpisy aktualizujace zapasy |r 0“ 647|
| Odpisy aktualizujace $rodki trwafe | 545 956
| Dotacje | 2039)| 1821
Rozwigzane rezerwy koszty ochrony $rodowiska l 0” 420,
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Kary i odszkodowania 545 159
| Nadwyzki inwentaryzacyjne | 1| 10|
| Przedawnione zobowiazania i 46| 46|
| Zwrot Vat z zagranicy | 2 33|
| Wynagrodzenie pfatnika [ 15)| 19]
| Ulga na zte dugi w VAT W 306][ 0]
| Pozostale i 115)| 0]
| RAZEM | 4308 5382

14.3. Nalezne dywidendy

od 01.01.2013 od 01.01.2012

Podmiot wyplacajacy do 31.12.2013 do 31.12.2012

(badane) (badane)
| Aluprof S.A. I 45 000 20 000)
| Alupol Packaging S.A. I 40911 40723
| Aluform sp. z 0.0. H 12 103” 12 486‘
| Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. I ol 4 000)
| DelkissRs s I 38| 177
| Pozostate podmioty ” 0“ 13|
| RAZEM | 98 052)| 77 399
14.4. Pozostale koszty operacyjne
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
| Odpis aktualizujacy wartosé srodkéw trwatych || as)| (59)
| Odpis aktualizujgcy wartoéé zapasow ” (29)” Ol
Odpis aktualizujacy udzialy w jednostkach

zaleznych (27 568) (6 544)
| Rezerwa na koszty odszkodowan “ {430)” OI
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych || 196)| ©5)
| Promocja i reklama I (898)| (870)
| Podroze shuzbowe I 642)| 462)
| Szkody majatkowe “ (23)“ (63)|
| Likwidacje srodkéw trwatych I 552)| (532)
| Umorzone naleznoci | 32)| (1 800)
l Zlomowanie zapaséw ” (6)” (93 8)\
\ Niedobory inwentaryzacyjne ” (l)” (129)|
‘ Kary, odszkodowania ” (5)” (7)[
| Diowizny I a13)]| (83)
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Koszty sadowe zwigzane z dochodzeniem

naleznosci (117) (63)
[ Skiadki czlonkowskie | 19)]| 23)
| Stypendia I el 4)
| Zaniechane inwestycie I (130)] 0
| Pozostate I l (2 10)“ 3 38)!
|RAZEM |l @1013))| (11 960)
14.5. Przychody finansowe
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
Odsetki 245 791
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi 0 4618
| Pozostale JI 3| {q
|RAZEM I 253 5 409
14.6. Koszty finansowe
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12,2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
Odsetki od otrzymanych kredytéw i pozyczek (4 088 (7 369)
| Odsetki od rezerw na $wiadczenia pracownicze “ (37)|r (2@|
[ Odsetki pozostale I o 0)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad l
dodatnimi (1 354) 0
Zaplacone skonta (48) (372
Zaplacone prowizje | (259) (270)
[RazZEM | (5 836)| (8 291)
14.7. Koszty swiadczen pracowniczych
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
1 Wynagrodzenia ” (58 715)“ (51 554ﬂ
| Ubezpieczenia spoteczne i (10 642)| (10 063)
| Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow ‘r 3 834ﬂr (3 652)‘
| Koszty z tytulu programu platnoéci w formie akcji ” (647)” (626)|
|  RAZEM |l (73 838))| (65 895)
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14.8. Koszty materialéw i energii oraz warto$¢ sprzedanych materialéw i
towaréw
od 01.01.2013 || od 01.01.2012
do 31.12.2013 || do 31.12.2012
(badane) (badane)
[ Zuzycie materialow I (376 211)| (345 603)
[ Zuzycie energii | (33 334) (35 663)
| Wartos¢ odsprzedanych materialow i towaréw B (5 570)| (5 826)
| Wynik na transakcjach zabezpieczajacych —” (461 7)” @3 252)|
| Koszty materialow i energii I (419 732)| (390 344)

15. Podatek dochodowy

Glowne skiadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
i 31 grudnia 2012 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

od 01.01.2013 || od 01.01.2012
Struktura podatku dochodowego do 31.12.2013 || do 31.12.2012
{(badane) (badane)
Podatek za biezacy okres wykazany w rachunku zyskéw i strat 41 (400)
Podatek odroczony 270 (2 361),
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdow i strat 311 (2 761)
Biezacy podatek dochodowy odniesiony na inne calkowite
dochody 0 (43),

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Spéiki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawia
si¢ nastepujaco:

od 01.01.2013 od 01.01.2012

Efektywna stopa podatkowa %]|| do 31.12.2013 %|| do31.12.2012
(badane) (badane)
| Wynik finansowy brutto ” |r 67 235” ” 82 766‘
| Podatek wg stawki krajowej 19% ” 19%” (12 '?'?5)” 19%” (15 ?26)‘
Dywidendy i udziaty w zyskach -28% 18 630/--18% 14 706
Wplyw pozostatych przychodéw zwolnionych z : "
opodatkowania oraz kosztéw niepodatkowych 4 (06N 2% (741
Obcigzenie podatkowe w rachunku zyskdéw i strat -1% 311 3% (2 761)
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15.1. Odroczony podatek dochodowy

Wplyw
Stan na Wplyw || nainne || Stan na
01.01.2013 ||na wynik||calkowite|[31.12.2013
dochody
| Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) || _ 320 23 o 343
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1275 238 58 1571
Pozostale rezerwy oraz rozliczenia bierne 12 186 0 198
Odpisy aktualizujace naleznosci 689 (184) 0 505
Odpisy aktualizujace zapasy 416 (%) 0 407
QOdpisy aktualizujace srodki trwate 369 (101) 0) 268
Roznice kursowe z wyceny pozycji walutowychi 145 115 0| 260
Strata podatkowa 0 279 0 279,
Wycena transakcji zabezpieczajacych 90 (43) 359 406
Odsetki od kredytow 56 (25) 0 31
Ulga z tytulu nowych technologii 0 112 0 112
Pozostate 0 45 0 45
Réznica pomigdzy wartoscia bilansowa
a wartoscia podatkowa srodkéw trwatych (22 387) (466) 0| (22 853)
Réznice kursowe z przeszacowania pozycji
walutowych (214), 100 0 (114)|
Wycena transakcji zabezpieczajacych (376) 0 347 (29)|
RAZEM ODROCZONY PODATEK
DOCHODOWY (19 605) 270, 764 (18 571)
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Wplyw
Stan na Wplyw || na inne || Stan na
01.01.2012 ||ma wynik ||calkowite|31.12.2012
dochody

Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) ” 2&' 27| 0 | 32{]'
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 975 (700) 0 1275
Pozostale rezerwy oraz rozliczenia bierne 392 (380) 0 12
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 1013 (324) 0 689
Odpisy aktualizujace zapasy 539 (123) 0 416
Odpisy aktualizujace $rodki trwate 541 (172) 0 369
Réznice kursowe z wyceny pozycji walutowych 371 (226) 0 145
Wycena transakcji zabezpieczajacych 706 0 (616) 90|
Odsetki od kredytow 68 (12) 0 56
Réznica pomigdzy wartoscia bilansowa
a wartoscig podatkowa $rodkéw trwatych (21 547) (840) 0] (22 387)
Wrycena kontraktow budowlanych 3) 3 0 0
Roznice kursowe z przeszacowania pozycji
walutowych (539) 325 0) (214)
Wycena transakcji zabezpieczajacych (328) 0) (48) (376)
Pozostale (61) 61 0 0
RAZEM ODROCZONY PODATEK
DOCHODOWY (16 580)| (2 361) (664)| (19 605)|

Z powyzszych tytulow wg szacunkéw Spotki rezerwa na podatek odroczony z tytulu
rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 22.853 tys. zl (rok ubiegly 22.387 tys. zl) ma
charakter diugoterminowy oraz cze$¢ aktywa na podatek odroczony z pozycji Rezerwy w
kwocie 253 tys. zt (rok ubiegly 276 tys. zl) ma charakter diugoterminowy, pozostata czes¢ z
pozycji Rezerwy ma charakter krotkoterminowy. Pozostale pozycje maja charakter

krotkoterminowy.
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(w tysiacach zlotych)
Rok 2013 Rok 2012
(badane) (badane)
Aktywa (rezerwa) na 01.01.2013/01.01.2012 || (19 605) || (16 580) |
Zmiana aktywa (rezerwy) odniesiona na kapital
wiasny z tytutu wyceny pochodnych instrumentow
finansowych 706 (707)
Aktywa z tytulu zrealizowanych kontraktow
terminowych odniesionych na kapital wiasny 0 43
L Podatek odroczony od zyskéw strat aktuarialnych ” 58 ” 0 |
] Podatek odroczony odniesiony na wynik okresu || 270 (2361) |
| Aktywa (rezerwa) na 31.12.2013 /31.12.2012 || a8 s7)|| (19 605) |

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spolki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcjg¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spolki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyktlych oraz potencjalnych akcji wystepujacych w ciagu okresu

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz liczby akeji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

od 01.01.2013 || od 01.01.2012
do 31.12.2013 || do 31.12.2012
(badane) (badane)
Zysk netto 67 546 80 005
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje zwykla 9 261 876 9 225 663
Srednia wazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykla 9 336 972 9 256 768
Zysk na jedng akcje zwykta w zlotych polskich 7,29 8,67
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia w zlotych polskich 7,23 8.64)

W 2013 roku uprawnione osoby nabyly prawa do nabycia 68.700 sztuk akcji z Il transzy z programu z
roku 2009 w cenie 117,63 zi.

W 2012 roku uprawnione osoby nabyly prawa do objecia 68.700 sztuk akcji z I transzy z programu z
roku 2009 w cenie 66,54 zl za akcje w ramach emisji dla kadry zarzadzajacej. W 2011 roku
uprawnione osoby nabyly prawa do objecia 18.475 sztuk akcji w cenie 125,44 zl za akcje z 111
transzy z programu z roku 2006 w ramach emisji dla kadry zarzadzajacej. Ponadto 31 lipca 2012
roku zakonczyl sie okres, w ktérym uprawnieni pracownicy mogli naby¢ do 16.750 sztuk akcji z |
transzy z roku 2006. W ramach tej transzy nie nabyto zadnych akcji.
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Realizacja praw do nabycia akcji wygasa po 36 miesigcach od dnia nabycia praw. Wiecej
0 programie opcji w nocie 24.1.

W trakcie 2013 roku osoby uprawnione objely: 13.375 sztuk akcji z 11 transzy programu z roku 2009
oraz 68.700 sztuk akcji z I transzy programu z roku 2009 i 16.500 sztuk akeji z II transzy programu z
roku 2009. Powyzsze uwzgledniono w kalkulacji §redniej wazonej liczby akcji oraz sredniej wazonej
liczby potencjalnych akcji,

Srednia cena rynkowa akcji Spotki w trakcie roku 2013 wyniosta 165,42 z} (rok 2012: 120,56 z}).

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwigkszajaca liczbe
akcji i przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje wynosi 75.096 sztuk.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zadeklarowane za rok poprzedni i wyptacone w
okresie dywidendy z akcji zwyklych: 55721 46 126

RAZEM | 55721 | 46 126 |

Spotka w 2013 roku wyplacila dywidende w kwocie 55.721 tys. zt (6 z1 na akcje). W roku 2012
Spolka wyplacita dywidende w kwocie 46.126 tys. 21 (5 2t na akcje).

Zysk za rok w wysokosci 67.546.252,25 zt Zarzad planuje przeznaczy¢ na wyplate dywidendy w
wysokosci 65.670.766 zt (7 zt na akcje), ponadto Zarzad planuje przeznaczy¢ kwote 248.793 zt na
pokrycie strat aktuarialnych netto zwiazanych ze $wiadczeniami pracowniczymi po okresie
zatrudnienia. Pozostala kwote zysku w wysokosci 1.626.693,25 zt Zarzad planuje przeznaczy¢ na
kapital zapasowy. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej wyplata dywidendy przekraczajacej 60%
skonsolidowanego zysku netto wymaga zgody Banku BNP Paribas Bank Polski S.A.
Skonsolidowany wynik netto grupy kapitatowej za rok 2013 wyni6st 153.483 tys. zt.

18. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
|Y\’arto§é brutto rzeczowego majatku trwaleg;” 478 960” 458 66')!
| Grunty | 8 203 8 293
| Budynki i budowle | 127 846)| 125 831]
| Urzadzenia techniczne i maszyny ” 262 118” 249 367i
| Aktywa energetyczne ” 12 132” 11 ?94|
| $rodki transportu | 6 597 5959
I Pozostale srodki trwale ” 59 616” 51 118‘
| Srodki trwate w budowie H 2 358” 631 1\
|Umorzenia rzeczowego majatek trwaly “ 165 434” 140 94d
| Busderkiibudowis | 23 738)| 20 034
| Urzadzenia techniczne i maszyny H 95 162” 82 ?57|
| Aktywa energetyczne H 4 424‘ 385 l|
| Srodki transportu H 2 791“ 2 597|
| Pozostaledrod tromie I 39 313)| 31704
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dpisy aktualizujace rzeczowy majatek

trwaly 1411 1941
| Byl budowd | 887 887
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny ” 482” 98‘91
l Aktywa energetyczne ” 13” 13|
‘ Srodki transportu j | 1 1‘ | Ol
| Pozostale $rodki trwale I 18] 53]
Martoéé netto rzeczowego majatku trwalego “ 312 115“ 315 783|
| Gty | 8203 8 293)
| Budynki i budowle I 103 221]| 104 908
| Ubzadeenia teclinicane | iaszymy | 166 474) 165 621]
| Aktywa energetyczne ” 7 691” 7 93d
| Srodki transportu | 3795 335§
| Pozostale srodki trwale ” 20 283” 19 362‘
| Srodki trwale w budowie | 2358 6311

—
~

e
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Stan na
01.01.2013

Zwigkszenia

Sprzedaz

Likwidacje

Przesunigcia
31.12.2013

Stan na

|Wart0§6 brutto rzeczowego majatku trwalegg‘

assoed|

24561

(392;” &) 377“

o am 960|;

Grunty | 5299 0| d| J d| 8209
Budynki i budowle H 125 83 ||| §| (493)” o|| 2 503” 127 846|;
Urzadzenia techniczne i maszyny ” 249 367” o“ (32)” Q 903]” 14 736“ 262 1|s|i
Aktywa energetycene L uod o| | S | ™ Y™
Srodki transportu ” 5 955” o“ (317)” (143]| 1 m:” 6 597|§
Pozostale $rodki trwale H 51 113” o|| o|| « 232“ 9 7so|| 59 616|

Srodki trwate w budowie

6311|L

24560

B

2 3ss|'

(28 513“

(559J| L

|
|
|
l
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|
}Umorzenia rzeczowego majatku trwalego
|
|
|
|
|

“ 140 945” 27 882” [¢] 834“ lJl 165434|:

Budynki i budowle ” 20 036” 3 904” (202“ 0“ C“ 23 ‘!38!
Urzadzenia techniczne i maszyny ” 82 757“ 13 89‘3“ (40“ (1 445“ (Z“ 95 162]
Aktywa energetyczne ” 385 1| ‘ 577” 0‘ ! 0‘ | CJL 4 428’
Srodki transportu ” 2597“ 654” (317“ (143)“ a” 2191‘
Pozostale $rodki trwale ” 31 ?'04“ 8 857” UH (1 246“ (2” 393 15‘_
r\dpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowego 0‘ J _
majgtku trwalego 1941 15 (545) 1411

| Budynki i budowle

|

s87]

ol ]

| Urzadzenia techniczne i maszyny

l

ssd|

o| )

| Aktywa energetyczne

|

1)

ol d

| Srodki transportu

L

ol

ol h

‘ Pozostate $rodki trwale

53|

d| 1

hanoéé netto rzeczowego majgtku trwalegdl

315 m”

(€] 337)”

0“ 312 us{

Grunty L soo J J ol o 8o
Budynki i budowle || 104 908” € 904“ (291)“ 0“ 2 sos” 103 221‘
Urzadzenia techniczne i maszyny ” 165 621” (13 894J ’7 (42“ 53“ 14 736” 166 4?4‘_

7930“

(STTJ ‘

0” (49)” 382| 769]'2

|
|
|
| Aktywa energtycane
|
|
|

Srodki transportu ” 3 356“ (665“ 0” {:“ 1 IDZJ r 3 795|:

Pozostate srodki trwale H 19 362” (8 857“ 5” 52M 9 ?‘80” 20 283|

Stoltitowsle wbulontic: L ool aesol ol d essll 2
P
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8 3 = E E z E g8

22| o5 ) 2| & | %5 |

Warto$é brutto rzeczowego majgtku trwalegri 438 647 25 637 (1 151) (4 464) J 0‘ 458 669
Grunty 8 293 0 0 0 0 0 8293
Budynki i budowle 117 536 0 0 (207 8 502 0 125 831
Urzadzenia techniczne i maszyny 233 041 0 (424 (446 17 196 0 249 367

| Altywa energetycme L s o ool uy o um4
$rodki transportu 5 395 0 (727 0 1287 0 5955

‘ Pozostale srodki trwale H 45 638” 0|| u” 3 0801” 8 56(“ n“ 511 1s|i
| Srodki trwate w budowie “ 16 334” 25 637“ n| g” (35 660“ 0“ 631 1|;
|Um°r?-enia rzeczowego majatku trwalego ” 121 343” 24 453” (911“ 3 940“ 0” 0“ 140 945|§
| Budynki i budowle |f 16 449” 3 647” o“ {6{)“ 0” o|| 20 03;1:
[ Urzadzenia techniczne i maszyny ” 70 5|4“ 12 939” (405)” (341 J“ o” 0” 82 757L
T L s s d__ oo d| sl
‘ Srodki transportu H 2 408” 695“ (506“ 0” oH n“ 2 597|‘
| Pozostale srodki trwale “ 28 190” 6544” 0” (3030” o“ 0“ 31 704||
Fd!)isy aktualizujgce wartos¢ rzeczowego 9| 01 QI '
majgtku trwalego 2849 4 (457) (500) 1941
| Budynki i budowle ” 1435“ 0” 0“ (147“ a” (4011| sa;ll
‘ Urzgdzenia techniczne i maszyny ” 1 010“ 17“ 0” (38)” U” Ulr 989"
T Tl o 0wl

| $rodki transportu

2| d

gl

0| d|

{76“ JII

rPozostaIe srodkKi trwate

o )|

dl

ol

| 3

|Wartoéf netto rzeczowego majjtku trwslt@l 314 455“ 1 134‘ (240“ (67“ d‘ 50(“ 315 183].
[ oo [ T I I I B R
( Budynki i budowle H 99 652” 3 647)“ u” g“ 8 50;” 401“ 104 mgjg
| Urzadzenia techniczne i maszyny || 161 sd‘ {13006)” (12“ (67” 17 196” o‘r 165 ezﬂ,
| Aktywa energetyczne Jl 8392I| 0“ QH llS” ﬂl ?930!'
I Srodki transportu ”7 291 1“ (695“7 (221)“ o“ 1 23']" 7ﬁ|r 3 358‘I
‘ Pozostale $rodki trwate H 17 316]' 1 576“ o” o” 8 sﬁl 22” 19 36?j:
‘ Srodki trwale w budowie H 16 334” 25 §3_7“ _ 0” T 0” 35 eeojl 0“ 631 _l|:
{
18.1. Zmiany szacunkéw w zakresie okreséw ekonomicznej uzytecznosci ' '\

Likwidacje $rodkéw trwatych wynikaly bezposrednio z szybszego zuzycia Srodkow trwatych niz wynikaloby to |

z przewidzianego dla nich okresu uzytkowania.

\
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18.2. Ograniczenia w dysponowaniu Srodkami trwalymi

Na dzient 31 grudnia 2013 r. srodki trwale z grupy grunty o wartosci 252 tys. zt oraz srodki trwale z grupy
budynki i budowle o wartosci 11.777 tys. zh. (rok ubiegly: $rodki trwale z grupy grunty o wartosci 252 tys. zt
oraz $rodki trwale z grupy budynki i budowle o wartoéci 11.962 tys. zl.) stanowily zabezpieczenie kredytu w
BNP Paribas.

Informacja o kredytach, ktorych zabezpieczenie stanowia srodki trwale znajduje sie w nocie 30.

Ponadto w roku ubieglym: §rodki trwale z grupy grunty o wartosci 3.872 tys. zi, srodki trwate z grupy budynki i
budowle o wartosci 27.268 tys. zi oraz srodki trwale z grupy maszyny i urzadzenia o wartosci 39.847 tys. zi
stanowily zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank PKO BP).

Dodatkowo zgodnie z umowami o dofinansowaniu inwestycji ze srodkéw Unii Europejskiej Spotka nie moze
w okresie 5 lat liczac od 31.12.2012 zby¢ lub przenie$¢ w inny sposob wlasnosci $rodkéw trwatych o wartosci
83.271 tys. zi, na ktore skladaja sig:

-budynki i budowle o wartosci: 36.116 tys. zt

-maszyny i urzadzenia o wartosci: 43.175 tys. zl,

-$rodki transportu o wartosci: 137 tys. zl

-pozostate srodki trwale o wartosci: 3.843 tys. zt

Informacja o otrzymanych dotacjach do $rodkow trwatych znajduje si¢ w nocie 31.

18.3. Kapitalizacja kosztow finansowych

W roku 2013 Spoétka skapitalizowata odsetki zwigzane ze finansowaniem zakupu $rodkow trwalych w kwocie
136 tys. zt (rok ubiegly: 468 tys. zt). Srednia stopa kapitalizacji kosztow zadtuzenia ogélnego wyniosta 3,03%
(rok ubiegly: 4,22%).

18.4. Zobowigzania kontraktowe zwigzane z zakupem Srodkoéw trwalych

Zobowigzania kontraktowe zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych na dzien bilansowy wyniosty
930 tys. zt (31 grudnia 2012r: 3.862 tys. zi).

Na koniec 2013 roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowiazan zwiazane byly z zakupem oraz
przebudows urzadzen do obrébki aluminium.

Na koniec 2012 roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowigzan zwigzane byty z:

-z zakupem linii do obrobki metali w kwocie 814 tys. zl.

-przebudowg hali wraz z infrastruktura w kwocie 2.038 tys. zi.

-zakupem i wdrozeniem programoéw zarzadzania produkcja w kwocie 1.010 tys. 21,

18.5. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W 2013 roku oraz w 2012 roku z uwagi na niewystapienie przestanek utraty wartosci Spotka nie przeprowadzata
testow na utrate wartosci.

Na podstawie indywidualnej oceny przydatnosci $rodkéw trwatych Spétka w 2013 roku utworzyla odpisy
aktualizujace warto$¢ w wysokosci 15 tys. zt (rok ubiegly: 49 tys. zt.).

18.6. Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego

Spotka na dzien 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 nie uzytkowata $rodkéw trwatych na podstawie umow
leasingu finansowego

18.7. Grunty uzywane na podstawie prawa wieczystego uzytkowania

Spétka uzytkuje grunty na ktérych znajduja si¢ budynki fabryczne na podstawie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw. Powierzchnia gruntéw begdacych w uzytkowaniu wieczystym na 31.12.2013 wynosi 358.898,5m’ (rok
ubiegly 358.898,5m”). Roczne oplaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wyniosly w 2013 roku
189 tys. zi (rok 2012 — 189 tys.). Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktérych strong jest Spétka, wygasaja
w 2089 roku. Oprocz oplat z tytutu wieczystego uzytkowania Spotka placi rowniez podatek od nieruchomosci z ~
tytulu posiadania samoistnego przedmiotowych gruntéw. Kwota zaptaconego podatku od nieruchomosci z tytutu|

gruntéw bedacych w posiadaniu wieczystym wyniosta w 2013 roku 213 tys. zt (2012 rok: 213 tys. z}). Spétka|

otrzymane prawa wieczystego uzytkowania traktuje jako grunty i wykazuje w sprawozdaniu finansowym jako /
rzeczowe aktywa trwale.
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18.8. Rzeczowe aktywa trwale wykazywane w wartosci przeszacowanej

Spotka posiada koncesj¢ na przesyl i dystrybucje energii elektrycznej. Od dnia 1 stycznia 2011 roku Spotka
zmienita spos6b wyceny rzeczowych aktywoéw trwalych zwiazanych z przesylem energii elektrycznej. Do tej
pory Spoétka wyceniala przedmiotowe aktywa w cenie nabycia. W celu wierniejszego odzwierciedlenia wartosci
godziwej tychze aktywoéw Spélka zmienila wycene aktywow energetycznych na wyceng wg modelu wartosci
przeszacowanej zgodnie z MSR16.31. Warto$¢ przeszacowana zostala ustalona metoda odtworzeniowa przy
pomocy podejscia kosztowego, metody odtworzeniowej i techniki wskaZnikowej. Do wyceny zastosowano
katalogi cen o znaczeniu ogélnokrajowym z uwzglednieniem regionalizacji. Wycena zostata dokonana przez
niezaleznego rzeczoznawce.

W zwigzku z powyzszym na dzien 01.01.2011 roku nastapito zwigkszenie wartosci aktywow energetycznych o
kwote 5.454 tys. zt stanowigca wzrost wartosci godziwej aktywow energetycznych ponad ich wartos¢ ksiggowa.
Jednoczesnie o kwote 4.418 tys. zt wzrosta warto$¢ kapitalu z przeszacowania oraz o kwote 1.036 tys. zt wzrosta
warto$¢ rezerwy na podatek odroczony. Zmiang polityki rachunkowosci w zakresie modelu wyceny wg wartosci
przeszacowanej dla grupy aktywow energetycznych Spotka rozliczyla zgodnie z MSR 8.17 w ksiegach roku
2011 tj. w roku, w ktérym dokonano zmiany.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych kwoty kapitalu powstale w wyniku przeszacowania $rodkow
trwalych nie moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spoétka bedzie dokonywaé aktualizacji wartosci aktywéw energetycznych w
okresach 3-5 letnich.

W sklad aktywoéw energetycznych wchodza budynki, budowle oraz instalacje zwiazane z przesylem energii
elektrycznej oraz sieci energetyczne wraz z transformatorami.

Wartos¢ aktywow energetycznych ustalona w cenie nabycia po pomniejszeniu od odpisy umorzeniowe oraz
odpisy z tytulu utraty warto$ci wynosi 4.176 tys. zt (31 grudnia rok ubiegly: 4.394 tys. z1).

19. Leasing

19.1. Leasing finansowy

Spolka nie jest strona umdéw leasingu finansowego.

19.2. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Spétka w 2013 roku poniosta koszty najmu powierzchni biurowych w Bielsku-Bialej od spéiki zaleznej
Aluprof S.A. w kwocie 260 tys. z (rok ubiegly: 260 tys. z1).

Pozostate koszty najmu i dzierzawy w wysokosci 168 tys. zt (rok 2012: 80 tys. zl) zwigzane sg ze
sporadycznym wynajmem maszyn oraz pomieszczen magazynowych.

Umowy leasingu operacyjnego, ktorych strona jako leasingobiorca jest Spotka zawierane sg zazwyczaj
na czas nieokreslony i przewiduja mozliwo$é ich wypowiedzenia z zachowaniem jednomiesigcznego
okresu wypowiedzenia.

19.3. Naleznos$ci z tytulu leasingu operacyjnego — Spélka jako leasingodawca

Standardowe umowy najmu i dzierzawy, ktérych strona jest Spotka zawierane sg na czas nieokreslony
i przewiduja kilkumiesigczny okres ich wypowiedzenia. Zawierane umowy dotycza giéwnie dzierzawy
powierzchni biurowych. Przychody Spéiki z tytutu umoéw najmu i dzierzawy wyniosty w 2013 roku 483
tys. zt (rok poprzedni 417 tys. zt). Umowy leasingu operacyjnego, ktérych strong jako leasingodawca
jest Spotka zawierane sa zazwyczaj na czas nieokreslony i przewiduja mozliwos¢ ich wypowiedzenia z
zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia.
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20. Wartosci niematerialne
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
‘Wartoéé brutto warto§ci niematerialnych ” 20 110“ 17 826‘
‘ Koszty prac rozwojowych ” 3 066” 3 065|
| Oprogramowanie komputerowe H 16 ?94” 14 655|
| Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania H 250” 106|
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace warto$ci niematerialnych 14 423 13 207,
| Koszty prac rozwojowych ” 2 248” 2 096‘
’7 Oprogramowanie komputerowe ”7 12 l?S” 1111 1|
|0dpisy aktualizujace ” 8” 8|
| Oprogramowanie komputerowe “ 8” Bl
|Warto§é netto warto$ci niematerialnych H 5 679“ 4 61 IJ
1 Koszty prac rozwojowych |r 8 ISH 969’
[ Oprogramowanie komputerowe ” 4 @“ 3 536|
| Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania ” 250” 106|
Tabela ruchu 018.:2 soy3|| Zickszenia Likwidacie || p, ecunigeia 318-2’;2'; s
|Wa rto$¢ brutto warto$ci niematerialnych H 17 824‘7 2 354” (70)“ (_)” 20 ll!j
| Koszty prac rozwojowych L 3065 @ 71| 3066
] Oprogramowanie komputerowe || 14 655“ OH _0” 2 139” 16 ?9£_l|
Warto$ci niematerialne nieoddane do

uzytkowania 106 2 354 0 (2 210) 250
|Umorzenie wartosci niematerialnych “ 13 207“ 1 286” (70)” 0| 14 423
r Koszty prac rozwojowych ” 2 096“ 222“ (’?0)” QH 2 248|

‘ Oprogramowanie komputerowe Jl 1111 l” 1 064“ OH OH 12 1?5]
(Odpisy aktualizujgee L o of | g
r Oprogramowanie komputerowe H 8“ 0” 0” d Sl
[Wartos¢ netto wartosci niematerialnych )l aend] 1068 0| o 5679
‘ Koszty prac rozwojowych " 962” (222)“ Olr ?ﬂl 818|

| Oprogramowanie komputerowe ” 3 536” (1 064)” ﬂl 2 139|r 461 1‘
Warto$ci niematerialne nieoddane do 4|
uzytkowania 106 235 0 (2 210) 250
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Tabela ruchu 015.‘;:2;: , || Zwickszenia || Przesuniecia 3:‘:;;:;2

|Wa rto§¢ brutto wartosci niematerialnych ” 16 560” 1 Zﬁéi 0” 17 826‘
| Koszty prac rozwojowych ” 3 065“ OH 0” 3 065|
| Oprogramowanie komputerowe || 13 268|| OH 1 387|| 14 655|

Wartosci niematerialne nieoddane do
uzytkowania 227 1 266 (1 387) 106
thorzenie warto$ci niematerialnych ” 12 104” 1 103” 9“ 13 207|
l Koszty prac rozwojowych ” 1 878” 21 8” 0” 2 096|
| Oprogramowanie komputerowe H 10 226” 885” 0“ 1111 1|
|0dpisy aktualizujace “ 0” d\ 0” 8‘
| Oprogramowanie komputerowe ” 0“ 3“7 0” 8\
lWartoié netto wartosci niematerialnych ” 4 456“ 1ss|| 0” 461 1|
‘ Koszty prac rozwojowych ” 1 187” (218)” 0” 969|
\ Oprogramowanie komputerowe 4“ 3 042” (893)” 1 387“ 3 536!

Warto$ci niematerialne nieoddane do
uzytkowania 227 1 266 (1 387) 106

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Wszystkie wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji za wyjatkiem wartosci niematerialnych
bedacych w toku wytwarzania, ktére obejmuja oprogramowanie w trakcie uruchamiania oraz koszty
prac rozwojowych w trakcie opracowywania.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych wykazane zostaly w calosci w pozycji kosztow
operacyjnych ,,Amortyzacja” w rachunku zyskoéw i strat.

Istotne wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne stanowi gléwnie nabyte oprogramowanie komputerowe.

Istotnym skladnikiem pozostalych wartoéci niematerialnych jest zintegrowany system klasy ERP
o wartosci 990 tys. zt (rok ubiegty 900 tys. zi) oraz pozostalym od dnia bilansowego szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci 5 lat oraz koszty zakonczonych prac rozwojowych w postaci
technologii produkcyjnej o wartosci 969 tys. zt (rok ubiegly: 968 tys. zi) i pozostatym okresie
ekonomicznej uzytecznosci 5 lat).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W 2013 oraz w 2012 roku z uwagi na brak wystapienia przestanek utraty wartosci Spétka nie
przeprowadzata testow na utrate wartosci. W roku 2013 roku Spotka nie tworzyla oraz nie rozwiazywata
odpiséw aktualizujacych wartosci niematerialne. W roku 2012 Spétka utworzyla odpis w wysokosci 8
tys. zf na specyficzny program komputerowy.

Ograniczenia w dysponowaniu

Zgodnie z umowami o dofinansowaniu inwestycji ze $rodkéw Unii Europejskiej Spétka nie moze
w okresie 5 lat liczonym od 31.12.2012 zby¢ lub przenie$¢ w inny sposéb wlasnosci wartosci
niematerialnych na ktore skladaja sie programy komputerowe do zarzadzania produkcja o wartosci 10

tys. zt (rok ubiegly: 154 tys. z1).

Informacja o otrzymanych dotacjach do srodkow trwatych znajduje si¢ w nocie 31. |
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21. Pozostale inwestycje — udzialy i akcje

31122013 || 31.12.2012
(badane) (badane)

Wartosé brutto inwestycji dlugoterminowych, w tym: I 448875 448390
| Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych | 448 035 447 550
| Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach ” 840“ 84d
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji dlugoterminowych, 5!
w tym: 39 593 12 02

| Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych I 38 753)| 11185]
| Udziaty lub akcje w pozostalych jednostkach | 840 840)
IWartosé netto inwestycji diugoterminowych, w tym: ” 409 282“ 436 36ﬂ
‘ Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych Ji 409 282” 436 365|
| Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach | | 0

Zestawienie inwestycji w jednostkach zaleznych wg wartosci bilansowej

. 31.12.2013 31.12.2012
Nazwa Spéiki (badane) (badane)
Alupol Packaging S.A., Tychy
176 608 176 459
Aluprof S.A., Bielsko - Biala
146 919, 146 707
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji , Kety
1395 1395
Dekret Sp. z 0.0., Kety
307 307
Alu Trans System Sp. z 0.0., Bielany Wroclawskie
0 0
rMetalplast-Stolarka Sp. z 0.0., Goleszow ” 13 836” 137 12\
| Alupol LLC, Ukraina I 31732 59 300)
r Aluform sp. z 0.0., Tychy “ 38 @[ 38 48j
| RAZEM BB 409 283)| 436 365

Spotka prowadzi program opcji menadzerskich, ktory obejmuje réwniez pracownikow Spolek zaleznych.
Warto$¢ opeji na akcje przydzielonych pracownikom spélek zaleznych Spéika traktuje jako inwestycje w aktywa
netto tych Spolek. W zwiazku z powyzszym w okresie sprawozdawczym nastgpito zwiekszenie wartosci
udzialéw w Spotkach zaleznych o kwote 485 tys. zt (rok ubiegly: 464 tys. zt) - szerzej o programie opcji na akcje
napisano w nocie 24.1.

Przeprowadzone na 31.12.2013 testy na utratg wartosci posiadanych udzialéw w spoikach zaleznych wykazaly
koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujacych warto$¢ udzialéw w Spétce Alupol LLC na Ukrainie w kwocie
27.568 tys. zl.

Przeprowadzone na 31.12.2012 testy na utrate wartosci wykazaty konieczno$¢ utworzenia dodatkowego odpisu
aktualizujacych wartosé udziatéw w Spéice Alu Trans System w wysokosci w wysokosci 2.344 tys. zt. oraz
konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w Spotce Alupol LLC na Ukrainie w kwocie |
4.200 tys. zt. W obu powyzszych przypadkach przestankami dla przeprowadzenia testow na utratg wartosci byla |
nadwyzka wartosci inwestycji nad wartoécia ksiggowa kapitatu wlasnego spétek zaleznych. \l A

Dodatkowe informacje i obja$nienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Na 31.12.2013 r. oraz na dzien 31.12.2012 r. 41.000 sztuk akcji w Aluprof S.A. stanowiacych 60,3% wszystkich
akeji spotki Aluprof S.A. stanowilo zabezpieczenie kredytu udzielonego Spétce przez BNP Paribas Bank Polski

S.A.

Spétka utworzyla ponizsze odpisy aktualizujace warto$¢ posiadanych udzialéw w spétkach zaleznych:

Odpisy aktualizujace udzialy w jednostkach 31.12.2013 31.12.2012
zaleznych (badane) (badane)
Alupol LLC, Ukraina 31768 4200
Alu Trans System Sp. z 0.0., Bielany
Wroclawskie 6 985 6 985
RAZEM ODPISY AKTUALIZUJACE
JEDNOSTKI ZALEZNE 38 753 11185

Glowne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci uzytkowej sp6tki Alu Trans System sp. z 0.0. to oraz Alupol

LLC Ukraina to:

- poziom rynkowy, stopa penetracji i udzial w rynku; decyzje organéw regulacyjnych obejmujace ceny,
dostepnos¢ ustug; poziom kosztéw sprzedazy niezbedny do zastepowania produktéw i konkurowania

z istniejacymi lub nowymi uczestnikami rynku; wplyw zmian przychodéw netto na koszty; oraz
- poziom wydatkéw inwestycyjnych, ktéry moze zaleze¢ od konieczno$ci wdrozenia nowych technologii.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z parametréw odzwierciedlaja zdarzenia przeszle skorygowane
o oczekiwane zmiany w okresie objetym biznes planem, jednakze moga podlega¢ dzialaniu niedajacych sie

przewidzie¢ zmian politycznych, gospodarczych i prawnych.

31.12.2013 31.12.2012
Osrodki generujgce Srodki Alupol LLC Alupol LLC Alu Trans System
pienigZne Ukraina Ukraina Sp. z 0.0.
Podstawa warto$ci odzyskiwalnej Wartosé uzytkowa Wartos¢ uzytkowa Wartos¢ uzytkowa
Wartos¢ udzialow w cenie nabycia 63 500 63 500 6 985
Warto$¢ odzyskiwalna ustalona 31 732 59 300 0
| zgodnie z MSR 36
Odpis aktualizujacy do wartosci 31768 4200 6 985
odzyskiwalnej
Zrédlo danych Prognoza Prognoza Prognoza
Podstawa szacunku 5-letnia prognoza 5-letnia prognoza 5-letnia prognoza
przeplywow przeplywow przeplywow
pienigeznych pienieznych pienigznych
Iiraﬁcowa stopa wzrostu || 20, —H 2% ” 0% |
| Zastosowana stopa dyskontowa(1) ][ 22.50% I 15,16% I 11,60% }

1)Zastosowana stopa dyskontowa bazuje na stopie dyskontowej przed opodatkowaniem zdefiniowanej przez MSR 36

Zwigkszenie stopy przyjetego dyskonta o 1% spowodowatoby zmniejszenie wartosci odzyskiwalnej Alupol
Ukraina o 1.579 tys. zI. Zmniejszenie kraficowej stopy wzrostu o 1% spowodowaloby spadek wartosci
odzyskiwalnej Alupol Ukraina o 1.746 tys. zi

Przeprowadzone przez Spétke testy na utrate wartosci w Alupol Ukraina opieraja si¢ na zalozeniach i danych

dostepnych na dziefi bilansowy. Ewentualne zmiana stép procentowych lub potencjalne zatamanie sie gospodarki i

n

Ukrainy po dniu 31.12.2013 zostang odniesione w cigzar wynikéw nastepnych lat jako zdarzenia po dniu |
bilansowym, odzwierciedlajagce rozwdj sytuacji gospodarczej w tym kraju. Dodatkowe informacje na temat |
zdarzen po dniu bilansowym zamieszczono w nocie 44,

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeéé
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22.

23.

24,

24 1.

Nabycia innych podmiotéw oraz zmiany w strukturze organizacyjnej

W roku obrotowym Spétka nie dokonywata przeje¢ innych jednostek.

Zaliczki na srodki trwale

Pozostate naleznosci w kwocie 116 tys. zt (rok ubiegly: 1.521 tys. z}) obejmuja zaliczki na $rodki trwale
w budowie.

Swiadczenia pracownicze
Programy akcji pracowniczych

Spotka, w ramach Grupy kapitatowej, realizuje 3 programy opcja dla kadry menadzerskie;j.
Program z roku 2006, program z roku 2009 oraz program z roku 2012.

2411 Program z roku 2006

W 2006 roku Spotka w ramach Grupy Kapitalowej Kety S.A. rozpoczeta realizacje programu opcji dla
kadry zarzadzajace;j.

Podstawowe zalozenia programu sa nastgpujace:

Program dzieli si¢ na trzy transze po 91.600 opcji na zakup akcji Grupy Kety S.A.

Poszczegolne transze rozpoczynaja si¢ odpowiednio w 2006, 2007 oraz w 2008 roku.

Maksymalna wielko$¢ programu wyniesie 274 800 akcji, co stanowi ok. 3,0% obecnej ilosci, akcji Grupy
Kety. Program bedzie dotyczyt lat 2006 — 2014, a gtéwnymi kryteriami uprawniajacymi do realizacji
programu beda:

a) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagnigcie przez wskaznik "zwrotu z akcji" poziomu co
najmniej réwnego lub wyzszego od dynamiki zmian wskaznika WIG liczonego w tym samym okresie co
»Zwrot z akcji”,

b) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagnigcie przez wskaznik "zwrotu z akcji" poziomu co
najmniej o 9 punktéw procentowych wyzszego od dynamiki zmian wskaznika WIG liczonego w tym
samym okresie co ,,zwrot z akcji”,

c¢) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagnigcie wskaznika ,,wzrostu zysku EBITDA na akcj¢” na
poziomie 40%,

d) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagnigcie wskaznika ,,wzrostu zysku netto na akcj¢” na
poziomie 64%.

Poprzez zwrot z akcji liczony dla I transzy rozumie si¢ iloraz Sredniego kursu akcji Grupy Kety

w I kwartale 2009 roku powiekszonego o warto$¢ wyplaconych przez spétke dywidend w okresie

od 1 kwietnia 2006 do 31 marca 2009 do sredniego kursu akcji spotki na WGPW w I kwartale 2006. Dla
Il transzy iloraz $redniego kursu akcji Grupy Kety w 1 kwartale 2010 powigkszonego o wartos¢
wyplaconych przez spotke dywidend w okresie od 1 kwietnia 2007 do 31 marca 2010 do $redniego kursu
akcji Spotki na WGPW w 1 kwartale 2007. Dla III transzy iloraz $redniego kursu akcji Grupy Kety w 1
kwartale 2011 powiekszonego o warto$¢ wyplaconych przez spotke dywidend w okresie od 1 kwietnia
2008 do 31 marca 2011 do $redniego kursu akcji Spotki na WGPW w I kwartale 2008.

Poprzez wzrost zysku EBITDA na akcje liczony dla I transzy rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego zysku
EBITDA na akcje osiagnietego przez Grupe Kapitalowa w roku 2008 do skonsolidowanego zysku
EBITDA na akcje osiagnigtego przez Grupe Kapitalowa w roku 2005. Dla Il transzy iloraz
skonsolidowanego zysku EBITDA na akcje osiagnigtego przez Grupe Kapitalowa w roku 2009 do
skonsolidowanego zysku EBITDA na akcje¢ osiagnietego przez Grupe Kapitalowa w roku 2006. Dla 111
transzy iloraz skonsolidowanego zysku EBITDA na akcje osiagnietego przez Grup¢ Kapitalowa w roku
2010 do skonsolidowanego zysku EBITDA na akcje osiagnietego przez Grupe Kapitalowa

w roku 2007,

Poprzez wzrost zysku netto na akcje liczony dla I transzy rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego zysku
netto na akcje osiagnietego przez Grupe Kapitalowa w roku 2008 do skonsolidowanego zysku netto na
akcje osiagnietego przez Grupe Kapitalowa w roku 2005. Dla II transzy iloraz skonsolidowanego zysku
netto na akcje osiagnietego przez Grupe Kapitalowa w roku 2009 do skonsolidowanego zysku netto na
akcje osiagnietego przez Grupe Kapitatowa w roku 2006. Dla 111 transzy iloraz skonsolidowanego zysku
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netto na akcje osiagnietego przez Grupe Kapitalowa w roku 2010 do skonsolidowanego zysku netto na
akcje osiggnietego przez Grupe Kapitalowa w roku 2007,

24.1.2 Program g roku 2009

Ponadto od pazdziernika 2009 roku Grupa Kety rozpoczela realizacj¢ nowego programu opcji
menadzerskich. Jest to program identyczny do programu opisanego powyzej.

Jedyna réznica jest parametr d, wzrost zysku na akcje, ktéry w programie z roku 2009 wynosi 48%,
pozostate warunki programu z roku 2009 sa identyczne jak programu z roku 2006.

Prawo do nabycia opcji na akcje powstanie po spelnieniu warunkéw okreslonych w programie.

Cena zakupu akcji nowej emisji bedzie réwna sredniemu kursowi akcji Grupy Kety S.A. za okres styczen
—marzec w latach 2006-2008 dla poszczego6lnych transz.

Glownymi celami nowego programu jest silniejsze motywowanie wigkszego zespotu pracownikéw do
zwiekszenia wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego na utrzymanie
w dlugim terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej oséb.

Dla I oraz dla II transzy programu rozpoczetego w 2009 roku nie zostat zrealizowany parametr ,.c” wzrost
zysku EBITDA ponadto, wg szacunkoéw Spélki dla III transzy programu z roku 2009 nie zostanie
zrealizowany parametr ,,c”.

24.1.3 Program z roku 2012

Od 24 wrzeénia 2012 roku grupa kapitalowa rozpoczeta realizacj¢ nowego programu opcji
menadzerskich. Zasady oraz warunki programu sa identyczne jak w programie z roku 2009 za
wyjatkiem:

-ilosci opcji na akcje w poszczegdlnych transzach ktéra bedzie wynosi¢ 61.500 sztuk,

Warunki programu z roku 2012 przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

-parametru ,,a”, "zwrot z akcji" na poziomie WIG lub wyzszym

-parametru ,,b”, "zwrot z akcji" na poziomie +9% w stosunku do WIG lub wyzszym

-parametru “c”, wzrost EBITDA o 52% w stosunku do roku bazowego lub wyzszym

-parametru “d” wzrost zysku netto na akcje o 64% lub wyzszym w stosunku do roku bazowego

Ilosci opcji w ramach poszczegélnych programow wynosi:

-warunek “a” - 9.225 sztuk opcji (15% catosci programu)

-warunek “b” — 15.375 sztuk opcji (25% calosci programu)

-warunek “c” i“d” — kazdy po 18.450 sztuk opcji (po 30% calosci programu)

Do konca 2013 roku zostala uruchomiona 1 transza programu w roku 2012 oraz I transza programu w
roku 2013.

Zarzad zaklada, iz dla powyzszych transz programu nie zostang zrealizowane parametry nierynkowe
,,C” i ,.,d”.

Warunkiem wsp6lnym dla wszystkich powyzej opisanych programéw jest 3 letni okres zatrudnienie w
Grupie Kapitatowej liczony oddzielenie dla kazdej z transz od dnia uruchomienia transzy.

Wartosci godziwe programu opcji na dzieh przyznania uprawnien zostaly oszacowane przez
niezaleZnego rzeczoznawcg. .

Wartosci godziwe na dzien rozpoczgcia Wartosé godziwa Dzien wyceny
programu

[1 transza programu z roku 2006 Il 3429 || 31-07-2006 |
[ 11 transza programu z roku 2006 [ 6496 |[ 31-08-2007 |
[ 111 transza programu z roku 2006 1 1496 |[ 11-08-2008 |
[1 transza programu z roku 2009 | 3878 | 30-09-2009 |
[1I transza programu z roku 2009 | 2218 || 30-09-2010 |
[ 111 transza programu z roku 2009 | 1344 || 23-09-2011 |
[T transza programu z roku 2012 I[ 1285 || 24-09-2012 |
[ transza programu z roku 2012 | 2837 || 24-09-2013 |
[ Razem | 22 983
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Opcje przekazane pracownikom spolek zaleznych w proporcji do okresu nabywania uprawnieni Spétka
traktuje jako zwiekszenia warto$ci udzialéw w tych jednostkach zaleznych.

Spotka na biezaco monitoruje prawdopodobienstwo realizacji warunkéw nierynkowych i uwzglednia je
w iloéci opcji na akcje przyjetych do wyceny poszczegdlnych transz na dzien bilansowy.

31 lipca 2009 roku zakonczy} sie okres nabywania uprawnien dla 1 transzy programu. Zrealizowany
zostal jedynie warunek ,,c” wzrost zysku EBITDA. W zwiazku z powyzszym uprawnieni pracownicy
nabyli prawo do objecia 16.750 sztuk akcji po cenie 123,63 zi za akcjg. 31 sierpnia 2010 roku
zakonczy! si¢ okres nabywania uprawnien do opcji na akcje z II transzy programu. Akcje z II transzy
programu z roku 2006 nie zostaty przydzielone z uwagi na niespeinienie warunkéw programu.

11-ego sierpnia 2011 zakoriczyl si¢ okres nabywania uprawnien dla 111 transzy programu. Zrealizowany
zostal jedynie warunek ,a” zmiana ceny rynkowej akcji. W zwigzku z powyzszym uprawnieni
pracownicy nabyli prawo do objecia 18.475 sztuk akcji po cenie 125,44 zt za akcje.

30 wrze$nia 2012 roku zakonczyt si¢ okres nabywania uprawnien dla I transzy programu z roku 2009.
Zrealizowane zostaly parametry ,a”, ,b” oraz ,d”. W zwigzku z powyzszym uprawnieni pracownicy
nabyli prawo do objecia 68.700 sztuk akcji po cenie 66,54 zt za akcje.

30 wrze$nia 2013 roku zakonczy! si¢ okres nabywania uprawnien dla II transzy programu z roku 2009.
Zrealizowane zostaly parametry ,a”, .b” oraz ,d”. W zwiazku z powyzszym uprawnieni pracownicy
nabyli prawo do objecia 68.700 sztuk akcji po cenie 117,63 zt za akcje.

Spétka rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji przyznanych

pracownikom Spétki.
Koszty opcji na akcje w okresie przedstawia ponizsza tabela:
| Koszty opcji w okresie || Rok2013 || Rok2012 |
[1 transza programu 2009 I 0 || 399 |
[ 11 transza programu 2009 I| 219 || 126 |
[ I1I transza programu 2009 | 276 || 68 |
[1 transza programu z roku 2012 | 85 |[ 33 ]
[ 11 transza programu z roku 2012 | 67 || 0]
[ Razem koszty opcji w okresie | 647 || 626 |

Powyzsze kwoty zwickszyly koszty wynagrodzen w okresie oraz kapitaty wlasne Spoiki.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ opcji na akcje przydzielonych pracownikom spéiek zaleznych:

\ Wartosé opcji alokowana w spétkach zaleznych (narastajgco) “ Rok 2013 J| Rok 2012 \
[ Aluprof S.A. | 1 370 || 1159 |
[ Alupol Packaging S.A. || 1121 || 972 |
[ Dekret sp. z 0.0. I 125 || 125 |
[ Metalplast Stolarka sp. z 0.0. I 707 || 583 |
[ Alutech sp. z 0.0. w likwidacji Il 134 || 134 |
| Razem | 3457 || 2973 |

Powyzsze kwoty zwigkszaja wartosé inwestycji w spotki zalezne oraz kapitaty wiasne Spotki.

Kwota 91 tys. zk. alokowana do Spétki Metalplast Karo w zwiazku zakonczeniem likwidacji tejze Spotki zostato
odniesiona na wynik.

Przyszle koszty opcji przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

L Przyszle koszty opcji I Rok2014 ][ Rok2015 |[ Rok2016 |
[ 111 transza programu z 2009 | 78 | o]l 0|
[ 1 transza programu z roku 2012 B 98 |[ 73 || 0]
[ I transza programu z roku 2012 I 544 | 544 || 407 |
[ Razem ] 720 |[ 617 || 407 |
Wartoé¢ godziwa programéw akcji pracowniczych jest szacowana na dzien przyznania opcji na podstawie ,r
modelu dwumianowego.
Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsé e
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Nastepujaca tabela przedstawia wartosci godziwe opcji na akcje na dziefi uruchomienia poszczegélnych

programow.,
I transza II transza III transza I transza Il transza
program program program program program
2009 2009 2009 2012 2012
Data przyznania opcji 30 wrzeénia || 30 wrzesnia || 23 wrzesnia || 24 wrzesnia 24 wrzesnia
2009 2010 2011 2012 2013
[ Oczekiwane dywidendy 12,702 [ 15zt [ 15z [ 154 [ 154 |
Przewidywany wskaznik zmiennosci 23% 23% 24% 25% 23%
dla instrumentu bazowego
Historyczny wskaznik zmiennosci 47% 35% 35% 35% 32%
(%)
Stopa procentowa wolna od ryzyka 5,75% 5,19% 5,33% 4.30% 3,71%
(%)
Spodziewany okres waznosci opcji 68 miesiecy || 68 miesigcy || 68 miesigcy || 68 miesigey 68 miesigcy
(miesiacach)
Srednia wazona cena akcji (W 66,54 117,63 125,57 117,10 141,19
ziotych)

Spodziewany okres waznosci opcji ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi jednoznacznie okresla¢
mozliwych do wystapienia przebiegéw realizacji. Przewidywany wskaznik zmiennosci odzwierciedla zalozenie,
iz historyczny wskaznik zmiennosci jest miernikiem wskazujacym na przyszie tendencje, ktore oczywiscie moga
faktycznie okazac¢ si¢ zupetnie odmienne.

Przy wycenie wartosci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.
Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach menadzerskich pracownikéw Spaiki:

Stan na 31-12-2013 I transza II transza III transza I transza II transza
Program Program Program Program Program
2009 2009 2009 2012 2012
[ 1lo§¢ przyznanych opcji Il 91,600 sztuk ][ 91.600 sztuk ][ 91.600 sztuk ][ 61.500 sztuk |[ 61.500 sztuk |
To$¢ opcji wygastych z powodu 0 0 0 0 0

nie speinienia warunku
zatrudnienia w okresie 3 lat od
dnia rozpoczgcia programu
Iloé¢ opcji niespelniajacych 22.900 sztuk || 22.900 sztuk |[ 45.800 sztuk || 36.900 sztuk || 36.900 sztuk
warunkow nierynkowych Ci D.

[Tio4¢ opcji przyjetych do wyceny [ 68.700 sztuk ][ 68.700 sztuk || 45.800 sztuk |[24.600 sztuk ][ 24.600 sztuk |

Ilo$¢ opcji przyjetych do wyceny 30.450 sztuk || 39.450 sztuk |[ 26.300 sztuk || 14.136 sztuk || 14.136 sztuk
przyznanych pracownikom
Grupy Kety S.A.

Tlo$¢ opcji przyjetych do wyceny 20.250 sztuk || 29.250 sztuk |[ 19.500 sztuk || 10.464 sztuk || 10.464 sztuk
przyznanych pracownikom spétek

zaleznych

Dzien rozpoczecia programu 30 wrzesien 30 wrzesien || 23 wrzesien || 24 wrzesien || 24 wrzesien
2009 2010 2011 2012 2013

Dzien nabycia praw do opcji 30 wrzesien 30 wrzesien || 22 wrzesien || 23 wrzesien || 23 wrzesien
2012 2013 2014 2015 2016

Dzien zakonczenia programu 30 wrzesien 30 wrzesien || 22 wrzesien || 23 wrzesien || 23 wrzesien
2015 2016 2017 2018 2019

Calkowita dtugos¢ trwania 36 miesigcy 36 miesiecy || 36 miesiecy || 36 miesigcy || 36 miesigcy

programu

Pozostata dlugo$¢ trwania Okres Okres 9 miesigcy || 21 miesiace || 33 miesiace

nabywania uprawnien zakornczon zakonczon

Cena realizacji opcji 66,54 zt za 117,63zt za || 125,57 ztza || 117,10 zk za 141,19 zt za || ¢
akcje akcje akcj akcje akcje .1
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24.2. Diugoterminowe Swiadczenia pracownicze

01.01.2013 || Rozwiazania mﬁfﬁﬁfﬁ?ﬂfﬁiﬁfﬁch Zawiazanie || 31.12.2013
'irgsgrr:wzlgigr;‘fggubﬂwsmwe 1453 (119) 0 1334

01.01.2012 | Rozwiazania krz:lf;j::];fz:z‘f;ch Zawigzanie || 31.12.2012
'irgggfr:’g‘zlgz%hﬁg“bﬂe“mwe 3334 (1 883) 0 1453

Odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe

Spotka wyplaca pracownikom odchodzacym na emerytury lub renty odprawy emerytalno-rentowe.

Na mocy porozumienia Zarzadu ze zwiazkami zawodowymi poczawszy od wrzesnia 2012 roku

wysoko$¢ odpraw emerytalnych oraz odpraw rentowych ustalana bedzie zgodnie z Kodeksem Pracy, a

wiec wyniesie jednomiesieczne wynagrodzenie.

Do wrzeénia 2012 roku podstawe wymiaru odprawy stanowilo wynagrodzenie zasadnicze, jakie

otrzymuje pracownik w dniu nabycia prawa do odprawy.

Wysokos¢ odprawy uzalezniona byla od okreséw pracy oraz innych okreséw, od ktérych zalezy nabycie
prawa do odprawy. Przy ustalaniu okresow pracy stosuje si¢ zasady obowiazujace przy nagrodach

jubileuszowych. Wysoko$¢ odprawy wynosita:

- ponizej 15 lat pracy — wysokos¢ jednomiesigcznego wynagrodzenia obliczonego jak ekwiwalent

pieniezny za urlop wypoczynkowy.

- od 15 lat pracy — zasady tak jak przy nagrodach jubileuszowych bez kwoty ograniczajace;.

24.21 Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy

” 2013

2012

Stopa dyskontowa na 31 grudnia 4,50%

4,75%

Zalozenia w zakresie wzrostu przyszlych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2013 roku:
2,5% -wzrost podstaw emerytalno-rentowych w roku 2014,

3% - wzrost podstaw odpraw emerytalnych w roku 20135.

2,5% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych pozostatych latach.

Przewidywane wskaznik rotacji pracownikow 5,90%.

Zalozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2012 roku:
1% -wzrost podstaw emerytalno-rentowych w roku 2013,

3% - wzrost podstaw odpraw emerytalnych w roku 2014,

2,5% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych pozostatych latach.

Przewidywane wskaznik rotacji pracownikow 5,14%.

Krétkoterminowa cze$¢ rezerwy z tytutu $wiadczen nagréd jubileuszowych oraz $wiadczefi emerytalnych

prezentowana jest w pozostatych rezerwach krétkoterminowych.

Rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe oraz na nagrody jubileuszowe zostaly obliczone metoda
indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa obliczana jest o warto$¢ biezaca przysziych
diugoterminowych zobowiazan Spotki z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych. Obliczona w powyzszy
spos6b rezerwa jest dyskontowana aktuarialnie. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego 1~

prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika

Spétki \
Prawdopodobiefistwo, o ktérym mowa powyzej zostato ustalone metoda ryzyk wspéizawodniczacych (Multile\ !

Decrement Model), gdzie pod uwage wzigto trzy nastepujace ryzyka:
-mozliwos¢ zwolnienia z pracy,
-ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy,
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-ryzyko $mierci.

Stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie stop rynkowych zwrotu z obligacji skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacowanym terminem realizacji zobowiazan z tytutu

$wiadczen pracowniczych.

24.2.2 Zyski straty aktuarialne oraz analiza wrazliwo$ci

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskow i strat aktuarialnych w podziale na poszczegélne tytuly

ROK 2013 Odprawy Odprawy Razem
emerytalne rentowe

Stan na 2013-01-01 1 962 117 2 079|
| Koszty biezacego zatrudnienia ” 43” Q” 43|
‘ Koszty odsetkowy ” 82” 5‘ r 87[

(Zyski)/straty aktuarialne odniesione na

inne catkowite dochody 282 25 307
| (Wyplaty) [ (512)| 9)| (s41)

Stan na 2013-12-31 1 857 118! 1 974

diugoterminowe 1229 106 1 335

krotkoterminowe 6246’] 12 644

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ wrazliwoéci wynikéw wyceny na zmiang podstawowych zalozen

aktuarialnych
ROK 2013
Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
| zmiana || -1p.p H +1p.p. ” -1p.p “ +1p.p. |
I Odprawy emerytalne H 93“ (81 )“ (96“ 1od
{ QOdprawy rentowe “ 12” (10)” (10)“ 1z|
Zmiana rezerwy lacznie 104 (91) (106), llj
25. Zapasy
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
‘ Materialy H 19 25§|‘ 32 276|
r Produkcja niezakonczona " 19 51 3“ 2075 ll
| Produkty gotowe ” 21 4?0|r 17 2%1
\ RAZEM H 60 241| li 70 32ﬂ

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Spoétka utworzyla odpisy aktualizujace zapasy w
kwocie 29 tys. zl. W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Spétka rozwiazala odpisy

aktualizujace zapasy w kwocie 657 tys. zl.
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Stan odpiséw aktualizujacych zapasy przedstawia si¢ nastgpujgco:

Odpis aktualizujacy 31.12.2013 31.12.2012

(badane) (badane)
| Materiaty | 439 410
| Produkcja niczakoficzona | 363)| 360)
| Produkty gotowe I 1339 1 419)
|  RAZEM | 2 141 2189

Na zapasach Spolki nie zostaly ustanowione zabezpieczenia.
Ponizej przedstawiono informacj¢ o wartosci zapaséw ujetych jako koszt w okresie w momencie ich

sprzedazy:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
(badane) (badane)
| Wartosé sprzedanych wyrobow | 521797, 467316
| Wartos¢ odsprzedanych materialow “ 5 570”7 5 ggél
| RAZEM | 527 367 473 142)

26. Naleznosci (Zobowigzania) z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego stanowia réznice pomigdzy wplaconymi przez Spotke
zaliczkami, a biezacym zobowiazaniem podatkowym wynikajacym z deklaracji CIT-8. Uzgodnienie
naleznosci z tytutu podatku dochodowego przedstawia ponizsza tabela:

Tytut Rok 2013 Rok 2012
(badane) (badane)
| (Zobowiazanie) podatkowe za rok Hﬁ 0 ” (444) |
| Wplacone zaliczki na podatek za rok Jl 1300 “ 2693 l
[ Naleznosé/(Zobowigzanie) z tytulu podatku | 1300 2249 |
| Podatek zaptacony (otrzymane zwroty za lata poprzednie) " 2 2@\ 1 369J
‘ Podatek za lata ubiegle (zwrot) ” (41) H 40\
Podatek zaplacony (zwrécony) wykazany w rachunku (990) 4 062
przeplywéw pienigznych

27. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe 3(l|;;ﬁf::)3 3(1‘;;if::}2
[Naleznosci brutto I 149 895| 135 221|
r Naleznoéci handlowe wobec jednostek powigzanych Jl 62 204‘( 48 @I
Naleznosci handlowe wobec pozostalych jednostek 81113 74 627
l Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku dochodowego)J| OH 46] .]
Przedplaty do dostawcéw (handlowe) 788 8 672 |
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Naleznoéci od pracownikow 38” 16

Rozrachunki z tytulu transakcji zabezpieczajacych cene aluminium 3 086, 1 082]

Pozostale naleznosci 2 666 2709
lOdpisy aktualizujgce ” 9 113|L 9 279|
| Nalemowihandlowe wabse jedibstek powikzsiiyeh | 1 534, 128

Naleznosci handlowe wobec pozostatych jednostek 5 804| 7 367

Pozostale naleznosci 1775 1 784
Naleznosci netto I 140 782 125 942

Naleznosci handlowe wobec jednostek powiazanych 60 670 47 981

Naleznosci handlowe wobec pozostatych jednostek 75 309 67 260

Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku

dochodowego) 0 6)
| Przedptlaty do dostawcow (handlowe) ” 78 8” 8 672|
I Naleznosci od pracownikéw ” 38” 16|

Rozrachunki z tytulu transakcji zabezpieczajacych ceng

aluminium 3 086 1082
| Pozostale naleznosci H 89 l” 925|

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w punkcie 36.2 dodatkowych informacji
i objasnien. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 30-90 dniowy termin
platnosci. Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom, a takze ubezpiecza naleznosci w wyspecjalizowanych firmach. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa,
nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym niesciggalne
nalezno$ci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spéiki.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
ﬁ\la poczatek okresu ” 9 2?9” 12 216]
Zwickszenie | 2530 303)
Rozwiazanie I 2 500)) 2107)
’Wykorzystaniafaktualizacje “ (196)” (1 133ﬂ
iNa koniec okresu ” 9 113” 9 279|

Ponizej przedstawiono analize nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzier 31 grudnia 2013 roku i 31
grudnia 2012 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciaggalne:

| Przeterminowane, lecz $ciagalne |

Nie
przeterminowane || do 3m || do 6m || do 12m powyzej 12m

B1 grudnia 2013 | 135979 103758 20543 240d| 4012 5176

Razem

B1 grudnia 2012 || 115 241)| 85377 2014d| 4303 4731 6851 -

Naleznosci przeterminowane uznane za $ciagalne w zdecydowanej wigkszosci dotycza naleznosci od jednostek
powiazanych nad dziatalnoscia ktérych Spétka utrzymuje kontrole.
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28. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoiki na srodki

pienigzne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.
Dla celéw rachunku przeptywéw pienigznych, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych

pozycji:
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty
krotkoterminowe 3347 1149
Srodki pieniezne wykazane w bilansie
oraz w rachunku przeplywéw pieni¢znych 3347 1149

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kety S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi
srodkami kredytowymi w wysokodci 72.456 tys. zl, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki
zawieszajgce zostaly spetnione (31 grudnia 2012 roku: 53.282 tys. zi).

29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)

Kapitat akcyjny w tym: 67 134 66 964|
Wartos¢ zarejestrowana w KRS 23 238|L 23 064|
Przeszacowanie zgodnie z MSR 29 43 900 43 900
1lo$¢ akcji zarejestrowanych w KRS 9295 413 sztuki 9 225 663 sztuki

29.1.1 Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2,50 zlotych i zostaly w pei
oplacone. Z uwagi na wymogi MSR 29 ,, Dzialalnos¢ w warunkach hiperinflacji” kapitat zaktadowy
Spolki podlegal przeszacowaniu na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy. Wartos¢ wazrostu
kapitatu zakladowego z tytulu przeszacowania na dzien bilansowy wynosi 43.900 tys. zk.

W dniu 15 lutego 2005 r. Sad zarejestrowal obniZenie kapitalu zaktadowego Spotki poprzez umorzenie
1.575.117 akcji o wartosci w cenie nabycia 71.108 tys. zl. zakupionych przez Spotke w celu umorzenia
w drodze publicznego wezwania w 2002 roku. Umorzenie odbylo si¢ poprzez pomniejszenie kapitatu
zakladowego o kwote 13.965 tys. zl, kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej o kwote
43.453 tys. zt oraz zyskéw zatrzymanych o kwote 13.690 tys. zi.

W dniu 30 maja 2005 r. Sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
300.000 akcji serii D objetych przez osoby uprawnione w sierpniu 2004 r. w ramach programu
motywacyjnego Spolki rozpoczetego w 2003 r.

Po tych zmianach wartos¢ nominalna zarejestrowanego kapitatu zakladowego wynosita 23.064 tys. zi.
Kapital zakladowy dzieli sie na 9.225.663 akcje o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W trakcie 2013 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowal podwyzszenie kapitatu z tytulu objecia
68.700 sztuk akcji pracowniczych z serii F oraz 1.050 sztuk akcji pracowniczych z serii E. |
Akcjonariusze Spétki uprawnieni sa do otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej wysokosci o ile |
taka wystapi. Na jedna akcje zwykla przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy |
Spotki.
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29.1.2  Prawa akcjonariuszy

Wszyscy akcjonariusze posiadaja rowne prawa, nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

29.2. Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

31.12.2013
(badane)

31.12.2012
{(badane)

Warto$¢ agio emisyjnego “

4563

9

Wartos$¢ agio emisyjnego

4 563

]

W trakcie roku 2013 uprawnione osoby objely 69.750 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 174 tys. zt oraz

o warto$ci emisyjnej 4.737 tys. zi.

29.3. Kapital z emisji akeji niezarejestrowany w KRS

31.12.2013
(badane)

31.12.2012
{(badane)

Warto$¢ akcji w cenie emisyjnej niezarejestrowanych —H

3479

Warto$¢ akeji w cenie emisyjnej niezarejestrowanych

3479

Do korica 2013 roku uprawnione osoby objety 12.325 sztuk akcji serii E wplacajac 1.538 tys. zt. oraz 16.500
sztuk akcji serii F wplacajac 1.941 tys. z1. Do dnia 31.12.2013 powyzsze akcje nie zostaty zarejestrowane przez

Krajowy Rejestr Sadowy.

29.4. Kapital z aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych

31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
[Wartos’.é godziwa $rodkéw trwalych H 4 177“ 4 644|
Rezerwa na podatek odroczony (795) (883)
3 382 3761
[Kapital z aktualizacji wyceny $§rodkéw trwalych
29.5. Kapital z wyceny opcji dla kadry kierowniczej
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
Il(apital na poczatek okresu ” 9 099” 8 009‘
K oszty biezacego okresu 647 626
Wartos¢ opcji na akcje przekazanych pracownikom spélek
. 484 46
zaleznych w okresie
t(apital z wyceny opcji dla kadry kierowniczej na koniec 10 230‘ 9 099{
kresu

Spotka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym czlonkom Kkadry-
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla Spotki oraz spélek zaleznych przyznane zostaly opcje n
objecie akcji w spolce (pkt. 24.1 dodatkowych informacji i objasnien).

Kapitat ten odzwierciedla w proporcji do okresu nabywania uprawnief warto$¢ godziwa opcji przyznanych | /\
pracownikom Spotki. U\
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29.6. Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
Transakcje futures zabezpieczajace przeplywy pienig¢zne z (1 550) 54
tytulu zakupu aluminium
Transakcje forward zabezpieczajace przeplywy pienigzne z (430) 1672
tytulu zmian kursow walut
tPodatek odroczony 3?6“ (328)|
Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw
Zabezpieczajacych na koniec okresu (1 604) 1398

29.7. Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne

Spotka stosuje uregulowania rachunkowosci zabezpieczen dla transakeji zabezpieczajacych przyszie przeplywy
pienigzne z tytulu zakupu aluminium. Zrealizowany wynik na tych transakcjach stanowi oddzielna pozycje
kapitatlow wiasnych do momentu wplywu zabezpieczanej pozycji na wynik.

Stan kapitatu z tego tytulu przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
Zrealizowany wynik na transakcjach futures zabezpieczajacych (835) (119)
rzeplywy pienigzne z tytulu zakupu aluminium
'Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych przeplywy
ienigZzne na koniec okresu (835)) (119)
29.8. Zyskizatrzymane
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
| Zysk zlat ubieglych | 544 487 520 260)
Przeniesienie z kapitatu z aktualizacji aktywow trwatych 918 530
wycenianych w wartosci przeszacowanej
| Zyski (straty) aktuarialne netto I 49)] 0
| Wynik finansowy za okres Jl 67 564” 80 0051
‘ Zyski zatrzymane na koniec okresu |r 612 '}'lql 600 804‘
30. Oprocentowane kredytow bankowych i pozyczek
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
h‘ermin wymagalnos$ci Jr ” |
Do roku 103 364 141 769
\ od 1 do2 lat ” 9 231“ 9 213‘ (
\
| od2dos5lat I 11 578| 20 712\
RAZEM KREDYTY I POZYCZKI 124 173 171 694 | \
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KREDYTY DLUGOTERMINOWE

Kredytodawca waluta Zabezpi .
kredytu abezpieczenie 31.12.2013 31.12.201%
BNP Paribas PLN astaw rejestrowy na 60,3% akcjach Aluprof S.A., pierwszorzedna
IPolska ipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 50 min zi,
orgezenie prawa cywilnego udzielone przez Alupol Packaging Kety]
p. z 0.0 do kwoty 50 min zi, porgczenie prawa cywilnego udzielone|
rzez Aluprof S.A. do kwoty 25 min zl. Hipoteka na nieruchomosci
polki o wartosci ksiggowej 12.028 tys. zl. Cesja praw z polisy
bezpieczeniowej na wyzej wymienionej nieruchomosci w kwocie 35
In. zI + o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sig¢ egzekucji ng
ecz banku. 20 809, 29 925
KREDYTY DLUGOTERMINOWE RAZEM: ” 20 809!‘ 29 925 |
|KREDYTY KROTKOTERMINOWE I POZYCZKI
Kred
G Ll | P Zabezpieczenie 31.12.2013) 31.12.2012
Bank PKO BP PLN ICzeé¢ krotkoterminowa kredytow dlugoterminowych —
. s A . 0 9233
zabezpieczenia identyczne jak dla kredytu dlugoterminowego
BNP Paribas PLN ICze$¢ krotkoterminowa kredytow dlugoterminowych —
: s : ; 9 24, 23 381
[Polska zabezpieczenia identyczne jak dla kredytu diugoterminowego
ING Bank EUR, PLN |iO$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji bankowej ) )
olska
BNP Paribas PLN, EUR |[Weksel wiasny in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucj1 2 642) 25 360
Polska bankowej
Bank PeKaO |[EUR, USD, CHF|[Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami plus odwiadczenie o 51453 51280 '
S.A. hiu si¢ egzekucii bankowej i
[Bank Societe EUR, PLN |weksel wiasny in blanco 14 400 13 508
[Generale
Bank PKO BP ||PLN, EUR, USD|{[Solidarna odpowiedzialno$¢ spétek: Grupa Kety S.A., Alupol Sp. z
0.0, Aluprof S.A., Aluform sp. z 0.0. ., Alu Trans System Sp. z 0.0. 24 105 19 005|,
do kwoty 195.000 tys. PLN
|Alutech sp. z PLN Brak 1514 o
0.0
KREDYTY KROTKOTERMINOWE I POZYCZKI RAZEM: 103 3"‘“ badilhed|

Wszystkie kredyty Spolki oprocentowane sa wg zmiennych stép procentowych ustalanych na warunkach rynkowych na bazie
WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.
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31. Dotacje

31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
|Dlugoterminowe przychody przyszlych okreséw || || |
| st | 34 103 34 144
IRazem dotacje dlugoterminowe “ 34 105” 34 144|
|Kr6tkoterminowe przychody przyszlych okreséw H Jl |
| Dotacje | 2057 1 880)
rRazem dotacje krétkoterminowe |r 2 057” 1 880|

Otrzymane dotacje dotycza realizacji inwestycji wspéifinansowanych w ramach programéw Unii Europejskiej

oraz dofinansowania kosztow prac rozwojowych realizowanych przez Spotke.

Ponizej przedstawiono informacje o gléwnych programach inwestycyjnych finansowanych przez Unig

Europejska:

Spotka prowadzi dwa projekty zwiazane z nabyciem oraz budowa $rodkéw trwatych.

o Pierwszy projekt dotyczy dofinasowania w ramach dzialania 4.5 Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu

dla gospodarki osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwziecia programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.
Koszty  kwalifikowane  projektu:  12.900.000  PLN,50%  stanowi  przyznana  dotacja.
W ramach tego programu do korica grudnia 2013 roku Spétka otrzymata dotacje w wysokosci 6.389 tys. zi
(31.12.2012r. — 6.389 tys. zf). Podstawowym warunkiem powyzszego projektu jest jego trwalos¢ do
31.12.2016. W tym czasie Spélka nie moze zby¢ lub przenies¢ w jakikolwiek sposob prawa wlasnosci
$rodk6éw trwatych sfinansowanych dotacja.

Ponadto Spotka zobowiazana jest prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie, w jakim okreslita to we wniosku w terminie
do 31.12.2016.

Celem tego projektu bylo utworzenie w Spélce wlasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego. Projekt
doprowadzil do rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w Spéice. Nowopowstale
Centrum Badawczo-Rozwojowe wplywa takze na biezaca dzialalno$¢ Spélki przede wszystkim poprzez
zoptymalizowanie prowadzonych proceséw B+R oraz dywersyfikacje¢ produkcji.

Glowne wskazniki mierzalne projektu to:

Warto$¢ zakupionych nowych $rodkéw trwatych/wartosci niematerialnych i prawnych stuzacych wdrozeniu
projektu = 12.900.000,00;

Liczba zakupionych nowych srodkéw trwatych/wartosci niematerialnych i prawnych stuzacych wdrozeniu
projektu = 21;

Liczba wdrozonych technologii

Liczba nowych miejsc pracy

Liczba nowych produktow

Liczba nowych ustug

Liczba nowych produktow i wytworzonych technologii wprowadzonych na rynek

Wprowadzenie innowacji organizacyjnej lub marketingowej

Utworzenie wlasnego dzialu B+R

Liczbe nowych projektéw B+R prowadzonych przez beneficjenta

Liczba przedsigbiorstw z sektora MSP wspolpracujacych z Wnioskodawca

Liczba 0s6b z wyzszym wyksztatceniem wéréd nowozatrudnionych pracownikoéw

Liczba zatrudnionych absolwentow uczelni wyzszych

Liczba podwykonawcow przy wyborze ktérych uwzgledniono kryteria Srodowiskowe

Na dzien bilansowy Spétka spemita wszystkie warunki uzyskania dotacji.
o Drugi projekt dotyczy dofinasowania w ramach dzialania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale

innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.
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Koszty  kwalifikowane projektu:  69.609.000 PLN, 50% stanowi przyznana dotacja.
W ramach tego programu do kornca grudnia 2012 roku Spétka otrzymata dotacje w wysokosci 33.942 tys. zt
(31.12.2012r. - 31.765 tys. z}). Podstawowym warunkiem powyzszego projektu jest jego trwalo$¢ do
31.12.2017. W tym czasie Spétka nie moze zby¢ lub przenies¢ w jakikolwiek sposob prawa wlasnosci
srodkéw trwalych sfinansowanych dotacja. Ponadto Spotka zobowiazana jest prowadzi¢ dziatalnosé¢ w
zakresie w jakim okreslila to we wniosku.

Ponadto Spétka zobowiazana jest prowadzié dzialalno$¢ w zakresie w jakim okreslita to we wniosku w terminie
do 31.12.2017.

Projekt ten zwiazany byt z zakupem, instalacja i uruchomieniem innowacyjnej linii technologicznej do produkcji
profili aluminiowych.

W ramach projektu zrealizowana zostala budowa hali produkcyjnej oraz zakup innowacyjnej linii
technologicznej wraz z urzadzeniami towarzyszacymi.

Glowne wskazniki mierzalne projektu to:

Innowacyjna linia technologiczna do produkcji profili aluminiowych = 1

Komplet urzadzen towarzyszacych innowacyjnej linii technologicznej do produkcji profili aluminiowych =1
Hala produkcyjna =1

Liczba nowych miejsc pracy

Liczba nowych wyrobow

Wprowadzenie innowacji organizacyjnej lub marketingowe;j

Utworzenie wlasnego dzialu B+R lub nawiazanie trwalej wspodlpracy z jednostka badawczo-rozwojowa
Warto$¢ przychodéw z tytulu eksportu uzyskanych wylacznie ze sprzedazy produktow (wyrobéw i ustug)
bedacych wynikiem inwestycji

Wzrost przychodéw w wyniku realizacji projektu

Wzrost produkcji

Na dzien bilansowy Spoétka spehita wszystkie warunki uzyskania dotacji.

32. Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe

32.1. Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe krotkoterminowe

31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)

i Rezerwy Jl H ‘
| - rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne ” 649“ 626|
| - koszty odszkodowan J 430” OI
| Rozliczenia miedzyokresowe bierne “ ” J
| - rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw H7 1 339” 903|
| _ Kosaly prémit foczne] | 4504) 3 689
l -oplaty za kogeneracje ” 69ﬂ, 0‘
‘ -rezerwa na pozostale koszty ” 35“ 4'4

RAZEM REZERWY I ROZLICZENIE \

MIEDZYOKRESOWE KROTKOTERMINOWE 7 640 5261
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St
MS. :]allle:ﬁ 3 Zwigkszenia Wykorzystanie 31.1?21:]13

R i rozli i

m?;;;;v:l:r;g:\;‘;ﬁzkoterminowe sael 7 555} (5176) 7 640|

e:::yrt‘:ﬁlga nagrody jub, todpmamy 626 555 (541) 640)

;:fj;;\xa na koszty niewykorzystanych 903 1339 (903) 1339
T —— I 368 4 504)| (3 685)| 4504
l - koszty odszkodowan —H 0” 430“ 0“ 430'
i -koszty oplat za kogeneracje H O” 692“ 0” 692'
| -rezerwa na pozostale koszty H 47” 35“ (4?)” 3 5|

Stan na ) ) Stan na
01.01.2012 Zwigkszenia|| Wykorzystanie || Rozwigzanie 31.12.2012

Rezerwy i rozliczenia

mi¢dzyokresowe 9 061{ 5 06‘% (8 445) (420), 5261

krotkoterminowe

;;;iz“w‘;ae‘:;;;iffe”“b' d 1 403 431 (1208) 0 626

X :’:\i;‘;‘{?rz‘;ast';‘:;zg — 923 903 923 0 903
|- kosety premii rocznej [ 468 368y (4 687)| qg| 3 685)
| - koszty ochrony $rodowiska ” 420” 0” 0“ (420)H q
| -koszty optat za kogeneracje ” 1 553” 0” a 553)” OH Ol
| -rezerwa na pozostale koszty ' 7:‘| 4 ‘H (74“ 0” 47’

33. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
(kréotkoterminowe)
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (badane)
l Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych ” 468 lH 4 ’?32|
\ Zobowiazania handlowe wobec jednostek niepowiazanych ” 25 @| 26 301|
Przedplaty od klientow (handlowe) 1937 273
Zobowiazania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowiazan z tytutu
podatku dochodowego) 6476 7 586
| Pracownicze z tytulu wynagrodzen ” 2 898” 2 694|
' Papiery wartosciowe " 5“ 5|
| Zobowiazania z tytulu zakupu érodkéw trwatych | 1542 1599
’ Pozostale ” 533” 484]
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 43 933 43 724|
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 36.2 dodatkowych informacji i

objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane, ze $rednim 30 dniowym terminem platnosci.
Powyzej wykazane zobowiazania Spolki nie sa zabezpieczone.

34.

Zobowigzania i naleznosci pozabilansowe

I Tytul

I 31.12.2013 I 32202 |
Bankowa gwarancja dla LC Corp
Sky Tower dobrego wykonania 3593 3593
kontraktu*
| Razem udzielone gwarancje I 3503 | 3503 |

* Grupa realizowala prace budowlane przy budowie wiezowca Sky Tower we Wroclawiu. Gwarancja
wygasa w dniu 31.01.2015

Ponadto Spotka otrzymata badZz udzielita porgczen i gwarancji przedstawionych w ponizszej tabeli. Wg
aktualnych szacunkéw Spolki ponizsze gwarancje oraz poreczenie nie bedg zrealizowane.

\ Dla: ” Cel I [ Kwota | ‘ Termin \
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 5000 31-12-2014
obrotowego
| Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. ” Poreczenie kredytu kupieckiego H 5 H bezterminowo |
Alupol Packaging S.A. Pore¢czenie kredytu kupieckiego 10 bezterminowo
Metalplast Stolarka sp. z 0.0. Poreczenie gwarancji udzielonych 599 31-10-2018
przez Spotke dla Banku PeKaO
S.A.
Metalplast Stolarka sp. z o.0. Poreczenie gwarancji udzielonych 2367 11-04-2017
przez Spotke dla Euler Hermes
Metalplast Stolarka sp. z 0.0. Linia na gwarancje 20 000 bezterminowe
ubezpieczeniowe Euler Hermes —
zabezpieczenie wekslowe
Metalplast Stolarka sp. z o.0., , || Limit na zabezpieczenia transakcji 22 500 31-10-2015
Aluprof S.A., Alupol Packaging || terminowych
S.A., Alupol Packaging Kety sp. z
0.0.
Otrzymane gwarancje i porgczenia od podmiotdéw zaleznych
0Od: Cel | Kwota Termin \
| Aluprof S.A. || Zabezpieczenie kredytu I 25000 |[ 30-12-2016 |
| Aluprof S.A. || Zabezpieczenie kredytu | 5000 31-122014 |
| Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. || Zabezpieczenie kredytu I 50000 || 30-12-2016 |

Ponadto:

-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z 0.0., Aluform sp. z 0.0.,|

Alupol Packaging Kety sp. z o.0.

!

|
zawarly z bankiem PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy |
w rachunku biezacym do globalnej kwoty 130 mln z. Wszystkie Spolki bedace stronami powyzszej 1'L(

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢

Lot
63

\



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

umowy odpowiadaja solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu. Kwoty powyzszego
kredytu wykorzystane przez pozostate Spétki na dzien bilansowy wyniosty 31.312 tys. zt.

-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z 0.0., Aluform sp. z 0.0.,
Alupol Packaging K¢ty sp. z 0.0. oraz Metalplast Stolarka sp. z 0.0.  zawarly z bankiem Pekao S.A.
umowg na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 100 min zt. Wszystkie Spotki
bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za zobowiazania wynikajace z tego kredytu.
Kwoty powyzszego kredytu wykorzystane przez pozostate Spotki na dzien bilansowy wyniosty 17.031
tys. zh.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarly z bankiem ING S.A. umowe na limit
kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 65 min zt. Wszystkie Spotki bedace stronami
powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za zobowiazania wynikajace z tego kredytu. Kwota
powyzszego kredytu wykorzystana przez Spotke Metalplast Stolarka na dzien bilansowy wyniosta
46.071 tys. zt.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarly z bankiem BNP Paribas Polska S.A.
umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 50 min zt. Wszystkie Spotki
bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za zobowiazania wynikajace z tego kredytu.
Kwota powyzszego kredytu wykorzystana przez Spotke Metalplast Stolarka na dzien bilansowy
wyniosta 9.955 tys. zt.

- Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarly z bankiem BNP Paribas Polska S.A umowe na limit linii
gwarancyjnych do globalnej kwoty 15 min zt, przedmiotowa umowg poreczyla Grupa K¢ty S.A. Na
dzien bilansowy Spotka Metalplast Stolarka udzielita gwarancji w ramach tej umowy na kwote 9.880
tys. zk.

- Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarly z bankiem ING umowg na limit linii gwarancyjnych do globalnej
kwoty 15 min zl, przedmiotowg umowe poreczyla Grupa Kety S.A. Na dzien bilansowy Spoika
Metalplast Stolarka udzielita gwarancji w ramach tej umowy na kwote 7.585 tys. z1.

34.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kornca
roku, w ktérym nastapita zaplata podatku.

Na dzien bilansowy nie toczyly sie¢ Zadne postepowania ani kontrole podatkowe w stosunku do Spétki.

35. Struktura wlascicielska

Struktura wlascicielska Grupy Kety S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

N i Liczba akcji Udzial w Liczba akcji Udziat w
AEwa pocHioH 31-12-2013 kapitale 31-12-2012 kapitale
| Aviva OFE Aviva BZ WBK “ 1691276 || 18,14% | 1636 930 ‘r 17,74%J
| ING OFE || 1610534 ” 17,27% ” 1638 843 H 17,76%
| OFE PZU "Ziota Jesien" ” 921 000 ” 9.88% H 471 350 |r 5,11% ‘
‘ OFE Bankowy PKO BP H 586 929 H 6,30% b.d. |r b.d. \
[ Pozostai | as13749]| g% 5478540 59,39%]|

[ Razem ][ 9323488 || 100% || 9225 663 || 100%
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36. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastgpujqca _ tabela przedstawia iaczne kwoty transakcji handlowych zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany rok obrotowy (tys. zl). Transakcje sprzedazy dotyczyly glownie sprzedazy
produktéw, natomiast zakupy dotyczyly przede wszystkim zakupu ustug.

Sprzedaz ||Zakupy |Dywidendy |Naleznosci |Zobowigzania Odpisy

] netto aktualizujace
Podmiot zalezny nalezno$ci
[ Aluprof S.A. [[2013 ][ 127844 || 4091 ][ 45000 || 41236 | 773 | 14 |
[ (2012 ][ 140777 ][ 3411 ][ 20000 ][ 35116 945 || 0|
[ Alupol Packaging S.A.  |[2013 ][ 1198 || 0] 40911 | 268 || 0| 0]
| [[2012 ] 1115 ]| 0]l 40723 191 || [ 0|
ﬁlﬁéﬁ‘cﬁp' oo 2013 1 14 0 0 14 0
l |[2012 || 3 | 0]l 0| 0 || 0| 0 |
s o | 794 122 0 4284 - o
| [[2012 || 7628 || 128 || 0] 3303] 17 || 128 |
| Dekret Sp. z 0.0. [[2013 ][ 711 ][ 1320]] 38 || Goll| 135 || 0]
| [[2012 ]| 730 || 1282]] 177 || 131 || 130 || 0]
[ Aluprof Hungary [ 2013 || 391 || 547 || 0| 5| 34 || 0]
I 12012 ]| 839 ] 647 || 0 || 28 || 108 || 0 |
g/.lg’talplast Stolarka Sp. z S 5388 560 0 2129 s -
1 [ 2012 || 904 |[ 2548 || 4000 || 441 || 142 || 0]
| Alupol Ukraina Sp. zo.o. [[2013 |[ 8060 || 0] 0] 10945 || 0|l 0]
| (2012 || 7466 || 0 || 0] 6380 0| 0 |
| Metalplast Karo Zlotow  |[ 2013 || 601 || 9 | 0]l 136 || 2 ||
I (2012 ][ 541 ]| 9 | 0 ]| 69 || 2] 0
[ Aluform Sp. z 0.0. [[2013 ][ 1484 ][ 41529 ][ 12103 ][ 274 || 3308 || 0]
| I[2012 ][ 1569 ] 38857 |[ 12486 247 || 3043 || 0]
Sppoo EMERHY Jlpgip || tosor] 413 ) e 388 5
| |[2012 ][ 11386 || 419 || o]l 2075 ]| 395 || 0]
| Razem |[2013 ][ 164432 ]| 48605 ]| 98052 | 60670 || 4681 | 1534 |
| Razem [[2012 ][ 172958 || 47301 | 77386 | 47981 || 4782 | 128 |

Ponadto w trakcie 2013 roku Spétka utworzyla odpis aktualizujacy udzialy w Spéice Alupol Ukraina w kwocie
27.568 tys. zt. W roku ubiegtym Spoétka utworzyta odpisy aktualizujace udziaty w Spoéice Alupol Ukraina na
kwote 4.200 tys. zt oraz odpisy aktualizujace udzialy w Spéice Alu Trans System na kwote 2.344 tys. zi.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita darowizny na rzecz Fundacji Grupa Kety

Dzieciom Podbeskidzia w kwocie 50 tys. zk. (rok ubiegly: 20 tys. zt). Przedmiotowa Fundacja zostata

zatozona przez Grupe Kety S.A. w 2011 roku. Spétka wniosta 50 tys. z} tytulem kapitatu Fundatora. Fundacja
jest organizacja non- prof‘ it realnzujch cele spolecznie pozyteczne.

Poza wyzej wymlemonym: Grupa nie przeprowadzata zadnych innych transakcji z podmiotami p0w1qzanym1
poza wymienionymi w nocie 36.4 oraz 36.5. \

Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorcza zostaly opisane w nocie 36.4 sprawozdania finansowego. Poza wyze
wymienionymi transakcjami i saldami nie wystapity zadne inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. | ’\

v

v
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36.1. Jednostka dominujaca calej Grupy
Spotka jest jednostka dominujgca w grupie kapitalowe;j.
Skiad grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawial sie nastepujaco:
Nazwa spélki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Nazwa Udzialy w Udzialy w Data Segment
podstawowej podmi kapital kapital objecia Sprawozdawczy
d jacego (| p wowym || podst: ym|| kontroli
na dziei na dziei
31-12-2013 31-12-2012
Alupol Packaging S.A. Tychy, Polska|| Dzialalnos¢ produkcyjnai || Grupa Kety || 100,00 % 100,00 % || 04/1998 SOG
handlowa w zakresie S.A.
opakowan z tWorzyw
sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko-Biala, Produkcja stolarki Grupa Kety || 100,00% || 100,00% || 06/1998 SSA
Polska budowlanej S.A.
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji || Kety, Polska |[ Dziatalno$é produkcyjna, || Grupa Kety || 100,00 % 100,00 % || 03/199% Inne
handlowa i ustugowa S.A.
Dekret Centrum Rachunkowe Kety, Polska Uslugowe prowadzenie Grupa Kety || 100,00 % 100,00 % 09/1999 Inne
Sp. z 0.0. ksiag rachunkowych S.A.
Alu Trans System Sp. z 0.0. Wroctaw, Dziatalnos¢ produkcyjna || Grupa Kety || 100,00 % 100,00 % 04/2000 Inne
Polska S.A.
Aluprof Hungary Budapeszt, Dzialalno$¢ handlowo- Aluprof 100,00 % 100,00 % 07/2000 SSA
Wegry usfugowa S.A..
Metalplast-Stolarka Sp. z 0.0. Goleszow, Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 07/2000 SUB
Polska budowlanej S.A.
Alupol LLC Borodianka, || Dzialalnoéé produkcyjna w || Grupa Kety || 100,00 % 100,00 % 12/2004 SSW
Ukraina zakresie profili S.A.
aluminiowych
Aluprof Deutschland GmbH Bayreuth, Sprzedaz systemow || Aluprof S.A.|[ 100,00% || 100,00% || 02/2005 SSA
Niemcy aluminiowych
Aluprof System Romania Bukareszt, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. || 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych
Aluprof System Czech Ostrawa, Sprzedaz stolarki okienno- || Aluprof S.A.|| 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Czechy drzwiowej z aluminium i
PCV
Impet Sp. z 0.0. w likwidacji Bielsko-Biala,|| Dziatalnos¢ handlowa— || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 06/2005 SSA
Polska sprzedaz systemow
stalowych
Aluprof UK Ltd. Hale, Wielka Sprzedaz systemow Aluprof S.A.|[ 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
Brytania aluminiowych
Metalplast KARO Zlotow S.A. Zlotow, Dziatalno$é produkcyjno- || Aluprof S.A. || 100,00% 100,00% 04/2007 SAB
Polska ustugowa
Alupol Packaging Kety Sp. Kety, Polska || Dzialalnos¢ produkeyjno- || Grupa Kety 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
Z0.0. handlowa S.A.
Aluform Sp. z 0.0. Tychy, Polska|| Dzialalno$¢ produkcyjno- (| Grupa Kety 100,00% 100,00% 06/2009 SWw
handlowa S.A.
Aluprof System Ukraina Kijow, Dziatalnosé handlowa— || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 11/2009 SSA
Ukraina sprzedaz systemow
stalowych
Aluprof Serwis Sp. z 0.0. Bielsko-Biala,|| Badania naukowe i prace || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 1/2012 SSA
Polska rozwojowe

A
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36.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomigedzy Spoétkami powiazanymi odbywaja sie po cenach rynkowych i dotycza
biezacej dziatalno$ci operacyjnej.

36.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzgdu

Spotka nie zawierala zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu poza opisanymi w punkcie 36.4

36.4. Wynagrodzenie Organéw Spolki

Zarzad: 12 miesigcy 12 miesigcy
2013 roku 2012 roku
| Koszty krotkoterminowych $wiadczenia pracowniczych I[ 1440 || 1 440 |
[ Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne $wiadczenia i 2700 | 1 440 |
| Eaczna kwota kosztéw wynagrodzen czionkéw zarzadu Il 4140 || 2 880 |
Wycena kosztéw opcji na akcje wlasne, nalezna w przypadku 433 4
realizacji programu* i3
[ Laczne $wiadczenia na rzecz czlonkéw zarzadu | 4573 || 3363 |

* Szczeglly programu opisane sa w pkt 24.1. W przypadku nie ziszczenia si¢ warunkéw rynkowych
przydzielenia opcji, pomimo rozpoznania kosztéw programu, osoby uprawnione nie nabgda prawa do
objecia akcji.

Ponadto pomiedzy Grupa KETY S.A. a osobami zarzadzajacymi nie podpisano zadnych uméw, ktore
przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastapito z powodu polaczenia emitenta
przez przejecie; poza warunkami zawierajacymi si¢ w okresie wypowiedzenia i warunkami
wynikajacymi z umoéw o zakazie konkurencji.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytulu programu opcji nalezne czionkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spolki przedstawialo si¢ nastepujaco:

L |

12 miesiecy 2013 roku [ 12 miesigcy 2012 roku |

[ Prokurenci Spotki* [ 637 || 692 |
[ Zarzad Spolki* Il 4573 [ 3363 |
| Rada Nadzorcza ] 536 || 524 |
| RAZEM [ 5746 || 4579 |

* Zaprezentowane wynagrodzenia obejmuja rozpoznane w rachunku zyskéw i strat koszty rezerw na
premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczeg6ly programu
opcyjnego opisane sa w nocie 24.1 oraz 36.5. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 koszty opcji
na akcje stanowia wycene programu opcji na dzien jego uruchomienia. Koszty opcji rozpoznawane s3
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania programu tj. 36 miesigcy.

Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty stanowia koszt wynagrodzen dla Spoiki, lecz nie
odzwierciedlajg wartosci ewentualnych korzyéci jakie otrzymaé moga w przysziosci z tego tytutu
pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikéw zaleza od ksztattowania si¢ kurséw akcji w przyszlosci
w stosunku do ceny nabycia wynikajacej z warunkéw poszczegolnych transz programu opcji.

36.5. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Jak szerzej opisano w nocie 24.1 Spétka prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;.

W ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajace do zakupu 7.450 sztuk akcji III transzy
programu z roku 2006 (spetmiony warunek ,.a” programu) oraz opcje uprawniajace do zakupu 30.450
sztuk akeji z 1 transzy programu z roku 2009 oraz opcje do zakupu 30.450 sztuk akcji z II transzy
programu z roku 2009 (spelione warunki a,b,d). Opcje z II transzy programu z roku 2006 z uwagi na,,
niespelnienic warunkéw programu nie zostaly przydzielone. Ponadto po speieniu warunkéw\_
programu Zarzad nabedzie prawo do zakupu na warunkach okreslonych w programie do  40.600 sztuk |

opcji z 1T transzy programu z roku 2009 oraz 27.280 sztuk opcji z I i 27.280 sztuk akcji z IT transzy |

programu z roku 2012. Koszt §wiadczen z tytutu przyznanych opcji na akcje dla Zarzadu rozpoznany w

Dodatkowe informacje i obja$nienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cz¢s¢
67



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

37.

rachunku zyskOw i strat za okres 12 miesigcy 2013 roku wyniost 504 tys. zt (okres 12 miesiecy 2012
roku 483 tys. zi).

Opcje na zakup akcji przyznane zostaly réwniez prokurentom. Prokurenci otrzymali opcje na zakup
1.875 sztuk akeji z 111 transzy programu z roku 2006 (speiiony warunek a programu) oraz 9.000 sztuk
opcji na akcje z I transzy programu z roku 2009 i 9.000 sztuk akcji z II transzy programu z roku 2009
(spetnione warunki a,b,d). Opcje z 11 transzy programu z roku 2006 z uwagi na niespelienie warunkow
programu nie zostaly przydzielone. Ponadto Prokurenci otrzymali prawo do zakupu 12.000 sztuk opcji
na akcje z III transzy programu z roku 2009 oraz 8.060 sztuk opcji na akcje z I transzy i 8.060 sztuk
opcji na akcje z II transzy programu z roku 2012, Koszt $wiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku
zyskOow i strat za okres 12 miesiecy 2013 roku wynidst 149 tys. zt (okres 12 miesiecy 2012 roku: 143
tys. zb).

* Szczegoly programu opisane sa w nocie 24.1

Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystapily zadne inne istotne transakcje
z podmiotami powiazanymi.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wplyna¢ na wynik finansowy Spolki to: ryzyko zmian cen
podstawowych surowcow, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
zdarzen nadzwyczajnych. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Wielko$¢ tego
ryzyka w okresie zostala przedstawiona w pkt. 37.1 dodatkowych informacji i objasnien. Zasady
rachunkowosci Spolki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w pkt. 12.11
dodatkowych informacji i objasnien.
Do podstawowych celow zarzadzania ryzykiem finansowym spétki nalezy:

e zapewnienie ptynnosci finansowej,

e ograniczenie bezposredniego wplywu stép procentowych, kurséw walut, cen aluminium

pierwotnego na wyniki spoiki,
e ograniczenie negatywnych skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

(a) Analiza wraizliwosci

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym jest zmniejszenie
wplywu krétkoterminowych wahan na zysk Spotki. Jednak utrzymujace si¢ w dlugim okresie zmiany
kursow walutowych i stop procentowych beda miaty wplyw na zysk Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. szacuje sie, ze ogélny wzrost stép procentowych o jeden punkt procentowy
spowoduje spadek zysku Spotki przed opodatkowaniem o okoto 1.479 tys. zt (2012 r.: 1.717 tys. z1).

Szacuje sig, ze og6lny jednoprocentowy wzrost wartosci walut obcych w stosunku do ziotego
spowodowatby zwiekszenie zysku Spétki przed opodatkowaniem za rok obrotowy koficzacy sie¢ 31
grudnia 2013 r. o okoto 10 tys. zt (2012r: zmniejszenie o 286 tys. z}).

Ponadto powyzszy wzrost w przypadku instrumentéw walutowych (sprzedaz EUR za PLN)
zakwalifikowanych do pozycji zabezpieczajacych spowodowalby zwigkszenie kapitaléw Spétki o 26
tys. zt (2012r: zwigkszenie 0 272 tys. z1).

Taka sama zmiana w przypadku instrument6w zabezpieczajacych ceny zakupu aluminium
zakwalifikowanych do pozycji zabezpieczajacych spowodowalby zwigkszenie kapitalow Spétki, o 15
tys. zk. (w roku ubieglym zwigkszenie kapitalow o 44 tys. z1).

(b) Wartosci godziwe
Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace warto$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych
jest mozliwe ich oszacowanie:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartodci
bilansowych z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow. \

Naleznoéci finansowe oraz zobowiazania finansowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych
instrument6w jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.
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Dlugoterminowe oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ godziwa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania oraz rynkowy poziom.

| Aktywa finansowe

| ZgodniezMSR39 || 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2012 |
| Naleznosci finansowe || PiN ][ 139 853 || 116 165 |
| Srodki pieni¢zne i PiN || 3347 || 1149 |
Instrumenty
zabezpieczajace* 155 1977
Zobowigzania Zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
finansowe
Zobowiazania PZFwgZK 32 622 35865
finansowe
| Kredyty bankowe [ PZFwgZK || 124 173 || 171 694 |
Instrumenty
zabezpieczajace* 2136 250

*Pochodne instrumenty zabezpieczajace spelniajace wymogi rachunkowosci zabezpieczen.

Uzyte skroty:
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Wartoéci godziwe wszystkich zaprezentowanych powyzej aktywow i zobowiazan finansowych sa zblizone do ich
wartosci bilansowych.

37.1.

Ryzyko zmiany cen podstawowych surowcow

37.1.1 Aluminium, zlom aluminiowy

37.2.

Aluminium  pierwotne  oraz  zlom aluminiowy  sa  podstawowymi  surowcami
w Spélce. Aluminium pierwotne kupowane jest gléwnie w oparciu o roczne kontrakty, przy czym cena
ustalana jest w kazdym miesiagcu indywidualnie dla kazdej dostawy. Ceny zloméw aluminiowych
zakupionych na rynku nie sa oparte o formuly cenowe bezposrednio powiazane z kwotowaniami
aluminium na LME jednakze istnieje duza korelacja cen ztom6w z ruchami metalu na LME. Informacje
o instrumentach zabezpieczajacych ryzyko cenowe opisano w nocie 38.1.2.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kety S.A. posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewngtrznego
poprzez dlugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw uzaleznione jest
od stép procentowych obowiazujacych na rynku migdzybankowym takich jak WIBOR (w przypadku
kredytow zlotowkowych), LIBOR i EURIBOR (w przypadku kredytéw walutowych). W zwiazku
z powyzszym spolka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wplyna¢ na
zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwigkszenie kosztow zaciagnigtych kredytow.

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastgpujacych pozycji:

l

Oprocentowanie zmienne Il

Terminy zapadalnosci

]

[31-12-2013 [ <rok i 1-2 lat | 2-3 lat |
[ Srodki pieniezne i 3347 || 0 ]| 0|
[ Kredyty bankowe w PLN I (75822) | 9 231) || (11578) |
| Kredyty bankowe w EUR I 22817) || 0 || 0 |
| Kredyty bankowe w USD i 4725 || o[ o]}
| RAZEM T (100 017) || 9231 ][ (11578) ||
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| Oprocentowanie zmienne || Terminy zapadalno$ci |
[31-12-2012 [ <rok I 1-2 lat i 2-3 lat |
[ Srodki pieniezne | 1149 || 0] 0]
[ Kredyty bankowe w PLN | (92399) || 9213) ][ (20 712) |
[ Kredyty bankowe w EUR I (47963) || 0| 0]
[ Kredyty bankowe w USD | (1404) || o]l 0]
[ RAZEM i (140617 || 9213) || (20 712) |

37.3. Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnodci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznoéci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dzialalnosci

operacyjne;j.

Celem Spélki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscig, a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spoiki
31 grudnia 2012 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

na dzief 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien

| 31-12-2013 | Terminy |
] |[ Nazadanie || Ponizej 3 miesiecy || Od 3 do 12 miesiecy || Powyzej roku |
| Kredyty bankowe Il 0|l 2307 || 101 057 || 20 809 |
Pozostale zobowigzania
finansowe 0 32 622 0 0
Instrumenty pochodne
zabezpieczajace
przeplywy pieni¢zne 0 0 2136 0
| Zobowigzania warunkowe || 0 || 0 || 5000 || 49074 |
| RAZEM i 0| 34929 || 108 193 || 69 883 |
| 31-12-2012 | Terminy |
l |[ Nazadanie ][ Ponizej 3 miesiecy |[ Od 3 do 12 miesiecy || Powyzej roku |
[ Kredyty bankowe i 0 || 12655 || 135 409 || 32500 |
Pozostale zobowigzania
finansowe 0 33171 0 0
Instrumenty pochodne
zabezpieczajace przeplywy
pienigzne 0 68 182 0
| Zobowiazania warunkowe | 0 || 0 || 107 421 “ 49 403 |
| RAZEM i 0 ]| 45894 || 243012 |[ 81903 |

37.4. Ryzyko walutowe

Spétka realizuje przychody i wydatki w trzech podstawowych walutach (PLN, EURO i USD).
Przychody i wydatki realizowane w innych walutach nie wplywaja istotnie na ryzyko walutowe w
Spolce. Saldo przychodéw i wydatkéw walutowych jest dodatnie w przypadku EURO oraz ujemne w
przypadku USD, przy czym nadwyzka w EURO przekracza deficyt w USD. Oznacza to narazenie na
zmiany relacji EUR/USD oraz PLN/EURO.

Wg szacunkéw Spotki przychody ze sprzedazy w ponad 70% uzaleznione sg od kursu waluty EUR,
natomiast koszty materiatow (glownie aluminium) w prawie 80% uzaleznione sg od kursu USD.

Ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:
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| 31.12.2013 | 31.12.2012 |
Wartos¢ w Wartos¢ po przeliczeniu Wartos¢ w Wartos¢ po
walucie obcej na tys. PLN walucie obcej przeliczeniu na tys.
PLN
| Srodki pieniezne w tys. EUR || 48—“ 201 || 0 || 0]
 Srodki pieniezne w tys. USD || 501 |[ 1509 | 62 || 193 |
| Srodki pieniezne w tys. GBP || 1| 4 | 22 || 110 |
| Naleznosci tys. EUR I[ 7625 || 31622 || 6294 || 25731 |
| Naleznosci tys. USD Il 3845 || 11581 ][ 2446 || 7582 |
| Naleznosci tys. GBP I[ 35 || 174 || 57 || 286 |
| Kredyty bankowe w tys. EUR || (5502) || (22817 || (11732 ] (47 963) |
| Kredyty bankowe w tys. USD || (1569) || 4725 || (453) || (1404) |
[ Zobowigzania w tys. EUR i (1326) || (5499 || (1982) || (8 103) |
| Zobowigzania wtys. USD || (3673) || (11063) || (1598) || (4953) |
[ Zobowigzania wtys. GBP || 0 || 0 [ an || (55) |
Razem ekspozycja na ryzyko
amiany kussu EUR 845 3507 (7 420) (30 335)
Razem ekspozycja na ryzyko
smiany kursu USD (896) (2 698) 457 1418
Razem ekspozycja na ryzyko
zmiany kursu GBP 36 174 - il

Informacje o zabezpieczeniu pozycji walutowej Spotki przedstawiono w nocie 38.1.2.

37.5. Ryzyko kredytowe
Kredyt kupiecki
We wsp6lpracy z klientami, Spétka stosuje odroczona forme platnosei od kilku do kilkudziesigciu dni
(kredyt kupiecki). Kredyt ten w wigkszosci nie jest zabezpieczany przez kredytobiorce w sposéb
zapewniajacy 100% gwarancje uzyskania srodkéw pienigznych. W zwiazku z tym Spétka narazona jest
na ryzyko catkowitej lub czeéciowej niewyplacalnoéci kontrahenta, badz tez istotnego opdéznienia splaty
swojego zobowigzania,
Dokonywanie sprzedazy wiarygodnym, sprawdzonym klientom pozwala na minimalizacj¢ tego ryzyka.
Ponadto Spo6lka ubezpiecza kredyt kupiecki w profesjonalnych firmach §wiadczacych tego typu ustugi.
Spoétka nie ubezpiecza naleznosci od jednostek powigzanych.
Poziom ubezpieczonych naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

I [ 31122013 [ 31122012 |
[ Naleznosci handlowe netto od jednostek niepowiazanych I 75 309 || 70 226 |
| Naleznosci handlowe ubezpieczone I 67 778 || 47 575 |
| Ekspozycja na ryzyko kredytu kupieckiego | 7531 || 22 651 |

Wsréd jednostek niepowiazanych nie wystgpuje zaden kontrahent przekraczajacy poziom 10% naleznosci
handlowych.

Koncentracje 10% nalezno$ci handlowych przekracza spotka zalezna Aluprof S.A. na dzien bilansowy
naleznosci od tej Spotki stanowity 29% ogétu naleznosci z tytulu dostaw i ustug (rok ubiegly: 28%).

Srodki pienigzne

Spotka wspolpracuje tylko z najwigkszymi bankami krajowymi posiadajgcymi wysoki standing
wyplacalnosci. W celu zminimalizowania utraty plynnosci Spétka korzysta z ustug kilku bankéw,
dodatkowo na biezaco monitorowana jest sytuacja finansowa bankéw obstugujacych Spotke. |

\

1

'L_
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37.6. Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

37.6.1 Ryzyko szkéd majatkowych

Spotka posiada majatek produkcyjny o znacznej wartosci. Majatek ten narazony jest na szereg ryzyk
zwigzanych z wystapieniem zdarzen nadzwyczajnych takich jak np: pozar, powddz, zalanie, ryzyko
budowlano-montazowe zwiazane z inwestycjami, itp. Majatek produkcyjny Spoiki jest ubezpieczony.

37.6.2 Ryzyko utraty zysku

Zdarzenia nadzwyczajne moga nie tylko uszczupli¢ majatek Spolki, ale rowniez istotnie zmniejszy¢
zdolnos¢ spotki do generowania zysku. Sytuacja taka moze nastapi¢ w przypadku wylaczenia z procesu
produkcyjnego catosci lub czesci ktéregos z zakltadoéw produkeyjnych Spoiki.

37.6.3 Ryzyko wyrzadzenia szkody osobie trzeciej

Dziatalno$é gospodarcza wiaze si¢ rowniez z ryzykiem wyrzadzenia szkody osobie trzeciej. Przypadek
taki moze mie¢ miejsce poprzez bezposrednie wyrzadzenie szkody w trakcie przebywania osoby trzeciej
na terenie zakladu produkcyjnego Spolki jak i poprzez wadliwe produkty wyprodukowane poprzez
Spotke. Ponadto akcje Grupy Kety S.A. sa notowane na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych
w Warszawie. Szkoda wyrzadzona Spélce spowodowana blednymi decyzjami Zarzadu (a co za tym
idzie mozliwy spadek kursu akcji) moze spowodowaé wystapienie roszczen akcjonariuszy o
naprawienie szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszy korzysci

37.6.4 Ryzyko geopolityczne w panstwach w ktérych Spélka jest zaangazowana

Dzialalnosé¢ Spotki oraz gléwne aktywa Spotki skoncentrowane sa na terenie Polski. Dodatkowo Spoétka
jest zaangazowana w inwestycj¢ w Spoltke zalezng na terenie Ukrainy.

Ponadto Spotka wspoélpracuje z wieloma partnerami z innych krajow na zasadach zakupu i sprzedazy
towarow, wzrastajace ryzyko geopolityczne w zwiazku z niestabilna sytuacja polityczna w niektérych
krajach moze wywrze¢ na Spotke negatywny wplyw w postaci przerwania fancucha dostaw surowcéw
(gléwnie aluminium) lub utraty czesci kontrahentéw. Ponadto wystepuje w stosunku do lat ubieghych
podwyzszone ryzyko utraty wartosci aktywow (naleznoéci) zwigzanych z obszarami dotknigtymi
niestabilna sytuacja polityczna.

38. Pochodne instrumenty finansowe

\Aktywa finansowe (dzialalno§é¢ kontynuowana) 3{16;‘21;12]11]‘31}3 3(};1313::)2

[ Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne “ llﬂr 243|

| Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne H 40” 1 ?34I
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 155 1977

Zobowigzania finansowe (dzialalno$¢ kontynuowana) 3&;;3;?:? 3(1.;;‘21;2::)2

\ Kontrakty walutowe ,,forward” zabezpieczajace przeplywy pienigzne H 545" 188|

Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeplywy pieniezne “ 1591 d

RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

2136

2514

-

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spétka posiadala otwarte transakcje walutowe na sprzedaz 11.845 tys.
EUR i kupna 15.319 tys. USD (31.12.2012r: transakcje sprzedaz 3.960 tys. EUR i kupna 4.378 tys. |

USD) (szczegoty nota 38.1.2).

Wszystkie powyzsze transakcje mialy na celu ograniczenie ryzyka kursowego i polegaly na

zabezpieczeniu wydatkow z tytutu kupna lub sprzedazy walut.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsé

o

72

L



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

Ponadto Spotka na dzien 31.12.2013 r. posiadala otwarte instrumenty zabezpieczajace na zakup 9.375
ton aluminium po sredniej cenie 1.881,65 USD tong (31.12.2012r: transakcje zabezpieczajace na zakup
5.050 ton aluminium po $redniej cenie 1.986 USD za tong).

Kontrakty walutowe typu forward oraz futures sa wyceniane albo na podstawie notowan gieldowych
albo w przypadku braku notowan gieldowych poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie kursu
terminowego wynikajacego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwot¢ w walucie przeliczona wedlug
biezacego kursu walutowego.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, oszacowana warto$¢
przysziych przeplywow pienigznych opiera sie na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu,
natomiast jako stope dyskontowa stosuje si¢ rynkowa stope procentowa dla podobnego instrumentu na
dzien bilansowy. W przypadku zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjsciowe opieraja sie na
danych rynkowych na dzien bilansowy.

38.1. Zabezpieczenia
38.1.1 Zabezpieczenia przeplywdw srodkdw pieniginych
Spotka stosuje uregulowania rachunkowosci zabezpieczen w celu niwelowania ujemnego wplywu
ryzyka walutowego oraz ryzyka cen aluminium. Na dzien bilansowy Spotka rozpoznata w kapitatach
whasnych strate w kwocie 1.550 tys. z} z tytulu wyceny zabezpieczajacych transakcji walutowych (rok
ubiegly: zysk 55 tys. zl), oraz strat¢ w wysokosci 430 tys. zlotych z tytulu wyceny transakcji
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne z tytulu zakupu aluminium (rok ubiegly strata: 1.672 tys. z1).
Ponadto na koniec 2013 w kapitale wlasnym Spoika rozpoznata strate w wysokosci 835 tys. zt (rok
ubiegly: strata 119 tys. zl) z tytulu transakcji zabezpieczajacych przeplywy pieniezne z tytutu zakupu
aluminium, ktére to aluminium wptynie na wynik finansowy jednostki w 2014 roku.
38.1.2 Zabezpieczenia przeplywdw Srodkéw pienieinych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadala nastepujace kontrakty zabezpieczajace
Transakeje terminowe kupna aluminium (kontrakty futures) w USD |
Data Wartosé
realizacji godziwa llo$§¢ ton Warto$¢é nominalna Srednia cena w USD
[ 2014-01-15 | (112 415) || 1350 || 2510 171,59 || 1 859,39 |
| 2014-02-19 || (96 216) || 1175 || 2204 476,25 | 1876,15 |
[ 2014-03-19][ (77324)|| 1325 | 2 464 321,63 || 185987 |
| 2014-04-16 || (35 773) || 975 || 1797 071,25 1843,15|
| 2014-05-21 || (26 646) || 850 || 1582 009,38 || 1861,19]
| 2014-06-18 || (21 990) || 750 || 1397 812,50 || 1863,75 |
| 2014-07-16 || (24 291) || 525 || 1000 715,63 || 1906,13 |
[ 2014-08-20] (22 841) | 500 || 956 546,88 | 1913,09 |
[ 2014-09-17 || (21 904) || 475 || 911 435,94 || 1918,81 |
| 2014-10-15 || (19 490) || 425 || 817 792,97 || 192422 |
| 2014-11-19 || (18 859) || Bl 726 495,54 || 1937,32]
[ 2014-12-17 ]| (16 599) || 350 || 678 504,17 || 1938,58 |
[ 2015-01-21 || (4223) || 50 || 98 850,00 || 1977,00 |
| 2015-02-18 || (3 848) || 50 || 98 850,00 || 1977,00 |
[ 2015-03-18 | (3522) || 50 | 98 850,00 || 1977,00 |
| 2015-04-15 || @197 ][ 50| 98 850,00 || 1977,00 |
| 2015-05-20 | (2785) || 50 || 98 850,00 || 1977,00]
| 2015-06-17][ (2461)| 50 || 98 850,00 | 1977,00
[RAZEM || (514384)]| 9 375,00 || 17 640 453,73 || 1881,65 |
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Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty futures) w PLN (po przeliczeniu)

Data Warto§é Warto$¢ nominalna w
realizacji godziwa Tlo$¢ ton PLN Srednia cena w PLN
[ 2014-01-15 || (338 595) || 1350 || 7 560 636,83 || 5 600,47 |
| 2014-02-19 || (289804) || 1175 6 639 882,47 || 5 650,96 |
| 2014-03-19 | (232 901) || 1325 || 7 422 536,75 || 5 601,01 |
| 2014-04-16 || (107 747) || 975 || 5412 778,61 || 5 551,57 |
| 2014-05-21 || (80 258) || 850 || 4765 012,25 || 5 605,90 |
| 2014-06-18 || (66 234) || 750 421021125] 5 613,62 |
| 2014-07-16 || (73 165) || 525 || 3014 155,48 || 5 741,25 |
| 2014-08-20 || (68 798) || 500 || 288111920 || 5 762,24 |
| 2014-09-17 || (65 975) || 475 || 274524503 | 5 779,46 |
| 2014-10-15 || (58 703) || 425| 2463 192,43 || 5 795,75 |
| 2014-11-19 || (56 803) || 375 | 2 188 204,57 || 5 835,21 |
| 2014-12-17 || (49 997) || 350 || 2 043 654,56 || 5 839,01 |
| 2015-01-21 || (12 719) || 50 || 297 736,20 || 5 954,72 |
| 2015-02-18 || (11 589) || 50 || 297 736,20 || 5954,72 |
[ 2015-03-18]| (10 609) || 50 || 297 736,20 || 5954,72 |
| 2015-04-15 || (9 630) || 50 || 297 736,20 || 5954,72 |
| 2015-05-20 || (8 389) || 50 || 297 736,20 || 5954,72 |
| 2015-06-17 || 7 411) | 50 || 297 736,20 || 5954,72 |
IRAZEM || (1549 327) || 9 375,00 || 53 133 046,63 || 5 667,52 |

Jednostka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem towarowym wykorzystujac transakcje terminowe - kontrakty futures
dla ktorych aktywem bazowym sa ceny aluminium na Londynskiej Gieldzie Metali (London Metal Exchange).
Kontrakty te sg standaryzowane — opiewaja na 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia przypada na trzecia
$rode miesigca.

W zakresie ryzyka walutowego Spotka w roku 2013 oraz w roku 2012 stosowata wylacznie z transakcje forward
kupna/ sprzedazy waluty.

Poniewaz pozycja walutowa Spotki dla waluty EUR jest dluga (co oznacza przewage wplywow
denominowanych w tej walucie nad wydatkami), natomiast w walucie USD krétka (co oznacza przewage
wydatkéw denominowanych w tej walucie nad wptywami) — transakcje zabezpieczajace mialy na celu zbycie
waluty EUR i nabycie USD, co moze mie¢ miejsce poprzez bezposrednia sprzedaz EUR za USD, poprzez
sprzedaz EUR za PLN lub poprzez zakup USD za PLN.

Kwoty i terminy rozliczenia zawieranych transakcji nie sa standaryzowane i sa przedmiotem indywidualnych
ustalen z bankiem. W Spoélce przyjeto jednak zasade, ze transakcje walutowe majace na celu zabezpieczenie
przeplywow $rodkow pienieznych w danym miesiacu zawierane sa z data dostawy w ostatnim dniu roboczym
danego miesiaca i zamykane (poprzez zawarcie transakcji przeciwnych) w danym miesiacu lub tez realizowane
poprzez dostawe.
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Ponizej wykaz transakcji zawartych przez Grupe KETY S.A.

[ Transakeje sprzedazy EUR za PLN |
Warto$¢ godziwa |
Data dostawy||31-12-2013 w PLN kwota w walucie bazowej kwota w walucie kwotowanej|| Sredni kurs
| 2014-01-31|| 15322|| 100 000|| 430 900,00/  4,3090]
| 2014-02-28)| -15 308|| 100 000| 431 650,00  4,3165
| 2014-03-31|| -15 273 100 000|| 432 440,00/  4,3244]
| 2014-04-30)| 15 288|| 100 000|| 433 260,00/  4,3326)
| 2014-05-30|| -15 310|| 100 000]| 434 100,00/  4,3410|
| 2014-06-30|| -15 373 100 000|| 435 000,00/  4,3500|
| RAZEM|| -91 874|| 600 000 2 597 350,00/  4,3289)
‘ Transakeje sprzedazy EUR za USD ‘
Wartos¢ godziwa J '
Data dostawy||31-12-2013 w PLN kwota w walucie bazowej kwota w walucie kwotowanej|| Sredni kurs
| 2014-05-30|| -2 145|| 1 050 000| 143373500  1,3655|
| 2014-03-31]| -8 828| 1690 000|| 2304 070,00  1,3634|
| 2014-06-30|| -2 108| 1 050 000|| 143383500/  1,3656]
| 2014-01-31]| -16 957|| 1 465 000|| 1990 875,00/  1,3590]
| 2014-02-28]| -20 633]| 1 780 000|| 242390000  1,3617|
| 2014-04-30)| 4 146|| 1 250 000) | 1706 940,00  1,3656
| 2014-09-30)| -6 695|| 530 000|| 720 887,00  1,3602|
| 2014-12-31]| -5 193|| 230 000| 312696,00/  1,3595
| 2014-11-28|| -5 185| 230 000|| 312663,00  1,3594
| 2014-10-31|| -11 861]| 430 000 | 584 935,00/  1,3603)
| 2014-08-29) 530)| 530 000)| 720 771,00 1,359
| 2014-07-31|| 528)| 530 000|| 720 723,00  1,3599)]
| 2015-01-30) 4 344|| 80 000)| 108 752,00/  1,3594|
| 2015-02-27]| 4347 80 000| 108 768,00  1,3596|
| 2015-03-31|| 4 362|| 80 000)| 108 784,00  1,3598]
| 2015-04-30|| 4379 80 000|| 108 800,00/ 1,3600]
| 2015-05-29)| 4351 80 000|| 108 832,00  1,3604|
| 2015-06-30|| 4 384)|| 80 000|| 108 848,00/ 1,360
[ RAZEM || .48 234 11 245 000|| 15 318 814,00  1,3623]

Efektywnos$¢ transakcji zabezpieczajacych jest na biezagco mierzona i nie wystepuja zabezpieczenia
nieefektywne, ktérych wynik lub czg$¢ wyniku powinna by¢ rozpoznana w rachunku wyniku.
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39. Pozycje przychodéw, kosztéw i strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych
Rok 2013 Akcje i Instrumenty Pozyczki i Zobowigzania Instrumenty
udziaty zabezpieczajace naleznosci finansowe wyceniane finansowe
wiasne wg ogoblem
zamortyzowanego
kosztu
| Odpisy aktualizujace ][ (27 568) || 0 || 784 || 0| 26 784 |
Dywidendy, udziaty
w zyskach 98 052 0 0 0 98 052
Przychody (koszty)
z tytulu odsetek 0 0 245 (4 088) (3 843)
Zysk (strata) z tytutu
réznic kursowych 0 0 (36) (1318) (1354)
Zysk (strata) ze
zbycia instrumentéw
finansowych 0 (4 481) 0 0 (4 481)
| Ogotem zysk (strata) || 70484 || 4 481) || 993 || (5 406) || 61590 |
Rok 2012 Akcje i Instrumenty Pozyczki i Zobowigzania Instrumenty
udzialy zabezpieczajace naleznosci finansowe wyceniane finansowe
wlasne wg ogélem
zamortyzowanego
kosztu
| Odpisy aktualizujace || (6 544) || 0 1271 || 0| (5273) |
Dywidendy, udziaty
w zyskach 77 399 0 0 0 77 399
Przychody (koszty)
z tytuhu odsetek 0 0 791 (7 389) (6 598)
Zysk z tytuhu réznic
kursowych 0 0 870 3748 4618
Zysk ze zbycia
instrumentow
finansowych 0 2129 0 0 2129
| Ogélem zysk (strata) || 70 855 || 2129 | 2932 || @ 641) || 72275 |
40. Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych

prezentowanych w wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Warto$¢ godziwa kontraktow futures oraz kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezacej
wartos$ci netto przysztych przeplywow pienigznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen
rynkowych kontraktow forward obliczanych przy uzyciu biezacych stép procentowych.

Wartoé¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kursow terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spotka nie dokonywala zmian metody wyceny
instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne wykazywane sa jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowiazania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen sa odnoszone na
wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do
tzw. poziomu 1. W przypadku instrumentéw pochodnych posiadanych przez Spotke, warto$¢ godziwa
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jest ustalana na podstawie innych danych dajacych si¢ zaobserwowaé bezposrednio i posrednio w
zwigzku z powyzszym warto$¢ ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwej.

Hierarchia wartosci godziwej 3(11:;;(21;2: :)3 3(1;;‘2.1;2::)2

[ Aktywa finansowe “ ” |
‘ Instrumenty pochodne zabezpieczajace I 155|| 1 977|
[ Zobowigzani finansowe ” ” |
| Instrumenty pochodne zabezpieczajace ” 2 136“ 250}

41. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzenie kapitalem ma miejsce na poziomie Grupy Kapitalowej Grupy Kety S.A., z uwzglednieniem podziatu
na segmenty dziatalno$ci w celu zapewnienia zachowania biezacej plynnosci operacyjnej poszczeg6lnych spotek,
jak réwniez finansowania uzgodnionych akwizycji i celéw rozwojowych, zgodnie z przyjetymi budzetami.

W okresie obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze. Spétka monitoruje stan kapitatéow stosujac

wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluZenia

netto do sumy kapitaléw powiekszonych o

zadhuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten nie przekraczat 50%.

Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i
inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki finansowe w zakresie zarzadzania kapitalem.

|[ 31 grudnia 2013 |[ 31 grudnia 2012 |

‘ Oprocentowane kredyty i pozyczki

| 124 173 || 171 694 |
{Zobowiqzania z tytuhu dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania ” 43 933 H 43 724 ‘
\ Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty || (3 347) || (1 149) \
‘ Zadhuzenie netto ” 164 759 |L 214 269 |
[Kapital wiasny | 699 068 || 681907 |
| Kapitat i zadhuzenie netto I 863 827 || 896 176
| Wskaznik dzwigni | 19,07% 23,90%

Wskaznik dzwigni = Zadluzenie netto / (Zadluzenie netto + Kapitaly wlasne)

42. Struktura zatrudnienia
Przecigtne zatrudnienie w Spolce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012
roku ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:
| |__Rok zakonczony 31 grudnia 2013 || Rok zakoiiczony 31 grudnia 2012 |
| Zarzad Spotki I 2] 2]
| Kadra kierownicza | 35 || 33 |
| Pracownicy umystowi i 198 || 187 |
| Pracownicy fizyczni i 690 || 698 ||,
[ Razem I[ 925 ||

920 ||
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43.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie bieglego rewidenta przedstawia ponizsza tabela:

L

Dane w zlotych polskich I Rok2013 || Rok 2012 |

Wynagrodzenie z tytulu badania sprawozdan rocznych

jednostkowych i skonsolidowanych 62 000 zt 77000 zt
DVynagrodzenie ztytuhu przegladéw pétrocznych ” 30 000 zi ” 30 000 zt ‘
[ Razem wynagrodzenia Bieglego Rewidenta w okresie Il 92 000 zi |[ 107 000 zi |

Poza wyzej wymienionymi Spotka nie korzystala z innych ustug bieglego rewidenta badajacego
sprawozdanie finansowe Spétki.

Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Spétka posiada inwestycj¢ w Spotke zalezna Alupol LLC na Ukrainie. Alupol LLC zlokalizowana jestw
miejscowosci Borodianka w okolicach Kijowa. Na dziefi bilansowy Spétka posiadala aktywa w Spolce
Alupol LLC na poziomie 31.732 tys. zL. (31.12.2012r: - 66.766 tys. z1.).

Na powyzsze skiadata si¢ warto$¢ udzialow w kwocie 31.732 tys. zt. (31.12.2012r: - 59.300 tys. zi) .
Spadek wartosci udzialéw wynika z utworzenia przez Spotke odpisow aktualizujacych na podstawie
przeprowadzonych przez Spétke na dzien 31.12.2013r. testéw na urate wartoéci inwestycji, odpisow
aktualizujacych warto$¢ udzialéw. Ponadto Grupa Kety S.A. posiadata na dzien bilansowy naleznosci
od sp6tki Alupol LLC w kwocie 10.945 tys. zi (31.12.2012r. — 6.380 tys. zi).

Po dniu bilansowym w zwiazku z niestabilng sytuacja geopolityczna na Ukrainie nastapil dalszy wzrost
rynkowych stop procentowych. Wg szacunkéw Spélki stopy te na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wynosza 24,30% (na dzien 31.12.2013 wynosily 22,70%), zastosowanie biezacej stopy
procentowej dla przyjetego przez Spolke testu na utrate wartosci w Spélce Alupol Ukraina
spowodowaloby zwigkszenie ujgtego odpisu aktualizujgcego o kwote 2,3 min zk. (wiecej o tescie na
utrat¢ warto$ci w spétce Alupol Ukraina LLC napisano w nocie 21).

Po dniu bilansowym nastapit réwniez ok. 18% spadek kursu hrywny w stosunku do walut
wymienialnych, w zwiazku z powyzszym kapitat obrotowy po dniu bilansowym spétki Alupol Ukraina
LLC ulegt obnizeniu w efekcie czego wzrosto ryzyko niesciagalnosci naleznosci od tej Spétki.

Réwniez niestabilna sytuacja polityczno-gospodarcza na Ukrainie zwigksza ryzyko niesciggalnosci
naleznosci przez Spétke Alupol Ukraina i w efekcie brak splaty zobowiazan tej Spotki wobec Grupy
Kety S.A.

Zarzad na biezaco analizuje sytuacje Spolki zaleznej. Ewentualne przyszte odpisy zwiazane z
pogarszajaca si¢ sytuacja gospodarcza lub mozliwymi dzialaniami wojennymi na terenie Ukrainy jako
zdarzenia po dacie bilansu mogg obciazy¢ wynik roku 2014 lub lat nastepnych.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepuja zadne istotne zdarzenia po dniu bilansowym, kt6re nalezatoby
uja¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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(w tysiacach zlotych)
Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu
Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Kety; 20 marca 2014 r.

Podpisy , osoby ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Andrzej Stempak

Prezes Zarzgdu { '
Dekret Centrum Rackunkowe} p. Z 0.0.

y

Kety, 20 marca 2014 r. /
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