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Szanowni Panstwo,

Przekazujemy w Panstwa rece skonsolidowany raport Pragma Faktoring S.A. za 2013 rok.

Sytuacja finansowa Grupy Pragma Faktoring S.A. jest bardzo dobra, jej aktywa charakteryzujg sie
wysokg i wcigz rosngcg ptynnoscig, a poziom zadtuzenia (szczegdlnie uwzgledniajgc ptynnosc
aktywow) jest stosunkowo niewielki.

Mimo nizszych niz rok wczesniej wynikdw, miniony rok nalezy uznaé za udany i wazny dla przysztosci
Grupy. W 2013 r., wykorzystujagc okres spowolnienia gospodarczego, Pragma Faktoring
koncentrowata sie na przeprowadzeniu korekt dotychczasowego modelu biznesowego, ktdére
stanowi¢ bedg wazny fundament pod dalszy rozwdéj Grupy. Dzieki unowoczes$nieniu produktdw ustugi
Pragma Faktoring zostaty skierowane do nowych grup Klientdw, posiadajgcych zdywersyfikowane
i regularnie (nie sezonowe) generowane naleznosci. Umozliwia to zawieranie duzej ilosci nowych
umow faktoringowych z réznych branz, co pozwoli osigga¢ powtarzalne przychody i przeptywy na
rozproszonym portfelu aktywdéw. W efekcie taki portfel mimo nizszych marz wygeneruje dzieki swojej
stabilnosci i bezpieczenstwu wyzsze przychody niz to miato miejsce w przesztosci.

Jestesmy przekonani, ze Grupa bedzie systematycznie zwiekszaé generowane przychody i zyski, co
w powigzaniu z dobrg sytuacjg finansowg, pozwoli na systematyczny wzrost wartosci Pragma
Faktoring S.A.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2014 roku
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I. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING
S.A. ZA ROK 2013 za okres od 01 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku

I PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
| JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej i Jednostce Dominujace;j

Nazwa Jednostki Dominujgcej: Pragma Faktoring S.A.

dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72

Telefon: 032 44 20 200

Fax: 032 42 20240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring S.A. dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spétka cywilna zatozona
przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego.

W 2001 roku wpisano Spdtke do rejestru handlowego w Sgdzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat
VIl Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006
roku GF Premium sp. z 0.0. wpisana byfa do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie
o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium sp. z 0.0. w Spotke Akcyjng. Spdtka Akcyjna zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000267847.

Od dnia 14 czerwca 2007 r. akcje Spotki s notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.



W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach ogtosita wezwanie na
zakup akcji uprawniajgcych do wykonywania 66 % gtoséw. W wyniku wezwania w dniu 20.01.2011 r.
Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowigce 58,23 % kapitatu zaktadowego Spétki i dajace prawo do
wykonywania 63,75 % gtosow.

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa Finansowa
Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

W dniu 24 czerwca 2011 r. w wyniku kolejnego wezwania na zakup akcji Pragma Faktoring S.A.
nabyta 934.090 akcji wtasnych. W dniu 10 listopada 2011 r. Sad zarejestrowat obnizenie kapitatu
zaktadowego na skutek umorzenia akcji wtasnych Pragma Faktoring, w wyniku czego akcje posiadane
przez Pragma Inkaso S.A. stanowig 79,43 % w kapitale zaktadowym Spoétki i dajg prawo do
wykonywania 83,85 % gtoséw.

Wedtug Aktu Zatozycielskiego podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,
2. Dziatalnos$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spétka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

2. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 2.565.910 zt i dzielit sie
na 2.565.910 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej
Skfad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Jakub Holewa
Cztonek Zarzadu Agnieszka Kowalik
Cztonek Zarzadu Grzegorz Pardela

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2013 roku byt nastepujacy:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Jacek Obrocki
Cztonkowie Rady Nadzorczej Rafat Witek

Dariusz Piasecki

Ireneusz Rymaszewski



W dniu 17 lutego 2014 r. ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Dariusz
Piasecki.

W dniu 19 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotfato nowego
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Nowaka.

4. Grupa Kapitatowa
W skfad Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2013 r. wchodzi:

e PRAGMA FAKTORING S.A jako Jednostka Dominujgca
e Pragma Faktoring SPOtKA AKCYINA S.K.A. z siedzibg w Katowicach jako Jednostka Zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 31 grudnia 2013 roku 2.047.500 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, co stanowi 99,88 % udziatdw w Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna S.K.A.

Komplementariuszem Spdtki byta Pragma Faktoring S.A., a wartos¢ wktadu wynosita 5.000,00 zt.

W dniu 20 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 2 000,00 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w catosci pokryte
wktadem niepienieznym w postaci aportu wierzytelnosci. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Katowicach
dnia 18 lutego 2013 roku. W zwigzku z powyzszym od dnia 18 lutego 2013 r. Jednostka Dominujgca
posiada 2.047.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazdy, co stanowi 99,88 % udziatéw w Pragma
Faktoring Spétka Akcyjna S.K.A.

5. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

I. Oswiadczenie o zgodnosci
Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2013 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz przeptywy pieniezne za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz okres poréwnywalny.

Il. Zasady prezentacji
Poczagwszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwata nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b ,1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci ) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.



Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zarzad spétki dominujacej nie stwierdza
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy
Kapitatowej.

Od 2013 r Spoétka dokonata zmiany prezentacji w sprawozdaniu z zyskdéw lub strat i catkowitych
dochoddéw. Zmiana ta nie spowodowata korekty wyniku finansowego Grupy. Wptyw zmiany na
sprawozdanie z zyskow i strat i catkowitych dochoddéw za rok ubiegty zostat zaprezentowany w nocie
nr 31 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Standardy zastosowane po raz pierwszy:
1) STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na dziert 20.03.2014 r. roku nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 9, Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminu).

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byty wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktoérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywdéw pienieznych, na
ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktdére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé
w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskdéw i strat ujmuje sie wytgcznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére
zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci
godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
odnoszona byta na wynik.

Zarzad nie spodziewa sie, Ze zastosowanie MSSF 9 moze mieé¢ znaczacy wptyw na aktywa
i zobowigzania finansowe.



Nie zostata jeszcze zakorczona szczegdtowa analiza wptywu nowego standardu na skonsolidowane
sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego
oszacowania wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 roku lub po tej dacie),

Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub osdb
trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych sSwiadczen. Celem zmian jest uproszczenie
rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek
pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

e Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR
37 okresla kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymadg posiadania obecnego
obowigzku wynikajacy z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze
zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnos¢
podlegajaca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

e ,Projekty Corocznych Poprawek do MSSF cykle 2010-2012 oraz 2011-2013”, wydany przez
RMSR 12 grudnia 2013 roku.

e MSSF 14 ,Dziatalnos¢ o regulowanych cenach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Celem tego standardu jest zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
zaangazowanych w dziatalno$¢é podlegajgca regulacji cen.

2) NOWE I ZMIENIONE REGULACJE MSSF
0Od 1 stycznia 2013 roku Spotka zastosowata ponizsze standardy i interpretacje:

e MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na
dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej
z dwéch wybranych przez jednostke metod:

e wedtug wartosci wynikajgcej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub



e wedtug wartosci wynikajgcej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw,
ktére wymagajg szczegdlnego ujecia pomocy rzgdowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20
oraz MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajgce
odpowiednig wycene na dzien ujecia pozyczki.

e Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajgce z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2009- 2011”, ktére wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Poza zmianami
zasad prezentacji wynikajgcymi z MSR 1, zmiany standardéw nie beda miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardéw obejmuja:

e MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku,
gdyby spodtka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem
ponownie na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejScie na MSSF moze odbyc¢ sie albo na
podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

e MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF
spotka moze przyjag¢ na dzien przejscia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztéow
finansowania zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang politykg rachunkowosci.
Po tym dniu nalezy stosowa¢ MSR 23.

e MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu
w przypadku zmian zasad rachunkowosci lub prezentacji.

e MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczegétowiono, ze jednostka moze
prezentowa¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard)
w sprawozdaniu finansowym, ale nie musi prezentowac ich wtedy do wszystkich elementéw
sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowaé tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw), musi jednak w informacji dodatkowej
zaprezentowac noty do tego dodatkowego okresu lub dnia.

e MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnosé, ktéra powodowata, ze czesé
odbiorcéw MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowaé¢ jako zapasy. Zgodnie
z poprawionym standardem nalezy je ujmowaé jako srodki trwate lub zapasy zgodnie
z ogblnymi kryteriami okreslonymi dla aktywdéw w MSR 16.

e MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegétowienie, ze skutki podatkowe
wyptat dla wtascicieli i kosztéw transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie
z MSR 12.

e MSR 34 ,s$rédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”: ujednolicenie wymogdw ujawniania
informacji na temat aktywodw i zobowigzan segmentdéw z MSSF 8.

e MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej.

Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczace transferu aktywdéw finansowych, zaréwno tych,
ktore skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajgcego im
zobowigzania.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw
pozostatych catkowitych dochodéw.



Grupa zastosowata po raz pierwszy w biezgcym roku obrotowym zmiany do MSR 1 ,Prezentacja
sktadnikow pozostatych catkowitych dochodéw”. Zmiany do MSR 1 wprowadzajg nowa terminologie
sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz rachunku zyskdw i strat. Zgodnie z tymi zmianami, nazwa
,Sprawozdanie z catkowitych dochodéw” zostaje zmieniona na ,rachunek zyskow i strat oraz
pozostate catkowite dochody”, a nazwa ,sprawozdanie z wyniku finansowego” zostaje zmienione na
,rachunek zyskéw i strat”. Stosowanie nowej terminologii nie jest jednak obowigzkowe. Zmiany do
MSR 1 zachowujg réowniez mozliwos¢ zaprezentowania zysku lub straty oraz pozostate catkowite
dochody w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujgcych po sobie sprawozdaniach. Przy
czym sktadniki pozostatych catkowitych dochoddéw dzieli na te, ktére zgodnie z innymi standardami:
(a) nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat oraz (b) mogg zostac
przeniesione w podzniejszych okresach do rachunku zyskdéw i strat gdy zostang spetnione okreslone
warunki.

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych catkowitych dochoddéw alokuje sie na tych
samych zasadach - przy czym zmiany nie zmieniajg mozliwosé zaprezentowania pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw przed opodatkowaniem lub po opodatkowaniu. Zmiany zostaty zastosowane
prospektywnie, zatem prezentacja sktadnikdw pozostatych catkowitych dochoddéw zostat
zmodyfikowane w celu odzwierciedlenia tych zmian. Zastosowanie zmian do MSR 1 nie powoduje
innych niz wyzej wymienione prezentacyjne zmiany (tj. nie ma wptywu na wynik w rachunku zyskéw
i strat, pozostatych catkowitych dochodach ani na sume catkowitych dochoddw).

e MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2012 r. lub pdznie;j.

Zmieniony standard reguluje, w jaki sposdb kalkulowaé podatek odroczony w przypadkach, gdy
prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12
powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty wtgczone do standardu.
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Znowelizowany MSR 19 (2011) "Swiadczenia pracownicze" - Poprawki do rachunkowosci
Swiadczen po okresie zatrudnienia.

MSR 19 (2011) zmienia sposdb ujmowania programow okreslonych s$wiadczen. Najistotniejsza
zmiana dotyczy ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczerh oraz aktywow
programu. Zmiany wymagajg ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen i wartosci
godziwej aktywow programu w momencie ich powstania. Zmiana ta tym samym eliminuje ,metode
korytarzowg" dopuszczalng przez poprzednig wersje MSR 19 i przyspiesza rozpoznawanie kosztow
przesztego zatrudnienia. Wszelkie zyski i straty aktuarialne ujmowane sg natychmiastowo
w pozostatych catkowitych dochodach w celu ujecia aktywow lub zobowigzan emerytalnych netto
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aby odzwierciedli¢ petng wartosé deficytu
lub nadwyzki programu. Ponadto, koszty odsetek i przewidywany zwrot z aktywdéw programu
z poprzedniej wersji MSR 19 sg w MSR 19 (2011) zastgpione ,,odsetkami netto”, ktdry sg obliczane
poprzez zastosowanie stopy dyskontowej do aktywow lub zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen netto. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa posiada jedynie rezerwy na odprawy emerytalne,
ktére traktuje jako inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze zmiany MSR 19, nie miaty wptywu
na wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodach.
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e MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej.

Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektorych zwolnien i wytgczen od faktu, czy
transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty
dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy
jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki cen oraz nie
istniata stabilna waluta obca.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejskg, wykazywane sg
ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacji, ktére nie weszty w zycie.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesdniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywoéw
i zobowigzan finansowych.

Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtownych obszarach (a)
wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania
kompensaty"”; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie
zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSR 32 obowigzujg z dniem 1 stycznia 2014 r. Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany
przyczynig sie do zwiekszenia zakresu ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywoéw
i zobowigzan finansowych.

e Zmiany do MSR 36 , Utrata wartosci aktywow” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej
aktywoéw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy wartosé
odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu
MSSF 13 ,Okreslanie wartosci godziwej”, RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposdb aby
wprowadzi¢ wymadg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywoéw, u ktérych dokonano
odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktualne zmiany wyjasniajg pierwotny zamiar RMSR, ze zakres tych
ujawnien jest ograniczony jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywow, u ktérych dokonano odpisu
z tytutu utraty wartosci oraz kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

Zarzad przewiduje, iz powyisze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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e Zmiany do MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentéw
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany o niewielkim zakresie dajg mozliwo$¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczen
w przypadku nowacji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy)
w taki sposdb, ze jego strong staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych
warunkéw.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki.

e MSSF 13 "Wycena w wartosci godziwe;j"

MSSF 13 ustanawia jednolite Zzrédto wytycznych dla wyceny w wartosci godziwej i ujawniania
informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Zakres MSSF 13 jest szeroki: wytyczne dotyczace
pomiaréw wartosci godziwej stosuje sie zardwno do pozycji instrumentéw finansowych jak i pozycji
instrumentéw niefinansowych, dla ktérych inne MSSF wymagajg lub zezwalajg wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Nie dotyczy przy czym
pfatnosci na bazie akcji, ktére sg w zakresie MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére wchodzg w zakres
MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobieristwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami
godziwymi (np. cena sprzedazy netto dla celéw wyceny zapaséw lub wartosci uzytkowej dla potrzeb
oceny utraty wartosci).

MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwg jako cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych. Zgodnie z MSSF 13
wartoscig godziwg jest cena wyjscia, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna
czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. Ponadto, MSSF 13 zawiera obszerne wymogi
dotyczace ujawniania informacji.

MSSF 13 wymaga prospektywnego zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku. Standard ten przewiduje
rowniez przepisy przejsciowe, dzieki ktérym nie ma koniecznosci wystosowania ujawnien
w odniesieniu do okreséw wczeséniejszych niz ten, w ktérym zastosowano Standard po raz pierwszy
(tj. w danych poréwnawczych).

Spétka nie stosowata wyzej opisanego MSSF 13.
Spétka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

Spétka zamierza wdrozy¢ powyzisze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

Zarzad Grupy nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem
dodatkowych lub nowych ujawnien. Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania
powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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lll. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

IV. Przyjete metody konsolidac;ji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych
w skfad Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

W 2012 roku Pragma Faktoring S.A. wraz ze spotkg dominujgcg Pragma Inkaso S.A. zatozyty spotke
Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna S.K.A. i catkowity dochdd tej spotki przypadajgcy na okres
sprawozdawczy zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragma Faktoring S.A.
w czesci w jakiej przypada jednostce dominujgcej i udziatom nie kontrolujgcym.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego Pragma
Faktoring S.A. oraz spétki zaleznej, skonsolidowane metoda petna.

V. Przyjete zasady rachunkowosci

1) Rzeczowe aktywa trwate
Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktére:

e Grupa utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji débr, przy dostawach towaréw
lub swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz

e zgodnie z oczekiwaniami beda wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowa wartoscig skfadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajgcego warunki ujecia
w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotédwki lub jej ekwiwalentéw badz wartos$é godziwa
innych przekazanych dobr z tytutu pozyskania skfadnika aktywédw w momencie jego nabycia lub
wytworzenia. Na koszt Srodka trwatego sktadajg sie:

e cena nabycia facznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami
pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;

e wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do miejsca
i stanu, jakie sg niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z zamierzeniem
kierownictwa, oraz

e wstepne oszacowanie kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz renowacji
miejsca, w ktérym znajduje sie ten skfadnik, jesli jednostka ma obowigzek wykonania tych
czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywow lub z jego uzytkowania przez okreslony
czas w celach innych niz wytwarzanie produktow w tym czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania
sktadnika aktywow do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie metodg liniowa,
a w uzasadnionych przypadkach metodg naturalng. Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych
jest wartos$¢ poczatkowa pomniejszona o wartosc rezydualng.
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Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

e urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,
e Srodki transportu i pozostate 4-10 lat.

Poszczegdlne czesci sktadowe Srodkdw trwatych, ktdrych wartosc jest istotna w stosunku do wartosci
catego s$rodka trwatego, amortyzowane s3g oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac
korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontdw, napraw i okresowych przeglagdéw zaliczane sg do rzeczowych aktywéw
trwatych i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Z kolei koszty biezgcego utrzymania sSrodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2) Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywéw nie posiadajgce postaci
fizycznej, ktére sg mozliwe do zidentyfikowania, czyli mozna je wyodrebni¢, tzn. wytaczy¢ lub
wydzieli¢ z majatku spdtki, przekazaé , licencjonowaé lub oddac do odptatnego uzytkowania osobom
trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tacznie z powigzang z nim umowa, sktadnikiem aktywoéw lub
zobowigzaniem lub wynika z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to czy
sg one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spétki lub innych tytutow lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne s3 ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich wartos¢ mozna
w sposob wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Wartosci niematerialne, ktdre zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych
poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potaczenia. Przyznane
prawa majgtkowe dotyczace odnawialnych zrédet energii wyceniane sg poczatkowo wedtug wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartos$ci. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy
sktadnik wartosci niematerialnych znajduje sie w miejscu i w stanie umozliwiajgcym jego uzytkowanie
w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo
weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Podstawg naliczania odpisdw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos$é
rezydualna.
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Za wyjatkiem spetniajgcych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci
niematerialne wytworzone przez Grupe we wiasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu i uyjmowane
sg w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

e nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-10 lat,
e nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

3) Wartosc firmy

Wszelka dodatnia rdéznica miedzy ceng nabycia udziatéw (przejecia jednostki) a wartoscig
przypisanych do nich wartosci godziwych netto aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych,
ustalonych na dzien potgczenia (przejecia, nabycia) uznawana jest za warto$¢ firmy, ktéra
wykazywana jest w sprawozdaniu skonsolidowanym jako wyodrebniony sktadnik aktywéw
niematerialnych. Wartos¢ firmy nie wystgpita.

4) Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdw przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu
prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym, zalezy
od tresci ekonomicznej transakcji.

Ponizej podane sg przyktady sytuacji, ktére osobno lub tgcznie powodujg, ze umowa leasingu
zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

a) na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wiasnosci danego
sktadnika przed koricem okresu leasingu;

b) leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra — wedtug
przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo
zakupienia sktadnika bedzie mogto zostaé zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu
istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa;

c) okres leasingu stanowi wiekszg cze$s¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika
aktywow, nawet jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu;

d) wartos¢ biezgca minimalnych optfat leasingowych na dzied rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu;

e) aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko
leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji;

f) jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowg, straty leasingodawcy z tytutu
tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca;
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g) zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwej przypisanej do wartosci korncowej
przypadajg leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej rownej
wiekszosci przychoddw ze sprzedazy na koniec leasingu);

h) leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg,
ktdra jest znacznie nizsza od optat obowigzujacych na rynku.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu leasingobiorcy ujmujg leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajag kwote
wykazywang jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete
okresem leasingu, aby uzyskac stata okresowa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je
poniesiono.

Grupa stosuje uproszczone metody rozliczania kosztéw finansowych, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym.

5) Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne, to nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te
elementy), ktore Spétka traktuje jako zrodto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Zasadniczg cechg nieruchomosci inwestycyjnych jest wiec to, ze przeptywy Srodkdéw pienieznych
uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej s w duzej mierze niezalezne od pozostatych
aktywow bedacych w posiadaniu Spotki. Jest to podstawowe kryterium, ktore musi by¢ spetnione,
aby dang nieruchomos¢ zaliczy¢ do inwestycji.

Grupa stosuje do wyceny inwestycji w nieruchomosci model wyceny do wartosci godziwe;j.

Jezeli dana nieruchomos¢ wykorzystuje sie réwnoczesnie do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
oraz pobierania pozytkdw (np. wynajem), kryterium decydujgcym o klasyfikacji inwestycji
w nieruchomos¢ jest powierzchnia budynku wykorzystywana do tych rodzajow dziatalnosci. Jezeli
W przewazajgcej czesci budynku prowadzona jest inna dziatalnosci niz operacyjna, budynek zalicza sie
do inwestycji w nieruchomosé.

Jezeli nieruchomos¢ inwestycyjna jest w trakcie budowy i spétka nie posiada mozliwosci
wiarygodnego oszacowania jej wartosci godziwej woéwczas nieruchomos¢ taka do momentu
zakonczenia realizacji jest prezentowana w cenie nabycia.

Do inwestycji w nieruchomos¢ stosuje sie ujawnienia wymagane przez MSR 40.
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6) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmujg: srodki pieniezne, instrumenty kapitatowe innego podmiotu (np. akcje,
udziaty w innym podmiocie), umowne prawa do otrzymania srodkdw pienieznych, umowne prawo do
wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
korzystnych warunkach oraz prawo do otrzymania akcji wtasnych, jesli cena odkupu nie jest
okreslona.

Grupa Kapitatowa ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w momencie,
gdy staje sie strong instrumentu finansowego, czyli w chwili, kiedy nabywa dany sktadnik aktywoéw
lub zacigga zobowigzanie.

Dla potrzeb wyceny na dzien bilansowy Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech
kategorii :

e aktywa w wartosSci godziwej wyceniane przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywéw finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

e zostat nabyty lub zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

e jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie
i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krotkoterminowych zyskéw, lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedgcych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi);

e zostat wyznaczony przez spdtke przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej rzetelnych
informaciji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktdrych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie
utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi niebedgcymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg
kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktdére zostaty wyznaczone przez spdtke jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace
pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani
aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.
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Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza nabyte wierzytelnosci w ramach
umow kupna oraz naleznosci wynikajgce z umdw factoringowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia. Cena nabycia odpowiada
wartosci godziwej nabytych wierzytelnosci.

7) Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
w tym instrumenty pochodne bedace aktywami , nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakcji,
jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow.

Wartos¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:

e dlainstrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne
na dzien sprawozdawczy;

e dla instrumentow dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

e dlaterminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktow swap w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nieposiadajgce kwotowarn cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktérych warto$é godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, spétka wycenia
wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywdéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie
bezposrednio w przychodach lub kosztach.

W przypadku dtuznych instrumentdw finansowych odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywoéw finansowych zaliczonego do dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, z wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz rdéznic kursowych, ktére
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

8) Woycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
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w odniesieniu do ktdrych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego
ujecia i w okresie po poczgtkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9) Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to spoétka
ujmuje odpis aktualizujgcy w kwocie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika
aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotne] efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.

Grupa stosuje uproszczone zasady ustalania utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych
— w szczegdlnosci dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej wartosci bilansowej,
jezeli termin pfatnosci naleznosci minagt co najmniej 6 miesiecy przed dniem bilansowym. Jesli
w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio
ujetg strate z tego tytutu odwraca sie i ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako przychody.

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie
poddaje sie odwrdceniu.

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywdw finansowych,
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie
podlega odwrdéceniu przez rachunek zyskdéw i strat. Jesli w nastepnym okresie warto$é¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

10) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg kréotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkédw pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych,
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych
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o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami
pienieznymi.

11) Kapitat wtasny

Kapitat wiasny grupy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu spotki dominujgcej i zaleznych.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem
spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zyski zatrzymane obejmuja:

e kwoty powstate z podziatu zysku;

e przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie
réznice pomiedzy wartos$cig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartos$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb);

e niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

e wynik finansowy roku biezgcego;

e wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

e skutki btedow poprzednich okreséw.

Niezarejestrowane emisje akcji prezentowane sg w zobowigzaniach.
Udziaty niedajgce kontroli (kapitaty mniejszosciowe)

Kapitaty mniejszosci jest to ta czes¢ wynikdw finansowych netto jednostki zaleznej, ktére
przyporzgdkowane sg do udziatdow kapitatowych nie nalezgcych, bezposrednio lub posrednio przez
inne jednostki zalezne, do Jednostki Dominujgcej.

12) Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdéznica pomiedzy wptywami netto,
a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania
pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych spétka stosuje
uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczgtkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu
(w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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13) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek
i kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23. Wszystkie tego rodzaju koszty
finansowania zewnetrznego muszg by¢ aktywowane jako czesé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
danego sktadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt.

14) Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Grupa stosuje
uproszczone metody wyceny zobowigzan, w tym réwniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle
wyceniane sg wedfug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
uregulowania zobowigzania nie jest dtugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania finansowe,
w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego
ujecia i w okresie po poczgtkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

15) Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalno$ci gospodarczej Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu witasnego, innymi niz
zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat udziatowcow.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezne;.
Przychody obejmujg swym zakresem nastepujgce rodzaje transakgcji:

e przychody ze sprzedazy towardw i materiatow,
e przychody ze $wiadczenia ustug,
e przychody z tytutu odsetek , tantiem i dywidend.

Przychodami nie sg kwoty zbierane w imieniu oséb trzecich np. z tytutu umowy upowaznienia
inkasowego.

Grupa wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody brutto z tytutu obrotu wierzytelnosciami
i faktoringu, odpowiadajgce im koszty dotyczace wierzytelnosci i faktoringu oraz przychody netto
z tytutu obrotu wierzytelnosciami i faktoringu.

Dla przychoddw ze sprzedazy towardéw szczegdlne warunki ich ujecia sformutowane sg nastepujgco:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do towardw,

e jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do ktérych
ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku
z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
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Przychody z ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy (metoda procentowego zaawansowania), jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia
ustug mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposdb,
jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu przeprowadzonej transakcji,

e stopien realizacji transakcji na dzied bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb
oraz

e koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposdb.

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki
gospodarczej przynoszgcych odsetki, tantiemy i dywidendy ujmuje sie na zasadach ogdlnych. Nalezy
przy tym przestrzegad zasad, by:

e odsetki ujmowac z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej,
e tantiemy ujmowac memoriatowo, zgodnie z istotg stosownej umowy,
e dywidendy ujmowac¢ w momencie ustalenia praw udziatowcdéw do ich otrzymania.

16) Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisdw podatkowych, ktdra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosc.

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych rdéznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych.

Ujemne rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania
w przysztych okresach, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywéw zostanie zrealizowana lub sktadnika
pasywow rozliczona.

Ujemne rdznice przejsciowe powstajg, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywdw jest nizsza niz jego
wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego wartosc¢
podatkowa. Ujemne rdznice przejsciowe mogg rowniez powstawaé w zwigzku z pozycjami nieujetymi
w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowq ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow
lub rozliczenia zobowigzan.

21



Dodatnie rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajgcych podstawe opodatkowania
w przysztych okresach, gdy wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw zostanie zrealizowana lub sktadnika
pasywow rozliczona. Dodatnie rdznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest
nizsza niz jego warto$¢ podatkowa. Dodatnie rdznice przejsciowe mogg réwniez powstawacd
w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos$¢ podatkowgq ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywoéw
lub rozliczenia zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywdéw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejsciowych wynikajgcych z poczgtkowego ujecia skfadnika aktywdw lub zobowigzan wskutek
transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie
przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochéd do opodatkowania (strate
podatkowg). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci firmy,
ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy dzien
sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych
aktéw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych rdznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg
kompensacie w bilansie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za
wyjatkiem kwot dotyczgcych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli
przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potragcenia od podatku ustalonego na zasadach
ogolnych.

17) Zysk na jednga akcje.

Zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto (catkowitego dochodu) za dany
okres przystugujgcego udziatowcom przez srednig wazong ilo$¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcjg dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez skorygowang $rednig wazong liczbe akgcji.
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Jezeli na dzien bilansowy jednostki Grupy Kapitatowej wyemitowaty akcje, a nie zostaty one
zarejestrowane, sg one uwzgledniane przy obliczaniu skorygowanej sSredniej wazonej liczby akgji.

18) Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozrdinia segmentéw
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium
obszaru geograficznego, w ktérym klienci Spétki prowadza dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat
klientéw zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Grupa klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe
i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Grupa nie posiada zadnych aktywoéw za
granica, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywdw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

19) Rachunek przeptywoéw pienieznych

Grupa Kapitatowa w rachunku przeptywéw pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywoéw
finansowych wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci inwestycyjnej,
natomiast w sprawozdaniu finansowym z catkowitych dochoddéw przychody z tych aktywow
prezentowane sg w dziatalnosci podstawowej poniewaz stuzg one statutowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

VI. Polityka dotyczaca dywidendy Grupy Kapitatowej

W zwigzku z bardzo duzym popytem na ustugi Spotki i perspektywa wzrostu wynikéw Zarzad
Jednostki Dominujgcej rekomenduje spdétkom Grupy Kapitatowej przeznaczenie catego
wypracowanego zysku na kapitat zapasowy.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2014 roku
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Il. 'WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. EURO w tys. EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE 2013 2012

I. Przychody brutto ze sprzedazy produktéow, towardéw i ustug 339078 263 992 80522 63 253
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 16 976 18 744 4031 4491
lll. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6349 10 860 1508 2602
IV. Zysk (strata) brutto 2514 6 663 597 1596
V. Zysk (strata) netto 3452 5448 820 1305
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6404 11 240 1521 2693
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (8972) (14 227) (2131) (3 409)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4389 (8 125) 1042 (1947)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 1821 (11 112) 432 (2 662)
X. Aktywa, razem 102 317 90 762 24 671 22 201
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 162 52749 15712 12 903
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 25 663 16 023 6 188 3919
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 39499 36 727 9524 8984
XIV. Kapitat wtasny 37 151 38 007 8 958 9 297
XV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 619 628
XVI. Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2565910 2565910 2565910 2565910
XVII. Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,34 2,12 0,32 0,51
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) 1,34 2,12 0,32 0,51
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna sSredniowazong akcje (w zt/EUR) 14,48 14,81 3,49 3,62
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 14,48 14,81 3,49 3,62
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 1,68 1,66 0,40 0,40
XXII. Saldo faktoring na koniec roku 44 813 44 341 10 806 10 846
XXIIl. Wptaty z faktoringu w roku 325283 241 465 78434 59 064
XXIV. Saldo pozyczki na koniec roku 45 978 36 843 11 087 9012
XXV. Wptaty z pozyczek w roku 67 096 56 679 16 179 13 864
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw Srednich ustalonych przez
Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasada przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

e nadzien 31 grudnia 2013 sredni kurs wynosit 4,1472;
e nadzien 31 grudnia 2012 sredni kurs wynosit 4,0882;

b) rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw Srednich
w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 - 4,2110;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 - 4,1736;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzgdu

Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2014 roku
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PRAGMA FAKTORING S.A. za okres od 01 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013 roku

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA.

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje i udziaty

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Inwestycje w nieruchomosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe

Wierzytelnosci nabyte

Faktoring

Pozyczki

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
Aktywa razem:

00NN OO0 O il un

2013-12-31

6 629 928,58
744 798,45
415 258,50

1 230,00
4314 281,63
1154 360,00

95 687 463,02
36 922,72

33 278,00
417 167,53

44 813 393,56
45978 274,19
3 975 465,85
432 961,17

102 317 391,60

2012-12-31

5890 607,16
1006 661,57
400 571,87

7 701,72
4 151 680,00
323 992,00
84 212 504,79
165 130,34

123 045,95

44 341 360,14
36 843 305,96
2154 947,55
584 714,85
658 441,73
90 761 553,68

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie
KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy
Akcje wtasne
Kapitat zapasowy z emisji
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Niepodzielony wynik, w tym:
Zysk (strata) netto okresu
Udziaty nie dajace kontroli
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Noty

2013-12-31
37 155 757,29

37 150 907,59

2 565 910,00
28 731 801,73
3857 357,39
1995 838,47
3450 355,75
4 849,70

2012-12-31
38 012 374,98

38 007 094,00

2 565 910,00
28731 801,73
2717 694,93
3991687,34
5445 267,48
5 280,98
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEZAREJESTROWANE)

EMISJII AKCIJI
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

bierne

Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pasywa razem:

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci
Koszty zakupionych wierzytelnosci

Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci
netto

Przychody z tytutu faktoringu

Koszty faktoringu

Przychody z tytutu faktoringu netto

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto
Przychody z tytutu pozyczek

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug
finansowych

Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody netto ze sprzedazy netto ogétem
Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Pozostate koszty podstawowe

25663 132,60

21 877 702,00
10 292,47
11 -
12 24 608 488,15
13 176 649,08

39 498 501,71

11 21607 265,77
12 15 452 295,18
13 111 950,77
14 677 523,05
14 ;
14 796 945,29
10 186 450,36
15 666 071,29
102 317 391,60

Not 01.01. -

v 31.12.2013
339 078 417,30

195 874,08

(9 358,79)

186 515,29

333256 116,51
(322 093 399,44)
11162 717,07
20 723,04

20 723,04
5357 302,38

240 211,85

8 189,44

16 975 659,07
16 (9 534 798,94)
(247 320,62)

(3314 741,01)

(5972 737,31)
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16 022 529,67
985 437,00
1174,44

14 786 981,81
248 936,42
36 726 649,03
9 081 933,08
25482 477,13
100 969,47
746 239,61

141 356,00

488 614,75

210597,73
474 461,26
90 761 553,68

01.01. -
31.12.2012

263 992 482,83
5058 082,35
(5042 080,81)

16 001,54

250 446 495,06
(240 206 610,25)
10 239 884,81
17 049,83

17 049,83

8 123 560,81

335 251,71

12 043,07

18 743 791,77
(8 491 396,18)
(259 235,48)

(3371 018,06)

(4 861 142,64)
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Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne 17
Pozostate koszty operacyjne 18
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

Przychody finansowe 19
Koszty finansowe 20

Udziat w zyskach (stratach) jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy 21

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej
ZYSK (STRATA) NETTO

Inne catkowite dochody

CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY PRZYPADAJACY NA:
Udziaty nie dajace kontroli

Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Wyszczegdlnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
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7 440 860,13
481 456,24
(1573 530,62)
6 348 785,75
81 915,63
(3917 036,07)

2513 665,31
938 103,00

3451 768,31

3451768,31

3451768,31

1412,56
3450 355,75

RPP za okres:
01.01. -
31.12.2013

2513 665,31
3890 086,51
247 320,62
3211 586,47
213 779,03
(25 029,34)
(165 707,64)

239 407,66

343 363,71
(174 634,00)

6 403 751,82

(63 955,09)

(140 312,09)

10 252 395,59
1785 129,02
(1177 781,01)
10 859 743,60
456 011,84

(4 652 998,98)

6 662 756,46
(1214 708,00)

5448 048,46

5448 048,46

5448 048,46

2 780,98
5445 267,48

RPP za okres:
01.01. -
31.12.2012

6 662 756,46
4577 679,74
259 235,48
4769 978,50
374,38

11 746,53
117 177,02

457 411,88

(693 592,05)
(344 652,00)

11 240 436,20

(5 650,86)

(53 977,04)
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Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i inne
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Wptywy ze sprzedazy aktywdw trwatych przeznaczonych do
zbycia

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do

obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych przeznaczonych do

obrotu

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wydatki na zakup akcji wtasnych

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek

Wptywy z tytutu obligacji

Sptaty z tytutu obligacji

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu

Sptaty z tytutu faktoringu

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W
TYM

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
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38 200,00
(162 601,63)

(325 755 148,88)

325 283 115,46

658 441,73

(75925 966,41)
67 095 921,28

(8 972 305,63)

19 423 360,09
(6 900 000,00)

(108 866,12)
(4310 728,80)
25000 000,00

(25 000 000,00)
(3094 300,00)

(620 393,06)

4389 072,11

1820518,30

1820518,30

2 154 947,55

42,00

(247 326 732,99)

241 464 965,44

(64 984 963,67)
56 679 099,35

(14 227 217,77)

2 500,00
4 946 584,81
(4 200 000,00)

(170 605,02)
(4 259 410,60)

(3 798 900,00)
(645 442,06)

(8 125 272,87)
(11 112 054,44)

(11 112 054,44)

13 267 001,99



SRODKI PIENIFJNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 3 975 465,85 2 154 947,55
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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Sprawozdanie skonsolidowane ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy z  Niepodzielony Udz@y e Razem kapitat
Wyszczegélnienie zapasowy . dajace
podstawowy wiasne . zysku zatrzymanego wynik kontroli wiasny
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2012 do 31.12.2012r.
Stan na 1.01.2012 . 2 565 910,00 - 28 731 801,73 1652 371,57 3 871 153,82 - 36821237,12
Podziat wyniku finansowego roku 2011 - - - 1065 323,36 (1065 323,36) - -
Wyptata dywidendy - - - - (4 259 410,57) - (4259410,57)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
101 do31.12.2012 r. - - - - 5445 267,45 2 780,98 5448 048,43
Udziaty nie dajgce kontroli - - - - 2 500,00 2 500,00
Stan na 31.12.2012r. 2565 910,00 - 28 731 801,73 2717 694,93 3991687,34 528098 38012 374,98
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.
Stan na 1.01.2013r. 2565 910,00 - 28 731 801,73 2717 694,93 3991 687,34 5 280,98 38012 374,98
Podziat wyniku finansowego roku 2012 - - - 1139 662,46 (1139 662,46) - -
Zle—?na.HOSCI udziatéw w spétce i i i i 418664 (1843 84) 2342.80
zaleznej
Wyptata dywidendy - - - - (4 310 728,80) - (4 310 728,80)
Catosciowy wynik finansowy za okres
od 1.01.do 31.12.2013 r. - - - - 3450 355,75 1412,56 3451768,31
Stan na 31.12.2013r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 3857 357,39 1995 838,47 4 849,70 37 155 757,29
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2014 roku
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V. NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES 01.01.2013 -31.12.2013

ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spis not
_ Numer  Nawa_

1 Rzeczowe aktywa trwate

2 Wartosci niematerialne

3 Pozostate aktywa dtugoterminowe

4 Inwestycje w nieruchomosci

5 Naleznosci

6 Krétkoterminowe aktywa finansowe

7 Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

9 Kapitat wiasny

10 Rezerwy

11 Kredyty i pozyczki

12 Zobowigzania z tytutu obligacji

13 Inne zobowigzania finansowe

14 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania kréotkoterminowe
15 Przychody przysztych okreséw

16 Koszty wedtug rodzaju

17 Pozostate przychody operacyjne

18 Pozostate koszty operacyjne

19 Przychody finansowe

20 Koszty finansowe

21 Podatek dochodowy

22 Transakcje i salda Spoétki z podmiotami powigzanymi

23 Gwarancje , poreczenia, zobowigzania warunkowe

24 Instrumenty finansowe

25 Wynagrodzenia podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
26 Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujgce Spoétke
27 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

28 Segmenty operacyjne

29 Wynagrodzenia kluczowego personelu Spétki i Rady Nadzorczej
30 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spoétce

31 Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

33



1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
Grunty - -
Budynki i budowle - 252 213,43
Urzadzenia techniczne i maszyny 121 979,54 170 011,07
Srodki transportu 455 370,42 505 839,66
Pozostate srodki trwate 152 813,73 78 597,41
Inwestycje w obcym srodku trwatym 7 577,76 -
Srodki trwate w budowie 7 057,00 -
Zaliczki na srodki trwate - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 744 798,45 1 006 661,57

Stan na dzien
31.12.2013

Dodatkowe informacje:

Stan na dzien
31.12.2012

Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie =

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow

Roczny koszt najmu nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke

srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych 229 022,37 222 553,46
umow

Wartos¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu operacyjnym ,amortyzowanych 367 370,66 299 956,35
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki - -
Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa

wiasnosci budynkéw i budowli ) i
Poniesione w ostatnim roku obrotowym naktady na niefinansowe aktywa 140 312,09 47 063,14
trwate, w tym

na ochrone srodowiska - -
Planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwate w tym 50 000,00 50 000,00

na ochrone srodowiska -

Koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby
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Zaliczki na

Inwestycje

Urzadzenia &rodki Pozostate w obcych Srodki srodk
1.2 - Rzeczowe aktywa trwate w okresie Grunty Budynki i budowle techniczne srodki > trwate w
ey transportu trwate srodkach budowie trwate w
trwatych budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2013 377 722,84 422 248,71 1006 226,07 204 329,41 - - 2 010 527,03
Zwiekszenia w okresie - 20732,72 47 560,98 104 816,17 7 706,20 104 471,17 285 287,24
Przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie - - - 97 414,17 - - 97 414,17
Nabycia/wydatki bezposrednie - 20732,72 - 7 402,00 7 706,20 104 471,17 140 312,09
Przyjecie w ramach leasingu - - 47 560,98 - - - 47 560,98
Zmniejszenia w okresie (377722,84)  (12591,91) (118580,33) (32 154,51) - (97 414,17) (638 463,76)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji (377 722,84) (6 575,23) - (32 154,51) - - (416 452,58)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (6016,68) (118 580,33) - - - (124 597,01)
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - (97 414,17) (97 414,17)
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2013 - 430 389,52 935 206,72 276 991,07 7 706,20 7 057,00 1657 350,51
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2012 377 722,84 432 557,95 905 177,30 230 568,93 - - 1946 027,02
Zwiekszenia w okresie - 37 228,89 101 048,77 9 834,25 - - 148 111,91
Przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie - - - - - - -
Nabycia/wydatki bezposrednie - 37 228,89 - 9 834,25 - - 47 063,14
Przyjecie w ramach leasingu - - 101 048,77 - - - 101 048,77
Zmniejszenia w okresie - (47 838,13) - (36 073,77) - - (83 911,90)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (47 838,13) - (36 073,77) - - (83911,90)
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2012 377 722,84 421 948,71 1006 226,07 204 329,41 - - 2010 227,03
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Urzadzenia
technicznei
maszyny

1.3 - Rzeczowe aktywa

Budynki i

trwate umorzenie budowle

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Inwestycje
w obcych
srodkach

Wartos¢ umorzenia na

01.01.2013 125 509,41

251 942,64

500 386,41

125 732,00

trwatych

1003 570,46

Zwiekszenie amortyzacji za

13 922,50
okres

64 499,42

98 030,22

21471,58

198 052,16

Zmniejszenia amortyzacji za

okres (139 431,91)

(8032,08)

(118 580,33)

(23 026,24)

(289 070,56)

Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy

Wartos¢ umorzenia na
31.12.2013

= 308 409,98

479 836,30

124 177,34

912 552,06

Wartos¢ umorzenia na

01.01.2012 108 802,41

227 560,47

402 427,39

139 531,19

878 321,46

Zwiekszenie amortyzacji za

16 707,00
okres

68 908,40

97 959,02

21 669,12

205 243,54

Zmniejszenia amortyzacji za
okres

- (44531,23)

(35 468,31)

(79 999,54)

Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy

Wartos¢ umorzenia na

31.12.2012 125 509,41

251 937,64

500 386,41

125 732,00

1003 565,46

2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartosci niematerialne

Stan na dzien
31.12.2013

Stan na dzien
31.12.2012

Wartos¢ firmy

Patenty i licencje

Systemy komputerowe w trakcie realizacji

Pozostate wartosci niematerialne 390 258,50 400 571,87
Zaliczki na wartosci niematerialne 25 000,00 -
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 415 258,50 400 571,87

2.2 - Wartosci niematerialne w okresie

Pozostate
wartosci

niematerialne

Systemy
komputerowe

w trakcie

Zaliczki na
wartosci

niematerialne

realizacji

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2013 921 694,79 - - 921 694,79
Zwiekszenia w okresie 38 955,09 - 25 000,00 63 955,09
Nabycia/wydatki bezposrednie 38 955,09 - 25 000,00 63 955,09
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - - -
Zmniejszenia w okresie - - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2013 960 649,88 - 25 000,00 985 649,88
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2012 864 647,93 48 000,00 3 396,00 916 043,93
Zwiekszenia w okresie 57 046,86 (48 000,00) - 9 046,86
Nabycia/wydatki bezposrednie 9 046,86 - - 9 046,86
Przeniesienie na wartosci niematerialne 48 000,00 (48 000,00) - -
Zmniejszenia w okresie - - (3 396,00) (3 396,00)
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Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (3 396,00)

(3 396,00)

Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2012 921 694,79

921 694,79

Pozostate wartosci
niematerialne

2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2013 521 122,92 521 122,92
Zwiekszenie amortyzacji za okres 49 268,46 49 268,46
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2013 570 391,38 570 391,38
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2012 467 130,98 467 130,98
Zwiekszenie amortyzacji za okres 53 991,94 53 991,94
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2012 521 122,92 521 122,92

3. Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien

3.1 - Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
Pozyczki 1230,00 7 701,72
Wierzytelnosci nabyte - -
Inne aktywa - -
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE RAZEM: 1230,00 7 701,72

3.2 - Pozostate aktywa dtugoterminowe - zmiany stanu w okresie pRae— pROene

31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 7 701,72 -
Zwiekszenia w okresie 8 680,00 14 625,04
Nabycia - -
Pozyczki udzielone 8 680,00 14 625,04
Zmniejszenia (15 151,72) (6 923,32)
Sptata - (6923,32)
przeksiegowania na kréotkoterminowe (15 151,72) -
Sprzedaz - -
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE NA KONIEC OKRESU: 1 230,00 7 701,72

4. Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien
31.12.2013

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien
31.12.2012

Nieruchomos¢ inwestycyjna 1 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika

L 1 485 600,00 1 485 600,00
Spotki)
Nlte,rthomosc inwestycyjna 2 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika 2 666 080,00 2 666 080,00
Spotki)
Nlte'rthomosc inwestycyjna 3 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika 162 601,63 i
Spotki)
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 4314 281,63 4 151 680,00
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01.01.2012

4.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu w okresie

_ 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 4 151 680,00 -
Zwiekszenia 162 601,63 4523 080,00
Przejecie w ramach zobowigzan dtuznika 162 601,63 3 190 040,00
Wycena do wartosci godziwej - 1333 040,00
Zmniejszenia - (371 400,00)
Sprzedaz - -
Wycena do wartosci godziwej* - (371 400,00)
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 4314 281,63 4 151 680,00

* Grupa wycenia nieruchomosci z dyskontem w stosunku do wartosci okreslonej przez rzeczoznawcdw
w operatach szacunkowych, wg ktorych wartosé nieruchomosci wynosi ok. 5.670 tys. zt. Przyjeta po dyskoncie
wartos$¢ odpowiada wartosci godziwej, po ktérej mozliwa jest tzw. ,szybka” sprzedaz, bez ujemnego wyniku na
transakcji. Przejete nieruchomosci sg zabezpieczeniem kredytdw w rachunku biezagcym w wysokosci 22 min.
zt.; dzieki temu zabezpieczeniu Grupa notuje znaczgco nizsze koszty finansowe niz w przypadku alternatywnego
finansowania obligacjami poniewaz po pierwsze jest nizsza marza, a po drugie formuta kredytu w rachunku
powoduje, ze ptaci sie jedynie za kapitat wykorzystany.

5. Naleznosci

Stan na dzien 31.12.2013 Stan na dzien 31.12.2012

5.1 - Naleznosci ' i " Wartoéé ~ odpisy
aktualizujace bilansowa aktualizujgce  bilansowa

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

123 958,41 (87 035,69) 36 922,72 255 588,23 (90 457,89) 165 130,34

Naleznosci z tytutu
biezgcego podatku - - - - - _
dochodowego

Naleznosci z tytutu

pozostatych podatkow, cet i - - - - - -
ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci i
aktywa obrotowe

RAZEM NALEZNOSCI: 541 125,94 (87 035,69) 454 090,25 378 634,18 (90 457,89) 288 176,29

417 167,53 = 417 167,53 123 045,95 = 123 045,95

: S S : : 01.01.2013 01.01.2012
5.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie 31.12.2013 31.12.2012
Odpisy na poczatek okresu 90 457,89 101 499,04
Utworzenie - -
Rozwigzanie (3422,20) (11 041,15)
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 87 035,69 90 457,89
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6. Krotkoterminowe aktywa finansowe

6.1 - Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe na

N 31.12.2013 31.12.2012
dzien
Specyfikacja Wartos¢ Odpisy aktualizujace b‘il:;anr:g;‘l:a Wartos¢ aktgjlli:zlz‘j,qce b‘i’:,aanr:g::a

Pozyczki udzielone 46 808 146,07 (829 871,88) 45978 274,19 37 206 170,99 (362 865,03) 36 843 305,96
Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 45 582 119,07 (768 725,51) 44 813 393,56 44 583 927,72 (242 567,58) 44 341 360,14
WierzytelnosSci nabyte 49 029,08 (49 029,08) - 58 387,87 (58 387,87) -
Faktoring 45533 089,99 (719 696,43) 44 813 393,56 44 525 539,85 (184 179,71) 44 341 360,14
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE RAZEM: 92 390 265,14 (1598 597,39) 90 791 667,75 81790 098,71 (605 432,61) 81 184 666,10

6.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie

01.01.2013

01.01.2012
31.12.2012

31.12.2013

Odpisy na poczatek okresu 605 432,61 7 037 582,27
Utworzenie 1056817,31 973 618,87
Rozwigzanie (26 782,22) (651 798,90)
Wykorzystanie (36 870,31) (6 753 969,63)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1598 597,39 605 432,61

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

6.3 - Rotacja kluczowych aktywow

Wartos¢ aktywow na poczatek okresu w tym:

81 184 666,10

66 666 334,30

a. pozyczki 36 843 305,96 29 115 105,31
b. faktoring 44 341 360,14 37 551 228,99
Wptywy z aktywoéw w okresie w tym: 392 379 036,74 298 144 064,79
a. pozyczki 67 095 921,28 56 679 099,35
b. faktoring 325283 115,46 241 464 965,44
Wskaznik % rotacji* w tym: 456,32% 403,30%
a. pozyczki 162,03% 171,86%
b. faktoring 729,70% 589,71%

* wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywoéw z aktywow w okresie / Srednie saldo aktywdw w okresie
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Nizszy wskaznik rotacji pozyczek w 2013 r. wynika ze stosunkowo niskiego salda pozyczek w trakcie roku i ich
istotnego wzrostu w czwartym kwartale 2013 r. Wzrost ten byt zwigzany ze zwiekszeniem sprzedazy pozyczek
nowego typu, zabezpieczonych i rozliczanych cesjami naleznosci, majgcymi charakter quasi faktoringowy.
Proces ten zostat opisany w pkt 1 i 2 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

7. Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne w kasie 8 259,69 5 146,00

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3967 206,16 2 149 801,55
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE 3 975 465,85 2 154 947,55

7.2 - Rozliczenia miedzyokresowe DENNEICE SEEICE

31.12.2013 31.12.2012
Ubezpieczenia 25 829,02 34 193,64
Prenumeraty 3734,48 3707,61
Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 749,00 6 286,65
Ustugi posrednictwa 60 667,67 22 982,98
Koszty sadowe 333 981,00 517 543,97
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 432 961,17 584 714,85

8. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

: S Stan na dzien Stan na dzien
8.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia udziaty i akcje 31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ - 658 441,73
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA RAZEM: - 658 441,73

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 658 441,73 -
Zwiekszenie - 658 441,73
Zmniejszenia (658 441,73) -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA KONIEC OKRESU: - 658 441,73

Wartosc Wartos¢ Udziat
8.3 - Akcje i udziaty Liczba : : Udziat w >
nominalna posiadanych : gtosow
kapitale S
w ogolnej

akeji/ akeji/ odstawowym
udziatow udziatow P y liczbie

specyfikacja na dzien Siedziba akcji/
31.12.2012 udziatow

Pragma Collect Spotka
z ograniczong

L L. Katowice 658 400 658 400 658 400 658 400 65,34% 65,34%
odpowiedzialnoscia
S.K.A.
:::;::v: _U DZIALY 658 400 658 400 658 400 658 400 65,34% 65,34%
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9. Kapitat wtasny

9.1 - Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej

llos¢ akcji na dzien

llos¢ akcji na dzien

31.12.2013 31.12.2012
akcje seria A 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586
RAZEM 2565910 2565910

9.2 -
Najwieksi :
akcjonariusze - Wartosc Udziat w Udz[ai
o : 0 : > Wartosc : : gtosow
Spotki Liczba akgcji Liczba gtosow : o posiadanych kapitale T
S nominalna akgji 0 w ogolnej
Dominujacej akgji podstawowym D
0 liczbie
na dzien
31.12.2013
Pragma 2 038 000 2741324 1,00 2 038 000 79,43% 83,85%
Inkaso S.A.
Pozostali 527910 527910 1,00 527910 20,57% 16,15%
RAZEM 2 565 910 3 269 234 - 2 565 910 100% 100%

Zysk netto za okres 3 450 355,75 5445 267,48
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910
Zysk na jedng akcje 1,34 2,12
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,34 2,12

9.4 - Wartosc ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢
ksiegowa na akcje przypadajaca akcjonariuszom Spotki

Stan na dzien

Stan na dzien

S 31.12.2013 31.12.2012
Dominujgcej
Wartos¢ ksiegowa 37 150 907,59 38 007 094,00
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 14,48 14,81
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 14,48 14,81

9.5 -Udziaty niedajace kontroli

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

Udziat w aktywach 3437,14 2 500,00
Ca’rlfownY dthod za okrejs sprawozdawczy przypadajacy na 1412,56 2780,98
udziaty niedajace kontroli

Razem udziaty niedajgce kontroli 4 849,70 5 280,98
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10.Rezerwy

Stan na dzien

10.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan na dzien

_ 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwy emerytalne i rentowe 292,47 1174,44
REZERWY DLUGOTERMINOWE RAZEM: 292,47 1174,44
Rezerwy na wynagrodzenia 69 913,09 57 779,90
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 33613,75 25 076,58
Rezerwy na premie Zarzadu - 83 810,29
Pozostate rezerwy 82 923,52 43 930,96
REZERWY KROTKOTERMINOWE RAZEM: 186 450,36 210597,73
REZERWY RAZEM: 186 742,83 211 772,17

01.01.2013

10.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 31.12.2013 gig;:g::
Stan na poczatek okresu . 211 772,17 200 025,64
Utworzenie 1246 367,86 1167 398,15
Wykorzystanie (1 086 669,55) (879 705,06)
Rozwigzanie (184 727,65) (275 946,56)
WARTOSC REZERWY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 186 742,83 211 772,17

11.Kredyty i pozyczki Spotki Dominujacej

11.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stan na dzien

Stan na dzien

sprawozdawczego 31.12.2013

Dtugoterminowe kredyty bankowe -

31.12.2012

Dtugoterminowe pozyczki -

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DtUGOTERMINOWE -

Krétkoterminowe kredyty bankowe 20 605 293,17 7 064 949,93
Krotkoterminowe pozyczki 1001 972,60 2 016 983,15
w tym: - -
Kapitat 21 605 293,17 9 064 949,93
Kredyty bankowe 20 605 293,17 7 064 949,93
Pozyczki 1 000 000,00 2 000 000,00
Odsetki 1972,60 16 983,15
Kredyty bankowe - -
Pozyczki 1972,60 16 983,15
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 21 607 265,77 9 081 933,08
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11.2 - Kredyty i pozyczki
na koniec okresu stan na

Wartos¢ kredytu

Wymagalne

Wymagalne do e

1 roku

Waluta

Stopa procentowa

Data sptaty

Zabezpieczenia

31.12.2013
Dtugoterminowe

1 roku

Razem kredyty i pozyczki
dtugoterminowe

Krotkoterminowe

hipoteki umowne
ustanowione na

kredyt . L
obrotowy nieruchomosciach
krefiyt w rachunku 10 000 000,00 9 193 655,80 9193 655,80 i PLN stawka odnlesflenla WIBOR ostateczny za.budowanYch, przelew
biezagcym O/N plus marza banku termin sptaty wierzytelnosci z tytutu umowy
30.05.2014 ubezpleczgnla merur:h.omosu,
przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy najmu
oprocentowanie w kredyt w hipoteka ustanowiona na
stosunku rocznym wedtug  formie limitu nieruchomosci, weksel in
N R stopy prIOf:entOM{eJ rowne;j krfedytowego blanco Kredytobiorcy,
biezacym 12 000 000,00 10 422 150,27 10422 150,27 - PLN  wysokosci stawki wieloceloweg  poreczony przez Pragma
acy referencyjne;j, o, ostateczny  Inkaso SA, przelew
powiekszonej o marze termin sptaty  wierzytelnosci zumowy
banku 05.06.2016 ubezpieczenia
oprocentowanie w
stosunku rocznymiw'ed’rug. kredyt w weksel wiasny in blanco z
kredyt w rachunku stopy procentowej rownej - rachunku wystawienia kredytobiorcy
.. 1 000 000,00 989 487,10 989 487,10 - PLN  wysokosci stawki biezgcym do .
biezagcym - . petnomocnictwo do
referencyjnej, dnia dysponowania rachunkiem
powiekszonej o marze 09.03.2014 . ¥sp
banku
weksel wiasny in blanco
pozyczki od osoby 1500000,00  1001972,60  1001972,60 : PLN 9% w stosunkurocznym  30.06.2014  ystawiony przez
fizycznej Pozyczkobiorce, poreczony
przez Pragma Inkaso S.A.
Razem kredyty i pozyczki 24500000,00 2160726577 21607 265,77 - - - -

krotkoterminowe
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Stan na dzien

11.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

. 31.12.2013 |
Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki Dominujacej na podstawie

. 2 394 706,83
zawartych umow

12.Zobowigzania z tytutu obligacji

e L O E I Stan na dzien 31.12.2013

obligacji Spotki Dominujacej

R T wartos¢ wartos¢ wg odsetki od CE
nominalna zamortyzowanego kosztu obligacji

Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 40 060 783,33 715 150,00 -
Seria B 15 000 000,00 14 796 395,18 59 250,00 12.12.2014
Seria C 10 000 000,00 10 155 957,84 308 200,00 29.01.2015
Seria D 15 000 000,00 15108 430,31 347 700,00 06.03.2015
Zobownqza_nla z tytutu obligacji 25 000 000,00 24 608 488,15 ) )
dtugoterminowe

Seria B - - - -
Seria C 10 000 000,00 9847 757,84 - -
Seria D 15 000 000,00 14760 730,31 - -
i:’;‘:(ﬂg::‘i:oivtzt"'u obligacji 15 000 000,00 15 452 295,18 715 150,00 ;
Seria B 15 000 000,00 14 796 395,18 59 250,00 -
Seria C - 308 200,00 308 200,00 -
Seria D - 347 700,00 347 700,00 -

12.2 - Zobowigzania z tytutu

Stan na dzien 31.12.2012

obligacji
Wyszczegblnienie wartosé wartosé wg odsetki od T
nominalna zamortyzowanego kosztu obligacji

Zobowiazania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 40 269 458,94 543 700,00 -
Seria A 25 000 000,00 25377 430,44 471 250,00 19.04.2013
Seria B 15 000 000,00 14 892 028,50 72 450,00 12.12.2014
z;’:g‘:)"::;?i':z v::yt“'“ obligacji 15 000 000,00 14 786 981,81 - ;
Seria A - - - -
Seria B 15 000 000,00 14 786 981,81 - -
i‘r’:&‘;"t'z::‘i:o;tzt"'u obligacji 25 000 000,00 25482 477,13 543 700,00 -
Seria A 25 000 000,00 25377 430,44 471 250,00 -
Seria B 105 046,69 72 450,00 -

W ramach prowadzonego od kwietnia 2011 r. Programu Emisji Obligacji, w dniu 11 stycznia 2013 r.

Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji 10 tys. obligacji serii C, a w dniu 18 lutego 2013 r. podjat

uchwate o emisji serii D. Obligacje serii C i D sg obligacjami dwuletnimi, zdematerializowanymi,

o wartosci nominalnej 1.000 zt. kazda, emitowanymi poprzez skierowanie propozycji nabycia do nie

wiecej niz 99 oznaczonych adresatdw (emisja niepubliczna). Obligacje serii C i D sg zabezpieczone

(seria C - zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci przystugujgcych spdtce Pragma Faktoring

Spétka Akcyjna S.K.A. oraz poreczenie udzielone przez Pragma Inkaso S.A., seria D - zastaw rejestrowy



na zbiorze wierzytelnosci przystugujgcych spotce Pragma Faktoring Spotka Akcyjna oraz poreczenie
udzielone przez Pragma Inkaso S.A.). Wszystkie wyemitowane obligacje serii C i D znalazty nabywcow.

13.Inne zobowiazania finansowe

13.1 - Inne zobowigzania finansowe SEEC L TG

_ 31.12.2013 31.12.2012
Dtugoterminowe 176 649,98 248 936,42
Zobowigzania z tytutu umow leasingu 176 649,98 248 936,42
Krotkoterminowe 111 950,77 100 969,47
Zobowigzania z tytutu umdw leasingu 111 950,77 100 969,47

13.2 - Przyszte 31.12.2013 31.12.2012

minimalne optaty Wymagalne Wymagalne Wymagalne

CERTECTFAu T Wymagalnedol  Wymagalne od y g . Wymagalne ymag v g .
: powyzej 5 od roku do powyzej 5
leasingu roku roku do 5 lat do 1 roku
: lat 5 lat lat
operacyjnego

Oprocentowanie 111 950,77 176 649,98 - 100969,47  248936,42 -
zmienne:
ZolIous L 111 950,77 176 649,98 - 10096947 248 936,42 .
tytutu leasingdw

14.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 677 523,05 746 239,61

w tym zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowego majatku trwatego - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 141 356,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 179 611,52 210 757,33
Zobowigzania z tytutu uméw kupna - sprzedazy wierzytelnosci - -
Kwoty do zwrotu 616 783,05 275 135,09
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 550,72 2722,33
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM : 1474 468,34 1376 210,36

15.Przychody przysztych okreséw

2 Stan na dzien Stan na dzien
15.1 - Przychody przysztych okreséw 31.12.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu pozyczek 87 679,13 54 931,17
Przychody z umoéw faktoringu 576 081,11 418 680,09
Pozostate przychody 2 311,05 850,00
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 666 071,29 474 461,26
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16.Koszty wedtug rodzaju

: 01.01.2013 01.01.2012
16.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres 31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja 247 320,62 259 235,48
Zuzycie materiatow i energii 291 529,75 287 429,22
Ustugi obce 4 661 649,25 3933 118,75
Podatki i optaty 414 683,90 257 361,84
Wynagrodzenia 2975 316,12 3030 052,39
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 339 424,89 340 965,67
Pozostate koszty rodzajowe 604 874,41 383 232,83
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 9534 798,94 8491 396,18

17.Pozostate przychody operacyjne

01.01.2013
31.12.2013

17.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres

01.01.2012
31.12.2012

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 30204,42 664 985,65
Wycena nieruchomosci - 961 640,00
Pozostate 451 251,82 158 503,37
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 481 456,24 1785 129,02

18.Pozostate koszty operacyjne

18.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres pROten REOheie

31.12.2013 31.12.2012
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 214 400,84 6 966,36
Strata ze zbycia wierzytelnosci 11 204,05 -
Strata ze zbycia nieruchomosci przewtaszczonych 33 191,06 -
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 1056 817,31 973 618,87
Inne koszty operacyjne 257 917,36 197 195,78

RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1573 530,62

1177 781,01

19.Przychody finansowe

: 01.01.2013 01.01.2012
19.1 - Przychody finansowe za okres 31.12.2013 31.12.2012
Odsetki 81 808,60 455 704,75
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréow i i
wartosciowych
Dywidenda od jednostek zaleznych - -
Pozostate przychody finansowe 107,03 307,09
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 81 915,63 456 011,84
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20.Koszty finansowe

: 01.01.2013 01.01.2012
20.1 - Koszty finansowe za okres 31.12.2013 31.12.2012
Odsetki 3 466 200,79 4525 548,06
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 4173 i
wartosciowych !
Pozostate koszty finansowe 450 793,55 127 450,92
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 3917 036,07 4 652 998,98

21.Podatek dochodowy
01.01.2013 01.01.2012
21.1 - Podatek dochodowy za okres 31.12.2013 31.12.2012
Biezgcy podatek dochodowy - 822 300,00
Odroczony podatek dochodowy (938 103,00) 392 408,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY (938 103,00) 1214 708,00

21.2 - Podatek dochodowy - wyjasnienie réznic miedzy
podatkiem obliczonym wedtug stawki obowigzujgcej o

podatkiem wykazanym

Za okres zakonczony

31.12.2013

Za okres zakornczony
31.12.2012

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 1173 215,01 6 603 506,40
Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w okresie 222 911,00 1254 666,00
(19%)

Podatek dochodowy dotyczgcy lat ubiegtych ujety w biezgcym

okresie sprawozdawczym i )
Podatek od réznic trwahfch miedzy zyskiem bilansowym a 326 908,00 (106 980,00)
podstawg opodatkowania

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 375 471,00 276 199,00
Dodatkowe koszty podatkowe - -
Przychody nie bedgce przychodami podatkowymi (48 563,00) (383 179,00)
Dodatkowe przychody podatkowe -

Poc!atek-od réznic przejsciowych uwzglednionych przy (1 409 542,00) (325 386,00)
obliczaniu odroczonego podatku dochodowego

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 1407 715,00 893 163,00
Dodatkowe koszty podatkowe (2 656 362,00) (827 121,00)
Przychody nie bedgce przychodami podatkowymi (398 457,00) (591 501,00)
Dodatkowe przychody podatkowe 237 562,00 200 073,00
Straty podatkowe - -
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu finansowym - 822 300,00
Efektywna stopa opodatkowania 0% 12%

W 2013 r. wystgpita strata podatkowa.
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21.3 - Odroczony podatek

Stan na dzien

Stan na dzien

Wptyw na wynik

Wptyw na wynik

dochodowy

2013-12-31

2012-12-31

2013-12-31

2012-12-31

Aktywa z tytutu ODPD Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Wycena zobowigzan finansowych 136 253,00 121 838,00 (14 415,00) 27 816,00
Rezerwy 27 743,00 41 440,00 13 697,00 (1 623,00)
Przychody przysztych okresow 126 554,00 90 148,00 (36 406,00) (79 464,00)
Strata podatkowa 859 723,00 - (859 723,00) -
Wycena nieruchomosci - 70 566,00 70 566,00 70 566,00
Pozostate 4 087,00 - (4 087,00) -
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 1154 360,00 323 992,00 (830 368,00) 17 295,00
Rezerwa z tytutu ODPD Wartosc Wartos¢ Wartos¢ Wartosc
Wycena inwestycji finansowych 604 853,00 542 383,00 62 470,00 (226 092,00)
Wycena nieruchomosci - 253 278,00 (253 278,00) (253 278,00)
Roznica w wartosci podatkowej | 137 431,00 127 035,00 10 396,00 (17 337,00)
bilansowej srodkéw trwatych

Eg:l'tco,z\i"'e migdzyokresowe 88 597,00 60 829,00 27 768,00 77 062,00
Pozostate 46 821,00 1912,00 44 909,00 9942,00
REZERWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 877 702,00 985 437,00 (107 735,00) (409 703,00)

48




22.Transakcje i salda Spétki z podmiotami powigzanymi

Pragma Faktoring
Spotka Akcyjna Pragma Inkaso
S.K.A. Jednostka S.A.
zalezna

Pozostate
podmioty
powigzane

Pragma
Collect
Sp. z o.0.

Pragma
Inwestycje
Sp. z o.0.

22.1 - Transakcje i salda Spétki z podmiotami

Pragma Collect
Sp. z 0.0. S.K.A.

Brynowska 72

powigzanymi na dzien 31.12.2013 Sp. z o.0.

Przychody z tyt. odsetek od uméw pozyczki 251 274,66 123 736,97 67 514,67 23 356,17 856 690,94 - 113 218,38
Przychody netto z tyt. ustug windykacji - - - 4 649,04 - - -
:Dfr:l/f::;:;unetto z tyt. ustug kupna wierzytelnosci ) 513 298,80 ) i i ) 16 705,13
Przychody z tyt. umowy najmu 2 044,18 - 2 037,72 2 037,72 4114,00 - -
Przychody netto z tyt. pozostatych ustug - 103 525,18 - - 124 621,72 - 19 318,28
Przychody z tyt. sprzedazy srodkéw trwatych - 8 000,00 - - - - -
Koszty z tyt. odsetek od pozyczek otrzymanych - - - - - - -
Koszty posrednictwa - 1136813,14 - - - - -
Koszty ustug windykacyjnych - 1065 968,14 - - - - -
Koszty z tyt. poreczenia 60 726,06 347 968,16 - - - - -
Pozostate poniesione koszty 20 736,99 93 570,28 - - 44 012,00 62 646,42 823 439,08
Zakup Srodkéw trwatych - - - - - - -
Pozyczki udzielone przez Spotke w okresie 6 670 000,00 7 400 000,00 870 000,00 1 820 000,00 27 285 000,00 - 9 340 000,00
:;I:{iena koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez . i 113 197,52 485 882,19 13 396 286,45 ) 2993 304,18
Pozyczki otrzymane 2 900 000,00 - - - - - -
Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek

przez Spotke ) i i i i ) i
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami - 1537 157,18 - - - - 1519 027,11
Zobowigzania z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - - - - - -
Naleznosci krétkoterminowe - 6 791,93 - - 27 353,83 - 11 286,01
Naleznosci krotkoterminowe sprzedaz udziatéw - - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 5520,55 359 869,90 - - 5412,00 30 640,78 9919,12
Udziaty 14 354 333,36 - - - - - -
Wyptacona dywidenda - 3423 840,00 - - - - -

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spoétke byty na warunkach rynkowych.
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Spotka dominujgca w stosunku do Spétki to:
e Pragma Inkaso S.A.
Pozostate podmioty Grupy Kapitatowe;j:

e Pragma Faktoring S.A.

e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
e Pragma Inwestycje sp. z 0.0.
e Brynowska 72 sp. z o.0.

e Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna S.K.A.
e Romet-Watcz sp. z 0.0. - w dniu 10.03.2014 r. nastgpita sprzedaz Spétki na rzecz podmiotu spoza Grupy.

Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

W sktad pozostatych podmiotéw powigzanych wchodza:

e Invico S.A.

e Beskidzki Dom Maklerski S.A.
e DFISp.zo.o0.

e Aseo Paper Sp.zo.o.

e Inpol Papier Sp. o.o.

22.1 - Transakcje i salda Spoétki z podmiotami powigzanymi na

dzien 31.12.2012

Pragma Faktoring
Spotka Akcyjna Pragma Inkaso
S.K.A. Jednostka S.A

Pragma Collect
Sp. z 0.0.

Pragma
Collect
Sp.zo.0.

Pragma Inwestycje
Sp. z 0.0.

Pozostate
podmioty
powigzane

zalezna

S.K.A.

Przychody z tyt. odsetek od umoéw pozyczki 27,83 732 642,24 4 040,07 - 768 460,30
Przychody netto z tyt. ustug windykacji - - - - -
Przychody netto z tyt. ustug kupna wierzytelnosci i faktoringu - 69 920,96 - - -
Przychody z tyt. umowy najmu 167,74 1722,36 2 400,00 1 200,00 4 835,71
Przychody netto z tyt. pozostatych ustug - 36 580,17 - - 290 123,88
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Przychody z tyt. sprzedazy srodkéw trwatych

Koszty z tyt. odsetek od pozyczek otrzymanych

Koszty posrednictwa

Koszty ustug windykacyjnych

Koszty z tyt. poreczenia

Pozostate poniesione koszty

Zakup Srodkéw trwatych

Pozyczki udzielone przez Spotke w okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez Spotke
Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek przez Spétke
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami

Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci

Zobowigzania z tytutu obrotu wierzytelnosciami

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe sprzedaz udziatéw

Zobowigzania krétkoterminowe

Udziaty

Wyptacona dywidenda

82 357,00

14 352 285,56
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879 822,53
778 054,53
365 130,36
58 834,89
600,00

19 683 120,00
18 082,19

2 405 105,82
4 076 122,65

5270,49

305 721,04

3 383 080,00

705 563,25
705 775,88

658 441,73

1810,11

23782 382,45
71 887,67

9930 599,21

128 686,62

95 063,27

1200 000,00



23.Gwarancje, poreczenia, zobowigzania warunkowe

23.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien
31.12.2013

Stan na dzien
31.12.2012

Od jednostek powigzanych 79 000 000,00 59 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso S.A. 1 500 000,00 2 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 12 000 000,00 7 000 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso S.A. 52 500 000,00 50 000 000,00
;J.iz.lelenle zabezpieczenia sptaty kredytu przez Pragma Inkaso 613 000,00 )
Od pozostatych jednostek - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA OTRZYMANE 79 613 000,00 59 000 000,00

23.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
Dla jednostek powigzanych 4 000 000,00 4 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. 1 000 000,00 1 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso S.A. 3 000 000,00 3 000 000,00
Dla pozostatych jednostek - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA UDZIELONE 4 000 000,00 4 000 000,00

23.3 - Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Dla jednostek powigzanych

31.12.2013

31.12.2012

Dla pozostatych jednostek 300 000,00 -
Pozostate zobowigzania warunkowe* 300 000,00 =
RAZEM ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 300 000,00 -

*Przed Sagdem Okregowym w Katowicach toczy sie sprawa z powddztwa Atradius Cerdit Insurance N.V. (dalej
Atradius) przeciwko Pragma Faktoring S.A. o zaptate kwoty 300 tys. zt. z tytutu sktadki dodatkowej za rok
ubezpieczeniowy 2011 r. (01.03.2011 r. — 28.02.2012 r.). W tym okresie Atradius na podstawie ugody sgdowej
zawartej w postepowaniu o zaptate z powddztwa Pragma Faktoring wyptacit odszkodowanie w kwocie
270 300,00 zt za ubezpieczong a niesciggalng naleznos¢ sfinansowang przez Spétke w 2008 roku. Wyptacenie
tego odszkodowania wg Atradius spowodowato przekroczenie przez Spotke okreslonego w umowie progu
szkodowosci w wysokosci 200% i spowodowato obowigzek zaptaty na rzecz Atradius w/w kwoty sktadki
dodatkowej. W ocenie zarzadu Pragma Faktoring w Swietle okolicznosci faktycznych i prawnych
sprawy roszczenie to jest w catosci bezzasadne m.in. na nieuprawnione zaliczenie odszkodowania dotyczacego
zdarzenia ubezpieczeniowego zaistniatego w 2009 roku do rozliczenia szkodowosci za rok ubezpieczeniowy
2011, a takze na objecie tego roszczenia powagg rzeczy ugodzonej w zwigzku z zawarciem w /w ugody, w ktorej
strony zrzekly sie dalej idgcych roszczen zwigzanych ze sprawa. Zarzad Spétki spodziewa sie pozytywnego
rozstrzygniecia sprawy w postepowaniu sgdowym.
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24.Instrumenty finansowe

Stan na dzien
31.12.2012

Stan na dzien
31.12.2013

24.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Aktywa finansowe 95 222 453,85 83 635 491,66
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - -
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie 45 979 504,19 36 851 007,68
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 36922,72 165 130,34
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 417 167,53 123 045,95
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 44 813 393,56 44 341 360,14
Srodki pieniezne 3975 465,85 2154 947,55
Zobowigzania finansowe 63431 118,19 50936 152,27
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - -
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 61 956 649,85 49 701 297,91
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 677 523,05 746 239,61
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - -
Eg:noisr;c::ee zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne wyceniane w 796 945,29 488 614,75

24.2 - Instrumenty
finansowe -
31.12.2013

ryzyko stopy
procentowej na
dzien

Wymagalne

31.12.2012

Wymagalne

Wymagalnedo Wymagalne od Wymagalnedo Wymagalne od

Specyfikacja

1 roku

roku do 5 lat

powyzej
5 lat

1 roku

roku do 5 lat

powyzej
5 lat

Oprocentowanie
state:

74 513 935,77

1230,00

63 302 056,91

7701,72

Pozyczki udzielone

28 698 569,61

1 230,00

16 943 713,62

7701,72

Faktoring

44 813 393,56

44 341 360,14

Kredyty i pozyczki
otrzymane

1001 972,60

2016 983,15

Inne zobowigzania
- faktoring

Zobowigzania z
tytutu leasingow

Oprocentowanie
zmienne:

53 449 243,70

24 785 138,13

52 547 988,87

15035918,23

Pozyczki udzielone

17 279 704,58

19 899 592,34

Faktoring

Aktywa
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Kredyty i pozyczki
otrzymane

20 605 293,17

7 064 949,93

Obligacje

15452 295,18

24 608 488,15

25482 477,13

14 786 981,81

Zobowigzania z
tytutu leasingow

111 950,77

176 649,98

100 969,47

248 936,42
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24.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej
Spétka  jest narazona na ryzyko stdép procentowych, poniewaz  pozycza srodki
oprocentowane zaréwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez
Spoétke pozyczkami. Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian
stopy oprocentowania o 50 punktéw procentowych w gére lub w dét w stosunku rocznym
na wynik finansowy Spodtki. Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do

instrumentéw finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

wptyw na wynik wptyw na wynik
Instrumenty finansowe wedtug kategorii naleznosci gtéwne prf;;az'r::av:r‘:eGj:t‘opZie zr:?:nn::‘;ﬁ:igu;yop;g%

% 0 0,5% in plus in minus
Pozyczki udzielone 13 620 310,53 68 101,55 (68 101,55)
Kredyty i pozyczki otrzymane 20 605 293,17 (103 026,47) 103 026,47
Obligacje wyemitowane 40 000 000,00 (200 000,00) 200 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingdw 288 600,75 (1443,00) 1443,00
Razem (236 367,92) 236 367,92

24.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe
Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe.

24.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spoétki, ktéry wdrozyt
odpowiedni system zarzgdzania ptynnoscig finansowg Spoétki. System stuzy do zarzadzania
krotko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania
odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego
monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnos$ci zobowigzan finansowych. Nota 11.3 podaje
szczegétowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spétka
dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci. Dla zabezpieczania ptynnosci Spotka
korzysta z kredytéw i pozyczek opisanych w nocie 11, obligacji opisanych w nocie 12
i leasingdw opisanych w nocie 13. Dodatkowo Spdtka moze korzysta¢ z krétko- , srednio-
i dtugoterminowych pozyczek od spoétek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe
zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci.

25.Wynagrodzenia podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych
25.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania 01.01.2013 01.01.2012

sprawozdan finansowych 31.12.2013 31.12.2012

Za wykonanie badania i przeglad

§prawozdania fir\ansowe'go 41.000,00 34 000,00
jednostkowego i skonsolidowanego

Spotki Dominujgcej i Zaleznej

Inne ustugi 14 000,00 6 500,00
RAZEM WYNAGRODZENIE 55 000,00 40 500,00
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26.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce

Spotke
26.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu bezposrednio
Udziat w Udziat w
Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ posiadanych akgji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gltoséw na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4415 0,17% 0,14%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki

| 26.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu posrednio

Udziat w Udziat w
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akcji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gltoséw na WZA
Michat Kolmasiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 4750 0,19% 0,15%
Dariusz Piasecki Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 1,95% 1,53%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 01.01.2013 r.

27.Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spéftki

Dziatalnosc¢ Spoétki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.

28.Segmenty operacyjne
Spétka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ operacyjng i nie rozrdéznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnos$¢. Cata dziatalnos¢
grupy koncentruje sie gtéwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu pozyczek dla przedsiebiorstw.
Wszystkie aktywa i zobowigzania sg zwigzane z wyzej wymieniong dziatalnoscia.
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29.Wynagrodzenia kluczowego personelu Spétki i Rady Nadzorczej

29.1 - Wynagrodzenia kluczowego 01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

personelu Spétki bez Rady Nadzorczej Wynagrodzenie . . . Wynagrodzenie Premie . .
: : : Premie otrzymane Premie nalezne Inne Premie nalezne Inne
otrzymane i nalezne w okresie podstawowe podstawowe otrzymane
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 150 000,00 24 699,25 - - 150 000,00 105 576,48 33524,12 -
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 150 000,00 24 699,26 - - 150 000,00 105 610,91 33524,12 -
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 134 431,43 12 349,65 - - 95 806,53 52 771,08 16 762,05 -
Grzegorz Pardela Cztonek Zarzadu* 39 000,00 856,05 - - - - - -

*Grzegorz Pardela zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu Spétki Pragma Faktoring S.A. dnia 23 pazdziernika 2013 r.

Na dzien 31.12.2013 r. wszystkie wynagrodzenia i premie zostaty wyptacone.

29.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki otrzymane w okresie 7 01.01.-31-12-2013 01.01.-31-12-2012
Michat Kolmasiak 750,00 750,00
Jacek Obrocki 750,00 750,00
Rafat Witek 250,00 -
Dariusz Piasecki 750,00 500,00
Ireneusz Rymaszewki 500,00 500,00

30.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spdice

30.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce w okresie 01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Pracownicy fizyczni = 1
Pracownicy umystowi 28 30
Razem przecietna liczba etatow 28 31
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31.Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

31.1 -Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy brutto
ogotem

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

Przychody z tytutu zakupu
wierzytelnosci

Koszty zakupionych wierzytelnosci

Przychody z tytutu zakupionych
wierzytelnosci netto

Przychody z tytutu faktoringu
Koszty faktoringu

Przychody z tytutu faktoringu netto

Przychody z tytutu windykacji na
zlecenie

Koszty z tytutu windykacji na zlecenie
Przychody z tytutu windykacji na
zlecenie netto

Przychody z tytutu pozyczek

Przychody ze sprzedazy pozostatych
ustug

Przychody ze sprzedazy pozostatych
ustug finansowych

Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy netto
ogotem

Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate koszty podstawowe

Koszt sprzedanych towaréw i
materiatéw

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne

dane
publikowane

01.01.2012 -

263 992 482,83
255504 577,41
(245 248 691,06)

10 255 886,35

8 487 905,42

18 743 791,77

(8 491 396,18)
(259 235,48)

(3371 018,06)
(4 861 142,64)

10 252 395,59
1785 129,02
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korekta
31.12.2012

(17 049,83)
(255 504 577,41)
245 248 691,06
(10 255 886,35)
5058 082,35
(5042 080,81)
16 001,54
250 446 495,06
(240 206 610,25)
10 239 884,81

17 049,83

17 049,83
8 123 560,81
(8 487 905,42)
335 251,71

12 043,07

dane po korekcie

263 975 433,00

5058 082,35
(5 042 080,81)
16 001,54

250 446 495,06
(240 206 610,25)
10 239 884,81

17 049,83

17 049,83

8123 560,81

335 251,71

12 043,07

18 743 791,77

(8 491 396,18)
(259 235,48)

(3371 018,06)
(4 861 142,64)

10 252 395,59
1785 129,02

opis korekty

korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna

korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna
korekta
prezentacyjna



Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYINEJ

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
sprzedane;j

ZYSK (STRATA) NETTO

Inne catkowite dochody
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY PRZYPADAJACY
NA:

Udziaty nie dajace kontroli
Akcjonariuszy Jednostki Dominuj3acej

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzgdu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

(1177 781,01)
10 859 743,60

456 011,84
(4 652 998,98)

6 662 756,46
(1214 708,00)

5448 048,46

5 448 048,46

5448 048,46

2 780,98
5445 267,48

Katowice, 20 marca 2014 roku
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(1177 781,01)
10 859 743,60

456 011,84
(4 652 998,98)

6 662 756,46
(1214 708,00)

5448 048,46

5 448 048,46

5448 048,46

2780,98
5 445 267,48



VI. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ PRAGMA FAKTORING S.A. ZA OKRES
01.01.2013 -31.12.2013

1. Ocena dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pragma Faktoring S.A.
w 2013 roku; plany na rok 2014.

W ocenie Zarzagdu mimo nizszych przychoddéw netto i zysku osiggnietych w 2013 r. w stosunku do
wczesniejszego okresu, Pragma Faktoring moze uznaé¢ miniony rok za udany i wazny dla dalszego
rozwoju Grupy. W 2013 r. Grupa koncentrowata sie na przeprowadzeniu zmiany modelu
biznesowego, ktéra ma bardzo pozytywny wptyw na bilans i przeptywy Grupy oraz stanowic bedzie
wazny fundament pod dalszy rozwéj Pragma Faktoring. Dziatalnos¢ Grupy w 2013 r. obrazujg
ponizsze dane dotyczace portfela naleznosci:

STRUKTURA PORTFELA SKONSOLIDOWANEGO PRAGMA FAKTORING S.A. W 2013 ROKU

saldo 1.01.2013 Kontraktacja 2013 wptywy 2013 saldo 31.12.2013
Wartos¢ faktoringu netto 44 341 360 280 786 964 325283115 44 813 394
Kaucje* 5475 255 44 968 185 - 8 657 807
Pozyczki 36 843 306 75 925 966 67 095 921 45978 274
Suma brutto 86 659 921 401 681 115 392 379 036 99 449 475
Suma netto 81 184 666 - - 90 791 668

*Kaucje- niefinansowane czesci wierzytelnosci nabywanych w ramach faktoringu, wyptacane
Klientom po sptacie naleznosci przez dtuznikéw faktoringowych

Nalezy podkresli¢, ze w 2013 r. Pragma Faktoring znaczaco bo o 24 % zwiekszyta wartosé kontraktacji
i 0 20% wartos¢ sptat portfela.

Nizsze przychody netto i wyniki wypracowane przez Grupe byty powodowane m.in.:

e obnizeniem wysokosci stép procentowych (w oparciu o ktére ustalana jest duza czesc¢
wynagrodzen otrzymywanych przez Grupe, tj. wynagrodzenia z transakcji pozyczkowych);

e odczuwalng w pierwszym pdtroczu 2013 r. matg podazg dobrej jakosci niewymagalnych
wierzytelnosci z branz okotobudowlanych, ktére w przesztosci miaty znaczny udziat
w obrotach Grupy z uwagi na jej specjalizacje w finansowaniu tego typu naleznosci.

Jednoczesnie 2013 r. stal pod znakiem duiym zmian w modelu biznesowym w Jednostce
Dominujacej, Pragma Faktoring S.A. Istotnie zmieniono oferowane Klientom produkty. W zakresie
faktoringu obnizone zostaty wynagrodzenia Spotki z jednoczesnym skierowaniem ustug do nowych
grup Klientéw, posiadajacych zdywersyfikowane i regularnie (nie sezonowe) generowane naleznosci.
Pozwolito to na zawarcie duzej ilo$ci nowych uméw faktoringowych z réznych branz, ktére pozwolg
osiggac¢ powtarzalne przychody i przeptywy na rozproszonym portfelu aktywow. W efekcie taki
portfel mimo niizszych marz wygeneruje docelowo wyisze przychody niz to miato miejsce
w przesztosci poniewaz bedzie stabilniejszy i Spdtka nie bedzie odnotowywac czestych niegdys
okreséw nadptynnosci po zamykaniu transakcji sezonowych. W zakresie ustug pozyczek w miejsce
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dotychczasowego nacisku przede wszystkich na rzeczowe zabezpieczenia transakcji (gtownie
nieruchomosci) Spétka zaczeta réwng wage przyktadaé do oparcia sie takze na przeptywach Klienta.
Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sg zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejgcych
i przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie majg charakter quasi faktoringowy. Pozyczki
takie majg charakter krétkoterminowy a ich charakterystyka i struktura zostanie przedstawiona
w pkt 2.

Dywersyfikacja portfela faktoringowego

Transakcje Ob‘rot f a.ktc.mngowy i L Dtuznicy ilos¢ faktur Obrot (tys. zt)/
. naleznosci sfinansowane Klienci . . ) .
faktoringowe (tys. 1) faktoringowi sfinansowanych Dtuznik
2013 . 326 000 217 906 24 323,00 360
2012 . 247 300 177 399 10 552,00 620

PLYNNOSC PORTFELA FAKTORINGOWEGO

Transakcje faktoringowe Woptaty /$rednie saldo portfela Rotacja aktywéw w roku
2013 r. 730% 7,3
2012r. 590% 5,9

60



Rotacja kluczowych aktywow (dane skonsolidowane)

| kwartat 2013 Il kwartat 2013 Il kwartat 2013 IV kwartat 2013

Aktywa saldo wptywy w rotacja/ saldo wptywy w rotacja/ saldo wptywy w rotacja/ saldo wptywy w rotacja/
Pragma poczatek trakcie poczatek trakcie poczatek trakcie poczatek trakcie

. kwartat* kwartat* kwartat* kwartat*
Faktoring S.A. kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu  kwartatu kwartatu  kwartatu
th‘:g""g 44 341 71731 162% 33473 76 643 229% 44001 89772 204% 50054 87137 174%
Pozyczki
netto 36 843 12 326 33% 45 804 7786 17% 42 688 37 005 87% 40 509 9979 25%
Suma 81184 84 057 104% 79277 84 429 106% 86 689 126 777 146% 90 563 97 116 107%

*wskaznik rotacji liczony jako wptaty w okresie dzielone przez saldo aktywow na poczqtek danego okresu

Procesy zainicjowane w 2013 r. bedg kontynuowane w 2014 r. Priorytetem dla Grupy bedzie budowa zdywersyfikowanego i ptynnego portfela oraz
osigganie zwiekszonych przychodéw dzieki wzrostowi skali dziatalnosci. Taki wzrost bedzie mdgt nastepowaé bez zwiekszania kosztéw statych Grupy
i pozwoli jednoczes$nie sukcesywnie zmieniac strukture finansowania dtuznego (zwiekszanie udziatu kredytéw bankowych i zmniejszanie udziatu obligacji).
W efekcie wzrost skali dziatalnosci i osigganych przychodéw, mimo nizszych jednostkowo marz transakcyjnych, przyczyni sie do zwiekszania
wypracowywanego przez Grupe zysku netto, a jednoczesnie model biznesowy Spétki stanie sie nowoczesniejszy i stabilniejszy.
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2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Pragma Faktoring S.A. Swiadczyta ustugi finansowe,
polegajgce na udostepnianiu kontrahentom srodkéw pienieznych na podstawie umoéw faktoringu
i pozyczek.

Faktoring

Jednostka Dominujaca $wiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje catos¢ lub wiekszo$s¢ obrotu swojego klienta, wykupujac naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientow dostepny jest takze faktoring eksportowy.

Pragma Faktoring S.A. Swiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem). W obu
wariantach stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Jedng z ustug dedykowang do mikro i matych przedsiebiorstw jest ustuga mikrofaktoringu.
Dodatkowymi wariantami ustug faktoringu jest faktoring odwrotny, wymagalnosciowy,
zamoéwieniowy oraz faktoring pakietdow naleznosci niskonominatowych.

Obecnie, z uwagi na restrykcyjng polityke sprzedazowg bankéw i instytucji faktoringowych, podaz
dobrej jakosci naleznosci niewymagalnych jest wysoka. Spotka zamierza zwieksza¢ zaangazowanie
kapitatowe w ten produkt.

Pozyczki

Pragma Faktoring S.A. udziela pozyczek krétkoterminowych dla przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem sg
wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mieé charakter jednorazowy lub odnawialny. Jest
alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjng dla sektora MSP.

Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sg zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejacych
i przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie majg charakter quasi faktoringowy. Pozyczki takie
majg charakter krotkoterminowy i sg zawierane najczesciej w dwodch sytuacjach. Po pierwsze
z Klientami majacymi bardzo drobne naleznosci, czesto wystawiajacymi faktury, kiedy to
finansowanie w oparciu o klasyczny faktoring bytoby ktopotliwe i pracochtonne. Po drugie s3
oferowane obecnym Klientom faktoringowym Grupy majgcym dodatkowe zamdwienia wymagajgce
dodatkowych $srodkéw obrotowych. W takim przypadku Grupa udziela pozyczki na zakup surowcéw
do produkcji, posiada zabezpieczenie na naleznosciach objetych faktoringiem oraz nowych
kontraktach a Klient po zrealizowaniu nowych zamdwien rozlicza pozyczke powstatymi w ten sposdb
naleznosciami zamieniajgc jg na klasyczny faktoring. Wg stanu na koniec 2013 r. przeszto 60 %
pozyczek udzielonych przez Spétke Dominujaca jest zabezpieczona i rozliczana cesjami naleznosci,
a sptata pozostatej czesci zabezpieczonej nieruchomosciami Klientéw przewidziana jest w wiekszosci
na pierwsze potrocze 2014 r.
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4. Whptaty z portfela

W 2013 roku z tytutu faktoringu Spdtka Pragma Faktoring S.A. otrzymata wptaty w wysokosci
325 283tys. ztotych, natomiast z tytutu pozyczek wartos¢ wptat w ramach Grupy Kapitatowej
wyniosta 67 096 tys. ztotych.

Woptaty z portfela GK Pragma Faktoring S.A. w 2013 roku w ujeciu kwartalnym (w tys. zi)

Wptywy | kw. 2013 Il kw. 2013 Il kw. 2013 IV kw. 2013 Razem

Faktoring 71731 76 643 89 772 87 137 325 283

Pozyczki 12 326 7786 37 005 9979 67 096
5. Przychody ze sprzedazy netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

1) przychody ze sprzedazy brutto opisane w pkt. 5.a 1) pomniejszone o kwoty nalezne klientom
(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci bagdz otrzymanych wptat;

2) prowizje i odsetki z tytutu umow pozyczek (réwne przychodom brutto w tym zakresie).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (w tys z1)

2013 2012
Windykacja na zlecenie 21 17
Kupno wierzytelnosci 186 16
Faktoring 11163 10 240
Finansowanie i pozyczki 5357 8124
Pozostate 248 347
RAZEM 16 975 18 744
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
netto netto w tys. zt
Pozostat
Windyka e 12000
Finanso cjana 1% 10000
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W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy netto w Grupie Pragma Faktoring S.A. nieznacznie
spadty (o 9%) w stosunku do roku poprzedniego. Przyczyny spadku przychodéw omdwiono w pkt 1.
Przychody ze sprzedazy w ramach ustugi faktoringu wzrosty takze o 9%. W catkowitej strukturze
przychodéw zwieksza sie stopniowo udziat ustugi faktoringu, ktdra jest podstawg oferty Spétki.
Zgodnie ze strategia Zarzadu udziat ten nadal bedzie sie zwiekszat, natomiast ustugi dodatkowe, tj.
pozyczki, maja funkcje wspierajacg wobec sprzedazy faktoringu.

6. Wartosc kontraktacji Grupy Kapitatowej (wartosci brutto

wykupionych faktur z tytutu umowy faktoringu oraz wartos¢
udzielonych pozyczek):

W 2013 roku taczna wartos$¢ kontraktacji Pragma Faktoring S.A. wyniosta 401 681 tys. zi, co stanowi

wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r. 0 29%.

Wartos¢ kontraktacji (tys. zt)

razem 2013 razem 2012 r/r
Faktoring z regresem 218 799 179 526 122%
Faktoring bez regresu 16 493 20139 82%
Faktoring ubezpieczony bez regresu 361 2536 14%
Faktoring ubezpieczony z regresem 83920 42 409 198%
Faktoring odwrotny 200 1602 12%
Faktoring eksportowy 5982 1113 537%
Razem faktoring 325755 247 325 132%
Pozyczki udzielone 75 926 65 067 97%
SUMA: 401 681 312392 129%

Struktura kontraktac;ji
w 2013 r.

Pozyczki
19%

Wartos¢ kontraktacji

(tys. zi)

350 000

300 000

250000

200 000

150 000

100 000

50 000

0
Faktoring

64

Pozyczki

2013
12012




Wierzytelnosci nabyte przez Grupe Kapitatowa Pragma Faktoring S.A. w 2013 roku w ujeciu kwartalnym

(w tys. zt)
| kw. 2013 Il kw. 2013 11l kw. 2013 IV kw. 2013 Razem
Faktoring brutto 60 863 87171 95 825 81896 325 755
Kaucje 7 844 11679 13482 11963 44 968
Faktoring netto 53018 75 493 82 343 69 933 280 787
Pozyczki 20947 4354 34 868 15 757 75 926

Spétka kontynuuje dotychczasowa strategie sprzedazowa koncentrujgc sie na ustugach
faktoringu dedykowanych przedsiebiorcom z sektora MSP oraz uzupetniajgco Swiadczac ustugi
krotkoterminowych pozyczek dla przedsiebiorstw. Kontynuowane sg rowniez zasady bezpieczeristwa
w zakresie nabywania wierzytelnosci, w szczegdlnosci dalsze korzystanie z ubezpieczania transakcji
faktoringowych oraz zabezpieczanie umoéw pozyczek na aktywach lub/i przeptywach
pozyczkobiorcow.

Klienci

Zgodnie z realizowang strategig Spétka wzmacnia swojg pozycje na rynku faktoringu, swojg oferte
kierujgc przede wszystkim do sektora MSP i do jego oczekiwan jg dostosowujgc. W 2013 roku Pragma
Faktoring S.A. nawigzata wspotprace ze 154 nowymi klientami.

7. Struktura portfela (saldo wartosci brutto naleznosci
faktoringowych oraz pozyczek)

Pragma Faktoring S.A. na dziert 31.12.2013 posiadata wierzytelnosci o tgcznej wartosci 95,5 tys. zt, co
oznacza wzrost wartosci portfela o 15 % w pordwnaniu wartosci wierzytelnosci na dzien 31.12.2012

roku.
Portfelnaleinocina31.12.2013roku (wtyst) |

31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
Faktoring z regresem 39051 34 595 113%
Faktoring bez regresu 0 7 140 0%
Faktoring ubezpieczony bez regresu 50 225 78%
Faktoring odwrécony 244 450 46%
Faktoring ubezpieczony z regresem 11910 6 449 185%
Faktoring eksportowy 1256 0 -
Faktoring razem 52513 48 859 108%
Pozyczki udzielone* 43 042 34 136 126%
SUMA: 95 555 82995 115%

*kwota obejmuje rowniez pozyczki w spofce zaleznej Pragma Faktoring S.K.A. o wartosci 13 575 tys zt.
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Struktura portfela naleznosci Wartos$¢ portfela (tys.zt)
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W ramach portfela naleznosci faktoringowych Spétka rozréznia naleznosci z tytutu:

faktoring niepetny (z regresem) — w przypadku braku pfatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spodtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta;

faktoring petny (bez regresu) — Spoétce przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego;

faktoring petny ubezpieczony — Spdtce przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego, w przypadku jej braku korzysta z polisy ubezpieczeniowej
otrzymujac odszkodowanie;

faktoring niepetny ubezpieczony — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spétce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta; w przypadku
braku zaptaty ze strony dtuznika faktoringowego Spdtka moze skorzysta¢ z polisy
ubezpieczeniowej otrzymujac odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowac roszczenia
regresowego do faktoranta);

faktoring odwrécony — transakcje nie sg ubezpieczane, polega na spfacie za klienta
niewymagalnych faktur (zobowigzan) wstepujgc w prawa wierzyciela.

Kalendarium zdarzen w 2013 roku

W dniu 11 stycznia 2013 r. Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w sprawie emisji
Obligacji serii C.

W dniu 30 stycznia 2013 r. Pragma Faktoring S.A. podata do publicznej wiadomosci
informacje zwigzane z zakonczeniem subskrypcji i przydziatem 10.000 obligacji na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda.

W dniu 7 lutego 2013 r. Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate nr 1/02/2013
o wczesniejszym wykupie obligacji serii A. Zgodnie z trescig ww. uchwaty Zarzagdu Emitenta
decyzja o wczesniejszym wykupie objeta wszystkie 25.000 sztuk obligacji serii A. Obligacje
zostaty wykupione w celu ich umorzenia.
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9.

W dniu 18 lutego 2013 r. Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w ramach realizacji
Programu Emisji Obligacji w sprawie emisji Obligacji serii D, ustalenia warunkéw ich emisji,
ich dematerializacji i wprowadzenia ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

26 lutego 2013 r. Pragma Faktoring S.A. dokonata z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartos$ciowych rozliczen zwigzanych z wczesniejszym wykupem Obligacji serii A.

26 lutego 2013 r. Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 10.000 obligacji na
okaziciela serii ,C” Pragma Faktoring S.A.

W dniu 18 lutego 2013 r. Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w sprawie emisji
15.000 Obligacji serii D o wartosci nominalnej 1000 zt kazda.

7 marca 2013 r. Pragma Faktoring S.A podata informacje zwigzane z o zakorczeniem
subskrypcji i przydziatem obligacji na okaziciela serii D.

W dniu 19 marca 2013 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 15.000 obligacji na
okaziciela serii D spotki Pragma Faktoring S.A.

W dniu 21 maja 2013 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
podczas ktérego zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pragma
Faktoring S.A. za rok obrotowy 2012, udzielone absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Radzie
Nadzorczej oraz podjeta uchwate w sprawie wyptaty dywidendy. Dywidenda zostata
wyptacona 20 czerwca 2013 r., wysokos$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta
1,68 zt.

W dniu 23 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza Pragma Faktoring S.A. powotata w sktad
Zarzgdu Grzegorza Pardele, ktdry petni role Cztonka Zarzadu.

Istotne wydarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso zaistniate po dacie bilansu

Takie zdarzenia nie wystgpity.

10.

Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2013 w Spoétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zatrudnione byty 34

osoby na podstawie umoéw o prace oraz umow cywilno-prawnych.

11.

Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W raportowanym okresie Grupa nie nabywata akcji wtasnych.

12.

Informacja o stosowaniu instrumentow finansowych w
zakresie zabezpieczen

Grupa nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie zabezpieczed zarzgdzania ryzykiem

finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla

ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen. Efektywne zarzadzanie finansowe uwzglednia

zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi zmianami

przeptywdw pienieznych, ktdre wynikajg z dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym obszarem ryzyka

zwigzanym z biezgcg dziatalnoscia operacyjng na jakie jest narazona Spodtka dotyczy ryzyka
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kredytowego, ktére wigze sie z niewypetnieniem zobowigzan przez dtuznikdéw Spoétki. Zarzad Spotki
dominujacej stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich aktualnych lub potencjalnych klientow i dtuznikéw. Spétka dominujgca monituje na
biezagco wysokos¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje
z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych. Jezeli chodzi o ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, czyli ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spodtke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci, Spétka prowadzg polityke zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci finansowej na biezgco zapewniajgc dostepnos¢ srodkéw finansowych niezbednych do
wywigzywania sie Spoétki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej
efektywnych Zrédet finansowania. Zarzadzanie ptynnoscia Spotki dominujgcej oraz Grupy koncentruje
sie na szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym monitoringu rachunkéw bankowych jak
rowniez biezgcej koncentracji srodkéw pienieznych na rachunki.

W roku 2013 Spoétka Dominujgca oraz Grupa nie byta narazona na ryzyko kursowe ze wzgledu na
znikoma ilos¢ w swoim portfelu transakcji w walutach obcych. Podobnie jak wiekszo$¢ uczestnikow
rynku ryzyko stopy procentowej, na ktére narazona jest Spotka, dotyczy gtéwnie aktywow
finansowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz
obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

13. Informacja o dziataniach majacych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan i technologii

W 2013 roku Grupa nie podejmowata dziatan majgcych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan i technologii.

14. Informacja o postepowaniach sadowych dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ przekracza
10% kapitatu wtasnego Spotki

W stosunku do Spoétki wchodzacych w sktad GK Pragma Faktoring nie sg prowadzone zadne
postepowania dotyczgce zobowigzan przekraczajacych 10 % kapitatdw wtasnych. Jednostka
Dominujgca prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych wierzytelnosci wchodzacych
w skfad posiadanego portfela aktywdw, przy czym wszystkie te postepowania sg prowadzone w
ramach standardowych dziatarh windykacyjnych.

15. Rynek dziatalnosci oraz pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym GK Pragma Faktoring jest terytorium Polski. Jednostka
Domunujgca umacnia swojg pozycje wsrdd faktoréw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsréd
faktoréw spoza sektora bankowego. Spoétka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP,
ktéry wykazuje duze zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych Zrédta finansowania
dziafalnosci gospodarczej. Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatéw wtasnych oraz
mozliwos¢é zastosowania dzwigni finansowej w potgczeniu z dziataniami marketingowymi majgcymi
na celu wzmocnienie rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Spétki, zaowocuje
w kolejnych okresach zwiekszeniem portfela klientdw, wartosci finansowanych naleznosci i wynikow
finansowych. Zarzad przewiduje zréwnowazony wzrost skali dziatalnosci. Spdtka konkuruje
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z podmiotami swiadczgcymi ustugi faktoringu oraz bankami oferujgcymi produkty finansujgce biezacg
dziatalnos¢ gospodarczg (kredyty obrotowe). Jej oferte wyrdznia dostepnos$é dla sektora MSP, duza
elastycznos¢ w doborze indywidualnych rozwigzan, czytelno$é stosowanych procedur i szybki proces
decyzyjny. Dzieki konsolidacji z PRAGMA INKASO S.A. Spoétka posiada takze dostep do
wyspecjalizowanego know-how w zakresie windykacji wysokonominatowych wierzytelnosci
biznesowych w przypadku braku uregulowania naleznosci przez ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje
woéwczas procedury windykacyjne w przeciwienstwie do wiekszosci konkurentdow, ktérzy korzystajg
automatycznie z roszczenia regresowego wobec faktoranta.

Faktoring to jedna z najszybciej rosnacych sie ustug finansowych w Polsce, poniewaz oferuje
bezpieczny i przewidywalny doptyw s$rodkéw i wykracza poza standardowg funkcje finansowania.
W przeciwienstwie do bankéw, faktor udzielajgc finansowania ocenia przede wszystkim jakos¢
portfela odbiorcéw, ich zdywersyfikowanie, wiarygodnosé i potencjat rozwoju na przysztosé.

Obroty Firm zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktordw osiggnety poziom 96,58 miliarda ztotych,
a wedtug szacunkow caty polski rynek faktoringowy osiggnat poziom 130,96 mid zt. Polski rynek
faktoringowy nieprzerwanie od kilku lat wzrasta. Zdaniem analitykéw obecny, 2014 roku, bedzie
takze rokiem, gdzie branza zanotuje dwucyfrowy wskaznik wzrostu®

16. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuinika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtfosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka zbudowata zréznicowany portfel dtuznikéw, ktéry
dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Grupe polityka zabezpieczen wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia oséb trzecich..

Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujg wptywdéw lub wygenerujg
je w pbzniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci sytuacji. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Jednostka Dominujgca prowadzi polityke zréwnowazonego planowania
przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos$é opdzinien w sptatach. W ramach dodatkowego
zabezpieczenia Spotka posiada mozliwosé zaciggania kredytéw w rachunku biezgcym.

Ryzyko utraty kluczowego klienta

Grupa nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentéw. Spétki z Grupy nie wspdtpracujg
z kontrahentem, ktéry angazowatby co najmniej 10% jej srodkéw. Obroty z zadnym z klientéw nie
generujg pow. 20% przychoddw ogdtem.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobow ludzkich
Osobami kluczowymi dla Grupy Kapitatowej sg cztonkowie zarzadu, ktérzy sg jednoczesnie
zaangazowani w zarzgdzanie Pragma Inkaso S.A. bedgcej akcjonariuszem wiekszosciowym Jednostki

145 . . . ;
Zrodto Polski Zwigzek Faktorow
http://www.faktoring.pl/files/informacje_prasowe/140118012051_komentarz_do_wynikow_2013.pdf
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Dominujgcej. Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikéw poprzez atrakcyjng polityke
wynagrodzen i rozwoju zawodowego.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujac przede
wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Pragma Faktoring $wiadczone ustugi zaprojektowata z myslg
o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci
powinien uplasowac jg wsrdd lideréw branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszo$ciowego akcjonariusza na Spétke
dominujaca i Grupe

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat PRAGMA INKASO S.A.
w kapitale Pragma Faktoring S.A. na dzier 31.12.2013 wynosit 79,43%, co uprawnia do wykonywania
odpowiednio 83,85% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy
planuje rozwija¢ dziatalnos¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug swiadczonych przez PRAGMA INKASO S.A. i zalezy mu na
rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spotki wsrdd liderow branzy i w interesie obu spotek lezy
rozwdj Pragma Faktoring S.A.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego przez Pragma
Faktoring S.A. w 2013 roku

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktorego stosowanie
emitent magt sie zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst

zbioru jest publicznie dostepny.
Emitent dobrowolnie zobowigzat sie do stosowania ,, Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”
uchwalonych przez Rade Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie mocg uchwaty
nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012r. Zbidr tych praktyk znajduje sie na stronie internetowej

|II

GPW pod adresem ,,corp—gov.gpw.p

2. Wskazanie zasad od stosowania ktérych Emitent odstapit
z omOAwieniem przyczyn odstgpienia:
Zgodnie z o$wiadczeniem z dnia 31 stycznia 2008r. opublikowanym w Raporcie biezgcym nr 23/2008

Spétka nie stosowata takze w 2013 roku w catosci lub w czesci nastepujgcych zasad tadu
korporacyjnego:

Zasada | pkt.12

,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej”

Zasada nie jest stosowana z uwagi na mate rozproszenie akcjonariatu. Dotychczas Spétka nie
otrzymata sygnatéw od Akcjonariuszy, ktdrzy chcieliby uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Zasada Il pkt. 1/2a

»1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprdcz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:

2a) corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio
w zarzadzie i w radzie nadzorczej spoétki w okresie ostatnich dwdéch lat”

Informacja o ilosci kobiet i mezczyzn zostata umieszczona w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Spoftki.

Zasada Il pkt. 1/6

»,Spoétka zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:

6) roczne sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz
z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spoétki”.

Zasada nie jest stosowana w zakresie dotyczacym sprawozdania z pracy komitetdw oraz oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spétki. W ramach Rady
Nadzorczej nie zostaty wyodrebnione komitety, wiec nie jest mozliwe uwzglednienie ich pracy
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w sprawozdaniu z dziatalnosci Rady Nadzorczej. Do chwili obecnej nie byto potrzeby wprowadzenia
w Spdtce systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spétki, a co za
tym idzie nie ma mozliwosci zamieszczenia ich oceny. Kontrola jest sprawowana bezposrednio przez
poszczegdlnych cztonkéw zarzadu w ramach podziatu ich kompetenc;ji.

Zasada ll 1/7

»,Spotka zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:

7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
Walnego Zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”.

Emitent oswiadcza, ze nie stosuje ww. zasady. W spotce nie jest prowadzony szczegétowy zapis
przebiegu obrad Walnych Zgromadzen, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu
poszczegdlnych kwestii w protokotach Walnego Zgromadzenia decyduje Przewodniczacy
Zgromadzenia, kierujac sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi zgdaniami
akcjonariuszy. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych
oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, majg prawo skfadaé¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg
zataczane do protokotdéw. Spétka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposéb zapewniajg
transparentnos¢ obrad walnych zgromadzen.

Zasada Il 1/9a)

»,Spotka zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Z uwagi na mate rozproszenie akcjonariatu Spétka nie prowadzi zapisu przebiegu obrad Walnych
Zgromadzen w formie audio lub wideo dlatego tez nie stosuje tej zasady w catosci.

Zasada Il pkt 1/11 i zasada Il pkt 2

»(...) powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki”

,Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac¢ zarzagdowi spétki informacje na temat swoich powigzan
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez
rade”.

Stosowanie tej zasady zalezy od dobrowolnego przekazania przez cztonkdw Rady Nadzorczej
informacji o swoich powigzaniach z akcjonariuszami. Jezeli Spoétka otrzyma takie informacje to
zamiesci je na stronie internetowej po ich otrzymaniu.

Zasada Il pkt 2
»,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1.”
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Z uwagi na niewielkie rozproszenia akcjonariatu oraz brak informacji, aby ktérykolwiek
z akcjonariuszy byt obcokrajowcem bgdz podmiotem zagranicznym, zasada nie jest stosowana przez
Spoétke. Ponoszenie kosztéw funkcjonowania strony internetowej w jezyku angielskim bytoby
zdaniem Spotki w obecnej sytuacji nieuzasadnione.

Zasada lll pkt 6

»Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od spotki
i podmiotédw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétka. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien byé stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Niezaleznie od postanowiern pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgca
kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie
sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

Powyzsza zasada nie jest stosowana. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg w sposdb suwerenny przez Walne Zgromadzenie. Statut Spétki nie ustala
kryteriéw niezaleznosci i trybu wyboru niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej. Spétka nie ma
wptywu na decyzje akcjonariuszy, w tym nie jest w stanie zapewni¢, ze bedg oni powotywac co
najmniej dwdch niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej. Ograniczanie akcjonariuszy w zakresie
swobody wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej nie jest zdaniem Spétki uzasadnione.

Zasada lll pkt 8

»W zakresie zadan i funkcjonowania komitetdw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatacznik nr | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréow niewykonawczych.”

Stosowanie niniejszej zasady jest bezprzedmiotowe gdyz w strukturze Rady Nadzorczej nie zostaty
wyodrebnione komitety.

Zasada IV pkt 10

»,10. Spdétka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg
wypowiadaé sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad.”

Z uwagi na niewielkie rozproszenie akcjonariatu zasada nie byta stosowana przez Spétke w czesci
dotyczacej transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej
komunikacji i oddawania glosu w czasie rzeczywistym. Dotychczas Akcjonariusze Spotki nie
zgtosili takiego zapotrzebowania.
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3. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Spétka Pragma Faktoring S.A. w Katowicach nie wprowadzita systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych. Zadania
w tym zakresie sprawujg cztonkowie Zarzgdu w ramach podziatu swoich kompetenc;ji.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej

liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu.
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nastepujgcy akcjonariusze posiadajg znaczne pakiety akcji (powyzej 2%
akcji lub gtoséw na walnym zgromadzeniu):

Nazwisko i imie

Procentowy
udziat w ogolnej

Procentowy

taczna liczba udziat w kapitale

(firma/nazwa) Liczba przystugujacych

akcjonariusza glosow liczbie gtosow akeji zaktadowym
1 :F;AGMA INKASO 2.741.324 83,85% 2.038.000 79,43%

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktdre dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Do chwili obecnej Spdtka nie wyemitowata akcji z ktérymi zwigzane bytby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa
gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez
posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Emitent nie wyemitowat akcji, z ktérymi bytyby zwigzane wyzej wymienione ograniczenia.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych emitenta.

Emitent nie wyemitowat papieréw wartosciowych, z ktérymi bytyby zwigzane ograniczenia w ich
przenoszeniu.

74



8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akgcji.

Cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra moze tez ich zawieszaé

w czynnosciach cztonka Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach
takze przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdéw Zarzadu wynosi 5 lat i jest kadencjg wspdling.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do uprawnien Zarzadu nalezy m.in.
nabywanie i zbywanie nieruchomosci bez koniecznosci uzyskiwania zgody innych organdéw Spétki
w ramach dokonywania przywtaszczen nieruchomosci na zabezpieczenie umdéw zawieranych
z kontrahentami.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta.
Zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru sgdowego. Uchwata taka
moze zapasc¢ wiekszoscig trzech czwartych gtoséw akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu.
Uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa
przyznane poszczegdlnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.
Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spétki wymagana jest wiekszosc
dwdch trzecich gtoséw.

10.Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania,
w szczegollnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego
zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje

w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma Faktoring S.A. w Katowicach posiada najszersze
kompetencje sposréd wszystkich organdw Spotki. Decyzje zapadajg w formie uchwat
podejmowanych na posiedzeniach przez akcjonariuszy i inne osoby uprawnione w wyniku uzyskania
odpowiedniej wiekszosci gtosow. Podjete uchwaty umieszczane sg w protokotach sporzadzanych
przez notariusza obecnego na posiedzeniu. Tryb zwotania, jak i porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przebiega zawsze z uwzglednieniem wymogoéw Kodeksu spoétek
handlowych, Statutu Spodtki Pragma Faktoring S.A. w Katowicach oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Pragma Faktoring S.A. w Katowicach. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Pragma Faktoring S.A. w Katowicach obraduje w zaleznosci od terminu
i przedmiotu, jako Nadzwyczajne lub Zwyczajne.

Do najwazniejszych uprawnien Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pragma Faktoring S.A.
w Katowicach nalezy mozliwos¢ decydowania o zasadniczych sprawach Spétki, z uwzglednieniem
jednak systemdéw kompetencji przewidzianych w Kodeksie spdétek handlowych oraz Statucie Spétki.
Decyzje te dotyczg przede wszystkim zakresu reprezentowania spotki, ksztattowania jej struktury,
kompetencji nadzorczych, informacyjnych i uprawniajgcych do decydowania o dalszym bycie spoétki.

Akcjonariuszom Spoétki Pragma Faktoring S.A. w Katowicach przystugujg nastepujgce prawa zwigzane
z akcjami:
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a) Z zakresu uprawnien majatkowych (udziatowych):

prawo do udziatu w zysku spoétki (prawo do dywidendy) - poprzez podziat zysku w stosunku
do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta przewiduje jednak mozliwos¢ przeznaczenia
zysku netto Spotki w szczegdlnosci na kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe, dywidende dla
akcjonariuszy oraz inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie. Statut nie przewiduje
natomiast zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie dywidendy, jak réwniez zasad wyptaty
dywidendy odmiennych od wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepisow,

prawo pierwszenstwa w objeciu nowych akcji (prawo poboru) - kazdy z dotychczasowych
akcjonariuszy ma prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji w trybie subskrypcji
zamknietej w stosunku do liczby posiadanych akcji, pod warunkiem Zze nie zostanie ono
wytgczone w drodze uchwaty podjetej przez walne zgromadzenie wiekszoscig 4/5 gtoséw,
prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji (prawo do kwoty likwidacyjnej) —
podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

b) Z zakresu uprawnien organizacyjnych (prawa korporacyjne):

prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akcjonariusze reprezentujgcy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce
mogy zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze  wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia,

prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
umieszczania spraw w porzadku obrad — przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego poprzez ztozenie
Zadania do zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej,

prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy — przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym z akcji imiennych (serii A), zastawnikom i uzytkownikom, ktérym przystuguje
prawo gtosu, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusze posiadajgcy akcje zdematerializowane mogg uczestniczyé
w walnym zgromadzeniu jezeli zazadajg od podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw
wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406(3) § 2 Ksh zgdanie nalezy ztozy¢ w okresie od dnia ukazania
sie niniejszego ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia do pierwszego dnia powszedniego po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (rekord date), Kazdy z akcjonariuszy
moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad,

prawo do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy —akcjonariusze
mogg wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdéw, dla ktérych zostanie
ustanowione petnomocnictwo na pisSmie oraz w formie elektronicznej zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutu oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia,
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prawo do przegladania dokumentéw - akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw,
a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat, moga tez zadac
przestania im listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana,

prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — przystuguje
akcjonariuszowi ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej),
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi,
ktéry nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad,
prawo do zgdania informacji dotyczacych spétki — w toku obrad walnego zgromadzenia
zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych
spotki, jezeli jest to wuzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
W uzasadnionych przypadkach zarzad udziela informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie
dwu tygodni od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia. Zarzad udziela akcjonariuszowi
informacji takze dotyczgcych spétki poza walnym zgromadzeniem. Jednakze zarzad moze
odmowic¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spdtce,
w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa lub narazi¢ cztonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej,

prawo do zgdania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych — na wniosek akcjonariusz
lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw, walne zgromadzenie
moze podjg¢ decyzje w sprawie zbadania przez biegtego na koszt spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki lub prowadzeniem jej spraw. W tym celu
akcjonariusze mogg zgdadé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia,

prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami - na
whniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego,
wyboru rady nadzorczej dokonuje sie na najblizszym walnym zgromadzeniu w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej,

prawo do wytoczenia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce - kazdy
akcjonariusz lub osoba, moze wnies$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce, jezeli
spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode,

prawo zadania informacji, czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominacji lub
zaleznosci wobec innej spotki handlowej — akcjonariusz moze zadaé, aby spoétka handlowa,
ktéra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spoétce, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznos$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni
bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spdtce kapitatowej. Uprawniony moze
zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie spotka
handlowa posiada w spdtce kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumied z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.
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11. Sktad osobowy i zmiany, ktdre w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania organow zarzgdzajacych,
nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich komitetow.

a) Organem zarzadzajgcym spotki Pragma Faktoring S.A. w Katowicach jest Zarzad, ktérego
sktad i jego zmiany zostaty opisane wczesniej. W dniu 23 pazdziernika na Cztonka Zarzadu
zostat powotany Grzegorz Pardela.

b) Organem nadzorczym spétki Pragma Faktoring S.A.w Katowicach jest Rada Nadzorcza, ktérej
sktad i jego zmiany zostaty opisane wczesniej i ktérej sktad nie ulegt zmianie na przestrzeni
roku 2013 r. Po wczesdniejszej rezygnacji z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Dariusza
Piaseckiego, w jej sktad uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 19 marca 2014 roku zostat powotany Marcin Nowak.

Rada Nadzorcza Pragma Faktoring S.A. podejmuje decyzje kolegialnie na posiedzeniach, a takze
w drodze gtosowania obiegowego (pisemnego).

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2014 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi spdtke. Przedstawione roczne skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2014 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2014 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

ORAZ

RAPORT UZUPEENIAJACY

Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

PRAGMA FAKTORING S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2013 R.

Poznan, dnia 20 marca 2014 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Pragma Faktoring S.A.

4AUDYT sp. 2 0.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatowej Pragma Faktoring S.A.
(dalej Grupa), dla ktérej Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Brynowskiej 72
jest jednostkg dominujacy (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 102 317 tys. zi,

c. sprawozdanie skonsolidowane z zyskéw lub strat i catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od
dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje catkowity dochod
netto w wysokosci 3 452 tys. zf,

d. sprawozdanie skonsolidowane ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy
od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktdre wykazuje zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 857 tys. zi,

e. sprawozdanie skonsolidowane z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktory wykazuje zwigekszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 1 821 tys. zi,

f. informacje dodatkowe oraz inne informacje objasniajace,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziafalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad lednostki dominujgcej.
Ponadto Zarzad iRada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sa do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spefnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6in. zm.), zwanej dalej Ustawg
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

o

An International Network of

Professional Accounting Firmy
/



budujemy zaufanie
ﬂ

W audycié

tgs| /

think global - think tgs

4. Badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

5 Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Grupe Kapitalowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Grupe zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

7. Nie zglaszajac zastrzezeri co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage iz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywow finansowych wykorzystywanych w dziatalnosci
podstawowej prezentuje w dziafalnosci inwestycyjnej, natomiast w  sprawozdaniu
skonsolidowanym z zyskéw lub strat i calkowitych dochodéw przychody ztych aktywow
prezentowane sg w dziatalnosci podstawowej. Podobna zasada bylta stosowana w roku ubiegtym.
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8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust.
2 Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Piotr Bataban- Mar€in Gora Adam Tobota
’.,/,/,-' //_ — 7 3 %
P Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
/:’/ " Kluczowy biegty rewident Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2014 rok

4AUDYT sp.z 0.0
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

l. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujaca Pragma Faktoring S.A. (Spotka) zostala pierwotnie zawigzana w formie Spotki
Cywilnej przez Pana Michata Nawrota oraz Pana Dariusza Piaseckiego. Pragma Faktoring S.A. zmienita
nazwe z firmy Grupa Finansowa Premium S.A. na obecng w dniu 14 marca 2011 roku na podstawie
postanowiern zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 1376/2011) podpisanym przed
notariuszem Przemystawem Czukiem prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy
ulicy Swierczewskiego numer 2. Wczeéniej prawnym poprzednikiem Grupy Finansowej Premium S.A. byla
Grupa FinansowaPremium Sp. z 0.0.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci si¢ w Katowicach, przy ulicy Brynowskiej 72.

W 2001 roku wpisano Jednostke dominujgca do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada
2006 roku GF Premium Sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o przeksztatceniu
Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Spotke Akcyjng. Spdtka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000267847. Pragma Faktoring S.A. zmienita nazwg z firmy Grupa
Finansowa Premium S.A. na obecng w dniu 14 marca 2011 roku.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 6342427710 oraz symbol REGON 277573126.

Spétka dominujaca dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Jednostki dominujacej jest pozostata finansowa dziatalnosc
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

Przedmiot dziatalnosci spotki zaleznej jest zwigzany z dziatalnoscig Spétki dominujacej.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej wediug stanu na dziern 31 grudnia 2013 roku wynosit
2 565,91 tys. zt i dzielit sie na 2 565 910 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

W ciggu badanego roku oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu zakladowego.

Zgodnie z nota nr 9 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Spotki dominujgcej przedstawiata sig nastgpujaco:
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Akjonariusz % posiadanych  llos¢ posiadanych Wartosé nominalna akcji Wartosé posiadanych akgji (w

glosow akgji (w zi) tys. zi)
Pragma Inkaso S.A. 83,85% 2038 000 1,00 2038,0
Pozostali 16,15% 527 910 1,00 527,9
Razem 100,0% 2 565 910 2565,9

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzgdu
Jednostki dominujacej:

W dniu 23 pazdziernika 2013 roku zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej do skladu Zarzadu Jednostki
powotano Pana Grzegorza Pardele.

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Michat Kolmasiak Przewodniczacy RN
Jacek Obrocki Wiceprzewodniczacy RN
Ireneusz Rymaszewski Cztonek RN
Rafat Witek Czlonek RN
Marcin Nowak Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej:

W dniu 17 lutego 2014 roku Pan Dariusz Piasecki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki. W dniu 19 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato nowego
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Nowaka

AAUDYT sp. 2 0.5
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2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE]

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowe]j Pragma Faktoring S.A. wchodzily
nastepujace spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, oo g
pod Dzien bilansowy,

ktory
Rod ii na kto
. Metoda wijepinl przeprowadzit i
Nazwa spotki A o sprawozdaniu sporzadzono
konsolidacji h badanie .
finansowym sprawozdanie
sprawozdania
finansowe
finansowego
Pragma Faktoring S.A. petna bez zastrzezen, z objasnieniem  4AUDYT SP.Z 0.0. 31.12.2013
Pragma Faktoring S.A. S.K.A. petna bez zastrzeien, z objasnieniem  4AUDYT SP.Z 0.0. 31.12.2013

W pordwnaniu z rokiem ubieglym nie byto zmian w zakresie spétek objetych konsolidacja.
3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Piotra Batabana numer ewidencyjny 10789,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen z nastepujaca uwagg objasniajgca:

,Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastepujacy fakt:

Grupa w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych wydatki i wplywy z tytutu aktywéw finansowych
wykorzystywanych w dziatalnoéci podstawowej prezentuje w dziatalnosci inwestycyjnej, natomiast
w sprawozdaniu finansowym z catkowitych dochodéw przychody ztych aktywow prezentowane s3
w dziatalnosci podstawowej.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 21 maja 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2012 roku zostalo zfozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 27 maja 2013 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byl biegly rewident Piotr Bataban
nr ewidencyjny 10788.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowq
z dnia 8 lipca 2013 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominugcej odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. Uchwata Rady Nadzorczej zostata

.".ﬁlll:.l'n'T 0,200 . ; : Pt 8;.19

An International Networkof _~
Professional Accounting Figai@”



budujemy zaufanie
go————

tg 4 ‘I W audycié

think global - think tgs

podjeta w trybie pisemnym i podpisana przez poszczegdlnych czionkéw Rady Nadzorczej w okresie od
19 stycznia do 18 lutego 2013 roku.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprobami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone wdniach od 3 marca
2014 roku do dnia 20 marca 2014 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujgcej zfozyt w dniu 20 marca 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wplyna¢ na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam wczasie badania kompletne ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr77 poz. 649
z pbZniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z SYTUACII FINANSOWEJ

31.12.2013 31.12.2012

2. 12 ik
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika (struktura  (struktura

(tys. zf) (tys. 21) (%) %) %)
ﬂ
AKTYWA TRWALE 6630 5891 13% 6% 6%
Rzeczowe aktywa trwale 745 1007 -26% 1% 1%
Wartosci niematerialne 415 401 4% 0% 0%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1 8 -84% 0% 0%
Inwestycje w nieruchomosci 4314 4152 4% 4% 5%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1154 324 256% 1% 0%
AKTYWA OBROTOWE 95 687 84213 14% 94% 93%
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug 37 165 -78% 0% 0%
Naleznoéci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 33 - - 0% -
Pozostate aktywa obrotowe 417 123 239% 0% 0%
Faktoring 44 813 44 341 1% 44% 49%
Pozyczki 45978 36 843 25% 45% 41%
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 3975 2 155 84% 4% 2%
Rozliczenia miedzyokresowe 433 585 -26% 0% 1%
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - 658 - - 1%
Aktywa razem 102 317 90 762 13% 100% 100%
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31.12.2013 31.12.2012

.12.20 AL,
31 13 31.12.2012 Dynamika (struktura  (struktura

(tys. 28) (tys. zt) (%) %) %)
== = —= = e —
KAPITAL WEASNY 37 156 38012 2% 36% 42%
::m:::, ;{:::jny przypisany akcjonariuszom jednostki 37 151 38 007 2% 36% 42%
Kapital podstawowy 2 566 2 566 0% 3% 3%
Kapital zapasowy z emisji 28732 28 732 0% 28% 32%
Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego 3 857 2718 42% 4% 3%
Niepodzielony wynik , w tym: 1996 3992 -50% 2% 4%
Zysk (strata) netto okresu 3450 5445 -37% 3% 6%
Udziaty nie dajgce kontroli 5 5 -8% 0% 0%
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEZAREJESTROWANE) ) i L L ¢
EMISJII AKCII
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 25 663 16023 60% 25% 18%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 878 985 -11% 1% 1%
Rezerwy diugoterminowe 0 1 -75% 0% 0%
Zobowigzania z tytufu obligacji dlugoterminowe 24 608 14 787 66% 24% 16%
Inne zobowiazania finansowe diugoterminowe 177 248 -29% 0% 0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 39499 36 727 8% 39% 40%
Kredyty i pozyczki 21607 9082 138% 21% 10%
Zobowigzania z tytulu obligacji 15452 25482 -39% 15% 28%
Inne zobowiazania finansowe 112 101 11% 0% 0%
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 678 746 -9% 1% 1%
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 0 141 0% 0% 0%
E;zr:s:aie zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 797 489 63% 1% 1%
Rezerwy krétkoterminowe 186 211 -11% 0% 0%
Przychody przysztych okresow 666 474 40% 1% 1%
Pasywa razem 102 317 90 762 13% 100% 100%
AAUDYT sp.z 0.0, 12/19
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2. SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z ZYSKOW LUB STRAT | CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2013 - 1.01.2012 -
Dynamika 31.12.2013 31.12,2012
(%) (struktura (struktura

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

(tys. 1) (tys. zi)

%) %)
= =5 - =
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 339078 263 992 28% 100% 100%
Przychody z tytulu zakupu wierzytelnosci 196 5058 -96% 0% 2%
Koszty zakupionych wierzytelnosci 9 5042 -100% 0% 2%
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci netto 187 16 1066% 0% 0%
Przychody z tytutu faktoringu 333 256 250 446 33% 98% 95%
Koszty faktoringu 322093 240 207 34% 95% 91%
Przychody z tytutu faktoringu netto 11163 10 240 9% 3% 4%
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 21 17 22% 0% 0%
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 21 17 22% 0% 0%
Przychody z tytutu pozyczek 5357 8124 -34% 2% 3%
;:::’x::: SPHIEETAZE DOZRSURYED wHLE 240 a3s -28% 0% 0%
Pozostate przychody 8 12 -32% 0% 0%
Przychody netto ze sprzedazy netto ogétem 16 976 18 744 -9% 5% 7%
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 9535 8491 12% 3% 3%
Amortyzacja 247 259 -5% 0% 0%
Wynagrodzenia i éwladczenia na rzecz pracownikow 3315 3371 -2% 1% 1%
Pozostate koszty podstawowe 5973 4 861 23% 2% 2%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 7441 10 252 -27% 2% 4%
Pozostate przychody operacyjne 481 1785 -73% 0% 1%
Pozostate koszty operacyjne 1574 1178 34% 0% 0%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINE) 6349 10 860 -42% 2% 4%
Przychody finansowe 82 456 -82% 0% 0%
Koszty finansowe 3917 4 653 -16% 1% 2%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych ) i ) ) i
metodg praw wiasnosci
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 2514 6 663 -62% 1% 3%
Podatek dochodowy -938 1215 - - 0%
::’s:‘lys;ﬁ;mi:?c, Z DZIAtALNOSCH 3452 5448 -37% 1% 2%
ZYSK (STRATA) NETTO 3452 5448 -37% 1% 2%
Inne catkowite dochody - - - - -
g:;:g:g:ﬂ[z?ﬁfﬂ ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 3452 5 448 37% 1% 29
Udziaty nie dajace kontroli 1 3 -49% 0% 0%
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 3450 5445 -37% 1% 2%
i 15--,\.-; e "\"‘: C 48618 _ T . 13/19
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
Zyskownosé sprzedazy Zyshie spiZelary preychiody 2,2% 3,9% 3,5%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk bruttoiprzychgdy e 0,7% 2,5% 2,9%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto Zyskinetto/praychodynesto 1,0% 2,1% 2,4%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat vu‘viésny bez wyniku 10,2% 16,7% 16,9%
wiasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogotem 3,4% 6,0% 6,1%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012  31.12.2011
. - przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogélem 3,3 29 25
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaiy/

44 120,9
aktywow trwatych aktywa trwate 41 8 !
Wskaznik rotacji zobowigzar (zobowigzania z tytutu dostaw a1 56 a1
w dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaiznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
Wspdtczynnik zadiuzenia kapital obcy/kapitaty ogétem 0,6 0,6 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z 0.6 0.7 0.7
wiasnym rezerwami % ! 4
Stopieri pokrycia aktywow -
truatyct Karitalerm wiasrym kapitat wiasny/aktywa trwate 5.6 6,5 20,2
Trwatos¢ struktury .
f
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,4 0,4 0,4
Piynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa WartoS€ 51 122013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
- . (inwestycje krotkoterminowe +
Wekaaais e naleznosci krétkoterminowe)/  0,8-1,2 25 2,3 8,7
szybkiej ; ;
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
Wslfazn}k ptynnosci .krotkoterrnlnc)we rozincz'ema. 15-2,0 25 23 8,7
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokr}(cle zpbqwiazan na!ezpos‘.ci _handlowe[ 59 01 0,2 0.1
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto'w‘e — zobowiazania i 57 041 48 829 76 244
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogotem max 55,7% 53,8% 86,8%

aktywow

Komentarz

Badany rok jest pierwszym petnym rokiem dziatalnosci Grupy. Spotka zalezna zostata zalozona 6 grudnia
2012 roku. Prezentowane wskazniki za rok 2011 dotyczg sprawozdania jednostkowego jednostki

dominujgcej.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Grupa osiggneta catkowity dochod
w wysokosci 3 452 tys. zi, byt on nizszy w stosunku do okresu poprzedniego o 37%. Zysk ze sprzedazy ulegt
obnizeniu o 27% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wskainiki rentownosci ulegly zmniejszeniu
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
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Przecietny okres rotacji zobowigzan ulegt skréceniu z 56 dni na koniec 2012 roku do 41 dni na dzien
bilansowy. Natomiast wskazniki przedstawiajace obrot aktywow trwalych jak rowniez rotacji majatku
nieznacznie wzrosty w stosunku do roku poprzedniego, w zwigzku ze wzrostem przychodow ze sprzedazy.

Wskazniki ptynnosci oraz wskaznik kapitatu obrotowego ksztattuja sie na zblizonym poziomie w porownaniu
z rokiem ubiegltym.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakonczyl sie 31grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej poinformowat,
7e wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spolek zaleznych
i wspotzaleznych bedgce podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke/Jednostke Dominujgca oraz spotki zalezne i wspofzalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy istnienia
istotnych okolicznoéci, ktére moglyby powodowac nasze przekonanie, ze jednostka dominujgca nie jest
w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczagc od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badi istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci..

.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogfoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji maja na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej w taki sposob, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode pefng obejmujgca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego, sprawozdania z zyskow
lub strat i catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych,

b. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
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okazyjnym przejeciu, wylgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym, wyltaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w skiadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. Zasapy (POLITYI(A] RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACII DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawil zasady (politykg) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

W badanym okresie Grupa Kapitalowa nie zmieniata zasad rachunkowosci.

3. DZzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku iobejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

4. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej sporzadzonym na dziefi 31 grudnia
2013 roku nie zastosowano wylaczenia z obowigzku objecia konsolidacja jednostki zaleinej lub
wspofzaleznej.

5. RODZAl | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W roku badanym nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy i zakupu akcji w jednostkach powigzanych.
W dniu 18 lutego 2013 roku zostalo zarejestrowane podwyiszenie kapitalu podstawowego w Spotce
zaleznej. Uchwata o podwyzszeniu zostata podjeta 20 grudnia 2012 roku. Zarejestrowanie podwyzszenia
zmienito udziat procentowy posiadanego kapitatu przez jednostke dominujgcg w spotce zaleznej z 95,0% do
99,9%

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacja sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktore zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewngtrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych s zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.
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Szczegdtowe informacje na temat dokonanych wylaczeri zostaly zaprezentowane w nocie nr 22
dodatkowych informacji i objasnien.

7. WARTOSC FIRMY
Wartos¢ firmy nie wystapita.
8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitalu wiasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym
sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegétowe informacje na temat kapitatu wilasnego, udziatéw niesprawujacych kontroli oraz ich zmian
zostaty zaprezentowane w nocie nr 9 dodatkowych informacji i objasnien.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Szczegbtowe informacje na temat zobowiazan pozabilansowych zaprezentowano w nocie nr 23
dodatkowych informacji i objasnien.

10. KoMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgce; sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Piotr Bataban M Gora
%" Cztonek Zarzadu PreZes Zarzadu

7 Kluczowy biegly rewident Biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269
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60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2014 roku
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PRAGMA FAKTORING S.A.

ul. Brynowska 72 Oddziat w Bydgoszczy

40-584 Katowice ul. Piotrowskiego 2

tel. + 48 32 44 20 200 85-016 Bydgoszcz

fax. +48 32 44 20 240 e-mail: bydgoszcz@pragmafaktoring.pl

telefon: +48 52 561 20 13

e-mail: biuro@pragmafaktoring.pl
faks: +48 52 561 20 14

Sad Rejonowy w Katowicach VIIl Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000267847

NIP: 634-24-27-710

REGON: 277573126

Kapitat zaktadowy: 2.565.910 zt - optacony w catosci
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