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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY MEX POLSKA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
koriczacy sie 31.12.2013 roku Mex Polska S.A. w Lodzi, ul. Moniuszki 4a, na ktére sktada sie:

1) Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31

grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci (+) 1 835 972,49 z1,

2) Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 19 656 473,32 z1,

3) Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujace zmiane kapitatu wiasnego o kwote (+) 1835972,49 z1,

4) Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmiang stanu srodkéw pienigznych o kwote
(+) 178 484,11 z,

5) Noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnssci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.

Zarzad Spotki oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dziatalnodci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity ogloszono w Dzienniku Ustaw
z dnia 11.03.2013r., poz. 330).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiagcych podstavie jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowie:

1) przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci,
2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w  taki spos¢h, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie —opinii
o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
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wyrywkowy — dowodoéw 1 zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Mex Polska S.A. z siedzibg
w Lodzi, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Spo6iki na dzien 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na note nr 14 i 15, w ktdrej prezentowane jest zaangazowanie finansowe
Mex Polska S.A. w spotki zalezne, ktére na dzien 31.12.2013 r wynosi 14 708 610,89 zt, co stanowi
75 % aktywow Spotki. Wg stanu na 31.12.2013 r trzy spétki zalezne wykazujg ujemny kapital wiasny,
co moze rodzi¢ ryzyko utraty wartosci aktywow zaangazowanych w te spo6iki.

Zarzad Spétki  opierajgc sis na operacyjnych, wewngtrznych projekcjach finansowych, ktdre
przedstawil bicgiemu, oceniz powyzsze ryzyko jako niskie. Zdaniem biegtego ryzyko utraty wartosci
moze zmaleé o ile Zarzad bedzie kontynuowat wdrazanie przprzedstawionych bieglemu zamierzen
majacych na celu uzyskanie dodatnich wynikéw finansowych na dziatalnosci prowadzonej przez w/w
spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci. jak réwniez Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego pafstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r.. nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sa one zgodne
owym sprawozdaniu finansowym.

z informacjami zawartymi w jedno

Bogustawa Kielan-KuzZnicka biegly rewident numer w rejestrze 1624
Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

AUDITIO sp. z 0.0.
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2187
94-125 £.6dz, ul Kolarska 141

16dz, dnia 20 marca 2014 roku
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Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok Mex Polska S.A.

1.1. CZESC OGOLNA

1.1.1.Dane identyfikujace badang jednostke

a) Nazwa jednostki: Mex Polska S.A.

b) Forma prawna: Spoitka akcyjna

¢) Siedziba Spoéiki: 90-105 L6dz, ul. Piotrkowska 60

d) Krajowy Rejestr Sadowy Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescie w Lodzi

Sad Gospodarczy XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcéw nr KRS 0000299283.

e) Data rejestracji 14.02.2008 roku.
f) NIP 725-19-67-625
g) REGON 100475941

1.1.2. Podstawy prawne dzialalnos$ci Spoélki

Spéika dziala w oparciu o statut spétki — akt zalozycielski zostal sporzadzony przez Notariusza
Andrzeja Kucewicza w Kancelarii Notarialnej w Raszynie — repetytorium A nr 300/2008 z dnia
17.01.2008 roku.

1.1.3. Przedmiot dzialalnosci Spolki.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki bylo zarzadzanie spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitalowej
dzialajacej w obszarze :

- 56.10.A Restauracje i inne state placowki gastronomiczne,

- 56.29.Z Pozostala ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna,

- 56.30.Z Przygotowywanie i podawanie napojow.

1.1.4.Kapital podstawowy Spétki

Kapital podstawowy Spéiki na dzien 31.12.2013 roku wynosi 635408,00 zt i dzieli si¢ na
6 354 080 szt. akcji, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje Spétki, zgodnie z o§wiadczeniem

Zarzadu, na dzien 31.12.2013 r i na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmuja:
; ; Ilo$¢ akeji % udzial w kapitale/gtosach na WZA
Nazwa Akcjonariusza 2013 2012 2013 2012
Spétka Milduks Limited 2 894 662 2 894 662 45,6% 45,6%
Spétka Raimita Limited 942 813 942 813 14,8% 14,8%
DM IDM S.A. 641 925,00 409 649 10,1% 6,4%
Supernova IDM Fund S.A. - 937 320 - 14,8%
IDEA Towarzystwo Funduszy o
Inwestycyjnych S.A. 572 482,00 ) 9,0% )
Pozostali akcjonariusze 1302198,00 | 1169 636 20,5% 18,4%
Razem 6354 080 6 354 080 100,0% 100,0%
3
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok

Mex Polska S.A.

Kapitat wlasny Spotki wg stanu na dzien 31.12.2013 r. wynosi 11 888 550,88 zt.

Akcje Spoétki notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

1.1.5.Podmioty powigzane

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mex Polska S.A. Na dzien

31.12.2013 r. wystepuja nastepujace podmioty powiazane kapitatowo:

Lp: Nazwa podmiotu % udziat we wiasnosci, data objecia kontroli
udziatl w prawach glosu
1 | AAD Sp.zo.o. 99,9% 28.04.2008
2 | ASE Sp. zo.o0. 50% 21.06.2010
3 | CafelIl Sp.zo.o. 100% 27.03.2008
4 | MAG Sp. zo.o. 100% 27.03.2008
5 | MexK Sp.zo.o. 100% 09.09.2008
6 | MexP Sp.zo.o. 100% 27.03.2008
7 | Villa Sp. z o.0. 100% 27.03.2008
8 | PWIP Krakéw Sp. z o.0. 100% 05.08.2013
9 | PWIP L4dz Sp. zo.o. 100% 01.08.2013
10 | PWIP Warszawa Sp. z o.0. 100% 25.09.2013
11 | PWIP Poznan Sp. zo.o. 100% 17.09.2013
12 | PWIP Gdansk Sp. zo.o. 100% 12.08.2013
13 | PWIP Wroclaw Sp. z o.0. 100% 09.08.2013

Ponadto Mex Polska SA kontroluje na podstawie zawartych umoéw franczyzy:

— podmioty nie powigzane

1.Mex Krakéw Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie
2.Mex Zgoda Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
3.Mex Manufaktura Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi
4.Brasil Marszatkowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
5.Mex Sopot Sp. z 0.0. z siedziba w Sopocie
6. Mex Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
— podmioty powigzane (powigzania osobowe)

1.Mex Master Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi
2.Mex Bistro I Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie
3.Mex Bistro II Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
4.Mex Bistro V Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

AUDITIO Sp. z o. o.
94-125 £6dz, ul. Kolarska 141
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok Mex Polska S.A.

1.1.6. Zarzad Spélki
W badanym okresie i na dzien wydania opinii Zarzad Spéiki funkcjonowat w skladzie:
Pawel Kowalewski - Prezes Zarzadu
Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Mikotajczyk - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Borowski - Czlonek Zarzadu do 27.06.2013 r.

1.1.7.Rada Nadzorcza

W badanym okresie i na dzien wydania opinii Rada Nadzorcza dziatala w skladzie:

Andrzej Domzat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiestaw Likus -  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 27.06.2013 r.
Adam Wojacki- Cztonek Rady Nadzorczej do 14.01.2014 r.

Krystyna Domzat - Czlonek Rady Nadzorczej

Barbara Osojca - Czlonka Rady Nadzorczej

Tadeusz Zawadzki - Czlonka Rady Nadzorczej od 05.02.2014 r.

1.1.8.Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok

obrotowy

a)

b)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2012 r. zostalo zbadane
przez Auditio Sp. z 0.0. i uzyskato w dniu 21.03.2013 r. opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo zatwierdzone uchwalg nr 5 z dnia
27.06.2013 roku przez Zwyczajne Zgromadzenie, ktére postanowito stratg netto za 2012 rok
w wysokosci (-) 1 127 942,43 zt pokry¢:
-w kwocie 211 802,60 zt z kapitalu zapasowego,
-w kwocie 916 139,83 zi z zysku lat nastepnych.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2012 rok wraz z opinig i raportem z badania zostalo
zlozone:

- w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 30.07.2013 roku,

- w Urzedzie Skarbowym w dniu 30.07.2013 r.

1.1.9. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego i bieglego rewidenta

Badanie przeprowadzono w oparciu o umowe nr 264/03/2013 z dnia 01.10.2013 roku zawartg

pomiedzy MEX POLSKA S.A. i AUDITIO Sp. z o.o. - podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, zarejestrowanym w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw na liScie podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2187. Wyboru podmiotu uprawnionego do

badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 8/07/2013

z dnia 10.07.2013 roku.

AUDITIO Sp. z o. o.
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Raport uzupetniajqacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok Mex Polska S.A.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 05.11.2013 do 19.03.2014 r., w tym w siedzibie spotki
od 05.11.2013 r do 12.11.2013 r oraz 04.02.2014 do 10.03.2014 r. W imieniu AUDITIO Sp. z o.o.
badanie przeprowadzila Boguslawa Kielan-Kuznicka pehiaca funkcje¢ Kluczowego Bieglego
Rewidenta i wpisana do Rejestru Bieglych Rewidentéw pod numerem 1624.

AUDITIO Sp. z o.. oraz Kluczowy Biegly Rewident Bogustawa Kielan - KuzZnicka
nr rej. 1624 o$wiadczaja, ze spelniaja wymogi art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od

badanej Spétki.

1.1.10. Zakres badania

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie niniejszego raportu uzupehiajacego, odnosnie  jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok konczacy si¢ 31.12.2013 r. oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez
Krajowa Izbg Bieglych Rewidentdw.

Bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszelkie zadane dokumenty i dane,
przedlozono o$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych, jak réwniez
udzielono wyczerpujacych wyjasnien i informacji o zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do
dnia ztozenia oswiadczenia. Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spéiki pisemne o$wiadczenie, w
ktéorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa. Biegly nie uzyskat w drodze
bezposredniego potwierdzenia kierowanego na adres Auditio sp. z 0.0., wnioskowanego przez bieglego
i wynikajacego z zapisow w/w umowy o badanie sprawozdania finansowego, o$wiadczenia mBanku
S.A o ustanowionych przez Mex Polska S.A. na rzecz mBanku kaucji w wysokosci
1 708 069,80 zt zabezpieczajacych udzielone Spotce i spotkom zaleznym kredyty. Potwierdzanie salda
dotyczacego ustanowionych kaucji biegly uzyskat do wgladu od Spolki. Poza powyzszym nie

wystapily inne ograniczenia zakresu naszego badania.

1.1.11. Dane identyfikujgce zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe

Na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki sktada sig:

1) jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6w za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujac zysk netto w wysokosci (+) 1 835 972,49 zl,

2) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory
zamyka si¢ suma aktywow i pasywow 19 656 473,32 zl,

3) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 20133 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
(+) 1 835 972,49,

AUDITIO Sp. 7 o. o.
94-125 £odZ, ul. Kolarska 141
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4) jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmiang stanu

$rodkéw pienigznych o kwote
(+) 178 484,11,

5) noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 r.

1.2. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Spolki

Analiza sytuacji majatkowej i Zrédet finansowania dziatalnosci Spétki zostala przeprowadzona na podstawie

sprawozdan finansowych Spotki prezentujqcych dane za trzy kolejne lata 2011-2013.
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1.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw — analiza dynamiki

za lata 2011-2013

R Za okres od 01.01. do.... Dynamika
Vyseczegoiniente 31.12.2013 31.12.2012 31122011 | 20832012 | 20122011

Przychody ze sprzedazy 3 377 491,54 1821 220,64 519 433,04 185,45 350,62
Przychody ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 X X
Przychody ze sprzedazy ustug 3 377 491,54 1 821 220,64 519433,04] 18545 350,62
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 0,00 . 0,00 X X
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 0,00 0,001 . 0,00 X X
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0,00 0,00 0,00 X X
Wartos¢ sprzedanych towar6éw i materiatow 0,00 0,00 : 0,00 X X
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3 377 491,54 1 821 220,64 519 433,04 18545 350,62
Koszty sprzedazy 5995,25 14 972,65 0,00 40,04 X
Koszty ogélnego zarzadu 1962 519,32 2234 368,97 © 68845787 87,83 324,55
Pozostate przychody operacyjne 10 101,08 781,40 0,43 X X

w tym uzuskane odszkodowania 0,00 0,00 ' 0,00 X b'e
Pozostale koszty operacyjne 10 102,60 262,931 1,87 X X

W tym straty zwiazane z pozarem . - - X X
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1408 975,45 -427 602,51 . -169 026,27 X X
Przychody finansowe 1465 787,80 1 689 692,63 1124 765,10 86,75 150,23
Koszty finansowe 576 032,76, 2709 690,55 1351326,07] 21,26 200,52
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych : :
metoda praw wlasnos$ci - - - X X
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 2298 730,49 -1447 600,43 - -395 587,24

Podatek dochodowy 462 758,00 (319 658,00) (40 499,00) X X
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1835972,49 -1127 942,43 -355 088,24 X X
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - 4 - X X
Zysk (strata) netto 1835 972,49 -1127 942,43 -355 088,24 X b'e
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym - e ) - X X
Zysk (strata) netto Jednostki sprawozdawczej 1835972,49 -1127 942,43 -355 088,24 X X
Zysk (strata) netto na jedng akeje (w zl) . - ' - X X
Zwykly za okres obrotowy 0,29 ©,18)] . (0,06) X X
Rozwodniony za okres obrotowy 0,29 (0,18) (0,06) X X
Zysk (strata) netfo na jedng akcje z dzialalnosci

kontynuowanej (w zi) 1 ~ il X X
Zwykly za okres obrotowy 0,29 (0,18) (0,06) X X
Rozwodniony za okres obrotowy 0,29 (0,18) - (0,06),
Zysk (strata) netto na jedng akeje z dzialalnosci
zaniechanej (w zl) ) i < ) X X
x- ze wzgledu na nieporéwnywalno$¢ danych wskaznika nie liczono

10 /
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1.2.3.Podstawowe wskazniki finansowe charakteryzujace sytuacje finansowg Spotki

Wskazniki rentownosci (%)

Rentowno$¢ majatku (%)

Rentownos¢ kapitatu wiasnego ( %)

Rentowno$¢ sprzedazy netto (%)

Rentownos¢ sprzedazy brutto! ( %)

Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci I
Wskaznik ptynnosci 11
Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej

Wskazniki rotacji (w dniach)

Szybkos¢ splaty zobowiazan

Szybkos¢ obrotu zapasami

Szybkos$é obrotu naleznosciami

Wskazniki finansowania

Wskaznik zadluzenia

Trwato$¢ struktury finansowania

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym

4,00
4,00
0,17

38

129

0,33
0,82
1,56

1,92
1,92
0,05

52

137

0,42
0,68
1,47

Analiza powyzej zamieszczonych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie. w 2013 roku w poréwnaniu

z 2012 rokiem nastepujacych relacji:

zwiekszenie wartosci aktywéw o 8,05%,

wzrost przychodow ze sprzedazy o 85,45%,

wzrost wskaznikéw rentownosci, w tym wskaznik rentownosci sprzedazy netto uksztattowat sie na

poziomie 54,36%,

wskazniki ptynnosci I, II, III zachowuja standard poprawnos$ci, w stosunku do 2012 roku wykazujg

dwukrotny wzrost,

wskaznik wyptacalnosci gotdéwkowej ksztattuje sie ponizej standardu poprawnosci,

skrdcenie rotacji zobowiazan do 38 dni,

skrécenie rotacji naleznosci do 129 dni,

spadek zadluzenia spotki do 33%, z poziomu 42 % w 2012 roku.
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1.3. CZESC SZCZEGOLOWA

1.3.1.System rachunkowosci

Spotka prowadzita ksiegi rachunkowe w oparciu o dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, opracowana zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Przyjete
przez Spétke zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly, zapewniaja wilasciwa wycene
i prezentacj¢ poszczegblnych aktywow i pasywoéw oraz prawidlowe ustalenie wyniku finansowego. Ksiegi
rachunkowe spo6iki na rok 2013 zostaly prawidlowo otwarte.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiggowych
z dokumentami oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym, w czgsci przez nas zbadanej, speinia wymogi
rozdzialu 2 ustawy. Ksiggi rachunkowe Spoétki sa przechowywane zgodnie

zrozdz. 8 ustawy o rachunkowosci.

1.3.2.Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywdw i pasywdw z zachowaniem zakresu, termindéw oraz czestotliwosci,

zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

1.3.3.Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2013 rok

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2013 rok zgodnie Miedzynarodowi Standardami
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
obejmujace:
1)jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia
2013 roku Mex Polska S.A.
2)jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 roku Mex
Polska S.A
3)jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku Mex Polska S.A.
4)jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia
2013 roku Mex Polska S.A.

5)noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

AUDITIO Sp. z o. o. 12
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1.4. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik finansowy

Aktywa, pasywa oraz pozycje ksztattujace wynik dzialalnosci Spétki, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany
w roku obrotowym, we wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny
w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Charakterystyka istotnych, wybranych pozycji sprawozdania:
1.4.1 Inwestycje i aktywa finansowe w jednostkach podporzadkowanych
Zaangazowanie finansowe Mex Polska S.A. w spoiki zalezne na dzien 31.12.2013 r wynosi
14 708 610,89 zt, co stanowi 74,83 % aktywoéw Spdiki i przypada na:
- inwestycje w jednostkach podporzadkowanych (warto$¢ udziatéw w spotkach
-2 798 950,00 zt
- 11 909 660,89 zi.

zaleznych w cenach nabycia)

— inwestycje finansowe (pozyczki udzielone spétkom zaleznym)
Szczegbétowe dane prezentujace zaangazowania w spotkach zaleznych zawierajg noty nr 14 i 15 objasniajace do
sprawozdania finansowego sporzadzonego przez Zarzad MEX POLSKA SA.

Na dzief 31.12.2013 r trzy spolki zalezne wykazuja ujemny kapital wiasny, w ktérych zaangazowanie Mex Polski

wynosi odpowiednio:

AAD sp. zo.o. ASE sp. z 0.0. MEX P sp. z o.0. Razem
Wartos¢ udziatéw 549 995,00 625 000,00 101 000,00 1376 995,00
Warto$¢ pozyczek 3730 767,88 1 696 154,87 2112 429,29 7 539 352,04
Razem 4280 762,88 2321 154,87 2213 429,29 8 815 347,04
Kapital wiasny (2 507 967,63) (238 787,17) (570 981,71) (3317 736,51)

Zaangazowanie Mex Polska SA w powyzej wymienione spétki stanowi 45 % aktywow ogétem Spokki.

Z uwagi na powyzsze, zwracamy uwage na fakt, ze istnieje ryzyko utraty w/w aktywow.

Zarzad Spoéiki opierajac sig¢ na operacyjnych, wewnetrznych projekcjach finansowych, ktére przedstawil biegtemu,
ocenia powyzsze ryzyko jako niskie. Zdaniem bieglego ryzyko utraty wartosci moze zmaleé, o ile Zarzad bedzie
kontynuowat wdrazanie przedstawionych bieglemu zamierzen majacych na celu uzyskanie dodatnich wynikéw

finansowych na dziatalnosci prowadzonej przez w/w spoiki.

1.5. Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych — notach objasniajacych do poszczegélnych pozycji jednostkowego
sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace,
zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Noty te stanowia integralna

czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

1.6. Sprawozdanie z dzialalnos$ci spolki

Zarzad sporzadzit i zataczyt do jednostkowego sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalno$ci uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje
wymagane w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
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warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdézniejszymi zmianami). Sprawozdanie w zakresie ujawnionych

w nim informacji finansowych jest zgodne ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

1.7. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne o§wiadczenie od Zarzadu, ze w roku 2013 nie zostaly naruszone przepisy prawa oraz statutu
Spétki majace wpltyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
W trakcie badania nie stwierdziliSmy przypadkéw naruszenia prawa majacych wplyw na badane sprawozdanie

finansowe.

1.8. Kontynuacja dzialalnosci

W notach do jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku Zarzad
wskazal, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Spolke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spoéike. Podczas naszego badania nic nie zwrécito
naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania

badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

1.9. Informacja o opinii bieglego rewidenta

Oceng jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.
Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisow
ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok zostata wydana

opinia bez zastrzezen.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok Mex Polska S.A.

1.10. Informacja koncowa

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych.
Integralna czg$¢ raportu stanowi jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2013 rok obejmujace:
1) Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku,
2) Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
3) Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku,
4) Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku,
5) Noty objasniajace do sprawozdania finansowego,
oraz sprawozdanie Zarzadu MEX POLSKA S.A. z dziatalnosci w 2013 r.
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