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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe;j
W Investments S.A. (dawne Internet Group S.A.)
w
Warszawie

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej W Investments S.A. (,Grupa”), dla ktdrej jednostka dominujaca jest W Investments S.A.
z siedzibg Warszawie (,Jednostka Dominujaca” lub ,WI S.A.”), na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone nadzied 31.12.2013 roku, skonsolidowane
sprawozdanie zzyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wfasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych
sporzadzone za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku oraz informacje dodatkowe,
w tym o przyjetych istotnych zasadach rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziafalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujgce;j.

Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej lub innego organu
nadzorujacego s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:
" postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.

330),
= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaC racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowq ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) sporzadzone  zostalo  zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowoéci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogioszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie aktow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Al

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.4, Charakterystyka jednastki dominujgcej

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej, ktdrej jednostka dominujgcg jest W Investmets S.A. (dawne
Internet Group S.A.), powstala zgodnie ze Statutem Spétki sporzgdzonym w formie aktu notarialnego
Rep. A nr 11119436/91 z dnia 22.11.1991 roku. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Xll Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000045531.

Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych, PKD —
64207.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej. Kapitat
podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosit 175 302,1 tys. zi i dzielit sie na 1 753 021
120 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat whasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy
wynosif 228.380 tys. ztotych.

Na dziert 31.12.2013 r. roku akcjonariuszami jednostki dominujacej, posiadajgcymi ponad 5% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusze Liczba akgji Wartos¢ akcjiw | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gltoséw (%)

W INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED z
siedzibg w Larnace, Ermou, 32-34 Court,

Flat/Office 105, P. C. 6021, Republika 1156 893 254 115 689,3 tys. PLN 65,99%
Cypryjska

WHITE BRINANDO LIMITED z siedzibg w

Lanace, Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, 105 585 300 10 558,5 tys. PLN 6,02%

P.C. 6021, Republika Cypryjska

Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gloséw w jednostce dominujacej:

Akcjonariusze Liczba akgji Wartosc akcjiw | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gltosow (%)
Pan Piotr Wisniewski — Prezes Zarzgdu Spoétki 1156 893 264 115 689,3 tys. PLN 65,99%

Identyfikacja Jednostki Dominujacej
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000045531
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 670821904
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 7960069626

“pbk
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Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Na dzier1 31.12.2013 r. organem kierujgcym Jednostkg Dominujgcg byt Zarzgd w skiadzie:

Prezes Zarzadu: Piotr Mikotaj Wisniewski
Wiceprezes Zarzadu: Matgorzata Anna Walczak
Wiceprezes Zarzadu: Piotr Seweryn Sawala

Po dniu 31 grudnia 2013 roku do daty sporzgdzenia niniejszej opinii nie nastgpity zmiany w skfadzie
Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem nadzoru Jednostki Dominujacej byta Rada
Nadzorcza, ktorej skfad na dzier 31.12.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Radostaw Kwasnicki

Zastepca Przewodniczacego: Karol Szymaniski

Czionkowie: Oskar Kowalewski
Tadeusz Pietka
Sylwia Pusz

Piotr Sieradzan

Przedmiot dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej W Investments S.A. jest zréinicowany. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Jednostka Dominujgca wyodrebnita nastepujace
segmenty w ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe:

- dzialalno$¢ inwestycyjna - dotyczy Spoétek: W Investments Limited, W Investments Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., WinQubator Sp. z 0.0. oraz spétek wchodzacych do FIZ Inwestycje
Rolne: W Investments S.A. od 1 do 13 SKA, spdtek wchodzacych do FIZ Inwestycje Selektywne 1 i 4
oraz spotek wchodzacych do FIZ Czysta Technologia: W Investments S.A Czysta Technologia SKA od 1
do 6;

- uslugi telekomunikacyjne — dotyczy Spétek: Tele-Polska Holding S.A., TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp.
z 0.0, Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., oraz TelMasters Sp. z 0.0.;

- dziatalno$¢ ustugowa - dotyczy Spétek: W Investments S.A., Euroknowledge Group Limited,
Platinum Hypo S.A., TP Data Center S.A. (do dnia zbycia akcji), Investment Project IIl S.A. {do dnia
zbycia akcji), W Investments Financial Sp. z 0.0.;

- dziatalnos¢ handlowa - dotyczy Sp6iki Green S.A., Polska Energia Pro Sp. z 0.0.

4
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1.2,

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku skfad Grupy Kapitalowej W Investments S.A.
przedstawiat sie nastepujgco:

A) Spétki zalezne od W Investments S.A., objete metoda petng poprzez kontrole bezposrednia
na dzien 31 grudnia 2013 roku:

. . Rodzaj Udziat | Dzien Rodzaj opinii | Podmiot
Nazwa Siedziba " < ; ;
podporzadkowania | % bilansowy / stanowiska | uprawniony
Euroknowledge Malta zalezna 100% (31122013 [P |MGIMalta
Group Limited zastrzezen
Taliadoros
Winvestment Cypr zalezna 100% (31122013 |°% | Audit Firm
Limited zastrzezen
Ltd, Cyprus
W Financials Sp.
z 0.0. (dawne WI Warszawa | zalezna 100% 31.12.2013 b s WS Al
: ; zastrzezen Sp. z 0.0.
Financial Sp. z 0.0.)
W Towarzystwo
Funduszy Warszawa | zaleina 100% 31.12.2013 bez s B AUy
; zastrzezen Sp.zo0.0.
Inwestycyjnych S.A.
WinQubator Sp. z
0.0. (dawne Capitol | Wioctawek |zaleina 100% 31.12.2013 brak -
Trading Sp. z 0.0.)

B) Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metoda petng poprzez kontrole posrednig na
dzien 31 grudnia 2013 roku:

. Rodzaj Udziat | Dzien Rodzaj opinii | Podmiot
Nazwa Siedziba ) . : .
podporzadkowania | % bilansowy / stanowiska |uprawniony
_ zalezna 100% |31122013 [P |WBSAudyt
Platinum Hypo S.A. Warszawa zastrzezen Sp.zo0.0.
zalezna 99,09% 31122013 |P%2 |WBSAudyt
Green S.A. Warszawa zastrzezen Sp. zo.0.
Tele-Polska Holding e 49,99% |31.12.2013 bez o WBS Audyt
S.A. Warszawa zastrzezen Sp.zo.0.
zaleina 49,99% |31.122013 |% |WBSAudyt
TelePolska Sp. z 0.0. | Warszawa zastrzezeniem | Sp. Z 0.0.
zalezna 49,99% [31.122013 |P%%  |WBSAudyt
DID Sp. z 0.0. Warszawa zastrzezen Sp. z 0.0.
, zalezna 49,99% |3112.2013 |P%2  |WBSAudyt
Teltraffic Sp. z 0.0. Warszawa zastrzezen Sp. zo0.0.
zalezna 49,99% |31.122013 |P%%  |WBSAudyt
E-Telko Sp. z 0.0. Warszawa zastrzezen Sp. z o.0.
Rolks Erergi Pr zalezna 49,99% [31.12.2013 | brak s
Sp.zo.0. Warszawa
zalezna % 1.12.2013 -
Mail-Box Sp. z 0.0. Warszawa Middtn |8 2L brak
zalezna 70.00% |31122ms |D°h  |WBSAudw
TelMasters Sp. z 0.0. | Wroctaw zastrzezen Sp.zo.0.
5
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W Investments S.A. 1 Sil&sna 0%+ 31.12.2013 bez o WBS Audyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp. z0.0.
0%*
W Investments S.A. 2 L. () 31.12.2013 bez o WBS Audyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp.zo.0.
0%*
W TevestmERls .3 zaleina ’ arizams |92 |WBSAudg
SKA Warszawa zastrzezen Sp.zo.o.
0%*
W limrastments, S04 zalezna 31122013 |22 |WBSAudyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp.zo.0.
0%*
W Investments S.A. 5 waleris o 31.12.2013 bez o WBS Audyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp.zo.o.
0%*
W Investments S.A. 6 —— o 31.12.2013 bez o WBS Audyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp. z o.0.
0%*
W Investments S.A. 7 saleina 31.12.2013 bez o WBS Audyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp. z 0.0.
0%*
W Investments S.A. 8 salesna o 31.12.2013 bez - WBS Audyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp. z0.0.
0%*
W Investments S.A. 9 . 31.12.2013 bez o WBS Audyt
SKA Warszawa zastrzezen Sp.zo.0.
0%*
W Investments S.A. Sl 0 31.12.2013 bez - WBS Audyt
10 SKA Warszawa zastrzezen Sp. z 0.0.
0%*
W Investments S.A. zalesna (] 31.12.2013 bez » WBS Audyt
11 SKA Warszawa zastrzezen Sp. zo.0.
W Investments S.A. Warszawa 0%*
R zalezna ° ayiaeny |2 |WBSAugW
zastrzezen Sp.zo0.0.
W Investments S.A. Warszawa 0%*
13 SKA anletnz ) 31.12.2013 Saesztrzezeﬁ :\;Bi oAl;dyt
W Investments S.A. Warszawa 0%*
Inwestycje zalezna 31.12.2013 brak
Selektywne 1 SKA -
W Investments S.A. Warszawa 0%*
Inwestycje zalezna 31.12.2013 brak
Selektywne 4 SKA -
W Investments S.A. 1 0%*
Czysta Technologia zalezna 31.12.2013 brak
SKA Warszawa -
W Investments S.A. 2 0%*
Czysta Technologia zalezna 31.12.2013 | brak
SKA Warszawa -
W Investments S.A. 3 0%*
Czysta Technologia zalezna 31.12.2013 brak
SKA Warszawa -
W Investments S.A. 4 0%*
Czysta Technologia zalezna 31.12.2013 brak
SKA Warszawa -
W Investments S.A. 5 0%*
Czysta Technologia zalezna 31.12.2013 brak
SKA Warszawa =
W Investments S.A. 6 0%*
Czysta Technologia zalezna 31.12.2013 | brak
SKA Warszawa =
* W Investments S.A. to komplementariusz w tych Spétkach
6
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C) Spotki bedace jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metoda praw

wiasnosci poprzez kontrole posrednia na dzien 31 grudnia 2013 roku:

s Rodzaj Udziat | Dzien Ro?z.:-aj Podmiot
Nazwa Siedziba odporzagdkowania | % bilansow agini / uprawnion
RogpRorzs. ’ Y stanowiska P 4
Platinum Propertiss Warszawa | stowarzyszona 25,81% |31.12.2013 tet . Advatlm:sp.
Group S.A. zastrzezen |zo.0.
Everybody S.A. Warszawa | stowarzyszona 50,00% |31.12.2013 e i Wb audy
zastrzezen Sp.zo.0.
d Sp.
'Zricl;noboar P Warszawa | stowarzyszona 50,00% |31.12.2013 brak -
Zieri Sp. z 0.0. Warszawa | stowarzyszona 21,59% |31.12.2013 w trakcie ;A;Bi ﬁtgdyt
ZM:Z'EZMEBSU P Warszawa | stowarzyszona 45,00% |31.12.2013 brak -
Black CHereySp: Warszawa | stowarzyszona 25,00% |31.12.2013 Eie 5 WBS Audyt
z 0.0. zastrzezen | Sp.zo.0.

D) Spotki, w ktérych W Investments S.A. posiada co najmniej 20% udziatéw / akcji na dzien
31.12.2013 r. wytaczone z konsolidacii:

P . % posiadanych % posiadanych
s Powdd wytaczenia z s . . ; .
Nazwa spétki g udziatéw/akcji gltosow (posrednio/
konsolidacji . . p " 5 2
{posrednio /bezposrednio) | bezposérednio)
Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. Nieistotne dane 95% 99%
EB Reduta Sp.zo.o. Nieistotne dane 50% 50%
EB Ekopark Sp.z 0.0. Nieistotne dane 50% 50%
: 5 =
Frugoton LTD Sprecdaz 0.05%3KETP0 | ogp 20%
dniu bilansowym
WI EEC Ventures Sp. z 0.0. Nieistotne dane 50% 35%

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spdtek za okres sprawowania kontroli nad tymi

spotkami.

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skfadajg sie sprawozdania jednostkowe

Spotki Dominujacej oraz Spdtek Grupy sporzadzone na dzier 31.12.2013 roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami

przedstawia sie nastepujgco:

jednostkowymi,

a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spotka Suma bilansowa w (tys. zt) | Zysk netto za okres (tys. zi)
Podmiot dominujacy 185 755 8451
Podmioty zalezne 374 846 45254
RAZEM 560 601 53 705
Korekty konsolidacyjne -206 143 -39413
Suma sl?rawozdanla 354458 AT
skonsolidowanego
2ysk (strata) akcjonariuszy
niesprawufgcych kontroli 54717
Zysk (strata) netto 19769

* zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego
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1.3. Sprawozdanie finansowe podiegajqce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej W Investments S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci  Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U, z dnia 11.03.2013
r., poz. 330) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami
odnoszgcymi sig do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku notowari gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu skfada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013
roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku;

— informacje dodatkowe, w tym o przyjetych istotnych zasadach rachunkowosci i dodatkowe
noty objasniajgce.

Przedmiotem badania byly réwniez ksiggi rachunkowe i dokumentacja Zrédiowa, na podstawie,
ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wptyw na
sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajgcych Sciganiu z mocy prawa.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéow
wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10972,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepiséw.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujacej uchwatg z dnia 22.07.2013 r.; umowa na badanie zostala
zawarta dnia 07.01.2014 r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowia naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegélnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt
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Zarzad W Investments S.A. potwierdzit na pidmie kompletnoé¢ ujecia dokumentéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnos$¢ za
prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnosé sprawozdania finansowego.

W trakcie prac audytorskich nie nastapity ograniczenia zakresu badania, Zarzad Jednostki
Dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i
informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdani pod nr 3685 i uzyskato iuzyskato opinie bez zastrzezen, z uwagami objasniajgcymi o
tresci:

~Nie zglaszajgc zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pragne zwroci¢ uwage, ze hilans Jednostki Dominujacej w
badanym roku obrotowym wykazat strate przewyiszajagca sume kapitatu zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Wobec zaistniatej sytuacji, zgodnie z art. 397
KSH, Zarzad Jednostki obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia
uchwaty o dalszym istnieniu Spétki. Informujemy takze, ze w dniu 28 stycznia 2013 roku Zarzad
Jednostki podjgt uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o
kwotg 40 070 tys. PLN, tj . z kwoty 4 452 tys. do kwoty 44.523 tys. PLN W dniu 18 lutego 2013 roku
podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

Informujemy  réwniez, ie Jednostka Dominujgca zfozyta w dniu  28.06.2012 .
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 do ogloszenia w ,Monitorze Polskim B”.
Sprawozdanie zostato zwrdcone bez publikacji w dniu 06.09.2012 r. i do dnia
zakoriczenia badania nie zostato opublikowane w ,,Monitorze Polskim B” ani w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym.”

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2013 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zi
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

Dane poréwnawcze zaprezentowano zgodnie z wytycznymi MSSF 3.

1. ZMIANA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC/ FINANSOWES

AKTYWA

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, (022) 419-20-83, W
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000059028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt

00-131 Warszawa Telefon:

31.12.2013r. 31.12.2012r. Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie Wartosciowo I Procentowo
w tys. zt struktura wtys. zi struktura
2013r. /20121,
Aktywa trwate 176981 | 50% 177 373 59% -392 0%
Rzeczowe aktywa trwate 9960 3% 20 340 7% -10 380 -51%
Wartosc firmy 21485 6% 32762 11% -11 277 -34%
Inne wartosci niematerialne 9773 3% 403 0% 9370 2325%
Nieruchomosci inwestycyjne 30233 9% 5641 2% 24 592 436%
j j tkach
Inwestycje w jednostkac 82984 23% 117212  39% 34228|  -29%
wspdtzaleznych i stowarzyszonych
i
Aktywa .|nansowe dostepne do 601 0% 737 0% 136 18%
sprzedazy
Poiyczki udzielone 8227 2% 0 0% 8227 -
Instn.Jmenty flnanso\'nrz.e utrzymywane do 0 0% 0 0% 0 )
terminu wymagalnosci
tu od

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13 720 4% 278 0% 13 442 4835%
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 0 0% 0 0% 0 -
Aktywa obrotowe 177477 50% 123 919 41% 53 558 43%
Zapasy 0 0% 1519 1% -1519 -100%
Naleznosci handlowe 70331 | 20% 55717 18% 14614 26%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

2 O, O, 00
dochodowego (PDOP) 59 0% 223 0% 36 16%
Pozostate naleznosci 33198 9% 20271 7% 12 927 64%

i ; 3
Akty\.ava .lnansowe wycenlane w wartosci 5 468 29 5117 1% 3351 158%
godziwej przez wynik finansowy
i d
Aktywa flnansowe dostepne do 0 0% 12 0% g9 -100%
sprzedazy
Pozyczki udzielone 3774 1% 26 310 9% -22 536 -86%
[nstrt.Jmenty flnansm’m.a utrzymywane do 602 0% 31 0% 571 1842%
terminu wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe 6 836 2% 5 064 2% 1772 35%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 507 7% 12 655 4% 10 852 86%
Aktywa zaklasyﬁkowanejfako 33502 9% 0 0% 33 507 i
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 354 458 | 100% 301292 100% 53 166 18%
10
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31.12.2013r. 31.12.2012r, Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie Wartosciowo Procentowo
wtys. zi struktura w tys. zt struktura
2013r. /2012
Kapitaly wiasne 228 380 64% 187 899 62% 40 481 22%
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki | g (o0t 4g00 151599 |  50% 17477|  12%
dominujgcej
Kapitat zaktadowy 175302 49% 4452 1% 170 850 3838%
T : -
it Rl o ol o% 90000| 30% -90000| -100%
powyzej ceny nominalnej
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0% 0 0% 0 -
Pozostate kapitaty 23138 7% 7 836 3% 15302 195%
Kapitat z aktualizacji wyceny 42 0% 0 0% 42 -
Réznice kursowe 9991 -3% -9 220 -3% -771 8%
Niepodzielony wynik finansowy -33 707 -10% 44 679 15% -78 386 -175%
Wynik finansowy biezgcego okresu 14 292 4% 13 852 5% 440 3%
Kaplta’r‘akqonarluszy niesprawujacych 59304 17% 36 300 129 23004 63%
kontroli
s L 13753 4% 11277 4% 2476|  22%
diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 10 205 3% 10 469 3% -264 -3%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 1116 0% 282 0% 834 296%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 2432 1% 596 0% 1906 362%
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0% 0 0% 0 -
Pozostate rezerwy 0 0% 0 0% 0 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0% 0 0% 0 -
Zobowlazaniall cezerwy 112325( 32% 102117  34% 10208|  10%
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 901 6% 32919 11% -13 018 -40%
Zobomfie.lzanla‘flnz?nsowe wyc?en.[ane W 0 0% 0 0% 0 i
wartosci godziwe]j przez wynik finansowy
Zobowigzania handlowe 48 515 14% 46 749 16% 1766 4%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
41 9

dochodowego (PDOP) 6 0% 209 0% 432 207%
Pozostate zobowigzania 20427| 6% 19400 6% 1027 5%
krétkoterminowe
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 0% 0 0% 0 -
Pozostate rezerwy 200 0% 72 0% 128 178%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 5228 1% 2768 1% 2 460 89%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 17 413 5% 0 0% 17 413 -
przeznaczone do sprzedaiy
PASYWA RAZEM 354458 | 100% 301 292 100% 53 166 18%
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2.
INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

ZMIANA GEOWNYCH POZYCII SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT |

01.01.2013r.-31.12.2013r. | 01.01.2012r.-31.12.2012r. Zmiana stanu
Wyszczegblnienie Wartosciowo Procentowo
w tys. zi struktura w tys, zt struktura
2013r. /20127,

Przychody ze sprzedaiy 227 181 | 84% 242614 93% -15 433 -6%
P ; ktédw i
u;:z;h"dy ze sprzedazy produktow | 224985 | 83% 217209| 83% 7776 4%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materialéw 2196 1% 25 405 10% -23 209 -91%
Koszty dziatalnosci operacyjne;j -217 288 | 86% -236 717 97% 19 429 -8%
Amortyzacja -6 511 3% -7 518 3% 1007 -13%
Zuzycie materiatéw i energii -1517 1% -1499 1% -18 1%
Ustugi obce -195 993 78% -197 024 80% 1031 -1%
Podatki i oplaty -1439 1% -924 0% =515 56%
Wynagrodzenia -7 445 3% -5 605 2% -1 840 33%
;"ﬁgzpc'f;?:'a spoteczne {inne 976 0% -786| 0% 190 24%
Pozostate koszty rodzajowe -630 0% -962 0% 332 -35%
‘rg’:tr::isa‘;;\zmda”v‘:h LoRarell 2777 1% -22399| 9% 19622  -88%
Zysk (strata) na sprzedaizy 9893 ; 5897 | ' ' 3996 68%
Pozostate przychody operacyjne 15 284 6% 6951 3% 8333 120%
Pozostate koszty operacyjne -16 787 7% -2 442 1% -14 345 587%
z:i':ii:,ﬂi? nedaNol 8390 10 406 -2016 -19%
Przychody finansowe 10096 4% 4137 2% 5959 144%
Koszty finansowe -16 169 6% -4 296 2% -11 873 276%
Wycena metodg praw wiasnosci
udziatdw w j. stowarzyszonych i 6 408 2% 4140 2% 2268 55%
wspotzaleznych
Wymk na sprzedézy udziatdw w 96 0% 3816 1% 3912 103%
jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8629 ; 18 203 | -9 574 -53%
Podatek dochodowy 11244 4% -1377 1% 12621 -917%
- Biezgcy podatek dochodowy -1 266 1% -1656 1% 390 -24%
- Odroczony podatek dochodowy 12 510 5% 279 0% 12 231 4384%
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 19 873 3047 18%
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej -104 0% 0 0% -104 -
Zysk (strata) netto 19769 16 826 2943 17%
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALtOWEI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2013'r. 31.12.2012 r.

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe 1,58 1,21
zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy 1,58 1,20
zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci finansowej lll stopnia

3 srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,21 0,12
zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2013 r. 31.12.2012 r:
Rentownos$¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100% 6% 6%
aktywa

Rentownosé netto

2 wynik finansowy netto x 100% 7% 6%
przychody ogétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
3 wynik finansowy netto x 100 % 9% 9%

kapitaly wlasne

Wskazniki efektywnosci dzialania 31.12.2013 . 31.12.2012r.

Szybkosé obrotu naleznosci
1 (przecietny stan naleznosci * 365) 144,60

przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowiazan

(przecietny stan zobowiazai krotkoterminowych * 365) 173,17

koszty dziatalno$ci operacyjnej

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sporzadzonego na dzieh
31 grudnia 2013 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitalowej W Investments S.A. w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdérg zostato
sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOtOWA RAPORTU

1. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej W Investments S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spéiki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spétek
zaleznych, metodg praw wiasnosci dla Spétek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

= Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spotek
Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowe].

= Zarzad Spotki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

" Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny, a w
szczegolnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegélne spétki
na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i potwierdzone przez
biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

= Nie wystgpity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatow i wylgczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujace;j.

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wartos¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitaldw wiasnych jednostek zaleznych, ktdra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,

= obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow
oraz z tytutu dywidend,

= skutkow sprzedazy catoéci lub czesci udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja

Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostek zaleznych.
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3. Skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i
kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okre$lonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informagji
dodatkowe| zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z wytycznymi
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnieri zawartych
w poszczegdlnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jednostki
Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktdre mogg mie¢ wptyw na
oceng zbadanego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo
zaprezentowane w czeéci opisowej sprawozdania finansowego.
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10. Zgodnosc z prawem

Zarzad W Investments S.A. ztozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego
nie miaty miejsca fakty $wiadczgce o naruszeniu prawa, ktdre mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
sprawozdanie finansowe hedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czgs$c raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za
rok obrotowy zakonfczony w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Qldh,

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2014 r.
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