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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INTEGER.PL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spdtki INTEGER.PL S.A.
z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Malborskiej 130, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited WUl



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spélki na dziefi 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
1wydanych na jej podstawie przepisébw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pozn.
zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

/‘/[ /7//

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
INTEGER.PL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke
Spoétka dziata pod firmg INTEGER.PL S.A. Siedzibg Spétki jest Krakow, ul. Malborska 130.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstalej z przeksztalcenia Spotki
INTEGER.PL Sp. z o.0. Uchwata o przeksztalceniu zostata podjeta przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki INTEGER.PL Sp. z o.0. dnia 26 lutego 2007 r. przed
notariuszem Robertem Ludzmierskim w Krakowie (Repertorium A nr 3243/2007).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie,
pod numerem 0000276519, na podstawie postanowienia z dnia 19 marca 2007 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 678-28-81-784 nadany przez Urzad
Skarbowy Krakow — Nowa Huta w dniu 26 lutego 2003 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spélce REGON o numerze 356590980.
Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  produkcja artykutéw pismiennych,

—  pozostate drukowanie,

—  dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z przygotowywaniem do druku,

— introligatorstwo i podobne ustugi,

—  reprodukcja zapisanych nosnikdéw informacji,

—  obrobka metali i naktadanie powlok na metale,

-~ produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

— pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami
i targowiskami,

—  transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski,

—  dziatalnos¢ taksowek osobowych,

—  pozostaty transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany,

—  transport drogowy towardw,

—  przeladunek towardw w pozostalych punktach przetadunkowych,

—  pozostata dziatalnos¢ pocztowa i kurierska,

—  pozostata dziatalnos$¢ wydawnicza,

—  dziatalno$¢ zwiazana z produkcja filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych,

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢,

— leasing finansowy,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
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—  dziafalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdéw
finansowych,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych,

—  dziatalno$¢ agencji reklamowych,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

— dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

—  pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikow,

—  dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

—  pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkeji i sprzedazy paczkomatow,
elektroniki oraz licencji i know-how.

Kapital zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 6.828.405 zt
i dzielit si¢ na 6.828.405 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

A&R Investments Limited — 33,73% akcji,

Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,89% akcji,
L.S.S. Holdings Limited — 6,02% akcji,

Aviva otwarty Fundusz Emerytalny - 5,20% akcji,
Pozostali akcjonariusze — 45,16% akcji.

W roku obrotowym wystgpily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

w dniu 22 kwietnia 2013 r. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie § 8b punkt 4 statutu Spotki,
atakze art. 453 par. 2 i 3 KSH podjal uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki poprzez emisje nie wigeej niz 296.886 zbywalnych imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawniat do zlozenia zapisu na jedng
akcje zwykla na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 zt kazda, przez co kapitat Spotki
zostal podwyzszony z kwoty 6.238.748 zt do kwoty nie nizszej niz 6.238.848 zl i nie wyzszej
niz 6.535.634 zt w drodze emisji nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 296.886 akcji zwyktych na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Dnia 12 czerwca 2013 r. 296.886 akcji
serii | zostato przydzielone w ramach tej subskrypcji.

w dniu 14 maja 2013 r. Zarzad Spoétki dzialajac na podstawie § 8b punkt 4 statutu Spotki,
atakze art. 453 par. 2 i 3 KSH podjal uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz 292.771 akeji zwyklych na okaziciela serii
J w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art 431 par. 2 pkt 1 KSH skierowanej do
wybranych przez Zarzad inwestorow. Akcje serii J zostaly objete w ramach subskrypcji
prywatnej w dniu 12 czerwca 2013 roku.

Po dniu bilansowym wystgpily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spotki:

w dniu 13 lutym 2014 r. Zarzad Spdiki dziatajac na podstawie § 8b statutu Spotki, a takze
art. 446 oraz 430-433 KSH w zwiazku z art. 453 par. 1 KSH podniost kapital zaktadowy
Spotki z kwoty 6.828.405 zt do kwoty 6.875.355 zt tj. o kwotg 46.950 zl. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez emisje 46.950 akcji zwyktych na
okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja. Akcje serii K zostana objete
zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1) Kodeksu Spotek Handlowych, a zatem w drodze subskrypcji

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.

T



INTEGER.PL S.A.

prywatnej, na podstawie oferty objecia akcji skierowanej przez Zarzad Spotki do nie wigeej
niz 99 indywidualnie oznaczonych inwestoréw. Umowa o objecie akcji serii K nastapi

w terminie do dnia 31 marca 2014 roku.

Kapital wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 324.596 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Jako podmioty powigzane INTEGER.PL S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy Kapitatowe;

Integer.pl S.A. oraz z nig powigzane kapitatowo i osobowo.

Zestawienie podmiotow powigzanych z GK Integer.pl S.A. zgodnie z definicja MSR 24 na dzien

31 grudnia 2013 r.:

a) podmioty powigzane kapitatlowo:
—  InPost Sp. z 0.0,

—  Integer Group Services Sp. z 0.0. (dawniej: Inpost Paczkomaty Sp.zo.0.)
—  InSupportCenter Sp. z 0.0. (dawniej: InLogistyka Sp. z 0.0.),

—  Integer Eu Limited,

— InltTec Sp. z 0.0.,

— InPost Finanse Sp. z o.0.,
—  Postal Terminals CZ s.r.o.,
—  Postha 24 LCC,

—  EasyPack Sp. z 0.0,

—  Giverty Holding Limited,
- AQ-Tech Sp. zo.o.,

—  E-solutions LLC,

—  Integer Ukraing LLC,

—  Granatana Limited,

—  Postal Terminals SK s.r.o.,
—  Easy Pack Russia LLC,

—  Inpost UK Ltd,

—  Verbis2 Sp. zo.0. S.K.A,
—  Verbis Alfa Sp. z 0.0,

—  Verbis 2 Sp. z 0.0,

—  ProfesKasa S.A.,

— InPost Finance s.a.r.l.,

—  Easy Pack Far East Limited
—  Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.

b) podmioty powigzane osobowo:
—  Hermes - Anna Izydorek Brzoska,
—  F.H. Feniks - Rafal Brzoska,
—  P.U.D. Krzysztof Kotpa.

- IDMS.A.
- AQMET Sk.
W skitad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Rafat Brzoska —  Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Kotpa —  Wiceprezes Zarzadu,
- Rossen Hadijev —  Czlonek Zarzadu.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

—  w dniu 16 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata pana Rossen Hardijev na stanowisko
Czlonka Zarzadu.

— z dniem 16 grudnia 2013 roku Panu Krzysztofowi Kolpa zostala powierzona funkcja
Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2012 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 51.708 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez biegltego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu 26 kwietnia 2013 roku wydat
o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwroceniem uwagi o nastgpujacej tresci:

,»Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji
finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Oprécz
sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostka Dominujaca”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 17 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowifo
o0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2012 w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 5 lipca 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca
2012 roku, zawartej pomiedzy INTEGER.PL S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o0.0. (obecnie:
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedziba w Warszawie, al. Jana
Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Marka Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spdétki w dniach od 4 do
15 listopada 2013 roku, od 17 lutego do 14 marca 2014 roku oraz poza siedziba Spoétki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 10 lipca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 17 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Marek Turczyfiski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniaja warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
22009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spdtki INTEGER.PL S.A.

0
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4. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnief, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki
z dnia 20 marca 2014 roku.

el

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoS$cig sp. k.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoftki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat (w tys. zt) 2013
Przychody ze sprzedazy 303 820
Koszty dziatalnosci operacyjnej 285 686
Pozostate przychody operacyjne 5164
Przychody finansowe 7475
Koszty finansowe 10 527
Podatek dochodowy 4316
Zysk (strata) netto 15930
Catkowity dochdd ogdtem

2013
Wskazniki rentownosci

8%

— rentownos¢ sprzedazy 5%
— rentownos¢ sprzedazy netto 5%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 0,51
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 103
— wskaznik rotacji zobowigzaf w dniach 67
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 30
Ptynnosé¢/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadtuzenia 45%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 55%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 30 095
— wskaznik ptynnosci 1,13
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,01
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy, przy spadku rentownos$ci sprzedazy netto oraz rentownosci

netto kapitatu wlasnego,
—  wazrost wskaznika rotacji majatku,
—  skrocenie okresu rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasdw,
—  spadek stopy zadtuzenia,
—  wzrost kapitatu obrotowego netto,
—  wzrost wskaznikow ptynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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1. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
w szczego6lnosei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywow i pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2012 roku Zarzadzeniem Zarzadu z dnia
30 grudnia 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej CDN Optima XL, w ktorym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System CDN Optima XL posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0sdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 594.241 tys. z1,
— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013

roku wykazujgce zysk netto w kwocie 15.930 tys. zt oraz catkowity dochod ogdétem w kwocie
15.930 tys. z,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 160.565 tys. zi,
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—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 33.082 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywoéw trwalych w Spoélce skladaja si¢ srodki trwale w kwocie
63.657 tys. zt (w tym $rodki trwate w budowie w kwocie 1.499 tys. z1).

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujgcych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono udziaty i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 195.149 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

W ramach pozycji ,,Inne dlugoterminowe aktywa finansowe” wykazano:
—  pozyczki udzielone podmiotom powigzanym w kwocie 19.128 tys. zt oraz
—  pozyczki udzielone pozostatym jednostkom w kwocie 17.602 tys. zl.

W ramach aktywow trwatych wykazano aktywa niematerialne w kwocie 32.930 tys. zt oraz
naleznosci dtugoterminowe w kwocie 3.251 tys. zl.

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w informacji objasniajacej te
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione
lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidtowo przedstawiona
w informacji objasniajgcej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Najwigksze wartosci wsrdd zobowigzan Spotki stanowig:

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 66.602 tys. zi,

— zobowiazania z tytutu emisji obligacji w kwocie 80.534 tys. zi,

—  zaliczki otrzymane od jednostek powiazanych w kwocie 52. 006 tys. zt,

—  zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji obligacji w kwocie 16.016 tys. z1,
—  kredyty i pozyczki w kwocie 8.737 tys. zt.
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Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidtowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objaSnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259 z pdzn.
zm.). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji,
ktorych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spdtka
przestrzegata przepisow prawa.

Marek Turc&yﬁski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczonag odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marek Turczfgfﬁski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2014 roku
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