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I Skiad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Impera Capital S.A. (zwana dalej Spo6tkq) dziata na podstawie Ustawy z dnia
15.09.2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.), Statutu Spotki oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej.

Skfad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2013 r przedstawiat sie nastepujgco:
Przewodniczacy: Grzegorz Leszczynski
Czlonkowie: Artur Jedrzejewski
Grzegorz Esz
Radostaw L. Kwasnicki

Dariusz Maciejuk

W dniu 09 stycznia 2013 r. rezygnacje z petnienia funkgcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Cezary
Gregorczuk.

W dniu 29 stycznia 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Inez
Krawczynska.

W dniu 03 marca 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jan
Grabon.

W dniu 04 marca 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Radostaw
L. Kwasnicki.

W dniu 04 marca 2013 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Tomasza Kapele.

W dniu 04 marca 2013 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady
Nadzorczej nastepujgce osoby:

1) W gtosowaniu w trybie zwyklym: powotano na wspdlng kadencje Pana Grzegorza
Leszczynskiego, Pana Dariusza Maciejuk, Pana Grzegorza Esz, Pana Artura Jedrzejewskiego
oraz Pana Radostawa L. Kwasnickiego.

II. Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta trzy posiedzenia oraz podejmowata decyzje w
trybie obiegowym czterokrotnie. Wszystkie posiedzenia odbywaty sie w Warszawie w skiadzie
umozliwiajgcym podejmowanie uchwat.
Przedmiotem obrad Rady Nadzorczej w 2013 roku byty w szczegdlnosci nastepujgce kwestie:
e biezaca ocena sytuacji finansowej i prawnej Spotki;
sytuacja ekonomiczno-finansowa spotek wchodzacych w sktad portfela Spotki;
dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki;
prezentacja budzetu, sytuacji ptynnosciowej i plandw strategicznych na 2013 r.;
ocena sprawozdania finansowego Spoétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2013 rok;
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2013;
e przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej w wynikow oceny sprawozdan finansowych w roku
2013;
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przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci i oceny pracy Rady Nadzorczej za rok
obrotowy 2013;

zwiezta ocena sytuacji spotki za rok 2013;

wybor biegtego rewidenta do przegladu pétrocznego oraz badania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013

zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki w okresie obrachunkowym

ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu i zmian wynagrodzenia.

Wyjscia z inwestycji Tell S.A. i Dominium S.A.

ponadto,

w dniu 09 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu: tukasz Kreskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu, Adama Wojackiego na stanowisko Czlonka Zarzadu i Cezarego
Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzadu.

w dniu 12 marca 2013 r. w zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej dokonano
wyboru Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 12 marca 2013 r. podjeto réwniez uchwate w sprawie ustalenia wysokosci
wynagrodzenia z tytutu powotania cztonkéw Zarzadu.

W dniach 20-29 maja 2013 roku czionkowie Rady Nadzorczej podjeli uchwaly w trybie
obiegowym w sprawie oceny sprawozdania zarzadu i sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2013 oraz oceny wniosku, co do pokrycia straty;

W dniach 20-29 maja 2013 roku czionkowie Rady Nadzorczej podjeli uchwaly w trybie
obiegowym w sprawie zatwierdzenia sprawozdania zarzagdu Grupy Kapitatowej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2013;

W dniach 20-29 maja 2013 roku czionkowie Rady Nadzorczej podjeli uchwaly w trybie
obiegowym dotyczgce zaopiniowania projektow uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki;

W dniach 20-29 maja 2013 roku czionkowie Rady Nadzorczej podjeli uchwaly w trybie
obiegowym w sprawie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej i oceny sytuacji spdtki za
rok 2013;

W dniach 20-29 maja 2013 roku czionkowie Rady Nadzorczej podjeli uchwatly w trybie
obiegowym w sprawie rekomendacji do udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu i
Cztonkom Zarzadu;

w dniu 10 lipca 2013 roku cztonkowie Rady Nadzorczej podjeli uchwaty w trybie obiegowym w
sprawie wyboru audytora na 2013 rok.

W dniu 03 wrzesnia 2013 roku cztonkowie Rady Nadzorczej podjeli uchwaty w trybie
obiegowym w sprawie przyjecia rekomendacji Zarzadu dotyczacej wyjscia z inwestycji Tell
S.A.

Rada Nadzorcza dokonywata na biezgco oceny osigganych przez Spétke wynikow finansowych oraz
pracy w zakresie kierowania spotkg. Tym samym, wypetniajgc obowigzek wynikajacy z art. 24 Statutu,
Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscia Impera Capital SA we wszystkich
dziedzinach jego funkcjonowania.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspdtpraca z Zarzadem Spétki uktadata sie prawidtowo i pozytywnie
ocenia dziatalno$¢ Zarzadu. Zarzad w sposéb terminowy i wyczerpujacy udzielat Radzie wszelkich
informacji i wyjasnien, o jakie sie ona zwracata. Dodatkowo Zarzad zapewnit Srodki techniczne i
organizacyjne zapewniajgce Radzie Nadzorczej prawidtlowe wykonywanie jej zadan, terminowo
wywigzywat sie z obowigzkdow sprawozdawczych, ktore byty sporzadzane w sposob rzetelny i
kompletny.
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III. Ocena Pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza prowadzita swojg dziatalnoS¢ w trybie posiedzen zwotlywanych przez
Przewodniczgcego Rady, na ktorych zawsze byto kworum wymagane przepisami prawa i zdolne do
podejmowania uchwat.

W trakcie swoich posiedzen Rada zajmowata sie omawianiem sytuacji biezgcej Spdtki i spotek
portfelowych oraz sytuacji rynkowej i jej przewidywanym rozwojem, oceng dziatarn podejmowanych
przez Zarzad Spotki.

Rada na podstawie otrzymanych materiatdw opiniowata porzadek obrad Walnych Zgromadzen,
dokonywata oceny sytuacji Spoétki oraz Grupy Kapitatowej Spdtki i przedstawiata Walnemu
Zgromadzeniu, przygotowywata i przedstawiata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania
Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej Spoiki,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Spotki.

W ramach statutowych uprawnien Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig i
dokonywata wszelkich czynnosci zgtaszanych przez Zarzad niezbednych do sprawnego prowadzenia
dziatalnosci i realizacji strategii Spotki.

Rada Nadzorcza ocenia przediozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu, jako
zupetne i wyczerpujgce oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w 2013 .

Rada Nadzorcza ocenia, ze podejmowane przez nig dziatania w petni pozwalajg na sprawowanie
statego nadzoru nad dziatalnoscia, jak réwniez zapewniajg jej dalszy dynamiczny rozwoj.

IV. Ocena sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki

Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzgdzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. sktadajgcego
siez:

v rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci 19 453 554,53 zt.;

v sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujgce catkowitg strate w wysokosci 19 453 554,53 zt;

v sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 48 944 333,17 zt;

v' sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 15 030 514,99 zi;

v sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote 104 575,03 zt;

v dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy ECA Seredynski i Wspdinicy sp.
k. (ECA) podpisanymi przez kluczowego biegtego rewidenta ECA- Michata Kotosowskiego, ktory
potwierdzit, iz sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajacymi z
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;



IMPERA CAPITAL S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci i oceny w roku 2013

b)

c)

jest zgodne z wplywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki;

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2013 jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Ponadto, Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzoneqo przez Zarzad i zbadanego przez biegtego

rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Impera Capital SA za okres od 1 stycznia

2013 r. do 31 grudnia 2013 r. sktadajacego sie z:

v

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 10 462 tys. zt;

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujgcego catkowitg strate w wysokosci 10 462 tys. zt;
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 49 316 tys. zt;

sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatlu wlasnego o kwote 14 441
tys. zt;

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote 65 tys.
zt;

dodatkowych informagji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy ECA Seredynski i Wspdlnicy
sp.k. (ECA) podpisanego przez kluczowego biegtego rewidenta ECA- Michata Kotosowskiego, ktéry
potwierdzit, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Impera Capital S.A. we
wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci (politykg), wynikajgcymi z
Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259);

jest zgodne z wptywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa;

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Impera
Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Rada Nadzorcza ocenia przediozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu, jako
zupetne i wyczerpujace oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spoétki w 2013 r.
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V. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki

Kazdy podmiot gospodarczy, w tym réwniez oceniana Spoétka, narazony jest na ryzyko. Niezbedne jest
zatem zarzadzanie ryzykiem, a zwilaszcza identyfikowanie czynnikéw ryzyka, szacowanie jego poziomu
i ustalenie sposoboéw zapobiegania.

Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmuje nastepujace obszary:

- ryzyko kursowe

- ryzyko stopy procentowej

- ryzyko kredytowe

- ryzyko walutowe

- ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez
audytora Spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wtasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki i
skutecznie nimi zarzadza. Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i kompletny obraz sytuacji
Spotki.

VI. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny wynikéw sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania
Grupy Kapitatowej Spotki za 2013 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatowej Spotki w 2013 roku, oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty, majgc na uwadze
raport i opinie biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:

1. sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato
sporzgdzone prawidlowo i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i postanowieniami Statutu
Spotki,

2. badane dokumenty przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki oraz Grupy Kapitatowej Spdtki na 31 grudnia 2013 r.,
jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,

3. opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdan Spotki oraz sprawozdan Grupy Kapitatowej
Spotki za rok 2013 jest opinig bez zastrzezen i w petni potwierdza rzetelnos¢ i prawidtowosc
sprawozdan Spoétki i Grupy Kapitatowej Spotki,

4. sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Spotki
prawidtowo oddaje zakres prowadzonej dziatalnosci przez Spdtke oraz Grupe Kapitatowq
Spotki w 2013 roku,

5. Zarzad w sposdb zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie pokrycia straty za
rok 2013 roku.

Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej za
okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Spétki w 2013 roku oraz wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok 2013,
rekomendujac Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spoétki udzielenie cztonkom Zarzadu
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2013. Rada Nadzorcza stwierdza
rowniez, iz Zarzad petnit swoje funkcje w 2013 r. w sposdb zgodny z prawem i wnosi 0 udzielenie
absolutorium z wykonania obowigzkdw.
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Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu jako
Zupetne i wyczerpujgce oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w 2013 r.

Radostaw L. Kwasnicki Pawet Buchla

Artur Jedrzejewski Cezary Gorka

Piotr Stepniewski




