OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej WOJAS Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego WOJAS S.A., z siedzibg
w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29, na ktore sktada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 116 202 tys. zi.,
3) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 9 644 tys. zt.,
4) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgce catkowite dochody ogdtem w kwocie 14 567 tys. zt,,
5) zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 14 574 tys. zt.,
6) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienigznych
netto w ciagu roku obrotowego 2013 o kwoteg 10 870 tys. zi.,
7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad WOJAS S.A.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej WOJAS S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci WOJAS S.A. spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”. 7
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci WOJAS S.A. tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy WOJAS S.A. oraz o prawidtowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, "
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez WOJAS S.A. zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZzenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
WOJAS S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu WOJAS S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci WOJAS S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg

Z nim zgodne

%:;?ﬂ// %' ...... W§I—10(g .

/

V-ce Prezes Zarzadu

daniizMiedaapiat Barbara Seremet-Wosik

/" Kluczowy Biegty Rewident Biegly Rewident
Numer w rejestrze 2729 Numer w rejestrze 10108,
Przeprowadzajacy badanie w imieniu Polinvest — Audit Sp. z o.o.
Polinvest — Audit Sp. z 0.o0. z siedzibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1

ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisane] na listg podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 1806 POLINVEST - AUDIT
Spotka z 0.0.

31-429 Krakow
ul. rukasiewicza
i i e NIP 676-20-61-598
Krakow, dnia 9 kwietnia 2014 roku.
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za okres 01.01.2013r.-31.12.2013r.
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™ (12) 3575516/17 = (12) 6177580
biuro@polinvest-audit.pl
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~Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013

roku, zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej WOJAS Spétka

Akcyjna.

1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace badang jednostke

Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spotki
WOJAS Spdtka Akcyjna

ul. LudZzmierska 29

34-400 Nowy Targ

Statut Spotki
Podstawg dziatalnosci Spotki: jest Statut Spotki z dnia 14 lutego 2007r. w Kancelarii

Notarialnej w Nowym Targu przed notariuszem Panig lzabelg Gérnik, pod sygnaturg REP

A nr 1044/2007. Ostatniej zmiany w statucie dokonano Aktem Notarialnym dnia 17 czerwca
2011r. REP. A nr 4084/2011.

Krajowy rejestr sadowy

Spotka WOJAS SA zostata wpisana w dniu 02 kwietnia 2007r. do Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS,
pod nr KRS: 0000276622.
Do badania otrzymalismy wycigg z KRS na dzien 04 marca 2014r.

Zarejestrowany przedmiot dziatalnosci jednostki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja obuwia — PKD 15.20.Z.

Ponadto Spotka zgodnie z wpisem do KRS prowadzi dziatalnosc:

47.72.Z - sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw skérzanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

46.42.Z — sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

46.49.7 — sprzedaz hurtowa pozostatych artykutdw uzytku domowego,

46.24.7Z — sprzedaz hurtowa skor,

47.71.Z — sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.78.Z — sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

47.91.Z — sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;
lub Internet,

70.22.Z — pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzgdzania,

/
|
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

1.1.5.

1.1.6.

114,

1.2.

1.3.

- 78.10.Z - dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

- 78.30.Z — pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

- 62.03.Z - dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- 83.11.Z - przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnos¢,

- 77.11.Z —wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

- 77.12.Z — wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wylgczeniem

motocykli.

Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 735-269-12-02

Numer statystyczny (REGON)
120415969

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Kapitatl podstawowy i kapitaty wlasne

Kapitat wtasny Spétki na dzien 1 stycznia 2013r. wynosit 40.097 tys. zt. W badanym roku
obrotowym zwiekszyl sig 0 14 574 tys. zt i wynosi na dzien 31 grudnia 2013r. 54 671 tys. zt.
Na zmiane kapitatu wiasnego wpltyw miata przede wszystkim wycena instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wynik finansowy.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2013r. wynosit: 12.677 tys. zt.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w wielkosci

kapitatu podstawowego.

Wiasciciele i zmiany w strukturze wiasnosci
Akcje Spotki sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 01.01.2013r.:

: : o Wartosé Wartosé F : llos¢ gtosow
Akcjonariusz llos¢ HarrAla kapitalu % kapitatu na WZ
Wiestaw Wojas 10 630 000 1,00 zt 10 630 000 83,85% 10 630 000

[
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.5.

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 31.12.2013r. i na dzien zakonczenia

badania:
. : il Wartos¢ Wartosé 5 : llos¢ glosow
Akcjonariusz llosé Aoriala kapitatu % kapitatu na Wz
Wiestaw Wojas 10 630 000 1,00 z 10 630 000 83,85% 10 630 000
Organy Spotki

Zarzad i zmiany w Zarzadzie

Zarzad Spotki sktada sie z 2 osob.
Sklad Zarzadu w okresie 01.01.2013r. — 31.12.2013r. i na dzien zakonczenia badania

przedstawiat sie nastepujgco:

- Wiestaw Wojas - Prezes Zarzadu,
- Kazimierz Ostatek — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 roku przedstawiat sie nastgpujaco:
- P. Jan Rybicki,
- P. Barbara Mazur,
- P. Kazimierz Nowakowski,
- P. Jacek Konieczny,
- P. Barbara Kubacka.
W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt

Zmianie.

Udzielone prokury
- P.Jozef Topor
- P. Agnieszka Wojas
- P. Stawomir Strycharz

Jednostki powigzane
Spotka wehodzi w skiad grupy kapitatowej, w ktérej jest jednostka dominujaca.
Podmiotami powigzanymi kapitatowo z WOJAS S.A. sa;

“wm“?mif?ams‘fﬁ\



Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spé6tki WOJAS S.A.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.7.

- Wojas Trade Spdtka z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. LudZzmierska 29 — podmiot
zalezny.

- Wojas Marketing Spotka z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29 —
podmiot zalezny.

- Wojas Slovakia s.r.o. z siedzibg w Republice Stowackiej, ul. Garbiarska 695, 031-01
Liptovsky Mikulas — podmiot zalezny.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe badanej jednostki za rok poprzedni podlegato obowigzkowemu
badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami). Zostato zbadane przez
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr

1806 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sposoéb podziatu zysku/pokrycia straty

W dniu 21 czerwca 2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg
nr 5 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki sktadajgce sie z bilansu, ktory na dzieh 31
grudnia 2012 r. po stronie aktywow i pasywow wykazuje kwote 123.461 tys. zt oraz rachunku
zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012r. wykazujacego zysk netto
w kwocie 418 tys. zi. Zgodnie z Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zysk netto za rok obrotowy 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. zostat
wytaczony od podziatu i przeznaczony w kwocie 407 tys. zt na kapitat zapasowy oraz

w kwocie 11 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zlozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 19 lipca 2013r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie za 2013 rok przeprowadzito biuro Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. tukasiewicza 1, bedgce podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste pod numerem 1806. W jego imieniu badanie przeprowadzit kluczowy
biegty rewident Janina Niedospiat wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow

wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 2729.

[
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

1.7.1. Wybor biegtego i umowa o badanie
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok
2013 uchwatg Rady Nadzorczej WOJAS S.A. nr 1/2013 z dnia 21 czerwca 2013r.
Badanie przeprowadzone zostato na podstawie umowy nr 06/07/B/13 zawartej w dniu 22
lipca 2013r. pomiedzy WOJAS SA zsiedzibg w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29,

a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. tukasiewicza 1.

1.7.2. Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy badanie biegli rewidenci stwierdzajg,
ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) pozostajg

niezalezni od badanej Spotki.

1.7.3. Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2013 zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 6 do 19 lutego 2014r. (z przerwami) oraz w siedzibie badajacego od 20 lutego
do 27 lutego 2014r. oraz w okresie 20-21 marzec 2014r. 7-9 kwiecien 204r.

1.8. Dostepno$é danych i o$wiadczenia Spotki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita wszystkie
7zadane przez biegtych rewidentdw dane iinformacje oraz ztozyta oSwiadczenia, w tym
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich

zobowigzan warunkowych.

1.9. Przedmiot badania
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 116 202 tys. zt.,

3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 9 644 tys. zt.,

4) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31

grudnia 2013 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie 14 567 tys. zi.,

5) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwotg

14 574 tys. zt,,

6) sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych netto w ciagu roku obrotowego 2013 o kwote 10 870 tys. =zi.,
7) dodatkowe informacje i objasnienia.

f
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

2. ANALIZA FINANSOWA

21. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki

Bilans Stan na koniec (tys. zl) Struktura w % Dynamika
2011 2012 2013 2011 | 2012 | 2013 | 201212011 | 2013/2012
Aktywa

A Aktywa trwate 51045 | 54 321 | 51849 |41,2% | 44,0% | 44,6% 106 95
l. Wartosci niematerialne i prawne 798 603 297 | 0,6%| 05%| 0,3% 76 49
II. Rzeczowe aktywa trwate 33190 | 35609 | 36217 | 26,8% | 28,8% | 31,2% 107 102
1} Naleznosci diugoterminowe 0 0 0| 0,0%| 0,0%| 0,0% - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 14427 | 14 455| 13439 | 11,6% | 11,7% | 11,6% 100 93
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 2630| 3654 1897 21%| 3,0%| 1,6% 139 52
B. Aktywa obrotowe 72955 | 69140 | 64352 | 58,8% | 56,0% | 55,4% 95 93
I Zapasy 14297 | 14455| 15951 | 11,5% | 11,7% | 13,7% 101 110
1. Naleznosci krotkoterminowe 42127 | 47062 | 28980 | 34,0% | 38,1% | 24,9% 112 62
11l Inwestycje krotkoterminowe 16 426 7523 19327 | 13,2% | 6,1% | 16,6% 46 257
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 100 94| 01%| 01% | 0,1% 95 94

Suma aktywoéw I1 24 000 | 123 461 | 116 202 | 100% | 100% | 100% 100 94

W 2013 roku mozna zaobserwowaé znaczny spadek sumy bilansowej. Spadta ona o 7,3 min zi
Wiekszos$ci majatku Spétki stanowig nadal aktywa obrotowe, ktére w 2013r. stanowity 56% ogotu
aktywow. W analizowanym okresie znaczaco spadty naleznosci krétkoterminowe, ktore stanowig

obecnie niecate 25% sumy bilansowej. Znaczaco wzrosty natomiast inwestycje krétkoterminowe.

Bilans Stan na koniec (tys. zl) Struktura w % Dynamika
2011 2012 2013 2011 2012 2013 | 201212011 | 2013/2012
Pasywa

A Kapital (fundusz) wlasny 40 483 40 097 54 671 32,6% | 32,5%|47,0% 99 136
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 12677 12 677 12677 10,2% | 10,3% | 10,9% 100 100
I, '(“w‘a’jigzc"ﬁ*:;"n;? Kapital poastaiay 0 0 ol o00%| 00%| 00% - -
i gjg::]arg)(akcje} wiasne (wielkosé 0 0 0 0.0% 0,0% | 0,0% B B
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 25983 26 412 26819 | 21,0%| 21,4%|23,1% 102 102
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1383 580 5474 1,1% 05% | 4,7% 42 944
T [ il {undusze) 0 0 ol 00%| 00%| 00% - -
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 11 11 57 0,0% 0,0% | 0,0% 100 521
VI | Zysk (strata) netto 429 418 9 644 0,3% 03%| 83% 97 2309
B. fggg:::zz::l': Lrezarey pa 83517 | 83364| 61531| 67.4%| 67.5%|53,0%| 100 74
1. Rezerwy na zobowigzania 2249 2 954 3859 1,8% 2,4% | 3,3% 131 131
1. Zobowigzania diugoterminowe 13 522 26 869 17 398 10,9% | 21,8% | 15,0% 199 65
1ll. | Zobowigzania krotkoterminowe | 57478 44 012 31492 | 464% | 356% |27,1% 77 72
V. Rozliczenia migdzyokresowe 10 270 9 529 8781 8,3% 77% | 7,6% 93 92

Suma pasywow 124 000 | 123461 | 116 202 100% 100% | 100% 100 94

W 2013 znaczaco zmienita sie struktura finansowania jednostki. Udziat kapitatéw wtasnych w zrédtach
finansowania zwiekszyt sie o 36%, osiggajac wartos¢ 54,7 min zt. Gtdwny czynnikiem tej zmiany jest
znaczacy zysk netto biezgcego roku. Wraz ze wzrostem kapitatdbw wtasnych znaczaco spadty obce

zrodta finansowania. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadly o 26%.

It
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za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie
2011 2012 2013 2012/2011 2013/2012
A. | Freyehodynetio =8 spredaty produkidw, 105 202 106934| 129962 102 122
towardéw i materiatéw, w tym:
_ | od jednostek powigzanych 69 054 77 204 86 288 112 112
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 57 178 54 622 70798 96 130
i1, | Preyehady netto ze sprzedaly towarow i 48025 52 312 59 164 109 113
materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i
B. materialow, w tym: 93 924 99 437 116 601 106 117
_ | jednostkom powigzanym 63 209 72 501 78 248 115 108
|. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 48 459 50 117 60 920 103 122
1. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 45 464 49 320 55 680 108 113
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 11 279 7 497 13 361 66 178
D. | Koszty sprzedazy 3219 2 348 2331 73 99
E. | Koszty ogélnego zarzadu 4 541 3924 4439 86 113
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 3518 1225 6 591 35 538
G. | Pozostate przychody operacyjne 2152 3457 3998 161 116
H. | Pozostate koszty operacyjne 931 2234 2913 240 130
L Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4739 2448 7677 52 314
(F+G-H)
J. | Przychody finansowe 807 7614 8157 943 107
K. | Koszty finansowe 5300 9951 4 285 188 43
L (lejl-(K()strata) z dzialalnosci gospodarczej 248 110 11 548 45 10 501
M. | Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (M.L.-M.IL.) 0 0 - -
I. | Zyski nadzwyczajne 0 0 - -
Il. | Straty nadzwyczajne 0 0 - -
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 246 110 11 548 45 10 501
0. | Podatek dochodowy -183 -308 1904 168 -619
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
P. : : 0 0 0 E -
(zwiekszenia straty)
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 429 418 9 644 97 2309

Mimo wzrostu obrotéw w 2013 roku o 22%, dynamika wzrostu kosztéw wyniosta zaledwie 17%.

Gtownym czynnikiem byta wysoka marza osiggnieta na sprzedazy produktow. Przy stosunkowo

zblizonych kosztach sprzedazy i ogolnego Zarzadu, pozwolito to na osiggniecie znacznego zysku na

sprzedazy. Ograniczenie ponoszonych kosztéow finansowych powiekszyto osiggniety zysk na

dziatalnosci gospodarczej oraz zysk netto, ktory ostatecznie wyniost 9,644 min zt.

Wskaznik

Tres¢ ekonomiczna

2011

2012

2013

1.Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe /
zobowigzania krotkoterminowe

1,27

1,57

2,04

2 Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy /
zobowigzania krétkoterminowe

1,02

1,24

1,54

3.Wskaznik ptynnosci Il

inwestycje
krétkoterminowe / zobowiazania
krotkoterminowe

0,29

0,17

0,61

4.Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu

dostaw i ustug x 365 / przychod

netto ze sprzedazy produktow i
towaréw

134

154

108
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§redni stan zobowiazan z tytutu
5. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach dostaw i ustug x 365 / koszty 66 71 51
dziatalnosci operacyjnej

$redni stan zapasow x 365 /
koszty dziatalnosci operacyjnej 50 W “a

6. Szybkos$¢ obrotu zapaséw w dniach

Wszystkie wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na poziomie $wiadczacym o stabilnej sytuacji
finansowej Spodtki. Spotka utrzymuje duzy poziom innych srodkdw pienigznych (lokat).

Dzieki znaczacemu wzrostu obrotow przy spadku rozrachunkéw, szybko$¢ obrotu zaréwno naleznosci
jak i zobowigzan ulegta istotnemu skréceniu. W dalszym ciggu jednostka w duzym stopniu kredytuje

swoich odbiorcéw, wsrod nich znaczng grupe stanowig podmioty powigzane.

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2011 2012 2013
1.Wynik finansowy netto (w tysigcach ztotych) 429,0 417,6 96444
2 Rentownos¢ majatku wynik finansowy netto / aktywa | g a5, | g34% | 8,30%
ogdtem
3.Rentownosc¢ kapitatu wlasnego wynik Hinansowy n*e el 1,07% 1,05% 21,45%
wiasny *)
i s i . wynik finansowy netto / o o 3
4.Rentownosc netto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy 0,41% 0,39% 7.,42%
- . zysk ze sprzedazy / przychody o o
5.Rentownos¢ brutto sprzedazy netto ze sprzedasy 10,72% 7,01% 10,28%

*) kapitat wiasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wysoki wynik finansowy 2013 roku spowodowat znaczacy wazrost wszystkich wskaznikéw
rentownosci. Na uwage zastuguje tutaj rentownos$é brutto sprzedazy, ktdra w analizowanym okresie

ksztattuje sie na stabilnym poziomie, wykazujac okolo 10% marze na sprzedazy.

Wskaznik Tres$é ekonomiczna 2011 2012 2013

1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem (kapitaty wiasne + rezerwy) / 084 079 113
wiasnym aktywa trwate : i '

(kapitaty
wiasne+rezerwy+zobowigzania
diugoterminowe) / suma 0:45 0.57 g.6s

pasywoéw

2. Trwatos¢ struktury finansowania

Ze wzgledu na znaczny wzrost wartosci kapitatdéw wiasnych w badanym okresie, wzrosty rowniez

wskazniki pokrycia majatku trwatego kapitatem wlasnym, co nalezy odczytaé jako pozytywne zjawisko.

2.2, Zdolno$é do kontynuowania dziatalno$ci
W oparciu o powyzsza analize finansowg stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuowania przez Spoétke dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajace;j sig

przewidzie¢ przysztosci, to jest rok od dnia bilansowego.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

31 Ocena prawidtowo$ci stosowanego systemu ksiegowosci.

3.1.1. Dokumentacja zasad rachunkowosci.
Jednostka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie dokumentacji w jezyku polskim
opisujgcej przyjete przez nig zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci) wprowadzone
do stosowania przez Zarzgd WOJAS SA Uchwatg nr 17 z dnia 19 czerwca 2010 r. Polityka
rachunkowosci zgodna jest z MSR / MSSF, zawiera rowniez wymagane przepisami ustawy
o rachunkowosci rozwigzania, gtownie w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki.

3.1.2. Ocena zasadnosci i ciagtosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci, jednostka stosuje w sposéb ciagty, dokonujac jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywéw ipasywow, w tym takze odpisow
amortyzacyjnych i ustalania wyniku finansowego w taki sposéb, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.
Ksiegi rachunkowe na rok 2013 zostaly otwarte prawidiowo. Bilans zamknigcia ksigg za

2012 rok jest zgodny z bilansem otwarcia na rok 2013.

3.1.3. Prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksiag rachunkowych.
Operacje gospodarcze sg przejrzyScie i kompletnie udokumentowane - wsposéb
pozwalajgcy na poprawne zakwalifikowanie ich do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Ksiegi jednostki sg prowadzone rzetelnie i bezbtednie, a dokonywane w nich zapisy sg
wlasciwie powigzane z dokumentami stanowigcymi podstawe ich sporzadzenia oraz

sprawozdaniem finansowym .

3.1.4. Ocena wilasciwej ochrony dokumentacji ksieggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych
Dokumentacja opisujgca zasady rachunkowosci przyjete przez jednostke, ksiegi
rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe
przechowywane sa i archiwizowane w sposob chronigcy je przed niedozwolonymi zmianami,

nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

3.1.5. Metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Stosowane programowe zasady ochrony danych, w tym metody zabezpieczenia dostgpu do
danych i sytemu ich przetwarzania gwarantujg ich bezpieczenstwo, a stosowane procedury
zapewniajg sprawdzenie poprawnoéci przetworzenia danych, kompletnoéci i identycznosci

Zapisow.

|

1

|
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3.1.6.

3.2

Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywoéw i pasywow oraz rozliczenie i ujgcie

w ksiegach jej wynikow.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.
Inwentaryzacja zostaty objete w drodze:
1. spisu z natury:

- produkcja w toku wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku,

- wyrobow gotowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku,

- materiatdw w magazynach na dzien 31 grudnia 2013 roku,

- $rodki pieniezne w kasie na dzien 31 grudnia 2013 roku,
2. potwierdzenia sald:

- srodkow pienieznych w banku na dzien 31 grudnia 2013 roku,

- potwierdzenia sald naleznosci krajowych na dzieh 30 listopada 2013 roku,
3. droga poréwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:

- pozostate pozycje aktywow i pasywow.

Inwentaryzacja $rodkow trwalych przeprowadzana jest co cztery lata. Ostatnia miata miejsce
na dziehn 31 grudnia 2011 roku.
Audytor nie zgtasza zastrzezen do poprawno$ci przeprowadzenia inwentaryzacji. Roznice

inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i odniesione w ksiggi badanego roku.

Omowienie istotnych pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe WOJAS S.A. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;j.
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 13.438.729,29 zt
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych na 01.01.2013r. 11.724.229,29 zt

Podwyzszenie kapitatu spétki zaleznej WOJAS SLOVAKIA s.r.o. wktadem pienigznym
1.714.500,00 zt

Warto$¢ udziatow jednostek zaleznych na dzien bilansowy:

WOJAS TRADE Sp. z 0.0. 11.080.000,00 zt
WOJAS Marketing Sp. z o0.0. 316.329,29 zt
WOJAS SLOVAKIA s.r.o. 2.042.400,00 zt
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 0,00 z
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach na dzien 01.01.2013r. 2.730.810,18 z

W 2013 roku Spotka dokonata sprzedazy instrumentu dostgpnego do sprzedazy

wycenianego przez kapitat wiasny. W wyniku przeprowadzonej transakcji nastgpito

|
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3.3.

3.4.

przekwalifikowanie wczesniej ujetej wyceny z kapitatu wlasnego na wynik biezacego okresu.
Kapitat wlasny ulegt zwiekszeniu o 4.922.563,77 zt.
Rozliczenie transakcji wykazato strate w wysokosci 1535.817,80 zt.

Informacje o kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

zawierajg nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne
do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa,
finansowa oraz wynik finansowy Spotki. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia spetniajg wymogi odpowiednich standarddw.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzony zostat zgodnie z MSR 7. Zmiana
stanu $rodkdw pienieznych netto stanowi zwiekszenie w kwocie 10 870 tys. zt.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wlasnym zostato sporzadzone zgodnie z
MSR 1. Zestawienie za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazuje

zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 14 574 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja nie ujete w bilansie oraz rachunku

zyskow i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne do tego aby sprawozdanie finansowe
przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy

Spotki. Informacja dodatkowa spetnia wymogi odpowiednich standardow.

Sprawozdanie z dziatalno$ci  Spétki  w roku obrotowym przedtozone przez Zarzad

sporzadzone zostalo stosownie do wymogow okreslonych w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Prezentowane w nim
dane finansowe wynikajg ze sporzadzonego na dzien bilansowy sprawozdania

finansowego.

Sprawozdania zostaty sporzadzone kompletnie i prawidtowo.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 4 marca 2014r Urzad kontroli Skarbowej sporzadzit protokét z przeprowadzonego
postepowania kontrolnego, ktdre rozpoczeto sie 12.11.2013 r. Emitent wniost zastrzezZenia
do protokotu , catkowicie kwestionujac podjete przez UKS ustalenia . Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania UKS nie wydat decyzji z przeprowadzonego postgpowania
kontrolnego. O zaistniatej sytuacji Emitent poinformowat w nocie nr 15 do sprawozdania

finansowego
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3.5.

3.6.

Kontrole podatkowe

Dnia 12 listopada 2013r Urzad Kontroli Skarbowej wszczal postepowanie kontrolne
w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku dochodowego od osdb prawnych oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za 2011r. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania UKS nie wydat decyzji z przeprowadzonego postepowania

kontrolnego.

Informacja o istotnych naruszeniach prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wptywajacych na jakos$é

sprawozdania finansowego, a takze umowy Spotki.
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USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujgce okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki. Zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z ustawag
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) i polityka
rachunkowosci Spotki.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.

V-ce Prezes Zarzadu
Barbara Seremet-Wosik

Niedospiat
Kluczowy Biegty Rewident

Biegty Rewident
L Numer w rejestrze 2729 Numer w rejestrze 10108,
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Polinvest — Audit Sp. z o.o.
Polinvest — Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1

ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisanej na listg podmiotow
uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1806

Krakow, dnia 9 kwietnia 2014 roku
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