OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej WOJAS Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej] WOJAS S.A., w ktoérej jednostka dominujacg jest WOJAS S.A. z siedzibg w Nowym
Targu, ul. LudZmierska 29, na ktére sktada sie:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 134 507 tys. zi.,
3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 9 979 tys. zt.,
4) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgace catkowite dochody ogdtem
w kwocie 14 816 tys. zi,,
5) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
14 821 tys. zt.,
6) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto w ciagu roku obrotowego 2013 o kwote 4 424 tys. zi,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
WOJAS S.A.

Zarzgd oraz cztonkowie Rady Nadzorczej WOJAS S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
WOJAS S.A. spetniaty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez WOJAS S.A.
oraz jednostki zalezne zasad (polityki}) rachunkowos$ci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 styczen 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone =zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowg WOJAS S.A.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, Zze zbadanym
sprawozdaniem skonsolidowanym objeto sprawozdanie finansowe Spoétki zaleznej Wojas Slovakia
s.r.0., ktore nie zostato poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Udziat nie objetej badaniem Spdtki zaleznej w skonsolidowanej sumie bilansowej (przed dokonaniem
wytaczen konsolidacyjnych) i skonsolidowanych przychodach netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow (przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych) jest nieistotny — wynosi odpowiednio
2,90% i 0,05%.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg

Z nim zgodne.

V-ce Prezes Zarzadu

J‘F’Emn Nledclasplal Barbara Seremet-Wosik
Biegty Rewident Biegly Rewident
Numer w rejestrze 2729 Numer w rejestrze 10108,
Przeprowadzajacy badanie w imieniu Polinvest — Audit Sp. z o.0.
Polinvest — Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1

ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1806

POLINVEST . AUDIT
Spotka z 0.0,
31-429 Krakow
ul, tukasiewicza 1
NIP 676-20-61 -598

Krakow, dnia 9 kwietnia 2014 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2013 r.-31.12.2013r.

GRUPY KAPITALOWEJ
WOJAS
SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Nowym Targu ul. Ludzmierska 29

Krakow, kwiecien 2014 roku

Polinvest-Audit sp. z 0.0., ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
™ (12) 3575516/17 = (12) 6177580

= biuro@polinvest-audit.pl

www.polinvest-audit.pl



Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

SPIS TRESCI

SPIS TRESCI
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1.5

CZESC OGOLNA
Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowg
Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki dominujacej
Firma (nazwa), forma prawna i siedziba spotek podporzadkowanych wychodzacych
ad Grupy Kapitatowe] wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku:
Statut Spoétki Jednostki dominujacej
Krajowy rejestr sgdowy Jednostki dominujacej:
Zarejestrowany i rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci Jednostki dominujacej:
Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominujgce;:
Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominujacej:
. Rok obrotowy:
Kapitat podstawowy i kapitaty wtasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowe;:
Wiasciciele i zmiany w strukturze wiasnosci Jednostki dominujace;:
: Organy Spotki Jednostki dominujacej
1.4.1 Zarzad i zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujace;
1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej
143 Udzielone prokury Jednostki Dominujgce;

A—\....\_\_\_\é_\_\.
PNom RIS

; Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy
1.5.1. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sposéb podziatu
zysku/pokrycia straty

1.6. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
rewidenta

1.6.1. Wybér biegtego i umowa o badanie

1.6.2. Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci

1.6.3. Okres przeprowadzenia badania
Dostepnos$¢ danych i oéwiadczenia Spotki

1.7.
1.8. Dzien bilansowy na ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
1.9.

Metody konsolidacji

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. objete zostaty konsolidacjg,

1.1

metoda petng.
0. Przedmiot badania

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1
2.2

3.  CZESC SZCZEGOLOWA
Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej 12
Ocena zasadnosci i ciggtosci stosowanych metod zasad rachunkowosci. 12
Zastosowane wytaczenia 13
Dokumentacja konsolidacyjna 13
Odstepstwa od zasad konsolidacji 13
4, USTALENIA KONCOWE

31
3.2,
3.3.
3.4.
3.5.

: Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
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: Zdolnosc¢ do kontynuowania dziatalnosci 11
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_ Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2012 roku, zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej WOJAS Spotka Akcyjna.

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitalowa

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki dominujacej
WOJAS Spotka Akcyjna
ul. Ludzmierska 29
34-400 Nowy Targ

1.1.2. Firma (nazwa), forma prawna i siedziba spétek podporzadkowanych wychodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku:

- Wojas Trade Spodtka z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29 — podmiot
zalezny, udzial w kapitale 100%,
- Wojas Marketing Spétka z o0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29 — podmiot
zalezny, udziat w kapitale 100%,
- Wojas Slovakia s.r.o. z siedzibg w Republice Stowackiej, ul. Garbiarska 695, 031-01
Liptovsky Mikula$ — podmiot zalezny, udziat w kapitale 100%.

1.1.3. Statut Spéitki Jednostki dominujacej
Podstawa dziatalnosci Spdtki jest Statut Spétki z dnia 14 lutego 2007r. w Kancelarii
Notarialnej w Nowym Targu przed notariuszem Panig |zabelg Goérnik, pod sygnaturg REP A
nr 1044/2007. Ostatniej zmiany w statucie dokonano Aktem Notarialnym dnia 17 czerwca
2011r. REP. A nr 4084/2011.

1.1.4. Krajowy rejestr sadowy Jednostki dominujace;j:
Spotka WOJAS SA zostata wpisana w dniu 02 kwietnia 2007r. do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS,
pod nr KRS: 0000276622.

Do badania otrzymalismy wycigg z KRS na dzien 04 marca 2014r.

1.1.5. Zarejestrowany i rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci Jednostki dominujace;j:
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja obuwia — PKD 15.20.Z.
Ponadto Spotka zgodnie z wpisem do KRS prowadzi dziatalnosé:
- 47.72.Z - sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skérzanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,
- 46.42.7 — sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- 46.49.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego,

f
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

1:1:6.

g I 2

1.1.8.

1.2.

- 46.24.Z — sprzedaz hurtowa skoér,

- 7.71.Z - sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- 47.78.Z - sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- 4791.Z — sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej
lub Internet,

- 70.22.Z — pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

- 78.10.Z - dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

- 78.30.Z — pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikdw,

- 62.03.Z — dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- 63.11.Z — przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosé,

- 77.11.Z — wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

- 77.12.Z — wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wytgczeniem

motocykli.

Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominujace;j:
NIP: 735-269-12-02

Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominujacej:
120415969

Rok obrotowy:

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej i spétek: Wojas Trade Sp. z 0.0. i Wojas Slovakia
s.r.o. jest rok kalendarzowy. Spotka Wojas Marketing Sp. z o0.0. sporzadzita swoje
sprawozdanie za okres trzynastu miesiecy od 01.12.2012 do 31.12.2013r. . Dla celdéw
konsolidacyjnych sprawozdanie finansowe Wojas Marketing Sp. z o0.0. zostato
doprowadzone do porownywalnosci tak jakby rok obrotowy spétki byt zgodny z rokiem
obrotowym pozostatych spotek wechodzacych sktad Grupy Kapitatowej.

Kapitat podstawowy i kapitaly wlasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej:
Kapital podstawowy Grupy Kapitatowej jest kapitatem akcyjnym Spotki dominujace;.
W badanym roku obrotowym kapitat wtasny zwigkszyt sie o 14 821 tys. zt i wynosit na dzien
31 grudnia 2013r. 62 713 tys. zt. Na zmiang kapitatu wtasnego zasadniczy wptyw miato:

- wypracowanie skonsolidowanego zysku netto za rok 2013 w kwocie 9 979 tys. zi,

- zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie : 4 808 tys. zi,

- zwiekszenie kapitatu zapasowego w kwocie 3 375 tys. zt
Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013r. wynosit 12. 677 tys.z

[
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

Zmiany w wartosci kapitatu podstawowego w badanym roku nie wystgpity.

1.3, Wiasciciele i zmiany w strukturze wtasnosci Jednostki dominujacej:
Akcje Spoétki sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 01.01.2013r.:

3 ; <5 Wartosé Wartosé ; llosé glosow
Akcjonariusz llosé ERtiaing kapitatu % kapitatu na Wz
Wiestaw Wojas 10 630 000 1,00 zt 10 630 000 83,85% 10 630 000

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 31.12.2013r. i na dzien wydania opinii:

y : 4y Wartosc¢ Wartos¢ , : llosé glosow
Akcjonariusz llosé Somisahia kapitahu % kapitatu na Wz
Wiestaw Wojas 10 630000 1,00 zt 10 630 000 83,85% 10 630 000

1.4. Organy Spétki Jednostki dominujacej

1.4.1. Zarzad i zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej
Zarzad Spofki sktada sie z 2 oséb.
Sktad Zarzadu w okresie 01.01.2013r. — 31.12.2013r. i na dzien zakonczenia badania
przedstawiat sig nastepujaco:
- Pan Wiestaw Wojas - Prezes Zarzadu,

- Pan Kazimierz Ostatek — Wiceprezes Zarzadu.

1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 roku przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Jan Rybicki,
- Pani Barbara Mazur,
- Pan Kazimierz Nowakowski,
- Pan Jacek Konieczny,

- Pani Barbara Kubacka.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt

Zmianie.

/
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

1.4.3.

1.5.

1.5.1.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Udzielone prokury Jednostki Dominujacej
- Pan Jozef Topoér
- Pani Agnieszka Wojas

- Pan Stawomir Strycharz

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe badanej Grupy kapitalowej za rok poprzedni podlegato
obowigzkowemu badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. (Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). Zostalo zbadane
przez Polinvest-Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

nr 1806 i uzyskato opinig bez zastrzezen z objasnieniem.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sposob podziatu
zysku/pokrycia straty
W dniu 21 czerwca 2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr

167zatwierdzito sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WOJAS SA.

Ztozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej WOJAS SA za rok 2012 zostato zlozone

w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie za 2013 rok przeprowadzito biuro Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. tukasiewicza 1, bedace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste pod numerem 1806. W jego imieniu badanie przeprowadzit kluczowy
biegty rewident Janina Niedospiat wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentow

wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 2729.

Wybér biegtego i umowa o badanie

Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania skonsolidowanego za
rok 2013 uchwatg Rady Nadzorczej WOJAS S.A. nr 1/2013 z dnia 21 czerwca 2013r.
Badanie przeprowadzone zostato na podstawie umowy nr 06/07/B/13 zawarte] w dniu 22
lipca 2013r. pomiedzy WOJAS SA zsiedzibg w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29,

a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Lukasiewicza 1.

Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

[
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

1.6.3.

1.7,

1.8.

1.9.

z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) pozostajg
niezalezni od Jednostki dominujgcej oraz spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Okres przeprowadzenia badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2013 zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jednostki dominujacej w okresie od 11 do marca oraz w siedzibie badajacego w okresie od
17 marca do 09 kwietnia 2014r.

Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia Spétki

W ramach zlecenia dokonalismy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych
wytgczen w aspekcie zasad prawidtowej rachunkowosci oraz przestrzegania przepisow
prawa. Kierownik Jednostki dominujacej udostepnit zadane przez bieglego rewidenta
dane i wyjasnienia, a takze przediozyt o$wiadczenie o kompletnosci ujecia danych
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie
nastapity po dacie bilansu do dnia zloZzenia os$wiadczenia. Nie wystgpity ograniczenia

zakresu badania.

Dzien bilansowy na ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzona na dzien 31
grudnia 2013 roku.

Sprawozdania finansowe bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

zostaly sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Metody konsolidacji

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. objete zostaly konsolidacjg
metodg petna.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byty sprawozdania
finansowe sporzadzone wg MSSF oraz opinie i raporty z badania jednostek objetych
konsolidacja.

Sprawozdanie Wojas Trade Sp. z 0.0. sporzadzone zostato wedtug polskich standardéw
rachunkowosci i podlegato przeksztatceniu na MSSF.

Sprawozdanie Wojas Marketing Sp. z 0.0. sporzadzone zostato wedtug MSSF na dzien
31 grudnia 2013r.

Sprawozdania finansowe: jednostki dominujacej WOJAS S.A. i spdtek zaleznych: Wojas
Trade Sp. z 0.0. i Wojas Marketing Sp. z 0.0., zostaly zbadane przez Polinvest - Audit Sp.
z 0.0. iuzyskaty opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Wojas Slovakia s.r.o. nie podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta.

Udziat Spdtki zaleznej w skonsolidowanej sumie bilansowej i skonsolidowanym wyniku netto

jest nieistotny — wynosi odpowiednio 2,90% i 0,05%

f
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1.10.

Przedmiot badania
Sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem badania obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume 134 507 tys. zf,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31

grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 9 979 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw  wykazujgce catkowite

dochody ogotem w kwocie 14 816 tys. zi,
- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgace zwiekszenie kapitatu wtasnego

o kwote 14 821 tys. zt

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu

srodkow pienieznych netto w ciggu roku obrotowego 2013 o kwote 4 424 tys. z,

- dodatkowe informacje i obja$nienia.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

2. ANALIZA FINANSOWA
2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
il Stan na koniec (tys. zI) Struktura w % Dynamika
2011 2012 2013 2011 2012 | 2013 | 2012\2011 | 2013/2012
Aktywa
A | Aktywa trwale 51 506 55128 51873 37,2% | 38,6% | 38,6% 107 94
L Wartosci niematerialne i prawne 808 613 315 0,6% | 04%| 0,2% 76 51
IL. | Rzeczowe aktywa trwale 43 392 46 036 46 893 31,3% | 32,2% | 34,9% 106 102
III | Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0,0%| 0,0% | 0,0% - -
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 2702 2:931 0 1,9% 1,9% | 0,0% 101 0
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 604 5748 4665 33%| 40%]| 3,5% 125 81
B. | Aktywa obrotowe 87093 87819 82634 62,8% | 61,4% | 61,4% 101 94
I. | Zapasy 39562 65517 67 366 43,0% | 45,8% | 50,1% 110 103
1. | Nalezno$ci krotkoterminowe 8 568 12 633 8 805 6,2% | 8,8% | 6,5% 147 70
[II. | Inwestycje krotkoterminowe 17792 8556 5067 128% | 6,0%| 3,8% 48 59
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1171 1113 139 0.8% | 08%| 1,0% 93 125
Suma aktywow 138 599 142 947 134 507 100% | 100% | 100% 103 94

W biezacym okresie spadta wielko$é sumy bilansowej o 8,44 min zt,

chociaz podziat procentowy

aktywow na trwate i obrotowe pozostat bez zmian. Pozycjami, ktére odnotowaty najwieksze

zmniejszenia w biezacym roku sg naleznosci krotkoterminowe oraz inwestycje krétkoterminowe

(tacznie o 7,3 min zt). Ich spadek jedynie w niewielkim stopniu zostat skompensowany wzrostem

zapasow Grupy.

Sytuacja majatkowa Grupy kapitatowej w trzech analizowanych okresach ksztattuje sie stabilnie.

Bilas Stan na koniec (tys. zl) Struktura w % Dynamika
2011 2012 2013 2011 2012 2013 | 201212011 | 2013/2012
Pasywa

A Kapital (fundusz) wlasny 45 620 47 893 62714 32,9% 33,5% | 46,6% 105 131
L Kapitat (fundusz) podstawowy 12 677 12 677 12 677 9,1% 8,9% | 94% 100 100
L gﬂ:ﬂi?ﬂ:ﬁﬁg kepiliiotawony 0 0 0  00%| 00%]| 00%| - -
1 Udzialy (akcje) wlasne (wielkod¢ ujemna) 0 0 0 0,0% 0,0% | 0,0% - -
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 27745 30019 33394 20,0% 21,0% | 24,8% 108 111
V.1 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 1383 580 5474 1,0% 0,4% | 4,1% 42 944
V.2 | Roznice kursowe z przeliczenia -194 -6 -92 -0,1% 0,0% | -0,1% 3 1533
VI. Pozostale kapitaty ( fundusze) rezerwowe 594 594 594 0,4% 0,4% | 04% 100 100
VIL. | Zysk (strata) z lat ubieglych -1239 1141 688 -0,9% 0,8% | 0,5% -92 60
VIIL | Zysk (strata) netto 4634 2 888 9979 3,4% 2,0% | 74% 62 346
X e o o o] e ow[ee|
B. f(;’;’:m‘;’;f S 92079|  95054| 71793 | 67,0% | 665% |534% | 102 76
L Rezerwy na zobowiazania 2392 3184 4228 1,7% 22% | 3,1% 133 133
1L Zobowiazania diugoterminowe 13536 26 887 17 548 9,8% 18,8% | 13,0% 199 65
111 Zobowiazania krotkoterminowe 66 781 55454 41 236 48,2% 38,8% | 30,7% 83 74
v, Rozliczenia miedzyokresowe 10270 9529 8 781 7,4% 6,7% | 6,5% 93 92

Suma pasywow 138 599 142 947 134 507 100% 100% | 100% 103 94
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

Grupa Kapitatowa kolejny rok wypracowata zysk netto, zyski poprzedniego roku obrotowego nie

zostaly wyptacone wtascicielom Spotek, stad kapitat wtasny Grupy Kapitatowej odnotowat w kolejnym

roku dodatnig dynamike i obecnie stanowi 46,6% sumy bilansowej.

Waznym zrédtem finansowania majatku Spotki sg zobowigzania krétkoterminowe, chociaz ich udziat

w strukturze zrodet finansowania systematycznie maleje. Zobowigzania diugo jak i krotkoterminowe

odnotowaty znaczne spadki w stosunku do roku poprzedniego (o odpowiednio 9,3 i 14,2 min zt).

za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
Lp. Wyszezegolnienie
2011 2012 2013 2012/2011 2013/2012

'y :)"‘g‘;z‘v’vd]y;:::;?l ;“v’,’f':;:]’: protukséw, 145 181 167 347 187 805 115 12
L. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 69723 80 730 98 201 116 122
IL. | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow 75458 86617 89 604 115 103
B. ﬁgiigﬂjﬂ;‘“ﬂﬂ;’;“ PhodLKin, thwaniv L 82 180 93 999 106 703 114 114
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 40 601 48 208 58179 119 121
II. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 41579 45791 48 524 110 106
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 63 001 73 348 81102 116 111
D. | Koszty sprzedazy ' 46 127 56 786 62 797 123 111
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 7081 7131 8203 101 115
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 9793 9 431 10 102 96 107
G. | Pozostale przychody operacyjne 2477 2743 3304 111 120
H. | Pozostate koszty operacyjne 2244 2703 3451 120 128
I. | Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (F+G-H) 10 026 9471 9 955 94 105
J. | Przychody finansowe 896 4180 5864 467 140
K. | Koszty finansowe 5406 10195 3730 189 37
L. | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) 5516 J 456 12 089 63 350
M. | Wynik zdarzei nadzwyczajonych (M.L-M.IL) 0 0 0 - -
[. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0 -

II. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 “

N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 5516 3 456 12 089 63 350
0. | Podatek dochodowy biezacy 1 832 996 1332 54 134
P. | Podatek dochodowy odroczony -970 -426 778 44 -183
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 4654 2 886 9979 62 346

Dynamika wzrostu przychodéw byta zblizona do dynamiki wzrostu kosztdow, co zaowocowato zyskiem

ze sprzedazy o 7% wyzszym niz w roku ubiegtym. Znaczne zmniejszenie kosztow finansowych

o kwote blisko 6,5 min zt zaowocowato jednak duzo wiekszym zyskiem z dziatalnosci gospodarczej.

Ostatecznie Grupa zakonczyta rok zyskiem netto w wysokosci 9,979 min zt.

Wskaznik Tre$é¢ ekonomiczna 2011 2012 2013
1.Wskaznik ptynnosci 1 akryva Shiblows | ZohavadRaA 1,30 1,58 2,00
krétkoterminowe
- sl aktywa obrotowe - zapasy /
2. Wskaznik ptynnosci IT solondazaia kot tntepmisionis 0,41 0,40 0,37
s g e inwestycje krotkoterminowe /
3.Wskaznik ptynnosci IIT sibowriazanie krbthoterminpwe 0,27 0,15 0,12
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$redni stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug x 365 / przychod
; SR 20 21 18
netto ze sprzedazy produktéw i
towardw

4.Szybko§¢ obrotu nalezno$ci w dniach

$redni stan zobowiazan z tytulu
5. Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach dostaw i ustug x 365 / koszty 92 93 69
dziatalno$ci operacyjnej

$redni stan zapasdw x 365. /l.(oszty 198 236 297
dziatalnosci operacyjnej

6. Szybko$¢ obrotu zapaséw w dniach

Wskazniki ptynnosci | i Il uksztattowaty sie na niskich poziomach. Duza roznica pomigdzy tymi
wskaznikami obrazuje duze zapasy.

Wskaznik obrotu zapasami jest bardzo wysoki, co, wskazujg na niski wspétczynnik rotacji zapasow
w Grupie, jednak w stosunku do roku poprzedniego ulegt on obnizeniu. Znacznemu skréceniu ulegta

rowniez szybko$c¢ sptaty zobowigzan. Naleznosci sg regulowane $rednio co 20 dni.

Wskaznik Treéé ekonomiczna 2011 2012 2013

1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ztotych) 4654,0 2 886,0 9979,0

2.Rentowno$¢ majatku poLs ﬁnaniog\g%;l;tto / dldrwn 3,36% 2,02% 7,42%

3.Rentownos¢ kapitaiu wlasnego ik ﬁ“ar‘f‘f{‘;‘;‘gy“f;“’ /kapitat | 1) 360 6,41% 18,92%

4 Rentownoéé netto sprzedazy Wyl Suensayeiin { eayEhody | g0y L72% | 531%
netto ze sprzedazy

5 Rentowno$é brutto sprzedazy zyskze suzedany/ prayehedy | uagoer . | agimawe | 43w
netto ze sprzedazy

*) kapital wiasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wyzszy wynik z dziatalnosci Grupy w 2013 roku wptyngt na zwiekszenie wszystkich wskaznikow
rentownosci w stosunku do wartosci z roku poprzedniego. Warto zwrdci¢ uwage na rentownosé brutto

ze sprzedazy, ktéra wskazuje na bardzo zblizong marze brutto na sprzedazy.

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2011 2012 2013
1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem (kapitaty wlasne + rezerwy) /
0,93 0,93 1,29
whasnym aktywa trwate
(kapitaty
2. Trwatos¢ struktury finansowania whasnetrezerwy+zobowiazania 0,44 0,55 0,63
dlugoterminowe) / suma pasywow

WskazZniki wyptacalnosci ulegty zwigkszeniu w badanym roku. Obecnie caly majgtek trwaty jest

pokryty kapitatem wtasnym. Wzrosta réwniez trwatos¢ struktury finansowania.

2.2 Zdolno$é do kontynuowania dziatalnosci
W oparciu o powyzszg analize finansowg stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuowania przez Grupe kapitalowa dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie,

w dajacej sie przewidziec przysztosci, to jest rok od dnia bilansowego.

|
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3.1.

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA

Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej
zostaly wycenione wedtug nastepujgcych zasad:
- srodki trwate, wartosci niematerialne — w cenach nabycia lub w wysokosci
technicznego kosztu pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy
wynikajace z trwatej utraty wartosci,
- srodki trwate w budowie — wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
amortyzacja $rodkow trwatych w grupie kapitatowej liczona jest metoda liniowg przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych planowany okres
uzytkowania sktadnika majatku w wykonywanej dziatalnosci gospodarczej,
- akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych — w cenie nabycia,
- materiaty wedlug cen nabycia. W uzasadnionych wypadkach wartos¢ zapasow
materiatow zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce ich wartos¢, dokonywane w
ciezar pozostatych kosztow operacyjnych,
- potprodukty i produkcja w toku — wedtug kosztow wytworzenia, nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy,
- produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ich ceny sprzedazy
netto na dzien bilansowy, ‘
- towary — wedtug cen nabycia z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w cenach nie
wyzszych od ich planowanych cen sprzedazy netto,
- naleznosci i zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem
utworzonych odpiséw na naleznosci watpliwe, dokonywanych w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. Naleznosci i zobowigzania o terminie wymagalnosci powyzej 12
m-cy wycenia sie wedlug wysokosci zamortyzowanego kosziu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywng stope procentowag ustala sie na
podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu obcego Grupie. Naleznosci i zobowigzan z
datg zapadalnosci ponizej 12 m-cy nie dyskontuje sie
- $rodki pieniezne — wedtug wartosci nominalnej,
- kapitaty - wedtug wartosci nominalnej,
- aktywa i pasywa w walutach obcych — wedtug kursu $redniego NBP ogloszonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

Ocena zasadnosci i ciggtosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.

Przyjete przez Grupe zasady wyceny stosowane sg w sposob ciagty.

W 2013 roku w sprawozdaniach spétek wchodzacych w sktad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w sposobie wyceny aktywow i pasywow,
zasadach rachunkowosci i sposobu sporzgadzania sprawozdan finansowych w poréwnaniu z

rokiem poprzedzajacym rok badany.

|
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3.3.

3.4.

3.5.

Walutg funkcjonalna jest polski ztoty. Walutg prezentacji jest polski zloty.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach

polskich ztotych.

Zastosowane wylgczenia
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczono:
- rozrachunki (naleznosci i zobowigzania) spétek objetych konsolidacja,
- obroty wewnetrzne - przychody i koszty spotek objetych konsolidacjg,
- warto$¢ posiadanych udziatow i akcji w jednostkach powigzanych (wycenianych
w cenie nabycia) w kwocie

- kwoty marzy zawartej w aktywach konsolidowanych jednostek.

Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujacy sporzadzit i zgromadzit dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca;:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej,
- pakiet sprawozdawczy jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowe] wg MSSF
(dotyczy Wojas Trade Sp. z 0.0.),
- korekty i wytgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,
- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i sporzadzona prawidtowo.

Odstepstwa od zasad konsolidacji
Nie zidentyfikowano odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Migedzynarodowych

Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.
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USTALENIA KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace
okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej WOJAS SA. oraz sporzadzone zostatlo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, z w zakresie nieuregulowanym
przez MSSF/MSR.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

/00 el
Janina Niedospiat
Kluczowy Biegty Rewident
nr w rejestrze 2729
przeprowadzajacy badanie
w imieniu
Polinvest — Audit Sp. z o0.0.
wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych
do badania sprawozdan
finansowych
pod pozycjg 1806

Krakoéw, dnia 09 kwiecien 2014 roku.

V-ce Prezes Zarzadu
Barbara Seremet-Wosik
Biegly Rewident
Numer w rejestrze 10108,
Polinvest — Audit Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie,
ul. Lukasiewicza 1

POLINVEST - AUDIT
Spétka z 0.0
31-429 Krakow
ul. Lukasiewicza 1
NIP 676-20-61-598
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