SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ IZOSTAL S.A.

z wynikéw oceny przediozonych przez Zarzad:
e sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2013

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2013
e wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2013

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2013.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego IZOSTAL S.A. za rok 2013
oraz zapoznata sie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta i raportem z badania
sprawozdania finansowego - Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach, badajgcego sprawozdanie finansowe Spofki i sprawozdanie z
dziatalnosci jednostki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, iz Sprawozdanie finansowe lzostal S.A.
sporzadzone za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,

ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 242.790 tys. zt (stownie:

dwiescie czterdziesci dwa miliony siedemset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych),

e sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2013 roku wykazujgce catkowite dochody ogétem w wysokoséci 13.204 tys. zt

(stownie: trzynascie milionéw dwiescie cztery tysigce ztotych),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wtasnego o kwote 7.308 tys. zt

(stownie: siedem milionow trzysta osiem tysiecy ztotych),

e sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2013 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote

19.156 tys. zt (stownie: dziewietnascie milionéw sto piecdziesigt szesc¢ tysiecy ztotych),

¢ informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego,
we wszystkich istotnych aspektach przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej na dzien 31.12.2013 roku jak tez wyniku finansowego za rok
obrotowy 2013. Omawiane sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSR, MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
dokumentéw. Ponadto przedmiotowe sprawozdanie jest zgodne z zapisami Rozp. Min.
Finanséw z dn. 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, a takze jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami Statutu lzostal S.A.

W zwigzku z powyzszym oraz po dokonanej analizie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spdétki za rok 2013 Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyniki dziatalnosci gospodarczej w 2013
roku oraz sytuacja majgtkowa i finansowa Spotki sg przedstawione prawidtowo i rzetelnie,
a przedstawione fakty poparte danymi liczbowymi odzwierciedlajg rzeczywisty stan rzeczy.
Uwzgledniajgc wyniki powyzszych analiz, Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujgca
0 zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad :

e sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2013,
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Izostal S.A. w roku 2013.

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez i zaakceptowata propozycje Zarzgdu w przedmiocie
podziatu zysku za 2013 rok w wysokosci 13.210.694,28 zt (stownie: trzynascie milionéw
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dwiescie dziesieC tysiecy szes$éset dziewiecdziesigt cztery ziote, 28/100), ktéra zostanie
przedtozona do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, przeznaczajgc zysk
na:

o kapitat zapasowy Spotki w kwocie : 9.281.414,28 zt (stownie: dziewie¢ miliondw

dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy czterysta czternascie ztotych 28/100);

o wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie : 3.929.280,00 zt (stownie: trzy
miliony dziewieCset dwadzie$cia dziewiel tysiecy dwiescie osiemdziesigt ztotych
00/100), co daje 0,12 zt (stownie: dwanascie groszy) dywidendy na kazda akcje.
Propozycja obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez
Spoétke w ilosci 32.744.000 sztuk.

Ponadto Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen do proponowanego przez Zarzad terminu
ustalenia prawa do dywidendy przypadajgcego na dzien 12 sierpnia 2014 roku oraz terminu
wyptaty dywidendy planowanego na dzieh 1 wrzesnia 2014 roku.

Zwiezta ocena sytuacji Spéftki.

W 2013 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 323.427 tys. zi, .
0 29,6% mniej niz w poprzednim roku, jednak spadek ten zwigzany byt z przejSciowg
sytuacjg na rynku gazowniczym, czyli czynnikiem niezaleznym od Spofki.

Spoétka w okresie do sierpnia 2013 roku realizowata dostawy na rzecz OGP Gaz-System
S.A., w tym ostatnie z Umowy Ramowej zawartej w styczniu 2011 roku. Kolejne znaczace
zakupy ze strony Operatora sg w fazie przetargowej. Inwestor przygotowuje dostawy rur na
realizacje kolejnych odcinkéw gazociggdéw, rownoczesnie konczac budowy gazociggdéw, na
ktére Spotka dostarczyta swoje produkty.

W 2013 roku odnotowano znaczny wzrost sprzedazy na rynki eksportowe. Przychody
z eksportu wzrosty o 108,2% w porownaniu do 2012 roku. Gtéwnymi destynacjami eksportu
byty kraje: Litwa (40% eksportu), Wegry (28,9% eksportu), Rumunia (11,6% eksportu)
i Niemcy (7,1% eksportu).

Poszukujgc nowych rynkéw zbytu Spétka w 2013 roku rozpoczeta dziatalno$é zwigzang
Z nastepujgcymi nowymi produktami :

- izolowaniem potgczen rur w gazociggu,

- izolacja antykorozyjna rur nierdzewnych typu duplex,

- malowanie wewnetrzne rur wiertniczych farbami epoksydowymi.

Opracowanie technologii nowych produktow stato sie mozliwe dzieki pracom Centrum
Badawczo — Rozwojowemu Technologii i Produktéw Stalowych.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spoétki jest bardzo dobra, a osiggniete przez Spotke w
2013 roku wyniki finansowe sg zadawalajgce. Zarzad Spotki prawidiowo gospodaruje
majatkiem i zarzgdza zobowigzaniami. Posiadane kapitalty zapewniajg bezpieczenstwo
i stabilnos¢ prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Rada Nadzorcza uznaje, ze Spodtka
konsekwentnie realizuje przyjetg strategie i osigga zatozone przychody finansowe.

Rada Nadzorcza ocenita takze istotne czynniki ryzyka i zagrozenia z nich wynikajgce.

Oceniajgc system zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spétki Rada Nadzorcza zwraca uwage,
iz ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie
uzaleznienie od spotek: PGNIG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja
gazem) oraz spotki O.G.P. Gaz-System S.A. (operator systemu przesytowego), a takze od
planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. Oprécz sprzedazy realizowanej
bezposrednio na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. i PGNiG S.A. Spoétka swiadczy ustugi dla
firm bedgcych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji. Aby minimalizowa¢ ryzyko
Izostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych rynkow zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spotki
gazowe) jak i za granica.

Zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja finansowa Spotki jest skorelowana z sytuacjg
makroekonomiczng w Polsce. Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjetg przez Polske
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strategie dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia w gaz oraz narzucone przez Unie Europejska
restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2.

Rentownos¢ swiadczonych przez Spotke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od
zmian cen czynnikow produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych,
gtéwnie polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikéw w strukturze kosztéw ksztattuje sie
na poziomie okoto 20%. Ceny surowcow chemicznych odznaczajg sie wysokg korelacjg z
cenami ropy naftowej na Swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng polityczno-
ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlega¢ silnym wahaniom.

Rada Nadzorcza ocenita rowniez ryzyko zwigzane z zmiennoscig cen rur. Spétka w celu
unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych, optymalizuje stany
magazynowe dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W wypadkach szczegdélnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na skfad po aktualnych
cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z
zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczgce projekty lzostal S.A. negocjuje ceny z dostawcami i
zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuaciji
na rynku stali.

Czynnikiem oddziatowujgcym w istotny sposob na zyskownos¢ obrotu jest rowniez ocenione
przez Rade Nadzorczg ryzyko zmian kursow walut.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowg Spoétka narazona jest na
ryzyko zmian kurséw walut. Obcg walutg dominujgcg w transakcjach handlowych jest EUR.
Spoétka zabezpiecza ryzyko walutowe zawierajgc transakcje walutowe z odroczonym
terminem realizaciji.

Ocenie Rady Nadzorczej podlegato takze ryzyko kredytu kupieckiego. Spotka realizuje
sprzedaz z odroczonymi terminami pfatnosci, co naraza jg na ryzyko niewyptacalno$ci
swoich klientéw. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spotek dziatajgcych w branzy
ogo6lnobudowlanej i przy budowie drég. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spétka
ubezpiecza nalezno$ci i realizuje sprzedaz w granicach limitéw ustalonych przez korporacije
ubezpieczeniowa.

Zaréwno Rada Nadzorcza jak i Zarzad Spétki podejmuje starania majgce na celu

ograniczenie czynnikow ryzyka do poziomu minimalnego oraz identyfikuje na biezgco nowe.

Rada Nadzorcza uwaza za uzasadniony wniosek do Walnego Zgromadzenia o udzielenie
cztonkom Zarzgdu lzostal S.A. w osobach : Pana Marka Mazurka i Pana Michata Pietrka
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2013, natomiast w przypadku
Pana Jacka Podwinskiego Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia
0 nieudzielenie absolutorium z wykonania obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu od 01.01.2013
roku do 08.11.2013 roku.

Zawadzkie,03.04.2014 r.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Jerzy Bernhard - Przewodniczacy Rady ...
Andrzej Baranek - Wiceprzewodniczgcy Rady ...
Jan Chebda - Sekretarz Rady
Jan Kruczak -Czlonek Rady
Lech Majchrzak -Czlonek Rady

Adam Matkowski -Cztonek Rady



