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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2013 rok

Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spotki, informacje o podstawowych produktach, towarach, rynkach zbytu ,
zgodnie z wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

1. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno —finansowych.

Rachunek zyskow i strat.

Wyniki finansowe dziatalnosci Eko Export S.A. przedstawiajg sie nastepujgco:

I. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

H 39 023 911,52 11 720 164,68
materialdow, w tym:
II. Ko_szliy sprzedanych produktéw, towarow i 17 956 665,63 9 383 480,34
materialow, w tym:
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 21 067 245,89 2 336 684,34
1V. Koszty sprzedazy 1790 679,16 306 661,30
V. Koszty ogolnego zarzadu 2 397 966,38 2 343 774,85
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 16 871 600,35 -313 751,81
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 155 425,46 321 715,42

VIII. Pozostate koszty operacyjne 541 042,91 1 531 865,70
IX. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 18 485 982,90 -1 523 902,09
X. Przychody finansowe 823 609,42 189 309,81
XI. Koszty finansowe 444 360,39 568 917,47

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI)

18 865 231,93

-1 903 509,75

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII1.1-XIII.2)

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+XIII)

18 865 231,93

-1 903 509,75

XV. Podatek dochodowy

3 602 733,00

-74 465,00

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV)

15 262 498,93 -1 829 044,75

W okresie 12 miesiecy 2013 spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
39.024 tys. PLN. Zrealizowane przychody sg nizsze od planowanych na 2013 roku 44 min.
PLN. Jednak nalezy podkresli¢, ze osiggniety zysk nie ulegt zmianie w stosunku do planu, co
oznacza wzrost rentownosci dziatalnosci w stosunku do planowane;j.

Zmiana wyniku finansowego spotki w poréwnaniu do raportu kwartalnego nastgpita
gtéwnie w zwigzku z zalecong przez biegtego rewidenta zmiang podejscia w zakresie ujecia
kosztdw aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych (rezerwy na naleznosci). Zastosowane
ostatecznie podejscie zapewnia zachowanie zasady ostroznosci oraz memoriatu i jest
dostosowane do faktycznego przekazywania ryzyka i korzysci zwigzanych z przedmiotem
sprzedazy finalnemu odbiorcy.

Wiekszo$¢ przychodéw wypracowanych przez Spoétke pochodzi ze sprzedazy produktow.
Koszty zarzadu zostaty zmniejszone w stosunku do roku poprzedniego o 3%. Natomiast
udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w przychodach w 2013 roku spadt do poziomu 6%
przychoddw, natomiast w 2012 roku poziom kosztéw zarzadu utrzymywat sie na poziomie
20% przychoddéw. W 2013? znacznie zwiekszyly sie przychody finansowe na co sktadajg sie
gtédwnie uzyskane odsetki.
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Znaczny wzrost przychoddw umozliwit Spdtce wypracowaé ogromny w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego zysk netto, ktéry na koniec 2013 roku wyniost
15.262,5 tys zt (przy stracie 1.829 tys. zt w 2012 roku ). Przyrost zysku netto wynidst 943%
w stosunku do 2012 roku.

Realizacja przyjetej przez Spotke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej
dziatalnosci rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie,
dodatniego wyniku na sprzedazy. Przy 233% wzroscie przychoddw ze sprzedazy (w stosunku
do roku poprzedniego), przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw
biezacej dziatalnosci na dziatalnosci podstawowej Spotka uzyskata dodatni wynik na
sprzedazy, ktory na koniec 2013 roku wynidst 16.878,6 tys zt. przy stracie na sprzedazy w
2012 roku na poziomie -313 tys zt. (przyrost 5.480% w 2012 roku).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Pozycja 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 39 023 911,52 11 720 164,68
Sprzedaz eksportowa 37 599 614,98 11 701 343,72
Sprzedaz krajowa 1424 296,54 18 820,96

Przychody ze sprzedazy produktdw — nastagpit wzrost w stosunku do 2012 roku az o 233% .
Poziom zamoéwien na dostawy do klientdw zostat znacznie zwiekszony, co jest efektem
agresywnej dziatalnosci spétki w dziedzinie handlu i marketingu w catej Europie i USA. W
wyniku tych dziatan w ostatnich miesigcach juz sg znaczne efekty stopniowego zwiekszenia
ilosci klientdbw oraz zapotrzebowania na mikrosfere. Osiggniety wynik (wysoki zysk na
sprzedazy) byt mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej
gtéwnie do dotychczasowego rynku oraz znajdowaniu nowych rynkéw zbytu.
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Zrédta przychodéw w 2013

M sprzedaz eksportowa ™ sprzedaz krajowa

W zdecydowanej wiekszosci Spotka sprzedata swoje towary za granice. Nadal na bardzo
wysokim poziomie utrzymuje sie sprzedaz eksportowa, ktéra stanowi 96,35% przychodow
spotki. Dzieki wspdtpracy z duzymi koncernami z Europy i USA prawie wszystkiego przychody
ze sprzedazy pochodzg z zagranicy.

KOSZTY OGOLNE ZARZADU

W analizowanym okresie, koszty ogdlne zarzadu wyniosty 2404966,38 zt , co w
porownaniu z 2012 stanowi wzrost o 3%. Wzrost nie jest znaczny lecz spowodowany
gtédwnie zwiekszeniem kosztow amortyzacji. Dodatkowym czynnikiem zwiekszajgcym koszty
byt wzrost wynagrodzen. Wzrost kosztéw jest w duzym stopniu spowodowany zwiekszonymi
wyjazdami do Europy Wschodniej w szczegdlnosci do Kazachstanu, gdzie Zarzad prowadzit
rozmowy W sprawie zawigzania Spotki wydobywczej oraz pozyskania nowych dostawcow
mikrosfery oraz nadzorowat budowe nowej fabryki. Koszty zwigzane z reprezentacjg s
monitorowane na biezgco. W 2013 roku Zarzad kontynuowat polityke racjonalizacji kosztow
oraz planowania wydatkéw zwigzanych z reprezentacja.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Koszty dziatalno$ci operacyjnej przedstawiajg sie nastepujgco:

Pozycja Wykonanie 12 m-cy 2013 Wykonanie 12 m-cy 2012
Koszty dziatalnosci operacyjnej 25 136 032,08 9 397 467,36
Amortyzacja 1201 202,10 880 861,53
Zuzycie materiatéw i energii 12 101 147,99 4 328 013,79
Ustugi obce 9 405 606,77 2 164 944,97
Podatki i opfaty 132 344,26 151 822,40
Wynagrodzenia 1 668 975,96 1 300 259,74
Ubezpieczenia spoteczne i inne 300 584,56 226 135,46
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 319 170,44 345 429,47
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Struktura kosztow rodzajowych

1% _ 1%

X

B Amortyzacja
M Zuzycie materiatow i energii
H Ustugi obce

B Podatki i optaty

B Wynagrodzenia

m Ubezpieczenia spotfeczne i
inne Swiadczenia

Wynikiem prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci materiatow i
energii w ogolnej wartosci kosztow rodzajowych ( 48%). W pozostatej czesci kosztéw
rodzajowych najwiekszy udziat majg ustugi obce ( 37% ) oraz wynagrodzenia i Swiadczenia
( 8%). Ustugi obce to gtdwnie transport surowca. Jest to spowodowane ponad dwukrotnym
zwiekszeniem sprzedazy a co za tym idzie wiekszym zakupem surowca, zuzyciem energii i
kosztami transportu surowca.

SYTUACJA DOCHODOWA

Przy osiggnietym znacznym wzroscie przychoddw (233%) Spétka jednoczesnie zanotowata
wysoki zysk brutto ze sprzedazy. Wptyw na to miaty pierwsze juz widoczne efekty
przeprowadzonej modernizacji zaktadu, ktére majg za zadanie m.in. obnizenie kosztow
produkcji. Wzrost sprzedazy jest efektem agresywnej dziatalnosci spotki w dziedzinie handlu i
marketingu w catej Europie i USA. W wyniku tych dziatan widoczne juz sg znaczne efekty
stopniowego zwiekszenia ilosci klientow oraz zapotrzebowania na mikrosfere. W 2013 Zarzad
czynit takze starania, ktore miaty na celu odbudowanie cen sprzed kryzysu gospodarczego.
Wysoki zysk na sprzedazy byt mozliwy dzieki przychodom z wynegocjowanych wyzszych cen
sprzedawanych przez Spoétke produktéw oraz minimalizacji kosztéw dziatalnosci.

Gtéwnym zrédiem przychodéw byty Srodki generowane ze sprzedazy mikrosfery ( 95%).
Mikrosfera byta jedynym wyrobem sprzedawanym w 2013. Szczegdtowy opis produktow
sprzedawanych przez Spétke jest opisany w punkcie 4. Niewielki procent przychodéw ze
sprzedazy to ustugi ( transport, refaktury itp.)
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Zrédta przychodéw w 2013r.

Zrédta przychodéw w 2013

® wyroby ™ ustugi

Bilans

Suma bilansowa na dzien 31.12.2013 wyniosta 62 771 778,46 zi. i wzrosta o 28 360 578,57
zt tj. 0 82% w porédwnaniu do 2012r. Znaczgco wzrdst poziom aktywow trwatych w
porownaniu do 2012 — wzrost o 9 383 738,44 zt tj. 0 54%. W 2013 roku réwniez wzrosty
pozycje pasywow. Stan posiadanych kredytdw Spotki zostat zwiekszony o 99% natomiast
zobowigzania handlowe zostaty zwiekszone 0 909%.

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku spdtki aktywa trwate stanowig 43% ogodlnej wartosci aktywdéw. Ich
wartos¢ zostata zwiekszona o 9 383 738,44 zt. Nastgpit znaczacy wzrost wartosci budynkéw
spotki co jest wynikiem realizacji inwestycji w ich remont . Réwniez znaczny wzrost inwestycji
dtugoterminowych i wartosci niematerialnych i prawnych przyczynit sie do zwiekszenia sie
wartosci aktywdw trwatych.

Aktywa trwate  01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012
Wartosci niematerialne i prawne 2 271 592,96 1 058 056,25
Rzeczowe aktywa trwate 13 524 483,60 12 513 371,64
Naleznosci dtugoterminowe 672 120,35 723 220,35
Inwestycje dtugoterminowe 8 508 050,71 1273 521,97
D’f_ugotermlnowe rozliczenia 1 932 549 41 1 956 888,38
miedzyokresowe

Suma 26 908 797,03 17 525 058,59
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01.01.2013-31.12.2013
62 771 778,46

Aktywa razem

01.01.2012-31.12.2012

34 411 199,89

Aktywa trwate

26 908 797,03

17 525 058,59

Aktywa obrotowe

35 862 981,43

16 886 141,30

Pasywa razem

62 771 778,46

34 411 199,89

Kapitat wtasny

51702 201,58

23 672 812,15

Zobowigzania i rezerwy

11 069 576,88

10 738 387,74

Aktywa obrotowe stanowity 57% ogdInej wartosci aktywow. Ich warto$¢ na koniec 2013 roku
wynosi 35 862 981,43 zt. i znaczaco zwiekszyta sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2012r.
Gtownym czynnikiem, dzieki ktéremu nastgpit tak znaczacy wzrost jest zwiekszenie sie
zapaséw o 7 211 835,18 zt, naleznosci krétkoterminowych o 3 567 831,72 zt oraz inwestycji
krotkoterminowych o 8 378 115,09 zt. Tabela ponizej przedstawia szczegétowo dane
porownywalne.

Aktywa obrotowe 01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Zapasy 12 653 072,16 5 441 236,98

Naleznosci krotkoterminowe 9 274 430,80 5 706 599,08

Inwestycje krotkoterminowe 13 555 082,12 5176 967,03

Krétkoterminowe rozliczenia 380 396,35

. 561 338,21
miedzyokresowe

Suma 35 862 981,43 16 886 141,30

Polityka zarzadzania zasobami finansowymi.

Zarzad prowadzi polityke racjonalnego zarzadzania zasobami finansowymi. Dobiera do
wspbtpracy przedsiebiorstwa bedace w dobrej, stabilnej sytuacji finansowej ( gtéwnie duze
koncerny i spotki kapitalowe), bedace réwnoczesnie dobrymi pfatnikami. NaleznoSci
monitorowane sg na biezgco i w przypadku ich nieterminowego regulowania podejmowane
sg rézne sposoby windykacji.

Zawarta umowa kredytowa w rachunku biezacym pozwala na regulowanie biezacych
zobowigzan spotki wzgledem dostawcow.

Sytuacja finansowa

Wartos$¢ kapitatdw wiasnych Spotki w pordwnaniu z 2012r. zwiekszyta sie nastepujgco:

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

01.01.2013-31.12.2013
1 097 750,00

01.01.2012-31.12.2012
1 040 500,00

Nalezna wpfaty na kapitat podstawowy

0,00

0,00

ujemna)

Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢

-11 177 408,70

-1 285 439,30

Kapitat zapasowy

46 519 361,35

25 746 796,20

Zysk (strata) z lat ubiegtych

0,00

0,00

Zysk ( strata ) netto

15 262 498,93

-1 829 044,75

Suma

51 702 201,58

23 672812,15
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Znacznie lepsze wyniki przetozyly sie na poprawe wartosci podstawowych wskaznikéw.

Wykonanid Wykonanie
Pozycja Formuta = =
yal grudzien | grudziert
2013r. 2012r.
Wskazniki ptynnosci
. e aktywa biezgce 3,61 3,59
Wskaznik ptynnosci biezacej zobowiazania biezace
. - - aktywa biezace - zapasy 2,66 2,39
Wskaznik ptynnosci szybkiej Zobowiazania biezace
, . . - aktywa biezgce - zapasy - naleznosci 1,73 1,26
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci zobowiazania biezace
Wskazniki wspomagania finansowego
. , . zobowigzania ogétem 0,18 0,31
Wskaznik ogolnego zadtuzenia aktywa
. . . zobowigzania ogdtem 0,21 0,45
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego kapitat whasny
, . . . zobowigzania dtugoterminowe 0,001 0,01
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego kapitat wlasny
.. . , . zobowigzania krotkoterminowe 0,19 0,22
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego kapitat whasny ! !
. s, . majatek trwaty 448 66,87
Wskaznik zadtuzenia srodkéw trwatych Zobowigzania diugoterminowe !
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynik finansowy netto 39,11% -2,68%
narastajaco przychody ze sprzedazy narastajgco
i 1 o, - 0]
Wskaznik rentownosci majatku ROA wynik finansowy netto 24,31% >,32%
aktywa
. L. wynik finansowy netto 56,72% -10,44%
Wskaznik rentownosci majatku trwatego majatek trwaty ! !
Wskaznik rentownosci majatku wynik finansowy netto 42,56% -10,83%
obrotowego majatek obrotowy
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wynik finansowy netto 29,52% -7,73%
ROE kapitat wiasny
Wskazniki aktywnosci (obrotowosci)
cykl naleznoéci (dni) srednlistan naleznosci I|c;ba dni w 71 139
okresie/przychody narastajaco
$redni stan zobowigzan * liczba dni w 121 114
cykl zobowigzan (dni) okresie / koszty dziatalno$ci operacyjnej
narastajgco
$redni stan zapasdéw * liczba dni w 122 222
cykl zapaséw (dni) okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej
narastajgco
cykl zapasow 72 247
cykl konwersji gotowki (dni) + cykl naleznosci
- cykl zobowigzan (dni)
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2. Perspektywa rozwoju dziatalnosci emitenta

Dziatalno$¢ Spotki w latach nastepnych bedzie zmierzata do dalszego zwiekszania dostepu do
zrodet mikrosfery. Wykonanie tego planu jest mozliwe, dzieki Scistemu okresleniu
strategicznych kierunkéw rozwoju spoétki oraz prowadzonym przez Zarzad dziataniom,
zmierzajgcym do realizacji tych kierunkéw. W ramach realizowania ww. strategii rozwoju
Spotki zawierane sg nowe kontrakty na dostawy produktu. W 2014 roku Spotka zakonczenie
budowe stacjonarnego urzadzenia do pozyskiwania mikrosfery, a w 2015 kolejng. Po
realizacji tych inwestycji dostawy do Spétki bedg na zadowalajgcym jg poziomie.

Kolejnym strategicznym elementem w rozwoju dziatalnoSci Emitenta jest budowa pierwszej
na Swiecie fabryki do catorocznego pozyskiwania mikrosfery w Astanie, Kazachstan. Spétka
nie odnotowata zagrozen w realizacji tej inwestycji. Inwestycja jest realizowana poprzez
utworzong w tym celu spodtke - corke Emitenta. W projekt sg zaangazowane osoby z
odpowiednim doswiadczeniem zaréwno praktycznym jak i teoretycznym. Nad catoscig
projektu czuwa kierownik projektu - profesor wyzszej uczelni oraz dyrektor spotki-corki,
ktora te inwestycje realizuje. Osoby nadzorujgce potwierdzajg termin probnego rozruchu
instalacji na koniec II kwartatu 2014 roku.

Kolejnym krokiem Spotki jest podpisanie wieloletnich kontraktdw na zakup mikrosfery szarej
suchej w przynajmniej dwdch krajach europejskich.

Wszystkie opisane powyzej dziatania Emitenta majg doprowadzi¢ do zmniejszenia, juz od
2014 roku, efektu sezonowosci, az do jej catkowitego wyeliminowania. Zakupy surowca
zapewnia w jak najwiekszym stopniu wykorzystanie nowej linii  produkcyjnej,
zaprojektowanej do przerobu mikrosfery suchej lub lekko zwilgoconej.

Opisanej powyzej dziatania Spditki, tj. tak duza ilos¢ zakupionej mikrosfery oraz pozyskanej
poprzez spotki-corki skutkujg rozszerzeniem rynkow zbytu o nowe kierunki.

Jednym z efektow tych dziatan jest podpisanie z nowym Partnerem amerykanskim
wieloletniej umowy na sprzedaz mikrosfery ceramicznej na najwiekszy na Swiecie rynek
Ameryki Potnocnej. Juz w maju majg odbyC sie rozmowy dotyczace wspodlnej strategii
rozwoju na tym rynku poczawszy od II potrocza 2014r. Gidwnym wspolnym odbiorcag
mikrosfer bedzie przemyst wydobywczy ropy i gazu, ktdry obecnie rozwija sie bardzo
dynamicznie.

Zarzad planuje w 2014 roku rozpocza¢ sprzedaz naszych produktow na dwdch kolejnych,
bardzo ciekawych rynkach. Pierwszy to Australia, gdzie zapotrzebowanie na mikrosfere w
réznych branzach jest duze, w tym w branzy ropy i gazu. Drugim rynkiem, gdzie dominuje
zastosowanie mikrosfery przy procesach wydobywczych ropy naftowej sg Kraje Zatoki
Perskiej( Gulf Countries Counsil).

Pozostate rynki zbytu, tj. gtdwnie kraje zachodnio-europejskie Spétka bedzie obstugiwata bez
posrednikéw, tak jak do tej pory sie to odbywato.
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3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi (m.in. gwaitowne zmiany popytu
i podazy na wyroby odbiorcow mikrosfery, warunki atmosferyczne)
Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw takich

jak: nieoczekiwane zmiany przepiséw prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy do popytu
na wyroby odbiorcow mikrosfery, pogorszenie warunkdéw atmosferycznych. Istnieje zatem
ryzyko, ze w wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zmian gospodarczo-prawnych
o niekorzystnym dla Emitenta charakterze, Spétka moze nie osiggna¢ gtéwnego zatozonego
celu strategicznego, czyli zwiekszenia udziatu w rynku producentdw mikrosfery
uszlachetnionej oraz osiggniecia pozycji lidera w produkcji mikrosfery w Europie. W celu
ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki i zjawiska wystepujgce
na rynkach zbytu, ktére mogg mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki
Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania prowadzace do
realizacji ztozen strategicznych.

Ryzyko w zakresie instrumentéw finansowych Ryzyko zmiany kursu walut.

Ryzyko takie istnieje, jest ono ograniczone ze wzgledu na fakt iz Spétka kupuj i sprzedaje w
euro.

Ryzyko zmiany stop procentowych.
Ryzyko takie istnieje moze dotyczy¢ obstugi zadtuzenia Spofki.
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej dtuznikow Spotki.

Ryzyko takie istnieje jest ono minimalizowane przez Spoétke poprzez rozliczanie udzielonych
kredytow przez dostawy surowca.

Ryzyko gwaitownych zmian cen surowca

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej, do produkgcji ktdrej
wykorzystuje sie m.in. mikrosfere mokrg — surowiec pozyskiwany w elektrowniach w wyniku
spalania wegla kamiennego. Emitent wykorzystuje mikrosfere pozyskiwang z kilku elektrowni
zlokalizowanych w Ros;ji, Kazachstanie i na Ukrainie. W zwigzku z powyzszym w przypadku
znacznego podniesienia cen surowcdw przez te podmioty Emitent narazony jest na znaczny
wzrost kosztdw pozyskania surowca, co moze istotnie wptyngé na rentownosc¢
sprzedawanych przez Spoétke produktéw. Emitent w celu zminimalizowania ryzyka prowadzi
aktywne dziatania majace na celu poszerzenie ilosci kanatdw pozyskiwania surowca, jak
rowniez tworzenie wiasnych kanatow dostepu do mikrosfery poprzez tworzenie spétek
wydobywajgcych mikrosfere.
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Ryzyko zwigzane z transgranicznym przemieszczaniem surowcow

odpadowych
Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w gtdownej mierze na imporcie surowca do produkgji
mikrosfery z krajow Europy Wschodniej. W celu importu surowca z tych krajow niezbedne
jest dopetnienie wszystkich procedur transportu surowca okre$lonych przez Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska.. W zwigzku z powyzszym w przypadku niedopetniania lub
wydtuzenia procedury Emitent moze zosta¢ narazony na brak dostaw surowca, co z kolei
moze przetozy¢é sie na krotkotrwate przestoje w produkcji. Powyzsze ryzyko jest
zminimalizowane przez fakt, ze obecnie wszyscy zagraniczni dostawcy Emitenta dopetniajg
tych procedur, a Emitent ponadto posiada juz bogate do$wiadczenie w ich dopetnianiu.
Emitent réwniez planuje powiekszy¢ posiadane zaplecze magazynowe, ktdre ograniczy
negatywne skutki ewentualnych brakéw lub opdznien w dostawach surowca.

Ryzyko zmian regulacji prawnych (w tym zwigzanych z importem odpadow

bedacych dla Spoétki surowcem produkcyjnym)
Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogg mie¢ wptyw zaréwno na
Emitenta, jak i na podmioty nabywajgce Akcje Spétki. Wprowadzane zmiany prawne mogg
potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki
orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady Ilub organy
administracji publicznej.
Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rozne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych wiasnosci przemystowej,
ochrony $rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym
prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga
zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzal sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Zmiany przepisow
prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym takze Emitenta. Ryzyko to jest zwigzane min. z importem odpaddéw bedacych dla
Emitenta surowcem do produkcji mikrosfery.

Ryzyko odejscia kluczowych czionkow kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci, a takze jakosc¢
pracy Zarzadu oraz kluczowych cztonkdw kierownictwa. Emitent nie moze zapewni¢, ze
ewentualna utrata wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie
mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki.
Wraz z odej$ciem kluczowych osdb z kierownictwa, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony
personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnoSci
operacyjnej Spotki, jak réwniez posiadajgcego wypracowane przez lata kontakty i relacje z
parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kitadzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikéw i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalnosé
operacyjng Emitenta.
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Ryzyko ekspansji na rynki zagraniczne (niepeine dostosowanie produktow

do wymagan prawnych i materiatlowych na konkretnych rynkach,

pojawienie sie konkurencji)
Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu
dla swoich produktow. W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalenia swojej oferty i
dostosowania jej do wymogoéw potencjalnych, nowych zagranicznych klientéw. Nalezy jednak
rozwazy¢ ryzyko tego przedsiewziecia, ktére moze byé zwigzane z ograniczonym chwilowo
popytem na produkty Emitenta w danym kraju, btednym rozpoznaniem zapotrzebowania
potencjalnych klientéow, niepetnym dostosowaniem produktéw Emitenta do wymagan
prawnych oraz materialowych danego rynku, nieefektywng kampanig reklamowg Ilub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen opisanych
powyzej moze spowodowac ograniczenie spodziewanej dynamiki rozwoju Emitenta, a co za
tym idzie pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. Emitent stara sie ograniczy¢ to
ryzyko poprzez szczegdtowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednig identyfikacje potrzeb
klientdw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

Ryzyko sezonowosci pozyskania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej
w wyniku spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdw
osadowych, skad wyfawiane sg granulki bedace surowcem do produkcji mikrosfery.
Specyfika procesu pozyskiwania surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy
osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
w przypadku niekorzystnych warunkéw atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent
bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z brakiem surowca lub opdznieniem jego
dostaw.

Spoétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie zrédet dostaw surowca z
krajow o fagodniejszym klimacie) oraz gromadzenie odpowiednich zapasdw w okresach
letnich i jesiennych, co umozliwia utrzymanie zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy.
Planowana jest réwniez budowa linii do catorocznego pozyskiwania mikrosfery.  Ponadto
Emitent w procesie produkcyjnym wykorzystuje réwniez mikrosfere suchg, ktorej pozyskanie
nie jest uzaleznione od warunkéw klimatycznych. Zwiekszanie dostaw mikrosfery suchej
zmniejsza ryzyko zwigzane z sezonowoscig pozyskiwania surowca, podnosi jednak koszty
wytworzenia produktu koficowego.

Ryzyko zwigzane z nowymi zrédtami surowca
Jednym z celéw Emitenta jest pozyskanie nowych zrédet surowca do produkcji mikrosfer w
postaci elektrowni weglowych. Zrddta, ktdrych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent sg
w wiekszosci zlokalizowane w Rosji, Kazachstanie i na Ukrainie. Znaczne odlegtosci
elektrowni od siedziby Emitenta mogg wymusi¢ na Emitencie podjecie wielu dziatain natury
prawnej jak i operacyjnej (w tym logistycznej) zabezpieczajgcych jako$¢ oraz cykl dostaw
surowca.

W zwigzku z powyzszym w przypadku wystgpienia probleméw natury prawnej lub
operacyjnej szczegdlnie w zakresie transportu Spétka narazona jest na krotkotrwate braki lub
opdznienia w dostawach surowca, co moze mieC negatywny wpltyw na osiggane przez
Emitenta wyniki finansowe.
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Ryzyko zaostrzajacej sie konkurencji chinskiej, rozwdj technologii i

parametrow jakosciowych (dzisiaj — znacznie nizsze parametry techniczne

i jakosciowe)
Wedtug szacunkdw wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 20% udziat na europejskim
rynku producentdow mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele
podmiotéw, jednak przedsiebiorstw o réwnie znaczacym udziale co Emitent jest niewiele. W
tym zakresie gtéwnymi konkurentami dla Spoétki sg firmy europejskie. Istnigje ryzyko, ze w
przypadku agresywnego rozwoju konkurencji chinskiej i przy niekorzystnych zdarzeniach o
charakterze gospodarczym lub prawnym dla Spétki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w
stopniu uniemozliwiajgcym realizacje strategicznych celéw. Emitent stara sie ograniczac to
ryzyko podejmujac dziatania zmierzajgce do umocnienia swojej pozycji konkurencyjnej m.in.
poprzez nawigzywanie wspOipracy z kolejnymi kontrahentami na istniejgcych i nowych
rynkach zbytu oraz szukajgc nowych zastosowan dla wytwarzanych przez siebie produktow.
Podejmowane przez Emitenta dziatania jak rowniez wysoka jako$¢ produktdw Spétki sprawia,
ze przemysty, ktére wymagajg produktu o konkretnych parametrach bedg musiaty nadal
korzystac¢ z materiatu pochodzacego od Emitenta.

Ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych UE

W zwigzku z zakofczonymi przez Emitenta projektami moze zaistnieC nieznaczne ryzyko
wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych, wynikajgce z przyczyn
politycznych, ekonomicznych, spotecznych, lub z innych powoddw niezawinionych przez
Spotke, ktére moze mie¢ wptyw na ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do
zrefinansowania ww. zadania inwestycyjnego. Emitent nie ma wptywu na zdarzenia
powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie przewidzianym do
zrealizowania planowanej inwestycji, zdarzenia takie nie wystapig. W przypadku ziszczenia
sie tego ryzyka, Emitent stanagtby przed koniecznoscig odroczenia w czasie rozpoczetej
inwestycji, lub sfinansowania jej za pomocg $rodkdéw wiasnych i obcych (kapitat dtuzny).
Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikow wskazanych w umowie z PARP i
SCP moze zaistnie¢ koniecznoé¢ zwrotu czesci lub catoéci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania Spodtka terminowo przekazuje raporty z wykorzystania srodkéw
z dotacji.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdinych
produktow, towarow i ustug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowa dziatalnoS¢ Spétki koncentruje sie na produkcji mikrosfery. Mikrosfera - to
ziarna szlaki powstajgce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach, najczesciej
elektrowniach. W czasie spalania wegla na obrzezach strefy wysokotemperaturowej
plastyczna szlaka tworzy w otoczeniu gazéw granulki (banieczki) o srednicy O - 0,5 mm
zawierajgce w swym wnetrzu gaz. Granulki, odtransportowane razem ze szlakg do stawu
osadowego, wyptywajg na powierzchnie wody. Wytowione z wody, kierowane sg do komory
ociekowej wykonanej z ptétna brezentowego, tracgc w ten sposdb nadmiar wody. Po
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odpowiednio dtugim lezakowaniu, gdy zawartoS¢ wody spadnie do ok. 20% pakowane sg do
workdéw polipropylenowych i w tej formie sprzedawane do dalszej przerdbki.

Podstawowym produktem handlowym Spotki w 2013 roku byta mikrosfera szara
produkowana w trzech podstawowych frakcjach: F500, F-450, F300, F150 i F-80. Gtdwnie
sprzedajgcym sie produktem w 2013 roku byta frakcja szara 500 mikrondw, frakcja szara 450
mikrondw oraz frakcja biata 300 mikrondw. Ze wzgledu na mozliwosS¢ szerokiego
zastosowania frakcji szarej 500 mikrondw w réznych branzach oraz ze wzgledu na fakt , iz
jest ona najtansza duzy procent sprzedazy tej wiasnie frakcji (42%) byt kierowany do
odbiorcéw. Wielko$¢ sprzedazy pozostatych gtdwnych frakcji jest na podobnym poziomie (od
5-14%).

W I kwartale 2013 Spétka kontynuowata sprzedaz biatego surowca pozyskanego w 2012
roku. W 2013 roku sprzedaz biatego surowca byta bardzo znaczaca dla Spétki, poniewaz jej
udziat w przychodach wyniést ponad 16%. Ma to tym wieksze znaczenie, iz cena biatej
mikrosfery jest znacznie wyzsza niz szarej, co wptyneto na wynik w badanym roku.

W zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie produkcyjng oraz staty nadzér nad
jakoscig (certyfikaty ISO) Eko podniosto znacznie wydajno$¢ produkcji oraz jakosé
sprzedawanych produktow. Jesli chodzi o elastycznos¢ w dostosowywaniu sie do potrzeb
klienta (rézne frakcje, opakowanie, oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spotka ma sporg
przewage nad firmami konkurencyjnymi.

Udziat % przychodow ze sprzedazy mikrosfer w podziale na frakcje w 2013 r. w
tys. PLN:

Udziat % w
przychodach
Frakcja Przychody w tys. PLN ogdt2.em

16 440 42%

F500
10 619 27%

F450
5510 14%

F150
168 0%

F80
1 690 4%

W500
2 549 7%

W300
1 887 5%

W150
161 0%

W80
16 440 42%

ustugi
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39 024
razem 100 %

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy Ilub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z emitentem

W 2013 roku EKO kontynuowato sprzedaz do odbiorcow pozyskanych w 2012 roku jak
rowniez podpisato nowe kontrakty z nowymi odbiorcami. Spdtka wspdtpracuje z kilkoma
posrednikami w handlu mineratami jak réwniez dostarcza mikrosfere bezposrednio do
odbiorcow koncowych.
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W okresie 01.01-31.12.2013 mikrosfera byta odbierana gtéwnie przez odbiorcow z krajow
europejskich. W 2013 znaczgco zwiekszyta sie sprzedaz do USA. Gtéwnymi odbiorcami (tak
jak w poprzednim okresie) to takze klienci z USA, Holandii i Niemiec.

Udziat % w

Kraj Przychody w tys. PLN przychodach
HOLANDIA 10 663 27%
USA 8 820 23%
NIEMCY 5917 15%
ANGLIA 5870 15%
SZWECJA 4 876 12%
INNE 1 443 4%
SEOWENIA 888 2%
HISZPANIA 547 1%
razem 39 024 100,00%

*Sprzedaz do Inne to gtdwnie refaktury za transport surowca

Struktura sprzedazy w 2013 roku
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1%

%

B HOLANDIA
B USA
B NIEMCY

B ANGLA
B SZWECIA
W INNE

StOWENIA
HISZPANIA

%

Klienci, dla ktorych udziat w sprzedazy za 2013 wynidst ponad 10% sprzedazy
ogolnej:

1. Zachodnio — europejski koncern dziatajgcy w branzy wypetniaczy — 27,32% -

czotowy globalny producent przemystowych mineratdw, gtéwnie wypetniaczy i pigmentdw
pochodzacych z weglanu wapnia i dolomitu oraz ogdlno$wiatowy dystrybutor produktéw
chemicznych. Spoétka zatrudnia ponad 6.000 pracownikéw w 100 miejscach w ponad 50
krajach.

2. Koncern amerykansko — szwajcarski produkujgcy ptyty elewacyjne z aluminium dla
budownictwa wysokiego — 22,60 % -

firma zajmuje sie produkcjg i rozwojem zaawansowanych technologii przetwarzania
surowcéw, szczegolnie aluminium. Jest Swiatowym liderem w produkcji aluminiowych
materiatdw kompozytowych oraz wiascicielem kilku znanych marek wykorzystywanych
zwilaszcza w budownictwie specjalistycznym. Produkty tej firmy charakteryzujg sie wysoka
odpornoscig na warunki atmosferyczne i temperature.

3. Omega Minerals — 15,16% -

firma zajmujgca sie produkcjg oraz handlem mikrosferg i innymi wypetniaczami, gtéwnie na
terenie Europy Zachodniej. Specjalizuje sie w dostawach dla firm z branzy materiatow
ogniotrwatych i budownictwa, posiada wiasne zaktady produkcyjne w Europie Wschodniej i
Indiach.

Gtéwne Zrodta surowca skoncentrowane sy w Europie Wschodniej. Eko Export sprowadza
surowiec do produkcji w postaci mikrosfery mokrej (dostepnej w okresie od maja do
pazdziernika) oraz czesciowo przetworzonej, ktéra moze by¢ dostarczana przez caty rok.
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Oprocz dotychczasowych partneréw, Eko nawigzato w 2013 roku kontakty z bezposrednimi
dysponentami lagun wokdt najwiekszych elektrowni w Europie Wschodniej w celu ich
eksploatacji. W I kwartale Zarzad kontynuowat rozpoczete dziatania zmierzajgce do zatozenia
i przejecia 51% udziatu w wybranych spoétkach wydobywczych w Kazachstanie. Udziaty te
poczatkowo nalezaty do Prezesa Zarzadu Emitenta - Pana Jacka Dziedzica, a pdzniej zostaty
nabyte przez Eko Export S.A.

Najistotniejszym zadaniem Spdtki w roku 2013 byto zabezpieczenie dostaw surowca.
Dokonane przez Spotke zakupy byty juz na satysfakcjonujgcym poziomie, gdyz udato sie
pozyska¢ ilosci materiatu, ktore zapewnialy produkcje Scisle wedlug parametrow
oczekiwanych przez odbiorcéw w r.2013.

Kluczowi dostawcy emitenta i udziat % w dostawach w 2013 roku.

1) Dostawcy polscy - 930t - 7%

2) Eko Sphere KZ: -4.006t - 30%

3) Partner z Europy Wschodniej D - 6.791t - 51%

4) Partner z Europy Wschodniej ( Kazachstan) - 1.626 t - 12%

Podpisanie Wieloletniej Umowy o Wspdtpracy z nowym Partnerem z Europy (G)
zagwarantowato Spotce staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w posiadaniu
Partnera, ktory dokonuje wstepnej obrobki mikrosfery we wiasnym zaktadzie i sprzedaje
Spotce mikrosfere sucha. Mikrosfera dostarczona w takiej postaci musi przejs¢ proces
uszlachetniania i modyfikacji pod wzgledem skiadu chemicznego i krzywej ziarnowej w
zakfadzie Emitenta.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Ponizej przedstawiamy informacje o istotnych umowach dla dziatalnosci Spotki

- podpisanie w styczniu 2013 r. Memorandum pomiedzy Atmatynskimi Stacjami
Elektrycznymi (wtasciciel trzech elektrowni) a spdtkg TOO Eko Microspheres Almaty
dotyczaca zgody na zbidr mikrosfery z lagun nalezagcych do AO AIES. Dzieki zawartemu
memorandum Spotka TOO EMA (gdzie Eko Export S.A. posiada wiekszosciowy pakiet
udziatéw) bedzie pozyskiwata na trzech lagunach mikrosfere w pierwszym etapie metodami
tradycyjnymi a nastepnie po ewentualnych ustaleniach wybuduje urzadzenie stacjonarne.

- podpisanie w styczniu 2013 r. umowy pomiedzy Astana Energia S.A. a spdtkg — corkg
Emitenta Eko Sphere KZ Sp. z o0.0. dotyczaca zgody na potdéw mikrosfery na lagunie
nalezacej do elektrowni metodami tradycyjnymi (pompami) do konca 2013 r. Zawarcie
powyzszej umowy stanowi kolejny krok Eko Export SA w zakresie budowy na terenie
przylegtych do laguny innowacyjnego zaktadu catorocznie pozyskujgcego mikrosfere, o czym
spotka informowata w raporcie nr 46/2012 r. Bedzie to pierwsza tego typu instalacja na
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Swiecie, ktora, wedlug szacunkdédw kazachstanskich instytutdw badawczych umozliwi
pozyskanie z tej elektrowni od 15 do 25 tysiecy ton mikrosfery rocznie. Przewidywany termin
zakonczenia tej inwestycji to III kwartat 2013 r.

- uzyskanie w lutym 2013 r. przez Spotke-cérke Emitenta EKO Sphere KZ zgody na
wieloletnig dzierzawe terenu o pow. 1 ha w rejonie elektrowni TEC-2 w Astanie, Kazachstan,
pod budowe stacjonarnego zaktadu do catorocznego pozyskiwania mikrosfery. Zgode na
dzierzawe terenu wydat Akimat miasta Astana (Naczelnik Urzedu Miasta).

- podpisanie w lutym 2013 r. umowy na dostawy mikrosfery szarej frakcji 450 mikrondw z
wieloletnim holenderskim Partnerem z branzy wydobywczej ropy naftowej na minimalng
kwote dostaw 1 315 tys. EUR tj. ca 5 478 tys. zt. Data rozpoczecia kontraktu — 1 kwietnia
2013, a zakonczenia 31 grudzien 2013. W pierwszym kwartale br. zrealizowane beda
opOznione dostawy z II pdtrocza 2012r.

- otrzymanie w dniu 04.03.2013 przez Zarzad, za posrednictwem spétki-corki Eko Sphere KZ
w Kazachstanie, wynikdw badan ilosci mikrosfery w elektrowni TEC-2 w Astanie, gdzie
powstanie pierwsze stacjonarne urzadzenie do pozyskiwania mikrosfery. Badanie
przeprowadzit renomowany Centralny Instytut Naukowo-Badawczy w Karagandzie. Zostaty
potwierdzone prognozy o bardzo duzej zawartosci mikrosfery w zrzucie popiotu. Zawarto$é
mikrosfery okreSlono na 1,45% to oznacza, ze rocznie w Elektrowni TEC-2 w Astanie
powstaje 36 250 ton, co trzykrotnie przekroczyto dotychczasowe zatozenia Spotki Urzadzenie
stacjonarne, ktore tam powstanie jest projektowane wiasnie na ilosci rzedu 30 000
ton/rocznie. Jesli inwestycja w Astanie bedzie przebiegac zgodnie z planem to juz w IV kw.
2013 zaistnieje mozliwos¢ odbioru 7 500 ton mikrosfery.

- potwierdzenie w dniu 11.03.2013r. zamoéwienia od koncernu z branzy wypetniaczy na
dostawe mikrosfery szarej frakcji 500 mikronéw na drugi kwartat biezgcego roku. W
pierwszym kwartale zostaty zrealizowane opdznione dostawy z drugiego poétrocza 2012 roku
a nastepnie rozpoczety sie dostawy na 2013 rok. Rownoczesnie uzgodniono, ze do konca
marca br. zostang ustalone ilosci dostaw szarej mikrosfery na drugie pétrocze 2013r. zas w
terminie do konca maja br. ilosci biatej mikrosfery do korica 2013 roku. Warto$¢ zamowienia
na II kwartat 2013 roku to 547 260 EUR, tj. ca 2 271 tys. zi.

- podpisanie w dniu 21.03.2013r.wieloletniej umowy (5-letnia) na wylacznos¢ w zakresie
sprzedazy i marketingu pomiedzy Partnerem amerykanskim a EKO EXPORT S.A. Umowa jest
znaczacym osiggnieciem po prawie 4-letniej wspdtpracy handlowej pomiedzy obydwoma
firmami. Przedmiotem umowy jest wytgczne przedstawicielstwo w sprzedazy, Swiadczone
przez partnera na rzecz Emitenta. Partner amerykanski bedzie $wiadczyt ustugi promocji,
marketingu i sprzedazy towaréw na terytorium Ameryki Pétnocnej. Partner ma ponad 10 lat
doswiadczenia na rynku ceramicznych i szklanych mikrosfer w Ameryce Potnocnej, jak
rowniez duzg baze magazynowq i logistyczng na tym terytorium. Z podpisaniem umowy,
Emitent zapewnit sobie dostep do najwiekszego na Swiecie rynku mikrosfer ceramicznych,
jakim jest Ameryka Pdtnocna.

- potwierdzenie w dniu 25.03.2013r. zamodwienia na dostawe mikrosfery z podwyzszong
zawartoscig tlenku aluminium frakgcji 300 i 150 mikronéw dla duzej skandynawskiej firmy z
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branzy wypetniaczy na okres maj 2013r. Warto$¢ zamodwienia to 219 720 EUR, tj. ca 920 tys.
zt.

- potwierdzenie w dniu 28.03.2013r. kolejnego zamdwienia na dostawe mikrosfery z
podwyzszong zawartoscig tlenku aluminium frakcji 500 mikronéw dla duzej skandynawskiej
firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w maju 2013r. na kwote 53 760 EUR, tj. ca 224 600
zt.

- potwierdzenie w dniu 28.03.2013r. kolejnego zamdwienia na dostawe mikrosfery szarej
frakcji 150 mikrondw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w
kwietniu 2013r. na kwote 27 600 EUR, tj. ca 115 310 z.

- nabycie przez Zarzad w dniu 29.03.2013r. 51% udziatdw w Spdice, ktorej przedmiotem
dziatalnosci jest pozyskiwanie mikrosfery. Spodtka posiada podpisane ,Memorandum” z
najwiekszym Holdingiem Energetycznym tego kraju, na mocy ktérego uzyska ona ,wieloletni
i wytgczny dostep do wszystkich ztdéz mikrosfery”, jaki Holding posiada. Ztoza Holdingu
przekraczajg 50% wszystkich ztéz mikrosfery w tym kraju, uwzgledniajgc elektrownie na
ktorych ekonomicznie optacalne jest wybudowanie stacjonarnego urzadzenia.

- w dniu 02.07.2013 potwierdzono kolejne zamoéwienia na dostawe szarej mikrosfery frakcji
150 mikronéw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w lipcu 2013r.
na kwote 82.800,00 EUR tj. ca 358.714,00 zt.

- w dniu 16.07.13 realizowano kolejne ptatnosci za posrednictwem spotki corki Emitenta —
Eko SPHERE KZ tj. - dla zaktadu stacjonarnego do pozyskiwania mikrosfery w Astanie. Koszt
catosci urzadzen bedzie przekraczat 10% wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta dokonano
kolejnych wpfat na zaptate podatku VAT i innych opfat celnych:

- firma z Omska (Rosja), o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2013
otrzymata kwote 16 261 EUR;

- firma rosyjska z Tomska, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2013
otrzymata kwote 22 894 EUR. Urzadzenia zostang zakupione przez Emitenta;

- dnia 25.07.2013 zgodnie z postanowieniami umowy zawartej pomiedzy Emitentem a EKO
Sphere KZ budowa zaktadu produkcyjnego bedzie realizowana przez Eko Sphere KZ, za
Srodki pieniezne przekazane przez Emitenta w formie pozyczki. Spotka dokonata zaptaty
koncowej za zamdwiony sprzet (pompy typu Irtysz oraz szafa sterownicza ) od firmy z
Omska (Rosja) w wysokosci 88.054,55 EUR,

- w dniu 02.08.2013 zostato potwierdzone kolejne zamdwienie na dostawe mikrosfery szarej
frakcji 150 mikrondw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w
sierpniu 2013r. na kwote 82.800,00 EUR tj. ca 350.567,00 PLN.

- dnia 09.08.2013 potwierdzone zostato zwiekszenie od Partnera holenderskiego na dostawy
mikrosfery szarej frakcji 450 mikrondw. Partner wygrat przetarg na dostawe mikrosfery dla
potrzeb przemystu wydobywczego ropy naftowej. Minimalna wielkos¢ dodatkowego
zamowienia wynosi 525 000 EUR, tj. 2 207 tys. zt, zas maksymalna 630 000 EUR, tj. 2 649

tys. zh.
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- dnia 14.08.2013r. Spotka podpisata umowe na wykonanie instalacji niestandardowej w
Astanie tj. 6 szt. zbiornikow wielkogabarytowych z firmg ,Karaganda - Kotlomash” z
Karagandy (Kazachstan) w wysokosci 26 737 EUR. Dokonano zaptaty zaliczki w kwocie ca
13 500 EUR

- 23.08.20 13 zwiekszono zaméwienie od Partnera holenderskiego na dostawy mikrosfery
szarej frakcji 450 mikrondw. Wielkos¢ zamdwienia wynosi 633 000 EUR, tj. ca 2 689 tys. zt.
Partner bedzie otrzymywat zamdwiony towar od wrzesnia do grudnia 2013r

- 30.08.2013 podpisano umowa na wykonanie ustugi w zakresie wiasnosci intelektualnej pod
nazwg ,Instalacja do pozyskiwania mikrosfery z wodno-popiotowego potoku TEC” na
przygotowanie i ztozenie wniosku na wydanie patentu o powyzszej nazwie w Urzedzie
Patentowym w Kazachstanie, pomiedzy Eko Export S.A (Polska) a Rzecznikiem Patentowym
w Kazachstanie

- Zarzad Eko Export S.A. informuje, ze w dniu 10.09.2013 zostato potwierdzone kolejne
zamOwienie na dostawe biatej mikrosfery frakcji 150 mikrondw dla duzej skandynawskiej
firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w IV kwartale 2013r. na kwote 138 000 EUR tj. ca 589
tys. zt. O

- dnia 17.09.2013 potwierdzono kolejne zamdwienie na dostawe biatej mikrosfery frakcji 150
mikronow dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w IV kwartale
2013r. na kwote 165 600 EUR tj. ca 695 tys. zt.

- 18.09.2013 Zarzad potwierdzit zamdwienie na dostawe mikrosfery biatej frakcji 150
mikrondw dla duzej niemieckiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg na pazdziernik -
listopad 2013r. Warto$¢ zamdwienia wynosi 120 000 EUR, tj. ca 505.728,00 zi.

- dnia 19.09.2013 podpisano aneks nr 6 do umowy linii wielozadaniowej dotyczacy kredytu
obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 342.700,00 EUR, przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Kredyt bedzie sptacany w 12 miesiecznych
ratach od 30.09.2013r. do 30.09.2014r.

- 30.09.2013 zostato ztozone zamdwienie z duzej firmy niemieckiej z branzy wypetniaczy
warto$¢ zamdwienia wynosi 167 040 EUR tj. ca 706746,24 zt

W dniu 11.10.2013r Zarzad Eko Export, otrzymat zamdwienie na mikrosfere szarg frakcji 500
mikronow od Partnera z branzy samochodowej w Europie na IV kwartat 2013r. w wysokosci
101.050,00 EUR, tj. ca 423.581,39 zt.

Dnia 11.10.2013 zostato potwierdzone kolejne zamdwienie na dostawe szarej mikrosfery
frakcji 150 mikrondw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w IV
kwartale 2013r. na kwote 82.800,00 EUR tj. ca 347.081,00 tys. zi.

Dnia 14.10.2013r. zostato potwierdzone kolejne zamdwienie na dostawe szarej mikrosfery
frakcji 150 mikrondéw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w IV
kwartale 2013r. na kwote 82.800,00 EUR tj. ca 346.609,00 tys. zt.
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Dnia 24.10.2013r. Zarzad Emitenta poinformowat, ze ze wzgledu na zmiany projektowe
dokonane przez zamawiajgcego dotyczace zbiornikdw wielkogabarytowych zostat zwiekszony
zakres robot jak tez zostata zwiekszona kwota za te ustuge o 60.552,10 Euro.

Dnia 05.11.2013r Spétka podpisata z firmg budowalng ASLAN KZ z Astany umowe na
wykonanie prac budowlanych polegajgcych na przygotowaniu placow wewnetrznych, drog
wewnetrznych, placow manewrowych, drogi dojazdowe;j.

Dnia 07.11.2013r potwierdzono pierwsze otrzymane zamdwienie od Koncernu z branzy
metalurgicznej, zaktad produkcyjny w Niemczech, na mikrosfere biatg frakcji 500 mikronéw
Wielko$¢ kontraktu: 360.900 Euro tj. 1.505.964,00 PLN

Dnia 21.11.2013 Emitent podpisat umowe z renomowang firmg niemieckg na wykonanie i
montaz jednociggowej suszarni bebnowej o wydajnosci suszenia ca 3 tony gotowego
produktu na godzine wraz z urzadzeniami filtrujgcymi i palnikiem

Dnia 22.11.2013 Spétka podpisata z firmg budowalng TOO AKSU — T z Karagandy umowe na
wykonanie prac montazowych polegajgcych na ogrodzeniu terenu budowy zaktadu
stacjonarnego do pozyskiwania mikrosfery. Catkowity koszt ustugi: ca 36.100 EUR

29.11.2013r. Emitent zamowit przesiewacz do mikrosfery wspdtpracujgcy z urzadzeniem
suszacym i modutem pakujgcym.

Dnia 03.12.2013 zostata podpisana umowa pomiedzy EKO EXPORT S.A. a Wojewddztwem
Slaskim — Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci siedzibg w Chorzowie, bedaca Instytucia
Posredniczacqg Drugiego Stopnia Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Slaskiego na lata 2007 -2013. Spéice zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww.
projektu na kwote nie wiecej niz 480 000,00 PLN, co stanowi nie wiecej niz 60% wydatkow
kwalifikowanych projektu

Dnia 04.12.2013r.Zarzad Emitenta poinformowat ze w dniu 03.12.2013 partner spotki - firma
3A Composites GmbH, Architecture & Display Europe, Singen, producent aluminiowych paneli
elewacyjnych dla budownictwa wysokiego, potwierdzit zamdwienie na dostawy mikrosfery
szarej frakcji 150 mikrondw na rok 2014 na kwote ca.580 tys. Euro tj. Ca 2,4 milionéw zt

Dnia 06.12.2013r. podpisano umowe na badanie dynamiczne nosnosci pali zelbetonowych
pod fundament.

Dnia 06.12.2013r.Podpisano umowe na zakup stacji transformatorowej wraz z tymczasowym
podtaczeniem energii elektryczne;j.

Dnia 06.12.2013r.podpisano Umowe na wbijanie pali zelbetonowych i prace z tym zwigzane
pod fundamenty stacjonarnego zaktadu pozyskiwania mikrosfery w Astanie.

Dnia 23.12.2013r.Podpisano aneks do umowy linii wielozadaniowe;j.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
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dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania;

Spotka nie jest powigzana kapitatowo.

8. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe z okresleniem kwoty oraz
charakteru transakcji

Nie wystepuja.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W dniu 06.05.2013r. zostat podpisany aneks nr 5 do umowy linii wielozadaniowej dotyczacy
kredytu obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 1.000.000 EUR, przeznaczonego na
refinansowanie (catkowitg sptate i zamkniecie) Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego
oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej, w zakresie zakupu surowcow. Kredyt
bedzie sptacany w 12 miesiecznych ratach od 31.05.2013r. do 30.04.2014r.

W dniu 18.06.2013r. zostat podpisany aneks nr 6 do umowy linii wielozadaniowej, dotyczacy
kredytu obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 342.700,00 EUR, przeznaczonego na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.

W dniu 23.12.2013r. zostat podpisany aneks nr 7 do umowy linii dotyczacy kredytu
obrotowego nieodnawialnego. Zmiany w stosunku do dotychczasowych postanowien
polegaja na:

- wydtuzeniu okresu obowigzywania Umowy Linii Wielozadaniowej do 23.12.2016 roku (Data
Konca Linii);

- wydtuzeniu okresu kredytowania Umowy Kredytu w Rachunku Biezgcym nr KRB\1108684
do: 31.12.2014 roku, funkcjonujgcego w ramach Umowy Linii Wielozadaniowej.

Podpisano rowniez Informacje do Limitu na transakcje pochodne dot. Umowy Ramowej nr
NRM/2010070114 z dnia 27.07.2010 r. o obnizeniu aktualizacji kwoty przyznanego limitu na
transakcje pochodne. Aktualna kwota limitu to 52.000,- EUR

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Emitent nie posiada jednostek powigzanych.
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11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Emitent w 2013 nie udzielit ani nie otrzymat zadnych poreczen ani gwaranciji.

12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

Dnia 08.10.2013r rozpoczeto procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
ramach kapitatu docelowego. dniu 09.10.2013. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na podstawie
upowaznienia udzielonego Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Eko Export
SA w dniu 19.04.2011 roku, poprzez emisje widetkowq akcji w ilosci od 495.000 do 595 000
sztuk. Subskrypcja akcji serii K spétki zostata zakonczona w dniu 21.10.2013 roku . W dniu
14.11.2013r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 57.250,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje 572 500 akcji
na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Akcje nowej emisji zostaty
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych na podstawie uchwaly z dnia
19.12.2013 podjeta przez Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz
dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW mocg uchwaty z dnia
17.01.2014r. Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii K zostaty objete przez
fundusze inwestycyjne w ramach subskrypcji prywatnej. Dzieki emisji akcji serii K Spotka
uzyskata finansowania w wysokosci 23.129.000,00 zt. Kwota uzyskana z emisji jest
przeznaczana na inwestycje spdtki w Kazachstanie tj. na budowe stacjonarnej instalacji
stuzagcej do pozyskiwania mikrosfery oraz na zakup kolejnych lagun mikrosfery, miedzy
innymi rowniez na zakup surowca.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikoéw na dany rok

W okresie 12 miesiecy 2013 spotka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
39.023 tys. PLN. Zrealizowane przychody s3a nizsze od planowanych na 2013 roku 44 min.
PLN. Jednak nalezy podkresli¢, ze osiggniety zysk nie ulegt zmianie w stosunku do planu, co
oznacza wzrost rentownosci dziatalnosci w stosunku do planowane;j.

14. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych s$rodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W 2013 roku Spotka wykonata nastepujace inwestycje, ktore bedg miaty duze znaczenie dla
dalszej dziatalnosci.

Poniesione naktady inwestycyjne w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wyniosty
tacznie 478 111,70 zt. i dotyczyly :
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Szatnia 262 097,22 zt

budowa wiaty magazynowej I 74 300 zt

inzektory do linii odzysku ciepta 74 894,48 zt

nowe zasilanie elektryczne 31 820,00 zt

koszty zwigzanych z realizacjg projektu ,Innowacyjna linia roztadunku mikrosfery z
big-bagdéw wraz z uktadem przesiewania oraz paczkowania” 35 000 zt.

uhwnN =

Planowane wydatki na inwestycje na nastepne 12 miesiecy to kwota okoto 11,4 min PLN, na
ktorg sktadaja sie :
1. budowa linii stacjonarnej wraz z zakladem suszarnia - okoto 1,4 Min € tj. 5 880 000
PLN
2. zakup dziatki pod budowe nowego zaktadu w Bielsku — Biatej - 3 720 000 PLN
3. prace przygotowawcze: ogrodzenie dziatki, przytgczenie medidw, utwardzenie
placu - okoto 1 400 000 PLN
4. zakup dokumentacji projektowej nowego zaktadu 220.000 PLN
Poza w/w inwestycjami Spdtka jest w trakcie budowy stacjonarnego urzadzenia do
pozyskiwania mikrosfery w jednej ze swoich spotek-cérek w Kazachstanie. Realizacja tych
zamierzen bedzie finansowana z biezacych Srodkéw spoétki oraz kredytu bankowego.

15. Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Do zdarzen o nietypowym charakterze majgcych wptyw na wynik mozna zaliczy¢ zakonczenie
kolejnych etapdw przeprowadzanej modernizacji zaktadu produkcyjnego. Pozytywne efekty
inwestycji w postaci obnizonych kosztéw produkcyjnych jednostkowych oraz zwiekszona
wydajnos¢ linii przyczynity sie jednak w poréwnaniu z 2012r. do zwiekszenia kosztéw
amortyzacji co znacznie obnizyto wynik finansowy (koszty amortyzacji byty ok. 320 tys z
wieksze niz w roku poprzednim).

16. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci
emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktdéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego
wypracowanej.

Do czynnikow istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa bedzie mozna zaliczy¢ zakonczenie
dziatan inwestycyjnych w Kazachstanie. Dzieki catkowitemu zakonczeniu dziatan zwigzanych
z zatozeniem Spotki oraz zamontowaniem instalacji wydobywajacych surowiec. Eko Export
bedzie miato bezposredni dostep do dodatkowych iloSci surowca. Istotnym rezultatem
zrealizowania tej inwestycji bedzie staty i bezproblemowy dostep do surowca. Niezaleznosc i
bezposredni dostep do materiatu w dziatalnosci EKO jest niezwykle istotnym atutem, ktore
Spoétka uzyska dzieki temu przedsiewzieciu.
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Waznym aspektem, ktéry w przysztosci moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotki bedzie dalsza
modernizacja zaktadu produkcyjnego opisanego w punkcie 13 sprawozdania. Zarzad jest
przekonany, iz skutki zrealizowanych modernizacji bedzie mozna dostrzec juz w tym roku. A
wyniki finansowe w latach nastepnych potwierdzg efekty tych zmian.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowq

Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.

18. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Spotka nie zawarta z osobami zarzadzajgcymi umoéw z w/w warunkami.

19. Wartos¢ wynagrodzen, nagréod Ilub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej
z 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta.

£ 1.01-31.12.2013 | 1.01-31.12.2012
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 168 700,00 50 945,84
Pan Zbigniew Bokun — Prokurent 72 700,00 72 700,00

Czlonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje zadne wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej ani cztonka Komitetu Audytu oraz nie przystugujg im zadne inne $wiadczenie z tytutu
petnienia tej funkcji.

20. W przypadku spotek kapitatlowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialdw) emitenta oraz akcji i udzialdow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1.097.750 ztotych i dzieli sie na 10.977.500 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w tym:

e 2.297.500 akcji imiennych serii A,

e 215.000 akcji na okaziciela serii A

e 900.000 akcji na okaziciela serii B,

e 250.000 akcji na okaziciela serii C,

e 150.000 akcji na okaziciela serii D,

e 2.512.500 akcji na okaziciela serii E,
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e 100.000 akcji na okaziciela serii F,
e 1.000.000 akcji na okaziciela serii G,
e 1.485.000 akcji na okaziciela serii H
e 1.000.000  akcji na okaziciela serii I
e 495.000 akcji na okaziciela serii J

e 572.500 akcji na okaziciela serii K

W posiadaniu 0s6b nadzorujgcych i zarzadzajgcych pozostajg nastepujgce ilosci akcji:

Stan na 31.12.2013

. Udziat w
. . . . liczba UdZ|_aI w ogolnej
Akcjonariusze liczba akcji " Kapitale i
gtosow zakladowym I|czb'|e
gtosow
Agnieszka Bokun — Cztonek Rady 1175 609 2 163 109 10,71% 16,29%
Nadzorczej
Jolanta Sidzina-Bokun -
Wiceprzewodniczacy Rady 1 256 396 2 061 896 11,45% 15,53%
Nadzorczej

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloScig posiadanych przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie
Rady Nadzorczej posiadajg akcje Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji
Spotki DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej
kapitatu zaktadowego), ktdra posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 182 604 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 6,26 % kapitatu zaktadowego
Emitenta i uprawniajgcych do 8,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spétki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu
zakfadowego), ktdra posiada 987 500 akcji imiennych serii A oraz 188 109 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 10,71% kapitatu zakladowego Emitenta i
uprawniajgcych do 16,29% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

21. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspotpracy pomiedzy
Partnerem z Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze
postanowienia gwarantujg Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
posiadaniu Partnera, ktéry bedzie dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i
sprzedawat Eko Export mikrosfere suchg. Réwnocze$nie w celu powigzania kapitatowego

Eko Export S.A. Strona 27



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2013 rok

partnerdow i zagwarantowania stabilnoSci wspdtpracy i wspdlnosci interesow w toku
wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery)
wzajemna " krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wiascicielami Partnera z Europy i
akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opierata sie na zasadzie ,ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od
akcjonariuszy zatozycieli.

taczna ilos¢ mikrosfery, ktéra ma zosta¢ dostarczona w okresie waznosci kontraktu to 28000
ton. Szczegdty umowy sg opisane w punkcie nr 6: Informacje o zawartych umowach
znaczacych dla dziatalnoéci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspOtpracy Ilub
kooperaciji.

Poza w/w transakcjg nieznane s emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22. Informacji o nabyciu akcji wtasnych a w szczegdlnosci o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej ze wskazaniem jakg czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich
zbycia

Akcje wiasne w ilosci 260 000 sztuk zostaty przejete w celu wykorzystania ich do krzyzowej
wymiany akcji w ewentualnych transakcjach dotyczacych wieloletnich eksploatacji lagun z
mikrosferg w Kazachstanie.

Kolejnym celem jest tez odsprzedaz ich zgtaszajgcym sie juz w 2013r. potencjalnym
inwestorom strategicznym lub branzowym gtéwnie z USA.

23.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Brak systemdw kontroli programéw pracowniczych.

24. Informacje o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
- badanie rocznego sprawozdania finansowego,
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
- ustugi doradztwa podatkowego,
- pozostate ustugi,

W dniu 05.01.2014r. Emitent podpisat umowe z Przedsiebiorstwem Ustugowym ,Book-
Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. o dokonanie badania sprawozdania
finansowego za rok 2013 nr ew. 11049. Kwota wynagrodzenia za przeprowadzone badanie
to 10.000,00 zt netto.

Z tym rewidentem podpisano umowy na:
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1. Przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2013 —wyptacone wynagrodzenie
7.000,00 zt

2. Badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok wyptacone wynagrodzenie 10 000,00
zt

3. Przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2012 —wyptacone wynagrodzenie
7.000,00 zt

4. Badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok wyptacone wynagrodzenie 10 000,00
zt

5. Przeglad sprawozdania finansowego za I potrocze 2011 —wyptacone wynagrodzenie
7.000,00 zt

6. Badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok wyptacone wynagrodzenie 12.000,00
zt

7. przeprowadzenie badania historycznych informacji finansowych dla potrzeb prospektu
emisyjnego za lata 2007,2008 i 2009 — wyptacone wynagrodzenie to 17.000,00 zt
netto

8. ocena prognoz wynikow lub wynikéw szacunkowych zamieszczonych w prospekcie
emisyjnym — kwota wynagrodzenia to 5.500,00 zt netto

9. badanie sprawozdania finansowego za rok 2007 — kwota wynagrodzenia to 12.500,00
zt netto.

25. Informacje dotyczace zatrudnienia

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 23 pracownikbw na umowe o prace. Sg to

pracownicy produkcyijni, specjalisci do spraw sprzedazy, zaopatrzenia oraz ksiegowosci.
Na dzien 31.12.2013 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:
23 osoby na podstawie umowy o prace w tym:

e 1 osoba - Zarzad

e 1 osoba - laboratorium,

e 1 osoba — dziat rozwoju biznesu

e 1 osoba - w dziale ksiegowosci (Gtowny Ksiegowy),

e 5 0s0b - w dziale handlowym i marketingu

e 14 0sdb - w dziale produkcyjnym.

Pracownicy doskonale znajg produkt i rynek, na jakim funkcjonuje spétka. Ponadto
pozostate obszary dziatalnosci spotki obstugiwane sg przez pracownikéw zatrudnionych na
umowy zlecenia oraz przez ustugi zewnetrzne dostarczane przez osoby prowadzace wiasng
dziatalno$¢ gospodarcza.

Zarzad spotki jest jednoosobowy. Prezes zarzadu jest zatrudniony na zasadach umowy o
prace.

Struktura pracownikow etatowych wzgledem pici

wyszczegolnienie liczba struktura
Kobiety 8 30,00%
Mezczyzni 19 70,00%
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razem | 27 | 100,00%
Struktura wiekowa pracownikow etatowych
wyszczegolnienie liczba struktura
do 30 lat 9 33,33%%
30 —35 lat 1 3,7%
35 -40 lat 5 18,53%
40 — 50 lat 10 37,04%
powyzej 50 lat 2 7,4%
razem 27 100,00
Wyksztalcenie pracownikéw etatowych
wyszczegolnienie liczba struktura
Fjodstawowe/zawodowe 12 44,5%
Srednie 5 18,5%
Wyzsze zawodowe 4 14,8%
Wyzsze magisterskie 6 22,2%
razem 27 100,00
Stan zatrudnienia na 31.12.2013r.
. Stan na
Pozycja 31.12.2013r.
Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 16
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 11
RAZEM 27

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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