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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Impexmetal S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Luckiej 7/9, na ktore sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie
z calkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy 0 rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilimy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 Sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowg ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoftki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na dodatkowa notg objasniajaca nr 47 do sprawozdania finansowego
zatytutowang ,,Sytuacja w Grupie Kapitatowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Spotki Impexmetal S.A.
migdzy innymi przedstawit problem utraty wartosci akcji Hutmen S.A. oraz poinformowat
o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dziatalno$ci przez te Spotki do okresu wynikajacego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalno$ci w obecnym
zakresie i lokalizacji.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 16 kwietnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
IMPEXMETAL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke
Spotka dziata pod firma Impexmetal S.A. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
29 maja 1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A Nr
7389/95). Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie w dziale B pod numerem 44181,
na podstawie postanowienia z dnia 1 lipca 1995 roku. Aktualniec Spdtka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem KRS 0000003679.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-35-51 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Wola w dniu 26 lipca 1995 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 3 lipca 1995 roku REGON o numerze: 011135378.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnos$ci jest:

—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  produkcja aluminium hutniczego,

—  produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium,

—  pozostale drukowanie,

—  introligatorstwo i podobne ustugi,

—  przesylanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

— handel energig elektryczna,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

— wytwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodng, goragcg wode¢ i1 powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych,

—  odzysk surowcow z materiatlow segregowanych,

— dzialalno$¢ agentdéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

—  dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotow,

— dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towarow roznego rodzaju,

— sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz s$rodkow
czyszczacych,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

—  sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,
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sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb 1 szkla prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows, straganami i targowiskami,
transport drogowy towarow,

dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,

dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc,
pozostale posrednictwo pieni¢zne,

dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

pozostale formy udzielania kredytow,

pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

wynajem i zarzadzenie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

dzialalno$¢ firm centralnych (Head Office) i holdingdw z wylaczeniem holdingdw
finansowych,

stosunki mi¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

pozostata dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targdw 1 wystaw i1 kongresow,

realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

pozostale badania i analizy techniczne.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie produkcji i sprzedazy
wyrobow z aluminium i stopéw aluminium.

Kapitatl zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 94.661 tys. zi,
w tym 80.000 tys. zt podzielone na 200.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,40 zt
kazda oraz przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 14.661 tys. zi.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku w$rod akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

Boryszew S.A. — 49,53% akcji,

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — 8,05% akcji,

Pozostali akcjonariusze — 38,82% akcji,

Impexmental S.A. — 3,60% akcji (akcje nabyte w ramach programu skupu akcji wiasnych).

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapital wlasny Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 855.573 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

Boryszew S.A. - Podmiot Dominujacy,
ZM Silesia S.A. - podmiot zalezny,
FLT and Metals Ltd. - podmiot zalezny,
S&l S.A. - podmiot zalezny,

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
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— FLT Polska Sp. z o.0. - podmiot zalezny,

—  Polski Cynk Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

— Hutmen S.A. - podmiot zalezny,

—  Walcownia Metali Dziedzice S.A. - podmiot zalezny,

—  Symonvit Limited - podmiot zalezny,

—  SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— Impex-Invest Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

—  Baterpol S.A. 1 Wspdlnicy Sp. k. - podmiot zalezny,

— Brassco Inc. - podmiot zalezny,

—  Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z o.0. - podmiot zalezny,

—  SPV Galileo Investment Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

—  FLT Metal Ltd., Kazachstan w likwidacji — podmiot stowarzyszony,
— Remal Sp. zo.o. - podmiot stowarzyszony,
—  Przedsigbiorstwo Autmoatyzacji i Pomiarow Altech Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony.

Ponadto jako podmioty powigzane Impexmental S.A. traktuje spoOtki nalezgce do Grupy
Kapitatowej Boryszew.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Malgorzata lwanejko. —  Prezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 59.577 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Sp. z 0.0. sp. k. Biegty rewident w dniu 18 kwietnia 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu
opini¢ bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi 0 nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na dodatkowa notg objasniajacg nr 44 do sprawozdania finansowego
zatytutlowang ,,Sytuacja w Grupie Kapitatlowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Spotki Impexmetal S.A.
miedzy innymi przedstawil problem utraty warto$ci akcji Hutmen S.A. oraz poinformowat
o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dzialalnosci przez te Spoétki do okresu wynikajgcego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w obecnym
zakresie i lokalizacji.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 4 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2012 w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 czerwca 2013 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 22 lipca
2013 roku, zawartej pomigdzy Impexmetal S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Niedzieli
(nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spotki w dniach od 25 listopada do 29 listopada 2013 roku,
od 24 lutego do 28 lutego oraz od 3 marca do 7 marca 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 18 lipca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Niedziela potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy 0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
22009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki Impexmetal S.A.

4. Deostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa Spétki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasniefi, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 16 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskoéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spodiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkoéci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 908.275 932.098
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 880.577 916.727
Pozostate przychody operacyjne 19.433 52.124
Pozostate koszty operacyjne 11.620 3.430
Przychody finansowe 11.917 15.135
Koszty finansowe 8.649 13.220
Podatek dochodowy 6.358 6.403
Zysk (strata) netto 32421 59.577
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownosc¢ sprzedazy 4% 7%
— rentownosc¢ sprzedazy netto 4% 6%
— rentownosc¢ netto kapitatu wlasnego 4% 8%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,73 0,83
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 55 61
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 34 32
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 76 71

Plynnos$é¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 31% 26%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 69% 74%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 112.944 128.942
— wskaznik ptynnosci 1,41 1,55
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,71 0,78

Analiza powyzszych wielkosSci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych
tendenciji:

—  spadek wskaznikow rentownosci,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie rotacji naleznosci, przy wydtuzeniu rotacji zobowiazan i zapasow,

— wazrost stopy zadluzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  Spadek wskaznikow ptynnosci.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,
w szczegolnosci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie =z wustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywOw i pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2006 roku uchwaly Zarzadu
nr 32 z dnia 5 czerwca 2006 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywOw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikoéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej JD Edwards, w ktorym
dokonywane sa ksieggowania wszystkich zdarzen gospodarczych System JD Edwards posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0sOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego okresu

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 1.248.185 tys. zt,

— Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 32.241 tys. zi,

—  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace catkowity dochod ogdtem w kwocie 28.924 tys. zi,
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— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 26.981 tys. zi,

— sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych 0 kwote
3.544 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spolce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 264.448 tys. zt,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 21.740 tys. zi,

—  zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 600 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu §rodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoétce zaliczono:
—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 328.827 tys. zt,
—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w kwocie 229.632 tys. z1.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasoéw

Struktura zapasow zostala prawidtowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
nalezno$ci przedawnione lub umorzone nie wystgpity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu sptaty zostata prawidtowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwicksze wartosci wsrdd zobowiagzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 52.967 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 178.504 tys. zi,

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 83.217 tys. z,

—  dluzne papiery wartosciowe klasyfikowane jako dtugoterminowe w kwocie 16.000 tys zt.
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Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich struktur¢. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wydaliSmy opini¢ bez =zastrzezen,
ze zwroceniem uwagi na dodatkowa not¢ objasniajacg nr 47 do sprawozdania finansowego
zatytutowana ,,Sytuacja w Grupie Kapitatlowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Spotki Impexmetal S.A.
miedzy innymi przedstawil problem utraty warto$ci akcji Hutmen S.A. oraz poinformowat
o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki do okresu wynikajacego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalno$ci w obecnym
zakresie i lokalizacji.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegoélnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,(Dz. U. z 2014 r. poz. 133). DokonaliSmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka

przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych

prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

;JSHJZN

Jacek Mateja — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.

Warszawa, 16 kwietnia 2014 roku
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