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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Impexmetal, dla ktérej Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Luckiej
7/9 jest Spotka Dominujaca, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 1. poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatlowa zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i1 informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwag¢ na dodatkowa note objasniajacg nr 2
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowanag ,,Sytuacja w spoltkach Grupy
Kapitatowej”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o mozliwosci ograniczenia
kontynuowania dziatalno$ci przez Hutmen S.A. do okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 16 kwietnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firmg Impexmetal S.A. Siedzibg Spoiki jest
Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka dominujgca powstata na podstawie aktu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego
,»Centrala Importowo-Eksportowa Impexmetal” w Jednoosobowa Spotke Akcyjng Skarbu Panstwa
z dnia 29 maja 1995 roku, dokonanego w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 7389/95
w Kancelarii Notarialnej] w Warszawie przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem.

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XVI Wydziat Gospodarczy w Warszawie, w dziale B pod numerem 44181, na podstawie
postanowienia z dnia 1 lipca 1995 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w Warszawie pod numerem KRS 0000003679.

Spotka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 525-00-03-51 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Wola w dniu 26 lipca 1995 roku.

Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 3 lipca 1995 roku REGON o numerze 011135378.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:
—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  produkcja aluminium hutniczego,

—  produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium,

—  pozostate drukowanie,

— introligatorstwo i podobne ustugi,

—  przesyltanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

— handel energia elektryczna,

—  dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

— wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, goragca wode i1 powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych,

—  odzysk surowcow z materiatow segregowanych,

— dziatlalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

— dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
1 samolotow,

—  dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réoznego rodzaju,

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 5
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— sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych 1 szklanych oraz srodkow
czyszczacych,

—  sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

—  sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb 1 szkta prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami
—  transport drogowy towarow,

—  dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,

—  dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

—  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,
—  pozostate posrednictwo pieni¢zne,

—  dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wlasny rachunek,
— wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
—  dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— dziatalno$¢ firm centralnych (Head Office) i holdingdw z wylaczeniem holdingow
finansowych,

—  stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

—  pozostata dzialalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

—  dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw 1 wystaw 1 kongresow,

— realizacja projektoéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  pozostate badania i analizy techniczne.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkcji wyrobow
z aluminium i stopéw aluminium oraz sprzedazy metali i rud metali.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 94.661 tys. zi,
w tym 80.000 tys. zt podzielone na 200.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,40 zi
kazda oraz przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 14.661 tys. zt.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k.



Grupa Kapitalowa IMPEXMETAL

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

— Boryszew S.A. —49,53% akcji,
— ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. —8,05% akcji,
—  Pozostali akcjonariusze —38,82% akgji,
—  Impexmetal S.A. - 3,60% akcji.

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi
1.071.153 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Malgorzata Iwanejko  —  Prezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej Impexmetal wchodza:

— Podmiot Dominujacy — Impexmetal S.A. oraz

— spotki zalezne bezposrednio:
— Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A,
— FLT & Metals Ltd.,
- S&ISA,
— FLT Polska Sp. zo.0.,
— Polski Cynk Sp. z 0.0.,
— SPV Lakme Investment Sp. z o.0.,
— Impex-Invest Sp. z 0.0.,
— Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.,
— Symonvit Limited,
— Brassco Inc.,
— Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.0.

— spotki zalezne posrednio:
— Hutmen S.A.,
— Baterpol S.A.,
— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji,
— Walcownia Metali Dziedzice S.A.,
— FLT Bearings Ltd.,
— FLT France SAS,
— Metalexfrance S.A.,
—  Susmed Sp. z 0.0.,
— Hutnik Sp. z 0.0. w likwidacji,
— Surowce Hutmen S.A. Spoétka Komandytowa,
— FLT Wilzlager GmbH,
— FLT & Metals s.r.l.
— FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

—  spotki wspotzalezne:
— MBO Hutmen Sp. z 0.0.,

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 7
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— Katech-Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji,

— spotki stowarzyszone:
— FLT Metal Ltd., Kazachstan w likwidacji,
— Remal Sp. zo.0.,

— Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z o.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaty

nastepujace spotki:

a)  Spoétka Dominujgca — Impexmetal S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spodtki Dominujacej Impexmetal S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 16 kwietnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacjg metoda petng:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
Spolki kaplgale finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej Data opinii
w %) ... . .
opinii jednostki
PRO AUDIT .
o Kancelaria Bieglych 31 grudnia 14 marca
ZM Silesia S.A. 97,03 Rewidentow Spotka z o.o. 2013 2014
opinia bez zastrzezen
HB Accountants Amwell House 31 erudni
FLT & Metals 100.00 19 Amwell Street éggi 3n1a 29 marca
Ltd. ’ Hoddesdon Herts.EN11 8TS 2014
opinia bez zastrzezen
Jaques Andres & Poiré Associés
Metalexfrance 97.03 1, Place d’Estienne d’Orves 31 grudnia 31 marca
S.A. ’ 75009 Paris 2013 2014
opinia ze zwrdceniem uwagi
PRO AUDIT
FLT Polska 9835 Kancelaria Bieglych 31 grudnia 13 marca
Sp. z 0.0. ’ Rewidentow Spoétka Z o.o. 2013 2014
opinia bez zastrzezen
PRO AUDIT
Kancelaria Bieglych 31 grudnia 17 lutego
Baterpol S.A. 9966 | Rewidentéw sgéika 20.0. 2013 2014
opinia bez zastrzezen
Baterpol S.A. Sp. 100.00 Nie podlegato obowigzkowi 31 grudnia nie
Komandytowa ’ badania 2013 dotyczy
Baterpol Recycler 99.66 Nie podlegato obowigzkowi 31 grudnia nie
Sp. z o.0. ’ badania 2013 dotyczy
]é%aterpol Recycler Nie podlegato obowigzkowi 31 grudnia nie
p. z 0.0. Sp. 100,00 badania 2013 dotvez
Komandytowa yery
Baterpol S.A. i . . . 31 grudnia .
Wspdlnicy Sp. 100,00 I];Ialgil‘i’glegalo obowiazkow 2013 q ?le
Komandytowa otyezy

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k.
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Surowce Hutmen . . . 31 grudnia .
S.A. Sp. 100,00 I];I;l a1{;1(1)?(lllegalo obowigzkowi 2013 do?;izy
Komandytowa
Polski Cynk Sp. z 99.66 Nie podlegato obowigzkowi 31 grudnia nie
0.0. ’ badania 2013 dotyczy
HMN Szopienice . . . .
S A 61.77 II;I;(G; ;:I)lc;;llegalo obowigzkowi 31 grudnia dottniz
w likwidacji 2013 yery
Deloitte Polska Spotka z
ograniczong 31 grudnia 14
Hutmen S.A. 65,23 odpowiedzialnoscig Sp. k. 2013 kwietnia
opina bez zastrzezen, ze 2014
zwrdceniem uwagi
o 73.29 Deloit.te Polska Spotka z 31 grudnia
WM Dziedzice ograniczong 2013 28 marca
S.A. odpowiedzialnos$cia Sp. k. 2014
opina bez zastrzezen
opinia
Yves Bachelier; 31 orudnia niewydana
S&IS.A. 100,00 | Ch, de Belle-Source 1 £ do dnia
2013 S
1007 Lausanne niniejszej
opinii
HB Accountants; Amwell
FLT Bearings 9835 House 19 Amwell Street 31 grudnia 11 marca
Ltd. ’ Hoddesdon Herts.EN11 8TS 2013 2014
opinia bez zastrzezen
SPV Lakme . . . .
Investment 100,00 I];I;(eial:l(;;ﬂegalo obowigzkowi 31 grudnia d ?le
Sp. z 0.0., 2013 oyezy
Impex-invest 100.00 Nie podlegato obowigzkowi 31 grudnia nie
Sp. z 0.0., ’ badania 2013 dotyczy
Eastside Capital . . . .
Investments 100,00 leg p leegalo obowigzkowi 31 grudnia 4 ?le
Sp. 7 0.0. adania 2013 oyezy
Consulco Audit Limited ni;)le)/ IyIE:na
Symonvit Limited | 100,00 25. De.lfon Street, 2407 Engomi, 31 grudnia do dnia
Nicosia, Cyprus 2013 .
niniejszej
opinii
Jaques Andrés & Poiré Associés
1, Place d’Estienne d’Orves 31 grudnia 31 marca
FLT France SAS | 98,35 75009 Paris 2013 2014
opinia z zastrzezeniem
SPV Impexmetal 63.16 Nie podlegato obowigzkowi 31 grudnia Nie
Sp. z 0.0. ’ badania 2013 dotyczy
Baterpol Recycler
Sp. zo.0. 100 Nie podlegato obowigzkowi 31 grudnia Nie
komandytowo- badania 2013 dotyczy
akcyjna

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 9
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W badanym roku obrotowym spdtka wiaczyta do konsolidacji nastgpujace nowo utworzone
jednostki:

- SPV Impexmetal Sp. z o.0.,

- Baterpol Recycler Sp. z 0.0. komandytowo-akcyjna.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 50.631 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k.. Biegly rewident w dniu
18 kwietnia 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi
o0 nastepujacej tresci:

,»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na dodatkowa not¢ objasniajaca nr 2
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowang ,,Sytuacja Grupy Kapitatowej
Hutmen”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal o mozliwos$ci ograniczenia
kontynuowania dziatalno$ci przez Hutmen S.A. do okresu, wynikajgcego z terminu obowigzywania
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalno$ci w obecnym zakresie i lokalizacji.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 4 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 22 lipca 2013 roku, zawartej pomigdzy Impexmetal S.A. a Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 11 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach od 25 listopada do 29 listopada 2013 roku, od 24 lutego do 28 lutego oraz od 3 marca
do 7 marca 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 18 lipca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 pkt. 2 statutu Spotki Dominujace;.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Niedziela potwierdzaja, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja
warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr
77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Impexmetal.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k.
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4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
1 wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 16 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 11
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa
1 majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2013 2012

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2.728.681 2.596.293
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (2.648.738) (2.526.270)
Pozostate przychody operacyjne 25.039 28.689
Pozostate koszty operacyjne 32.163 19.600
Przychody finansowe 31.756 39.583
Koszty finansowe 29.984 39.204
Podatek dochodowy 9.388 6.408
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 65.203 73.083
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 20.931 (22.452)
Zysk (strata) netto 86.134 50.631
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentowno$¢ sprzedazy 3% 3%
— rentownos¢ sprzedazy netto 2% 3%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 9% 5%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,5 1,5
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 47 52
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 24 27
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 53 53
Ptynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 42% 42%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 58% 58%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 298.254 293.575
— wskaznik ptynnosci 1,5 1,5
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,8 0,8

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

— utrzymanie wskaznika rentownos$ci sprzedazy na tym samym poziomie, spadek wskaznika
rentownosci sprzedazy netto, wzrost wskaznika rentownosci kapitatu wlasnego,

— utrzymanie rotacji majatku na poziomie zesztego roku,

—  skrocenie rotacji naleznosci 1 zobowigzan przy braku zmiany rotacji zapasow,

— utrzymanie stopy zadluzenia na poziomie z zesztego roku,

—  wzrost kapitatu obrotowego netto,

— utrzymanie wskaznikoéw plynnosci na tym samym poziomie.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.834.028 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 86.134 tys. zt,

skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace catkowity dochod w kwocie 82.089 tys. z1,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 84.827 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu S$rodkéw pienieznych
o kwote 98 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gtownie na:

badaniu prawidtowosci i1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1))
2)

3)
4)

5)
6)
7)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowos$ci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia kapitatow mniejszosci,

obliczenia ro6znic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy okresu
sprawozdawczego 1 za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej —
Impexmetal S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten
sam dzien bilansowy co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych objetych
konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgséci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spéotki Dominujacej
we wilasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodow i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydali$my opini¢ bez zastrzezen, ze zawroceniem uwagi
na dodatkowa note objasniajaca nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowang ,,Sytuacja w spotkach Grupy Kapitatowej”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej
poinformowal o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dziatalnosci przez Hutmen S.A. do
okresu wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalnoséci w obecnym zakresie i lokalizacji.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty prawidtlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéow oraz opisow stownych zgodnie =z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwickszenia
1 zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnosScia sp. k. 14
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Dla poszczegélnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i pasywoéw oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych wraz
z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, stanowigcymi ich integralng cze$é, zawieraja
wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zréodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 15
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz
Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisoOw prawa.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 16 kwietnia 2014 roku
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