SERINUS

ENERGY

Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2013 to dla Serinus Energy okres znacznych dokonan, statego wzrostu produkcji i wysokiego stopnia odtwarzania
rezerw na Ukrainie, a w szczegolnosci to rok, w ktérym nastgpito przejecie Winstar Resources, dzieki czemu Serinus
pozyskata dodatkowg produkcje ok. 1500 barytek ekwiwalentu ropy (,boe”) dziennie oraz 11,5 min boe (“MMboe”) rezerw
2P, a takze - co nawet bardziej istotne — szereg nowych projektéw do realizacji.

Wazne osiggniecia roku 2013 to:

* taczne rezerwy potwierdzone wzrosty o 59 proc., do 8,5 MMboe. Rezerwy potwierdzone plus prawdopodobne
wzrosty 0 119 proc., do 20,5 MMboe.

«  Srednia produkcja wyniosta 4.081 boe/d, co oznacza 54 proc. wzrostu w stosunku do 2012 r., a za | kw. 2014 r.
wyniosta ona niemal 4.900 boe/d.

e Przeplywy finansowe z dziatalnosci operacyjnej wzrosty z 33,2 min USD (0,75 USD na akcje) w 2012 r.
do 55,1 min USD (0,86 USD na akcje) w roku 2013.

W roku 2013 na Ukranie dokonali$my trzech nowych odkryé, po jednym na koncesjach Olgowskoje, Makiejewskoje
i P6inocne Makiejewskoje. Serinus posiada efektywny 70 proc. udziat w koncesjach ukrainskich poprzez swojg posrednio
zalezng spotke KUB-Gas LLC.

Odwierty O-15 oraz M-16 dotarly do glebiej zalegajgcej formacji z okresu serpuchowu, w ktorej wczesniej nie prowadzono
wiercen. Oba odwierty trafity na pola gazu i obecnie prowadzone jest tam wydobycie. Sukces odwiertu M-16 zostat
powtdrzony przez odwiert M-17, ktory wykonano i orurowano w | kwartale 2014 r., a obecnie oczekuje na prace koncowe
i testowanie. Co najwazniejsze, odwierty te sprawily, ze formacje z okresu serpuchowu staly sie statym celem naszych
dziatah na koncesjach oraz zwiekszyly ilos¢ naszych projektéw poszukiwawczych.

Odwiert NM-3 natrafit na rope ponizej warstwy z serpuchowu, w osadach z okresu wizenu. Na jesien wyznaczono
dokonczenie odwiertu i szczelinowanie. Ewentualne powodzenie dziatan spowoduje rozpoczecie prac przy projekcie
konturowania ztoza ropy na koncesji Pétnocne Makiejewskoje, obejmujgcym liczne odwierty.

Szczycimy sie sukcesem odniesionym przez naszg Spoétke na Ukrainie. Produkcja brutto ro$nie bardzo dynamicznie -
z 4,8 min stop szesciennych ekwiwalentu dziennie (“MMcfe/d”) w potowie roku 2010 do 30 MMcfe/d w pierwszym kwartale
2014 r., oraz do 5 MMcfe/d dodatkowej produkcji z nowych, niepodigczonych odwiertow, co przewyzszato przepustowosé
istniejgcej infrastruktury przesytowej (powyzsze wartosci w odniesieniu do udziatdw przypadajgcych na SEN ksztaltujg sie
nastepujgco: produkcja - wzrost z 3,4 MMcfe/d do 21 MMcfe/d, oraz do 3,5 MMcfe/d dodatkowej produkcji). Nowa stacja
przetworstwa gazu zostata zbudowana na koncesji Makiejewskoje pod koniec 2013 r. i obecnie znajduje sie w trakcie procesu
podigczania. Nowa stacja zwieksza catkowitg przepustowos¢ do 68 MMcf/d, co umozliwia odbiér calego gazu,
a takze zapewnia miejsce na dalszy wzrost produkcji, gdyz kontynuujemy poszukiwania i zagospodarowanie.

Korzystajac z okazji pragniemy ziozy¢ specjalne wyrazy podziekowania dla naszej ekipy na Ukrainie. W ciggu ostatnich
kilku miesiecy zespot KUB-Gasu bez ustanku i wzorowo wykonywat swojg prace w trudnych okolicznosciach,
a dziatalnos¢ operacyjna nie zostata zaktdécona w istotny sposéb przez polityczng niestabilno$¢ w regionie.

W czerwcu 2013 r. Serinus zakonczyt przejecie Winstar Resources, dzieki czemu Spoétka uzyskata rezerwy, produkcje
i przeplywy finansowe z nowych rejonéw dziatalnosci. Srednia produkcja z aktywéw tunezyjskich to ponad 1.500 boe/d
w drugim péitroczu 2013 r., z czego niemal 74 proc. to ropa lekka stodka. Lokalny rynek ropy i gazu jest bardzo dobry —
nasza ropa uzyskuje niewielkg premie w stosunku do Brent Crude, a ceny gazu odnoszone sg do niskosiarkowego oleju
opatowego, ktory z kolei jest odnoszony do Brent. W pierwszym kwartale uzyskalismy ceny (na bazie wylotu otworu
wiertniczego) na poziomie ponad 107 USD/bbl i 14,00 USD/Mcf. Nabycie Winstar stanowi wiasnie taki rodzaj aktywa,
jakiego szukamy — niewyeksploatowane aktywo, gdzie w krétkim czasie mozna uzyskac¢ potencjat wzrostu poprzez
zastosowanie najlepszych praktyk, technologii i doswiadczenia operacyjnego Serinus. Ponadto jestesmy przekonani,
ze aktywa zaowocujg znacznym diugoterminowym potencjatem poszukiwawczym. Zaktadamy wzrost produkciji w Tunezji
w 2014 r. w drodze wiercen eksploatacyjnych i poprzez program rekonstrukcji dla szeregu istniejgcych odwiertow.



Nasz program dla Tunezji nie bylby mozliwy bez odpowiedniego kapitatu i gtébwnym wyzwaniem w 2013 r. bylo
zabezpieczenie nowego kredytu na tgczng kwote 60 min USD z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,EBRD"),
z ktérym z powodzeniem wspoétpracowaliSmy na Ukrainie. Wraz z przeptywami finansowymi z aktywow tunezyjskich
umowa z EBOR umozliwia Serinus realizacje programu nakfadéw inwestycyjnych w sposéb terminowy i efektywny.

Nabycie Winstar przyniosto nam aktywa w Rumunii, co nas bardzo cieszy. W ramach wczes$niejszego programu wiercen
Winstar w odwiercie Moftinu-1000 natrafiono na niekomercyjne ilosci gazu, ale nowe badania sejsmiczne 3D wykazaly,
ze odwiert zostat wykonany poza strukturg. Spotka ma program wiercen i badan sejsmicznych zaplanowany na jesien,
ktéry jesli zakonczy sie sukcesem, moze docelowo uczyni¢ z Rumunii trzeci wazny filar dzialalnosci operacyjnej,
konkurujacy z Ukraing i Tunezja.

Oczywiscie nie wszystko odbywato sie po naszej mysli. Pod koniec 2013 r. wykonaliSmy w Brunei dwa odwierty, jednakze
zaden nie zakonczyt sie sukcesem. Odwiert Uskok Lukut-1 natrafit na matych glebokosciach na znacznie wyzsze niz
zakladano cisnienie i w ostatecznosci nie byliSmy w stanie osiggna¢ strefy stanowigcej pierwotny cel. Z perspektywy
czasu widzimy, ze powinnismy byli raczej zatrzyma¢ prace nad odwiertem w tym momencie, kiedy natrafilismy na tak
wysokie cisnienie, zamiast probowaé dziata¢ w taki sposéb, jak to uczynilismy. W odwiercie Luba-1 przewdd wiertniczy
zostat przychwycony zanim osiggneliSmy strefe docelowg, wiec zdecydowaliSmy sie przerwa¢ prace wiertnicze, gdyz
czasami, gdy napotyka sie trudnosci, tak jak to sie stalo w Brunei, najlepszym rozwigzaniem jest wstrzymanie prac.
Pomimo, ze nadal wierzymy w potencjat tych miejsc, to profil ich ryzyka powoduje, ze uwazamy iz lepiej angazowa¢ nasz
kapitat na Ukrainie, w Tunezji i Rumunii. Poszukujemy partneréw joint venture dla Brunei, w celu kontynuowania prac
poszukiwawczych.

Perspektywy 2014

Serinus ma przygotowany program naktadéw inwestycyjnych na 2014 r., koncentrujgcy sie na zagospodarowywaniu
i eksploatacji naszych aktywdéw na Ukrainie, w Tunezji i Rumunii, w tym:

Ukraina
¢ Program wiercen obejmujacy cztery odwierty, w tym dwa produkcyjne i dwa poszukiwawcze
«  Program szczelinowania dla czterech odwiertéw wykonanych w latach 2013-2014 do chwili obecnej

Tunezja
«  Dwa odwierty produkcyjne na polu Sabria w Tunezji

¢ Program rekonstrukcji dla szesciu odwiertow na koncesjach Chouech es Saida oraz Ech Choech
« Badanie sejsmiczne 3D (203,5 kmz) na koncesji Sanrhar

Rumunia

«  Program dwoch odwiertéw poszukiwawczych rozpoczynajacy sie jesienig

¢ Program badan sejsmicznych 3D (180 kmz), rozszerzajgcy zakres obszaréw zbadanych poza Carei Graben
i pokrywajgcy ztoze ropy Santau

Jestesmy przeswiadczeni, ze nasz program zagospodarowywania i eksploatacji na biezgcy rok przyniesie efekty w postaci
stalego wzrostu naszej produkcji i rezerw.

Jesli chodzi o sprawy korporacyjne, to jesteSmy zmuszeni poinformowaé, ze pan Dariusz Mioduski, czionek Rady
Dyrektoréw od 2008 r. i jej Przewodniczacy od 2012 r., nie bedzie kandydowat do re-elekcji na dyrektora. Bedzie
brakowa¢ nam jego wnikliwosci oraz wskazéwek, ktérymi stuzyt nam przez ponad 5 ostatnich lat. Zyczymy mu
wszystkiego najlepszego na jego nowej drodze zawodowe;.

Na koniec pragniemy podziekowa¢ wszystkim pracownikom Serinus za ich starania i zaangazowanie, naszej Radzie
Dyrektoréw za przewodnictwo, a naszym Akcjonariuszom za ich nieustajgce wsparcie.

Timothy M. Elliott
Prezes i Dyrektor Generalny



