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WYBRANE DANE FINANSOWE INVENTUM TFI S.A.

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
od 01.01.2013 do| od 01.01.2012do| od 01.01.2013do| od 01.01.2012 do

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
1 | Przychody z dziatalriei kontynuowanej 7766 29 281 1844 7 016
2 | Zysk (strata) z dziataldei operacyjnej -4 033 448 -958 107
3 | Zysk (strata) brutto -4 006 797 -951 191
4 | Zysk (strata) netto -4 057 497 -963 119
5 | Przeplywy pienjzne netto z dziatalriei operacyjnej -1 693 -1491 -402 -357
6 | Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -88 125 21 30
7 | Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -214 -6 868 -51 -1 646
8 | Przeplywy pienjzne netto razem -1 995 -8 234 -474 -1973
9 jZe)ésnkoslt(riata) netto przypaday na zwyklych akcjonariusz 4057 497 963 119
10 | Srednia waona liczba akcji zwyklych w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
11 | Zysk (strata) netto na 1 akgwykia (w zt i EUR) -0,26 0,03 -0,06 0,01
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
13 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 aknivykta -0,26 0,03 -0,06 0,01
14 | Zysk netto zanualizowany -4 057 497 -963 118
15 | Srednia waona liczba akcji w szt.* 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
16 | Zysk netto zanualizowany na jedrakcg zwykta -0,26 0,03 -0,06 0,01

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
17 | Aktywa razem 9742 13638 2349 3336
18 | Zobowizania krétkoterminowe 1517 1542 366 377
19 | Zobowizania dtugoterminowe 0 0 0 0
20 | Rezerwy na zobowzania 1384 985 334 241
21 | Kapitat wiasny 6 841 11111 1650 2718
22 | Kapitat zaktadowy 3166 3166 763 774
23| Liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
24 | Wartcs¢ ksiegowa na 1 akej(w zt i EUR) 0,43 0,70 0,10 0,17
25 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
26 | Rozwodniona wart@ ksiggowa na 1 akej(w zt i EUR) 0,43 0,70 0,10 0,17

* - dotyczy okresu zanualizowanego

Dla pozycji Sprawozdania z catkowitych dochodéweticzonych na EUR zastosowad@dng kurséw NBP,

obowigzujacych na ostatni dziekazdego miesjca:

12 miesgcy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 reky2110 PLN,
12 miesgcy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 rekyl1736 PLN

Dla pozycji Sprawozdania z sytuacji finansowej aastvano kursredni EUR na dzié

31 grudnia 2013 roku — 4,1472 PLN
31 grudnia 2012 roku — 4,0882 PLN.
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1 INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE INVENTUM TFI S.A.

1.1.Nazwa, siedziba, organy rejestracyjne

Nazwa spotki: Inventum Towarzystwo Funduszy Inwyegnych S.A.

(poprzednio: Idea Towarzystwo Funduszy Inwegtych S.A.)

Siedziba: ul. Ztota 59; 00-120 Warszawa

Sad Rejonowy: 9d Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospady
Krajowego Rejestrusiowego

Nr Rejestru Przedgbiorcow: 0000009046

Regon: 276718120

NIP: 634-236-39-73

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolcyjna (dalej ,Spoétka”, ,Inventum TFI S.A.",
»Towarzystwo”) jest licencjonowad instytucp finansows, ktorej celem jest tworzenie i zadzanie funduszami
inwestycyjnymi.

Poprzednio Towarzystwo funkcjonowato pod naddea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; Waly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszinia 10 marca 2014 roku pet) decyz¢ o zmianie
nazwy Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Fundukmyestycyjnych Spoétka Akcyjna. Postanowieniem
Sqdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydzial Gudarczy Krajowego Rejestru gdowego

Z dnia 21 marca 2014 roku dokonano zmiany nazwyaFpystwa na Inventum TFI S.A.

Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Kadi Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utwoeze
Towarzystwa z dnia 8 pdziernika 1999 roku nr DFN-409/4-14/99.

Dziatalnas¢ Spotki skupia si na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i reprezeraniu ich wobec oséb trzecich.
Spotka zargdza funduszami odptatnie.

Przedmiotem dziataloi Spotki, zgodnie ze statutem, jest:

- tworzenie funduszy inwestycyjnych i zadzanie nimi,

- reprezentowanie funduszy inwestycyjnych,

- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucmizttva,

- zarzdzanie zbiorczym portfelem papieréw wédimwych,

- zarzdzanie portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jederb lwicksza liczba instrumentow
finansowych,

- doradztwo inwestycyjne,

- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaittva funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutéw wstaeetwa funduszy zagranicznych,

- petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranich,

- jezeli do podgcia okrélonego rodzaju dzialaldoi wymagane jest uzyskanie zgodydb
zezwolenia, Spoétka podejmie dadziatalndgé po jego uzyskaniu.

Z dniem 1 kwietnia 2014 roku ulegly zmianie nazwnduszy otwartych, tj. Fundusz Idea Premium SFIO,
zmienit nazw na INVENTUM Premium SFIO, natomiast Fundusz IdearaBol FIO, zmienit nazgv

na INVENTUM Parasol FIO. Ze wzgdu na faktze niniejsze sprawozdanie odnosi do roku obrotowego 2013
dla zachowania przejrzysti w sprawozdaniu zywane § nazwy funduszy i subfunduszy, ktére obgmyiwaty

w okresie ohbjtym niniejszym sprawozdaniem.
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Lista funduszy zagdzanych przez Inventum TFI S.A. w 2013 roku:

Otwarte fundusze inwestycyjne:

- ldea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjtwdbty
- ldea Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydmgimi subfunduszami:

- Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz w likwidacji —rakcie likwidacji od 6 sierpnia 2012 roku,
do dnia 31 grudnia 2013 roku spigrono aktywa i wyptacondgrodki uczestnikom. Proces
likwidacji zostanie zakiczony z chwid wyrejestrowania funduszu,

- Idea Obligacji Subfundusz,

- Idea Akcji Subfundusz,

- Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz,

- Idea Rynkéw Wschodzych Subfundusz,

- Idea Surowce Plus Subfundusz,

- Idea Zréwnowaony Subfundusz,

- Idea Zmiennego Zaangmvania Subfundusz,

- Idea Piengzny Subfundusz,

Zamknkte fundusze inwestycyjne:

- KFC Fundusz Inwestycyjny Zamlegty Aktywow Niepublicznych,

- ldea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkty Aktywow Niepublicznych,

- ldea 1 Fundusz Inwestycyjny Zaméktyi Aktywow Niepublicznych,

- ldea 2 Fundusz Inwestycyjny Zaméktyi Aktywow Niepublicznych,

- ldea 3 Fundusz Inwestycyjny Zaméktyi Aktywow Niepublicznych,

- ldea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamktyi Aktywdw Niepublicznych— wykrdenie funduszu z RFI
nasgpito z dniem 17 maja 2013 roku,

- ldea 5 Fundusz Inwestycyjny Zaméktyi Aktywow Niepublicznych,

- Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamity Aktywow Niepublicznych — wykréenie funduszu z RFI
nasgpito z dniem 31 maja 2013 roku,

- Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamkiy Aktywow Niepublicznych,

- Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamkiy Aktywow Niepublicznych,

- Trojka Fundusz Inwestycyjny Zamkiy Aktywow Niepublicznych w likwidacji - w likwidag
od dnia 29 padziernika 2013 roku,

- ldea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywdw Niepublicznych,

- Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamédyi Aktywow Niepublicznych,

- ldea 14 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywdw Niepublicznych,

- Abbey Art Fund Fundusz Inwestycyjny Zamédyi Aktywoéw Niepublicznych — do 27 czerwca 2013
roku, obecnie funduszem zadza Copernicus Capital TFI S.A,,

- Idea 18 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych w likwidacji — w likwidac
od dnia 3 lutego 2012 roku,

- Conerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zagtgniktywow Niepublicznych,

- ldea 20 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych.

Inventum TFI SA nie posiada jednostek zalgch, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, w gzku z tym
nie sporadza skonsolidowanych sprawozdimansowych.

INVENTUM TFI SA funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatej Domu Maklerskiego IDM SA jako jednostka
zalezna. Jednostk dominupca Grupy jest Dom Maklerski IDM SA, ktéry spadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Jednostki powizane
Jednostkami powzanymi z INVENTUM TFI S.A. &
- cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spdtk ktorych zalicza gicztonkéw zarzdu,
czlonkéw rady nadzorczej i prokurentow oraz bliszionkowie rodzin tych oséb,
- jednostka domingga — DM IDMSA,
- jednostki bezpérednio i pégrednio zalene od DM IDMSA,
- jednostki stowarzyszone DM IDMSA jednostki stowazgne jednostek zaleych od DM
IDMSA,
- jednostki kontrolowane Iub wspétkontrolowane przeztonkéw kluczowego personelu
kierowniczego Spéiki (lub bliskich czionkdéw rodzitych osoéb) lub jednostki domirgie;
- cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego DMM®BA, do ktérych zalicza sicztonkdw
zarzdu, czlonkéw rady nadzorczej, prokurentdw orazchlisztonkowie rodziny tych oséb.
W mysl MSR 24 za jednostki powzane INVENTUM TFI SA niekoniecznie uznaje dwie jedtki tylko z raciji
tego,ze posiada wspodlnego cztonka personelu kierowniczego lubci tago,ze cztonek kluczowego personelu
kierowniczego jednej jednostki ma znacy wplyw na drug jednostlk. W takich sytuacjach dokonujezsnalizy
innych czynnikow, ktére magswiadczy o istnieniu powdzan pomidzy tymi jednostkami lub o ich braku.

Bliskimi czlonkami rodziny danej osoby:s

- dzieci i makonkowie lub partnerzyyciowi tej osoby,

- dzieci matonkéw lub partneréwyciowych tej osoby,

- 0soby pozostafe na utrzymaniu tej osoby, jej mahka lub partnerayciowego,
jezeli istnieje przypuszczenige mog one wywieré wplyw na t osole lub podlega wptywowi tej osoby
w swoich kontaktach z INVENTUM TFI SA.

1.2.Czas trwania Spotki

INVENTUM TFI S.A. prowadzi dziataln& od padziernika 1999 r.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.3.Dane osobowe skladu Zarxdu i Rady Nadzorczej
Zarzd:
Na dzier 31 grudnia 2013 roku skfad Zadu byt nasgpujacy:

Agnieszka Rachwalska-Marko — Prezes Zduz
Andrzej Szornak — Wiceprezes Zgia.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w skladZarzdu miaty miejsce opisane p@erj zmiany:
- dnia 10 marca 2014 roku rezygnag petnienia obovazkOéw Wiceprezesa Zagdu ziazyt Andrzej
Szornak (rezygnacja ze skutkiem na d3& marca 2014 roku),

- dnia 11 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM $H. powotata na stanowisko Wiceprezesa
Zarzdu Karola Kolouszka (powotanie ze skutkiem na dldié¢ marca 2014 roku).

- dnia 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM BFA. powotata na stanowisko Czionka
Zarzdu Andrzeja Ozibto (powotanie ze skutkiem na dzié kwietnia 2014 roku).

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zdiz byt nastpujacy:

Agnieszka Rachwalska-Marko — Prezes Zdiz
Karol Kolouszek — Wiceprezes Zatu,
Andrzej Ozebto — Czionek Zagdu.
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Rada Nadzorcza:

Na dzier 31 grudnia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej bytapagacy:

Ludwik Sobolewski - Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
Rafal Abrataski - Wiceprzewodnicey Rady Nadzorczej,
Piotr Derlatka - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Grzegorz Leszcaski - Cztonek Rady Nadzorczej,

tukasz Jagietto - Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania skiadiiRNadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokura:
Od dnia 26 lipca 2013 roku do dnia 31 grudnia 28 Prokurentem Spétki byta Wanda Grzejszczyk.
Na dziex publikacji niniejszego sprawozdania, na mocy udiiidarzadu Spotki, od dnia 27 stycznia 2014 roku,

Wanda Grzejszczyk zostata ponownie powotana nauPeoka niesamoistnego INVENTUM TFI S.A. — prokura
wazna jest do odwotania.

1.4. Struktura akcjonariatu INVENTUM TFI S.A.

Struktura akcjonariatu na d2i@1 grudnia 2013 roku:

AKCJONARIUSZ Liczba akcji Udziat w ogolnej liczbie akcji

Dom Maklerski IDM S.A. 9167 633 57,909
Dom Maklerski IDM S.A.* 56 670 0,36%
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,899
Inventum TFI 141 558 0,899
Polish American Investment Fund LLC 723 010 4,579
Pozostali 4174 869 26,399
Razem 15 831 000 100,009

* z tytutu petnienia funkcji animatora
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Struktura akcjonariatu na d4i@1 grudnia 2012 roku:

AKCJONARIUSZ Liczba akcji Udziat w og6lnej liczbie akcji

Dom Maklerski IDM S.A. 9 184 846 58,02 %
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,89 %
Idea TFI 34 549 0,21%
Pozostali 5 044 345 31,88%
Razem 15 831 000 100,00%

Na dzien sporazdzenia niniejszego sprawozdania finansowego straktakcjonariatu przedstawiata ¢si
nastpujaco:

AKCJONARIUSZ Liczba akcji Udziat w og6lnej liczbie akcji

Dom Maklerski IDM S.A. 8 460 645 53,449
Dom Maklerski IDM S.A.* 56 670 0,36%
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,899
Inventum TFI 141 558 0,899
United S.A. 1583 050 9,999
Pozostali 4021 817 25,429
Razem 15 831 000 100,009

* z tytutu petnienia funkcji animatora

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato wieedzone | podpisane przez Zauz
w dniu 18 kwietnia 2014 roku.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo spdmone przy zalgeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétkv dapcej sk przewidzi€ przyszigcei, w okresie co najmniej 12 miesy od dnia
bilansowego, tj. 31 grudnia 2013 roku. Nie istpibpzpdrednie przestanki zamierzonegadbh przymusowego
zaniechania, 417 istotnego ograniczenia przezaniotychczasowej dzialaldo. Zarzd Spdiki nie stwierdza
na dziék podpisania  niniejszego rocznego sprawozdania  finansowego istnienia  faktow
i okoliczndsci, ktére wskazywatyby na zagmenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Spotk

w dajcej sk przewidzi€ przyszigci.
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Pierwsza potowa 2013 roku byla dla Towarzystwa eskm bardzo trudnym za wgdl na problemy
ptynndsciowe gtdéwnie dotycace funduszu Idea Premium SFIO. W lipcu i sierpréd2roku, po raz pierwszy od
ponad poéttora roku fundusze otwarte Inventum THiotawaty przewag naby nad umorzeniami. Co prawda we
wrzesniu fundusze otwarte Inventum TFI zanotowaty ujersalelo nab§ i umorzé, jednak w kolejnym miegcu
ponownie wysipita przewaga naldy nad umorzeniami (ponad 54 min zi). W efekcie wé&rtaktywow
zgromadzonych w funduszach otwartych Inventum TFtrosta na koniec paziernika 2013 roku
do 246,9 min zt, a na koniec grudnia do 266,1 mzin.

Problemy zwizane z zawieszeniem odkupywania jednostek uczéstildea Premium SFIO, ktére rozpelyz
sig w roku 2012 a zakazyty w roku 2013, doprowadzity do znacego odptywu kapitatu z wkszaci funduszy
otwartych Towarzystwa. W higcej ocenie Zarmu pogorszenie wynikéw w 2013 roku orazagsicta strata nie
stanows zagraenia dla dalszej kontynuacji dziatakoa

Na dziatalné¢ Inventum TFI oraz jej przychody w okresie najbliych miesicy bedzie miata wptyw stabiln@
posiadanych aktywow, szybkobodzyskiwania zaufania na rynkusndd dystrybutoréw jak i samych klientéw,
reaktywacja funduszy o wkszej dochodowdzi oraz ich wyniki inwestycyjne.

Towarzystwo prowadzi obecnie prace geaj na celu popraswynikdw osiganych przez fundusze Idea Akcji,
Idea Stabilnego Wzrostu, Idea Zréwnaway, ldea Surowce Plus oraz Idea Rynkéw Wschogth.
Zakahczenie z sukcesem tego procesdaie miato w przyszkri pozytywny wplyw na wysoki& naptywow
do funduszy a tym samym na wynik finansowy InvenfLifh

Rowniez bardzo istota kwesth, ktéra lgdzie miata wptyw na wyniki Inventum TFlebzie tempo pozyskiwania
dystrybutoréw i agentow zainteresowanych sprzggdnostek uczestnictwa funduszy otwartych.

Nalezy rownoczénie zaznacz, iz po déwiadczeniach z drugiej potowy 2012 roku Inventurd TAmienita swoj
model sprzeday, dazac do tego, aby jej wksza czs¢ byla generowana przez tzw. sprzedsewrgtrzn,
co ma w przyszkri zapewnt wigkszy dywersyfikacje klientow.

Ponadto, w nawraniu do punktu 7.26. (Informacje o znamych zdarzeniach, jakie napity po dniu
bilansowym), w ocenie Zagdu, zadne posfpowanie odszkodowawcze niedzie miato wplywu na kontynuagj
dziatalngci Inventum TFI.
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2 OPIS WAZNIEJSZYCH PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWO $CI

2.1.Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Spotka jako emitent papierbw wastiowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie
z 8 82 Rozpormzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rokusprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentow pamertvartaiciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawangima nielgdacego pastwem czionkowskim
(Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobgrany do sporgzania i publikowania raportow okresowych, w tym
kwartalnych.

2.2.0Oswiadczenie 0 zgodnsxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki obejmujeeskdwunastu miegty od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, jak rown@ane poréwnywalne za okres 1 stycznia 2012 — @drga 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z Mizynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (MSSF), Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio (MSR), interpretacjami do tych
standardéw wydanymi przez Radls. Midzynarodowych Standardow Rachunkéweio(RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej (KIMSF), ktdre zostaly zatwierdzoneqz
Unie Europejsk, a w zakresie nieuregulowanym powwygymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.) i aggich na jej podstawie
przepiséw wykonawczych. Przez zatwierdzenie przeue UEuropejsk rozumie s ogtoszenie standardow
lub interpretacji w formie rozpogdzer Komisji Europejskiej.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowyrgélay termin MSSF iywany jest zaréwno
w odniesieniu do Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavickd-inansowej, jak i Midzynarodowych
Standardéw Rachunkowa oraz interpretacji, o ktrych mowa poiey.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowegdorde pod uwag proces adaptacji MSSF przez ¥ni
Europejsk, nie wystpuja rdznice w zakresie zasad rachunkdeioprzyjetych przez Spoékk zgodnie z MSSF,
a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przezgd Huropejsk.

Stosowane przez Spé@tizasady rachunkowoi zostaty opisane w pkt 2 niniejszego sprawozdéinansowego.
Zasady rachunkowgi stosowano przy zachowaniu zasadygitsci we wszystkich prezentowanych latach.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgatmwane w oparciu o koncegojvartaici godziwej za wyjtkiem:

- rzeczowych aktywow trwatych i waroi niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia
lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwdgieniem odpiséw amortyzacyjnych
oraz ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wéctp

- $rodkow piengznych wycenianych w warfoi nominalnej,

- udzielonych peyczek i nalénosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oramvzgkdnieniem ewentualnych odpisow
z tytutu utraty wartéci,

- nabytych akcji wtasnych wycenianych wedtug cenyyaén

Jednostka spogdza swoje sprawozdania finansowe, zatkigm informacji o przeptywach piegiinych, zgodnie

z zasad memoriatlu. W zwjzku z tym aktywa, zobowkania, kapitat wkasny, przychody i koszty ujmowane
sg jesli spetnig kryteria zawarte w definicjach i warunki uymowanignikajace z zataen koncepcyjnych. Opisane
zasady zostaly zastosowane we wszystkich prezentmiaokresach w sposobagly, o ile nie zaznaczono
inaczej.

2.3.Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spotki i walut sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest ziotyskpo
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawwwozétych, a wszystkie waroi, o ile nie wskazano inaczej,
podane gw tysigcach ziotych.
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2.4.Zmiany stosowanych zasad rachunkow&zi

W niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym pnzesgfano tych samych zasad (polityki) rachunkésivo
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym spradaniu finansowym.

2.5.Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacii
Mi edzynarodowej Sprawozdawczéci Finansowej (KIMSF)

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pmrws2013 r.

Nastpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do igiojeh standardéw obowdujg od dnia 1 stycznia
2013r.:

- MSSF 13 Ustalenie wartéci godziwe]. MSSF 13 definiuje wart@® godziwg, ustala ogélne zasady
mierzenia wartéci godziwej i wymogi ujawnig dotycacych wyceny w wart&i godziwej.
MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktore wymalydy zezwalaj na wyceg w wartgci godziwej,

z wylgczeniem  okrdonych  wyptkébw. Tenstandard zostat  zatwierdzony przez UE
w dniu 11 grudnia 2012 r.

- Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy”— Podatek odroczony — realizacja wactoaktywow.
Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu dudgia 2012 r.,

- Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze-poprawki do rachunkowoi swiadczé po okresie
zatrudnienia. Zmiany te zostaty zatwierdzone pt2Bzw dniu 5 czerwca 2012 r.

— Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdawcizé-inansowej
po raz pierwszy” - Cigzkie warunki hiperinflacji, Usugriie §cisle okre&lonego terminu
dla wprowadzajcych MSSF po raz pierwszy. Zmiany te zostaty zatdone przez UE
w dniu 11 grudnia 2012 r.

— Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdaucizé-inansowej
po raz pierwszy™— Payczki rzadowe.

— Zmiany do MSSF 7 Ipstrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kangowanie aktywow
finansowych i zobowkai finansowych Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w db8igrudnia
2012r

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozddinansowych — prezentacja sktadnikow innych caitymiv
dochodow. Zmiany wymagaj aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w patych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czyzwspicici beda one mogty zostaujete w rachunku
zyskow i strat. Zmiany te zostaly zatwierdzone prid& w dniu 5 czerwca 2012 r.

- Interpretacja KIMSF 20Koszty usuwania nakiadu na etapie produkcji w koiagh odkrywkowych”
obowizujace dla okresow rocznych rozpoczywjch sé 1 stycznia 2013 r. lub paiej. Zmiany
te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 gru@a? r.

Przyjecie pozostatych standardéw i interpretacji nie spdewato znacgych zmian w polityce rachunkoéa
Spoiki ani w prezentaciji danych w sprawozdanianhrfsowych.

Standardy i Interpretacje MSSF , jakie zostaty gpublikowane i zatwierdzone przez UE ale jeszdeengszly
w zycie

Spotka zamierza przy¢ opublikowane, lecz nieobogdujace do 31 grudnia 2013 r. zmiany MSSF, zgodnie
z dat ich wefcia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spoéice nie godidecyzji o wczéniejszym
zastosowaniu zmian standardéw i interpretacji.

- MSSF 10 ‘Skonsolidowane sprawozdania finansvkory zastpuje MSR 27 i SKI 12 Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczénimajacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah
sie 1stycznia 2014 r. lub pdiej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sgpania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w praypagdy jednostka kontroluje jegihub wiecej
innych jednostek. Ten standard zostat zatwierdpsagz UE w dniu 11 grudnia 2012 r.
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MSSF 11 Wspélne ustalenia umownefiajgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah

sic 1stycznia 2014 r. lub pdiej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawszdinansowej

dla uczestnikdw wspolnego przegsziecia i zasgpuje MSR 31 Jdzialy we wspoélnych
przeds¢wzieciacH i SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepigny wktad wspoélnikotv

Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dnigruinia 2012 r.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innyobdpostkach majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynseych sé 1 stycznia 2014 r. lub péiej. MSSF 12 ma zastosowanie
do jednostek magych udzialy w jednostce zaleej, wspélnym przedsivzieciu, jednostce
stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostceksiryzowanej. Ten standard zostat zatwierdzony
przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe{znowelizowany w 2011 r.) mgjy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczygeych s¢ 1 stycznia 2014 r. lub gdiej. Wymagania dotygre
jednostkowych sprawozddinansowych nie ulegly zmianie § awarte w znowelizowanym MSR 27.
Inne czsci MSR 27 zostaly zagpione przez MSSF 10. Zmiany zostaty zatwierdzorzeptJE w dniu
11 grudnia 2012 r.

MSR 28 Jnwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz mspirzedsiwziecia” (znowelizowany

w 2011 r.) majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2014 r.
lub p&niej. Zmiany te g konsekweng wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany te
zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudniaz201

Zmiany do MSR 32 Ipstrumenty finansowe: prezentacja — kompensowahktgwoéw finansowych
i zobowizai finansowych obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczyamjch se 1 stycznia 2014 r.
lub p&niej. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE vwudr8 grudnia 2012 r.,

Zmiany do r@nych standardow ,Poprawki do MSSF (2012)" — zatdzene w UE w dniu 27 marca
2013 roku (obowgzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah sé 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

Wskazoéwki odnénie przepiséw przégiowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) —
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obgaujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 1QSkonsolidowane sprawozdania finansow@1SSF 12,Ujawnienie informacji

na temat udzialdbw w innych jednostkacbhfaz MSR 27,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniul®fopada 2013 r. (obowzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 36,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartéci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grud2@l3 roku (obowgzujace w odniesieniu
do okres6w rocznych rozpoczyneych st 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena* Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkéei@abezpieczg zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013
roku (obowjzujagce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczeyah sé 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie).
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Standardy i Interpretacje MSSF pretg przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienig si¢c obecnie w znagzy spos6b od regulacji przgych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretaciji, ktére wedttens na dzigé 31 grudnia 2013 r. nie zostaly jeszcze pyiayj
do stosowania:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oboyzujacy dla okres6w rocznych rozpoczygajch
si¢ 1 stycznia 2015 r. lub pgaiej,

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSS3F,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” —obowizkowa data wégia wzycie i przepisy przégiowe,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR Zédnostki inwestycyjne™— majce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajych st dnia 1 stycznia 2014 r.

- Zmiany do MSR 36,Utrata wartosci aktywow: Ujawnianie wart&i odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych majgce  zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh  s¢
dnia 1 stycznia 2014 roku lub fdej ,

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowariiewycena” — Nowacja instrumentéw
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkiivaabezpiecze-obowihzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2014 roku lub piiej.

- KIMSF 21 Optaty publiczneKIMSF 21 to interpretacja MSR 3Rezerwy, zobowkania warunkowe
i aktywa warunkowe— mapca zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggah sé
dnia 1 stycznia 2014 roku lub fdej.

Spotka nie zdecydowatagsha wczéniejsze zastosowanizadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagaie.

2.6.Srodki pieniezne i inne aktywa piengzne

Srodki pienezne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki piengzne w banku, lokaty krétkoterminowe (tj. o okresie
zapadalnéci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyaylkowe, a take srodki piengzne przechowywane
na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przezkspdiokaty i depozyty bankowegstatwo wymienialne
na ptynry gotéwle i nie g naraone na znaczne zmiany waito Ponadto Spétka nie traktuje tych instrumentow
jako formy inwestowania, ale stanawaine element zagdzaniasrodkami piengznymi.

Srodki pienkzne wycenia §i w ich wartgci nominalnej. W przypadkeérodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, wart& nominalna obejmuje doliczone przez bank na rdzidansowy odsetki, ktére stanawi
przychody finansowe.
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2.7.Instrumenty finansowe
2.7.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfiaoer § do nastpujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w waftbgodziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznaosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstno

- aktywa finansowe dogbne do sprzeds,

- zobowizania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,

- pozostate zobowrania finansowe.
Klasyfikacja ta opiera sina analizie charakterystyki oraz celu nabycia stygi. Klasyfikacji dokonuje
si¢ na moment pogtkowego ugcia aktywow i zobowizan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow ostesia zasad rachunkowsd zabezpiecze
okreslonych w MSR 39. Szczegodtowe zasady klasyfikacgtimmentéw finansowych do poszczegélnych
kategorii opisano ponej, dla kadej ze wskazanych grup.

2.7.2. Instrumenty finansowe - pocatkowe ujecie oraz wyhczenie z ksig rachunkowych

W momencie pocgkowego ugcia skladnik aktywow finansowych ujmuje: s wartdsci godziwej powgkszonej,
w przypadku instrumentéw finansowych zaliczonychidioej kategorii ni instrumenty wyceniane w wasit
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakazpdrednio zwizane z nabyciem tego sktadnika aktywow.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzgdaktywéw finansowych, ujmuje sina dzié przeprowadzenia
(zawarcia) transakcji, tj. na diiew ktérym jednostka zobowiuje sé zakupt/sprzeda sktadnik aktywéw
finansowych. Do standaryzowanych transakcji kupsprzeday Spotka zalicza transakcje zawierane na rynkach
regulowanych.

Inwestycje wydcza s¢ z kshg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdeniznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokenanzeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszgistki
pozytkow z tytutu ich wlasngci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo goateyzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu posiadania aktywa, inwestycje woa s¢ z kshg rachunkowych z chwilutraty przez Spotk
kontroli nad danym aktywem.

2.7.3. Instrumenty finansowe - wycena bilansowa

Spoétka stosuje nagiujagce zasady klasyfikacji instrumentow finansowych g@oszczegdlnych kategorii
oraz ich wyceny na dziebilansowy:

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartri godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobawania finansowe przeznaczone do obrotu oraz akiyedownzania,
ktére przy pocatkowym ujciu zostaly wyznaczone przez jednasiko wyceniane wedlug wadt godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.
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Skfadnik aktywéw finansowych zaliczazsio instrumentéw finansowych przeznaczonych do tobyezeli:
- zostat nabyty gtownie w celu sprzegiav krotkim terminie,
- stanowi czé¢ portfela okrélonych instrumentéw finansowych, ktérymi zadza s¢ tacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnegotf@znego wzoru generowania krétkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym i nie zostatl uznanyefektywny instrument zabezpiecgey
lub umowve gwarancji finansowe;j.

Spotka dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestyag funduszy inwestycyjnych zamktich
oraz w jednostki uczestnictwa funduszy otwartychtrybie art. 65 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2004 nr 146 p&%46) — zwanej dalej ustaw Instrumenty
te g kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu.
Posiadane przez Spéficertyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwgceniane $ w wartdci godziwej
przez wynik finansowy. Wartd godziwa posiadanych jednostek uczestnictwa i Gkatpw inwestycyjnych
ustalana jest poprzez podzielenie wartaktywow netto przez liczbjednostek/certyfikatéw wyemitowanych
przez dany fundusz. Na wycgmposzczegoélnych instrumentow wplywaewikazdorazowo struktura aktywow
netto funduszu i to do jakich klas aktywOw i zobgxeir zosta one zaliczone. Z uwagi na fake dla wyceny
wartasci godziwej tych instrumentdw istotne znaczenie gydane wejciowe na poziomie 3, przyjmujecsize
klasyfikacja w hierarchii warte@i godziwej to poziom 3.
Fundusze inwestycyjne dokogujvyceny certyfikatéw inwestycyjnych i jednostek astnictwa w terminach
okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obawmijacymi przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnyohlezy
dokon& w nas¢pujacych datach:

- dziea roboczy, na ktéry otworzono kgji rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej ni na kady ostatni dzié roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajcy na 7 dni przed rozpoeziem przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnej

emisiji,

- dziea sporgdzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Spoéika nie posiada zoboyzan wycenianych w wart@i godziwej.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i naleznosci to nie kedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych
do ustalenia platrigiach, ktére niegkwotowane na aktywnym rynku, innezni

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzedatychmiast lub w bliskim terminie,
ktore kwalifikuje s¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy pth@mvym ujgciu zostaty
wyznaczone jako wyceniane w waitdogodziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednegiko dosgpne do sprzeds,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz zeonie odzysk& zasadniczo peilnej kwoty swojej
pocatkowej inwestyciji, o ile nie wynika to z pogorszanvarunkéw kredytowych, a ktére zosfan
sklasyfikowane jako dogpne do sprzeds.

Zasadniczo poyczki i nalenosci powstaj woéwczas, gdy jednostka wydajedki pienezne, dostarcza towary
lub ustugi bezpérednio dhinikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nadecsci do aktywow
finansowych wycenianych w wa# godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktére stanovd umowne prawo do otrzymaniodkéw piengznych lub innego sktadnika aktywéw
finansowych od innej jednostki zaliczared® aktywdw finansowych.

Naleznosci zaliczane s do aktywdw obrotowych, i oczekuje s, ze zostan zrealizowane lub przeznaczone
do sprzeday w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotkiwtjciggu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Po pocatkowym ugciu nalenodici, ktdrych data zapadalém wynosi powyej 12 miesicy wyceniane
s3 w wysokaci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodityafinej stopy procentowej. Nalgosci
o dacie zapadalsoi ponizej 12 miesicy od dnia powstania naleosci nie podlegaj dyskontowaniu. Rinice
pomiedzy nominalg i godziwg wartccig naleznosci ujmuje sé w wyniku finansowym jako odsetki. i
naleznos¢ gtéwrg powickszono o odsetki naliczone w zku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, waétdych
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odsetek prezentowana jest w przychodach finansowyntomencie ich naliczenia. W odniesieniu do wdzght
naleznosci dokonywana jest ocena konieczeoioutworzenia odpiséw aktualizigych.

Wartas¢ nalenosci aktualizuje sj uwzgkdniajac stopién prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujcego. Odpisy aktualizage nalenosci szacowane gs wtedy, gdy uzyskanie petnej kwoty
naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestata lpyawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak
mozliwosci odzyskania agci lub calgei nalenosci). Wielkos¢ odpisu stanowi rinice miedzy wartgcia
ksieggowg naleznosci a wartéciag mazliwg do odzyskania, z uwzglnieniem ustanowionych zabezpiegze
Na dziex bilansowy, po spogdzeniu struktury wiekowej nataocsci, Spétka dokonuje analizy naleosci,

w wyniku ktérej tworzone g odpisy na naleosci przeterminowane powgj 180 dni. Nalenosci
przeterminowane poiej 180 dni rozpatrywane sndywidualnie pod §tem tworzenia ewentualnych odpiséw.
Wartas¢ dokonywanych odpiséw jesteid w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kadetnansowych,
zaleznie jakiego rodzaju dziataldoi dotycz naleznosci. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dodon
odpisu aktualizyjcego réwnowart& catcci lub odpowiedniej agci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizupcego zwgksza warté¢ naleznoici i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatymzychoddéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Zobowiazania finansowe wyceniane w_wart§ti godziwej przez wynik finansowy oraz pozostate
zobowiazania finansowe

Pozycje te opisano w pkt 2.13

2.7.4. Instrumenty finansowe — kompensowanie

Aktywa finansowe kompensujeesize zobowizaniami finansowymi, ujmgg kwot netto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w przypadku, gdy istnieje wigzujgca aktualnie prawna mliwos¢ kompensowania
ze soly ujetych kwot i istnieje zamiar dokonania rozliczenietto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow
i uregulowania zobowkan.

2.8.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwateg sujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow poniesibnga ich wytworzenie,
rozbudow badz modernizagj po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy tymamryjne, a take odpisy

z tytutu utraty ich wartéci. Cena nabycia obejmuje kwotvydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizaciji.

Skiladniki rzeczowych aktywéw trwatych amortyzuje, sjdy @ one dosipne do uytkowania, tzn. pocgvszy
od miesjca dostosowania skladnika aktywéw do miejsca i wabw potrzebnych do rozpogza
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierimiviria w okresie odpowiadggym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej tyteczndci z uwzgkdnieniem wartéci koncowe;j.

Srodki trwate o wartéci ponizej 1 000,00 zt odpisywane $ezpérednio w cézar kosztow, gdi nie spetniaj
definicji rzeczowych aktywow trwalych wedlug MSR ¥& wzgédu na fakt,ze w oparciu o przeprowadzone
analizy ich okres iytkowania jest krétszy nijeden rok. Pozostalérodki trwate amortyzowaneasmetod
liniowa w okresie ich ekonomicznegyteczngci.

Przewidywany okres aytkowania i poprawn& stosowanych stawek amortyzacj skresowo weryfikowane,
powodupc korekt odpisdw amortyzacyjnych w ngphych latach. Zmiany w oczekiwanym okresigityowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztyatayeoi ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatychgsujmowane poprzez zmianodpowiedniego okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jako zmiany wartol szacunkowych.

Przewidywany okresaytkowania przez Spékposzczegdlnyckrodkéw trwatych wynosi:

Maszyny i urgdzenia 3-10 lat,
Srodki transportu 3-8 lat,
Pozostalgrodki trwale 2-10 lat.
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Amortyzowane srodki trwate g badane pod dtem utraty wartéci zawsze, gdy wyspuja zdarzenia
lub okoliczndci wskazujce, ze warté¢ bilansowa mge by niemaliwa do odzyskania. Wargé bilansowa
srodka trwatego jest niezwlocznie obana do poziomu wartoi odzyskiwalnej, jeeli wartcs¢ bilansowa
przewy:sza szacunkoavwartai¢ odzyskiwalm. Wartag¢ odzyskiwalna jest wyszy z dwdch wartéci: wartasci
godziwejsrodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzgdavartasci uzytkowe;.

Odpisy aktualizujce ujmowane gw pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i statytutu zbyciasrodkéw
trwatych ustala sidrogs poréwnania wptywéw ze sprzedaz ich wartdciag bilansowy i ujmuje w Sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate przychogeracyjne lub pozostate koszty operacyjne.

2.9.Dtugoterminowe aktywa miedzyokresowe — aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dalhwego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rénic przegciowych i niewykorzystanych strat podatkowych piesonych na nagpne lata, w takiej
wysokaici, w jakiej jest prawdopodobnere zostanie oggnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzyst& ww. réznice i straty (chyba,ze aktywa ztytutu odroczonego podatku powvestay wyniku
poczitkowego ugcia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakagi stanowicej pohczenia przedsbiorstw

i w chwili jej zawierania nie majwplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo opodatkowania
lub strat podatkowy). W przypadku ujemnych #dic przegciowych z tytutu udzialdéw w jednostkach zaigch
lub stowarzyszonych oraz udzialtdw w jednostkach dksgdeznych, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w Sprawozdarsiytzacji finansowej jedynie w takiej wysalad, w jakiej
jest prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€é przyszigci ww. réznice przejciowe ulegg odwrédceniu

i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwalpotgcenie ujemnych rnic przegciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg® wmowane w takiej wysokoi, w jakiej
jest prawdopodobneze zostanie oggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragstijemne
roznice przejciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wéftdilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowambaady dzier bilansowy i ulega stosownemu obemiu
o tyle, oileprzestalo I8y prawdopodobne aginiccie dochodu do opodatkowania wystargzapo
do czsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.10. Odpisy z tytutu utraty warto sci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy aktywa Spotkigsanalizowane podgkem wysepowania przestanek utraty ich waito
W przypadku istnienia takiej przestanki Spétka dukje oszacowania wakti odzyskiwalnej (warté& wyzsza
z dwoch: wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub wartdgci uzytkowej). Za warté¢ uzytkowg
uznaje s} biezgcyg szacunkow sune zdyskontowanych przysztych kokry ekonomicznych, ktére przyniesie
dany skiadnik aktywow lub soodek wypracowujcy srodki pienezne. W przypadku, gdy waré bilansowa
danego skiadnika aktywow przeysza jego wart® odzyskiwalm uznaje si utrat jego wartdci i dokonuje
odpisu aktualizujcego warté¢ sktadnika aktywoéw do poziomu waftm odzyskiwalnej. Odpisy aktualizige
wartas¢ aktywoéw bezpérednio obniaja wartas¢ bilansove aktywéw, w tym réwnie aktywoéw finansowych.
Spoétka nie tworzy rezerw na obenie wartéci bilansowej sktadnika aktywow.

Odpiséw aktualizujcych dokonuje si w ciezar wyniku finansowego. Dla aktywow, w przypadku riich
oszacowanie zostalo eti¢ w innych catkowitych dochodach odpis z tytutuaty wartgci jest ujmowany
w innych catkowitych dochodach do wysdkb dokonanego przeszacowania, a ewentualna nagwgdpisu
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat. Odpisyuaktujgce wartd¢: nalenosci z tytutu dostaw i ustug,
rzeczowych aktywéw trwatych, wado niematerialnych i pozostatych aktywédw niefinawgoh ujmowane
s3 w pozostatych kosztach operacyjnych. W przypadkiyveow finansowych odpisy aktualizige ujmowane
sa w kosztach finansowych.
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2.11. Zobowigzania

Na podstawie zal@n koncepcyjnych MSSF zobogzanie ujmuje i w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jezeli prawdopodobne jeste dojdzie do wyptywu zasoboéw zawigg@ych korzyci ekonomiczne na skutek
uregulowania przez jednostlbecnego obowkku, z& kwote koniecz do wywigzania s¢ z obowizku mazna
wiarygodnie okréli¢. Réwnoczénie ujmuje st takze odnéne aktywa lub koszty.

Spotka dokonuje klasyfikacji zobogdan na kréotkoterminowe i dtugoterminowe. Spétka ujmapbowihzanie
jako krétkoterminowe, kiedy:
— oczekujeze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnedducyperacyjnego,
- jest w posiadaniu zobog#ania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,
jest ono wymagalne wagu dwunastu miesty od zakaczenia okresu sprawozdawczego lub,
- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia dgtyagalndci zobowhazania, co najmniej
0 okres dwunastu miesly od zakaczenia okresu sprawozdawczedo.
Wszystkie inne zobowzania Spoétka klasyfikuje jako zobaygania dtugoterminowe.

2.12. Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kale zobowdzanie, ktére jest:

- obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostoelkow pienéznych lub innego skfadnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywéw finangotv lub zobowizan finansowych z ing
jednostl na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktory zostanie lub e zosté rozliczony we whasnych instrumentach kapitatowych
jednostki o ile spetnione zostawarunki okrélone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny jednostka kwalifikuje zoberania finansowe do kategorii zobaw@ finansowych
wycenianych w wart@i godziwej przez wynik finansowy Ilub pozostalyctobpwigzan finansowych.
Kwalifikacja dokonywana jest w momencie pgtkowego ugcia zobowjzania.

2.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowkania

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zob@mania § uymowane w wartci godziwej. W przypadku
nieistotnych ranic pomedzy wartdéciag godziwg a kosztem historycznym - w kwocie wymagane] zgpta

2.14. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe to:

- mozliwy obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzkt6rych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wyspienia lub niewysgipienia niepewnych przysztych zdafize
ktére nie w petni podlegajkontroli jednostki, lub

- obecny obowjzek, powstaly wskutek przesztych zdarzev odniesieniu do ktérego nie jest
prawdopodobna konieczéiowydatkowaniagrodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne
w celu wypetnienia obowzku Ilub kwoty zobowjzania nie ména wycent wystarczaico
wiarygodnie.

Informacje o zobowizaniach warunkowychasujawnianie w sprawozdaniu finansowym. W sytuadjiy gest
prawdopodobneze dojdzie do wyptywu zasobow zawigg@jch korzyci ekonomiczne na skutek uregulowania
przez jednostk obecnego obowrku, z& kwote konieczra do wywigzania s¢ z obowiazku mazna wiarygodnie
okresli¢ ujmuje s¢ zobowgzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobgrainia warunkowego.
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2.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wéwczas, gdy na Spoifce agy obowipzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przeszlych, i gdy prawdopodobne jesg wypetnienie tego obowiku spowoduje

konieczné¢ wyptywu $rodkéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne, oraz mna dokona wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobawania. Rezerwy zaliczaesodpowiednio do kosztéw dziatalém podstawowej

lub pozostatych kosztow finansowych, zade od okolicznéci, z ktorymi przyszie zobowtania

sie wigzg. Rezerwy tworzonegsmiedzy innymi na wynagrodzenia (premie), niewykorzgstarlopy swiadczenia

emerytalne i koszty ustug obcych oraz na odroczmdatek dochodowy.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzont yesodniesieniu do wszystkich dodatnichzmi
przegciowych, chybaze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstayeymiku amortyzaciji warti
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakdg istanowicej pohczenia
przedstbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ama wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania lub steapodatkovd. Rezerwy na podatek odroczony wyceniage gastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywebeda obowazywat w okresie, gdy rezerwa ctizie rozwizana,
przyjmujac za podstawstawki podatkowe prawnie lub faktycznie obamijgce na dzié bilansowy.

Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzyvsiwysokaci kwoty podatku dochodowego,
wymagagcej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysgpowaniem dodatnich #dic przegciowych, to jest rénic,
ktére spowoduj zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozwsgicici.

2.16. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w waftd nominalnej zarejestrowanych akcji, wynijegj ze statutu Spotki
i wpisu do Krajowego Rejestria@owego.

2.17. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w Spétce tworzony jest:
-z odpisow z zysku,
-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, ponjsE®nej o poniesione koszty beZpeEdnio
Z nig zwigzane,
-z nadwyki ceny sprzedgy akcji nad ceaich nabycia.

Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu myskvorzony jest na podstawie uchwalty WZA co najgpni
w wysokaci wynikajacej z przepisow kodeksu spétek handlowych. Zgodrtigmi przepisami spotki akcyjne s
zobowizane do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrstcay, do ktorego przelewaesco najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten osggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladgae
spoiki.

Kapitat zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z gingikcji, pomniejszonej o poniesione koszty berednio
Z nig zwigzane tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksuekpbandlowych z nadwgk osagnictych
przy emisji akcji powyej ich wart@ci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw gmis

O wyciu kapitalu zapasowego w poszczegélnych spétkdetyduje Walne Zgromadzenie, z rasfagcym
zastrzeeniem:
- cze$¢ kapitatu zapasowego w wysackd jednej trzeciej kapitalu zakltadowego ima wy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansu,
- zmniejszenie kapitatlu zapasowego gpsfe automatycznie w momencie zbycia/umorzenia iakcj
wtasnych w sytuacji powstania ujemnejzmé&cy pomidzy cem zbycia/wartécia nominalm akcji
whasnych a cepich nabycia.
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O ile Walne Zgromadzenie nie zdecyduje inaczejilegorzepisy nie stanowiinaczej, wykorzystanie kapitatu
zakladowego w pierwszej Kkolejfm nastpuje przez pomniejszenie kapitalu zapasowego z yadwceny
sprzeday akcji wtasnych nad canich nabycia, w nagpnej kolejndci kapitatu zapasowego z premii emisyjnej
uzyskanej z emisji akcji i kapitalu zapasowego umoego z innych tytutéw. W ostatniej kolefco
zmniejszeniu ulega kapitat zapasowy utworzony zZsiip z zysku.

2.18. Kapitaly rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe svorzone zgodnie ze statutem spotki i przepisaoddksu spotek handlowych.
O wyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgronemiz W szczegolrioi kapitat rezerwowy tworzony
jest:

- na nabycie akcji wtasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplat przysztych dywidend.

Pozostale kapitaly rezerwowey g¢worzone zgodnie ze statutem i przepisami kodegséiek handlowych
na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw. Pomauldt zak@czeniu emisji akcji wkasnych (po optaceniu
i rozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejasfir podwyszenia kapitalu zakladowego przezdS
Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Spétka ujmuje ita@puzyskany z emisji akcji, pomniejszony o koszty
emisji. Po dokonaniu rejestracji waséonominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jedtamitat zakiadowy,
natomiast nadwska osagnigta przy emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej pozostata po pokryciu kosztow
emisji odnoszona jest na kapitat zapasowy.

2.19. Przychody i wyniki przypadajace na poszczeg6lne segmenty dziataked

Spotka dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdsm, jakim jest tworzenie i zajdzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczragedmiot dziatalnéci, pozostata dziatalr$é nie jest znacgca.
Jeden segment identyfikuje siv codziennej ewidencji i raportach wegtrznych.

2.20. Inne catkowite dochody

Calkowite dochody ogdétem to zmiana w kapitale wiesnktora nasipita w ciggu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych:ntransakcje zawierane z Wacielami wystpujacymi w charakterze udziatowcow.
Obejmup one wszystkie sktadniki zyskéw i strat oraz inngeitkowitych dochodéw.

Inne catkowite dochody obejmj pozycje przychodéw i kosztow (w tym korekty wynjidee
z przeklasyfikowania), ktére zgodnie z MSSF ngleja¢ w catkowitych dochodach Spéiki, ale nie mogy¢
ujete jako zyski i straty w rachunku zyskéw i strat Dinych catkowitych dochodéw Spotka zalicza zyisitraty
z tytutu przeszacowania instrumentow finansowycsighmych do sprzeds.

2.21. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Do dziatalndci operacyjnej wjczono wynik z operacji instrumentami finansowynigenaczonymi do obrotu.

2.22. Przychody z dzialalndgci podstawowej

Przychody stanowi kwote nalezng z tego tytutu od odbiorcy pomniejszp naliczony podatek od towaréw
i ustug. Przychody z dziataldoi podstawowej ujmuje sizasadniczo wg zasady memoriatu, z chwil/konania
ustugi.
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2.23. Koszty sprzedanych produktow i ustug

Koszty te ujmowane aswspotmiernie do przychodow ze sprzégld obejmuj wartags¢ sprzedanych ustug
wycenionych po koszcie wytworzenia.

Koszty ogolnego zagrlu stanowi koszty funkcjonowania Spoiki, a w szczegdltickoszty zarzdu oraz koszty
dziatléw pracujcych na potrzeby catej Spotki.

2.24. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmup przychody i koszty nie zwkane bezp@ednio z podstawoyvdziatalngcig Spotki i obejmug gtéwnie:
wynik na sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych oraz wastd niematerialnych, darowizny, skutki aktualizacji
wartasci aktywéw niefinansowych, utworzenie i rozwanie odpiséw aktualizagych warté¢ naleznosci.

2.25. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmugtownie: wynik na sprzeds papierow wartéciowych, przypadage
na dany okres odsetki, skutki wyceny zobgmah finansowych, utworzenie i rozgdanie odpisoOw
aktualizupcych wartd¢ naleznosci dotyczicych dziatalnéci inwestycyjnej Spokki.

2.26. Podatek dochodowy
2.26.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcjzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnidawigzujgcymi przepisami podatkowymi
od dochodu ospnictego za dany rok obrotowy. Bigcy podatek dochodowy dotygzy pozycji ugtych
bezpdrednio w kapitale wlasnym lub w innych catkowitydochodach jest ujmowany w kapitale wkasnym
lub w innych catkowitych dochodach.

2.26.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przyaiu metody bilansowej dla wszystkich istotnyclzmi@ przegciowych
(réznic pomkdzy wartdcig podatkovy i ksiegowg sktadnikdw aktywéw i pasywédw) oraz straty podatkpw
do rozliczenia. Rinice przejciowe powstaj gtdwnie z tytutu rénic czasowych w rozpoznaniu przychodéw
lub kosztéw dla celéw podatkowych i rachunkowychktyva z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy na podatek odroczony wyceniane gastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediagvadywan
beds obowizywat w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealiaow lub rezerwa rozwkana, przyjmujc

za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre dm@en bilansowy prawnie ji obowhzywaty
lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt wardde zakaczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzont yesdniesieniu do wszystkich dodatnichzmi
przegciowych, chybaze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstajeymiku amortyzaciji wartci
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakdg istanowdcej pohczenia
przedstbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ama wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania lub steapodatkovy.

Skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dalhwego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rénic przegciowych i niewykorzystanych strat podatkowych piesionych na nagpne lata, w takiej
wysokdaici, w jakiej jest prawdopodobnere zostanie osggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzyst& ww. ré&nice i straty, za wyjkiem sytuacji gdy aktywa z tytutu odroczonego p&dapowstay
w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywéw lub pasywéw przy transakdg istanowacej pohczenia
przedsgbiorstw i w chwili jej zawierania nie m@jwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhé
do opodatkowania lub steatpodatkovg. W przypadku ujemnych #fic przefciowych z tytutu udziatéw
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w jednostkach zalmych lub stowarzyszonych oraz udziatow w jednodikaspoizalenych, skladnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujamoww bilansie jedynie w takiej wysodm, w jakiej
jest prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€ przysztgci ww. réznice przejciowe ulegm odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwalpotgcenie ujemnych rnic przegciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegp usmowane w takiej wysokeoi, w jakiej jest
prawdopodobneze zostanie oggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragstijemne rénice
przegciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wédtbilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana nadyadzier bilansowy i ulega stosownemu obeniu o tyle,
o ile przestato by prawdopodobne aginiccie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéwytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigugktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegdlgga ponownej ocenie naxly dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysokéi odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osigniccia w przysziéci dochoddw
do opodatkowania, ktére pozwaba zrealizowanie tego skladnika aktywéw.

Odroczony podatek dochodowy dotycy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wiasnym lub w innych
calkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wias lub w innych catkowitych dochodach.

2.27. Zysk na akcje

Zysk netto na akej dla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysktto za dany okres
przezsrednig wazomng liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji przyjmujéesmaksymalg liczbe akcji, uwzgtdniajgc akcje, jakie
w danym okresie mogty zostavyemitowane.

2.28. Dziatalno$¢ zaniechana

W wyniku przeprowadzonych analiz Spétka nie zidékbwata dziatalndci zaniechanej spetnigiej kryteria
MSSF 5. W konsekwencji, wszystkie informacje przadséone w sprawozdaniu finansowym dotycz
dziatalngci kontynuowanej.

2.29. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Profesjonalny oad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimiverobec zagadnfepodanych porej, najwiksze znaczenie,
oprécz szacunkow kgijowych, miat profesjonalny gd kierownictwa.

Niepewnds¢ szacunku

Ponizej oméwiono podstawowe zajenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrddta niepewnéci wystkepujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywéw
i zobowizan.

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inweginych

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inweginych funduszy inwestycyjnych oparta jest o mode
wartasci godziwej. Warté¢ godziwa jednostek i certyfikatéw ustalana jest pareiu 0 warté¢ aktywoéw netto
danego funduszu.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytulwiadczeé pracowniczych szacowang sa pomog metod aktuarialnych. Wycena pozostatych

rezerw tj. na koszty premii dla pracownikéw, kosgtgmii dla dostawcow, koszty urlopéw oraz pozastadszty
opiera s¢ na szacunkach Zadu.
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Skiadniki aktywow i rezerw z tytutu podatku odrooego

Spétka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatidroczonego bazig na zaléeniach,ze w przysziéci
zostanie oggniety zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwamyghikow
podatkowych w przyszkei mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow finansowych

Spotka na kady dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanektyti@artasici aktywoéw finansowych
dostpnych do sprzeds, pazyczek i naleénosci (w tym naleénosci spornych). W razie zaistnienia okolicZnb
$wiadczicych o utracie wartei Spoétka szacuje warté odzyskiwalm inwestycji i dokonuje utworzenia
ewentualnych odpiséw aktualiaglych. W sytuacji ustania przestanek wskaezy¢h na utrat wartasci aktywow
finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizyj podlega stosownemu rozwaniu. Oszacowanie wast
uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowarprognozowanych przyszltych przeptywow
pieniznych z aktywow oraz doboru wi@wej stopy dyskontowej w celu obliczenia wdrdb biezacej tych
przeptywow piengznych. Warté¢ utworzonych odpiséw aktualizigych przedstawiona jest w notach
objasniajacych do poszczegdélnych pozycji sprawozdania.

Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow niefinansowych

Spotka na kady dzier bilansowy ocenia, czy istnigprzestanki utraty wartgi aktywdw niefinansowych. Testy
Z tytutu utraty wartéci aktywOw niefinansowychasprzeprowadzane wtedy, gdy istnigyrzestankiswiadczce

o tym, ze ich warté¢ bilansowa mge nie by mazliwa do odzyskania. Oszacowanie wadiouzytkowej wymaga
od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowarprzysztych przeptywow pieginych z aktywoéw lub
osrodkéw wypracowujcych srodki pientzne oraz doboru waiwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartadici biezacej tych przeplywdw. W sytuacji ustania przestameskazujcych na utrat wartasci aktywow
niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizyj za wyjtkiem odpisu dotycxego wartéci firmy,
podlega stosownemu rozyzaniu. Wecej informacji przedstawiono w notach ofsjemjacych do poszczegdinych
pozycji sprawozdania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapizewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndgci rzeczowych aktywow trwatych oraz wagtd niematerialnych.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji pregjch okreséw ekonomicznepyteczndci na podstawie bigcych
szacunkow.

2.30. Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

Efektywnadi¢ zarzdzania kapitalem wymaga wk@wie funkcjonujcego systemu zagdzania ryzykiem.
Zarzdzanie ryzykiem polega na unikaniu lulz 'edukowaniu ryzyk nieggdanych oraz kontrolowaniu ryzyk
pozostatych.
Gtéwnymi rodzajami ryzyka, ktére wygiuja w dziatalngci INVENTUM TFI sg:

- ryzyko rynkowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko zwizane z pltynngcia,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko operacyjne,

- ryzyko prawne,

- ryzyko outsourcingu,

- ryzyko utraty reputaciji,

- ryzyko otoczenia ekonomicznego,

- ryzyko zwgzane z maliwoscia naruszenia obowikéw i zakazow  wynikajcych

z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
- ryzyko roszczé odszkodowawczych ze strony klientow.
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2.30.1. Ryzyko rynkowe i kredytowe zwizane z inwestycjami wlasnymi

Wsrdd r@znych grup ryzyka rynkowego, za najistotniejsze 8ifgotki naley wskazé ryzyko rynkowe w postaci
ryzyka rynku akcji i ryzyka stopy procentowej jabwniez ryzyka kredytowego. Ekspozycja na wspomniane
klasy ryzyka zwizana jest przede wszystkim z posiadanymi jednostkaozestnictwa i certyfikatami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych. Spoétka npmsiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow
finansowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatglripinwestycje finansowe prowadzone przez spd@franiczaj sie
niemal wyhcznie do konserwatywnego zadzania nadwikami finansowymi za pomaclokat bankowych
oraz do obejmowania jednostek uczestnictwa i céedw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych tworgch

i zargdzanych przez Spdlkw trybie art. 65 ustawy o funduszach inwestycyfnydV rezultacie, Spotka
nie posiada pisemnych wytycznych w zakresie adrania ryzykiem rynkowym, ktére olélaja 0golm filozofie
zarzdzania ryzykiem, poziom tolerancji na nie, stradegbperacyjne oraz procedury monitorowania
i kontrolowania transakcji zabezpiecgajch. W ocenie Spétki skala potencjalnych negatystnigonsekwencji
zwigzanych z wycen skladnikow portfela jest na tyle ograniczong Spétka postanowita nie stosawa
zabezpieczeportfelowych.

Ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe oraz ,rynk@magzane ze zmianami poziomu stép procentowychamaj
charakter pé&redni i dotyca gtownie posiadanych jednostek uczestnictwa w fsmeah inwestycyjnych oraz
certyfikatow inwestycyjnych, ktérych polityka inwgsyjna zaktada lokowanigrodkéw w dhzne papiery
wartaciowe oraz inne nazane na te czynniki ryzyka. Spotka nie zabezpieerajego portfela inwestycyjnego
za pomog pochodnych instrumentéw finansowych. Zngiez wickszas¢ srodkéw ptynnych inwestowana jest w
krétkoterminowe lokaty bankowe, w przypadku ktoryghyko stopy procentowej jest bardzo niskie.

2.30.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w INVENTUM TFI dotyczy nitiwosci niewywigzania st kontrahenta ze swoich
zobowizan wynikajgcych z uméw zawartych z INVENTUM TFI. Spéitka jesir&zona na ryzyko kredytowe
wynikajace z dziatalnéci operacyjnej oraz z dziatalé finansowej, w tym depozytéw w bankach i instyaeoh
finansowych itransakcji na instrumentach finansohvyRyzyko kredytowe oznacza niebezpiésteo, ze
kontrahent nie wypelni terminowo lub w okienej kwocie zobowizan zawartych w umowie, natajac tym
samym INVENTUM TFI na poniesienie straty finansowej

Celem zargdzania ryzykiem kredytowym w Spoifce jest identyfilamie, ocena i monitorowanie ryzyka
kredytowego bezpoednio wynikagcego ze specyfiki dziataldoi operacyjnej Spotki. Wolnérodki lokowane §
w lokaty terminowe w bankach o nie bgdej watpliwosci kondycji finansowej. Naleosci pochodz
w zasadniczej mierze od funduszy zazanych przez Spdik Spétka na bigco monitoruje stany nataocsci,
co obnza naraenie jej na ryzyko nigiaggalndci naleznych kwot. Nie oznacza to jednake nie wysipi
sytuacja, w ktorej Spotka przez dazy czas fdzie bezskutecznie dochodzita swoich rosacz®m w krétkim
okresie czasu nie mig wplyw na jej ptynnéc finansov.

2.30.3. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Ryzyko ptynndci jest to maliwo$¢ wysfgpienia utraty zdolnii do terminowego regulowania zobeaan
Spotki oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zetwemych funduszy w celu finansowania hjeych

i przysztych przeptywéw piesinych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatatigyzyko zwhzane z ptynnécia w INVENTUM TFI jest niewielkie.
Spotka nie korzysta z zewinznych zrodet finansowania takich jak kredyty, zyczki, obligacje. Zobowgizania
Spotki regulowane gs na biggco. Spoétka posiada nadwki finansowe, ktére inwestuje w lokaty bankowe
oraz w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestine funduszy inwestycyjnych tworzonych i zgdzanych
przez nj (obejmowanie instrumentéw w trybie art. 65 ustawfunduszach inwestycyjnych).
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2.30.4. Ryzyko walutowe

W opisywanym roku obrotowym i w okresach poréwnywen Spotka nie byla natana na ryzyko walutowe
Z tytutu zawieranych transakcji.

2.30.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne — ryzyko wysgtienia straty zwjzane z niedostatecgzrefektywndcia dziatar ludzi oraz
procesow zachodezych w podmiocie. Ryzyko zakiétedziatalngci podmiotu w skutek zaburzepracy
systemoéw teleinformatycznych i informacyjnych. Rkayzaktoc@é dziatalngci podmiotu wskutek nienmimosci
pozyskania i utrzymania pracownikéw o odpowiedrkafalifikacjach.
Przebudowa modelu dziatalked Spotki, identyfikacja ryzyk oraz pogiie dziata, ktére powinny te ryzyka
ograniczy pozwala ocetli ryzyko operacyjne jako nie przekrac#ag dopuszczalnego poziomu. Wgooe i
monitorowane procedury, zmieniona struktura orgagyja oraz podziat kompetencji powogluge ryzyko
operacyjne naley uzna za kontrolowane.
Spotka wdrayta oraz cigle wdraa procedury, ktorych celem jest zredukowanie doimmim negatywnych
skutkéw zdarzé bedacych nasfpstwem :

- niedostatecznej efektywba dziatar ludzi oraz proceséw zachagzch w podmiocie

- zaburzé pracy systemoéw teleinformatycznych i informacyjnyc

2.30.6. Ryzyko prawne

Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat na skuiiekinego lub zbyt pfnego opracowania lub uchwalenia
regulacji, ich niestabilnizi, zmian w orzecznictwie, &lnego uksztalttowania stosunkéw prawnych, §al@mvych
dokumentacji formalno-prawnej czy niekorzystnyclestozygné¢ saddéw, czy innych organéw w sprawach
spornych prowadzonych z innymi podmiotami.

Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane pregulatora powodyj ze ryzyko prawne jest minimalizowane
w sposOb naturalny. Niezalge od powyszego Spétka posiada wlasnezby prawne oraz nadzoru, ktorych
zadaniem jest bigce minimalizowanie ww. ryzyka oraz monitorowaniggenvystpowania. W wypadku, kiedy
wewretrzna ocena wskazuje na wzrost ryzyka zapewniostewparcie podmiotéw zewtrznych posiadagych
okreslona specjalizagj badz doswiadczenia.

2.30.7. Ryzyko outsourcingu

Ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wptywusg@ny podmiotu zewgtrznego na aigtose, integralnéé
lub jakas¢ funkcjonowania podmiotu, jego ma#fu lub pracownikéw, zwizane jest z przeniesieniem oiomych
czynnaci/zada do podmiotu zewgtrznego.

Ryzyko zostalo istotnie ograniczone poprzez rezggna outsourcingu kluczowych proceséw. W pozostatym
zakresie poszczegoélne obszary zyporadkowane okrdonym osobom w Zarggzie i podlegaj biezacej
weryfikacji co do zgodnii realizacji z zatéonymi celami i wymogami w zakresie eliminacji ryzykodatkowo
nalezy zwrdcik uwag, ze sam outsourcing zawiera ,wbudowany” mechanizrmanigzajcy ryzyko z uwagi na
uprawnienia regresowe przystugeg Spoétce w razie ztamania zasad p&eadczcego ustug.

W szczeg6inym przypadku kontroli podleggpkas¢ realizacji proceséw oraz terminogéoich realizaciji.
Rozpoznajc jako istotne ryzyko outsourcingu w zakresie zdraamia portfelem Funduszy Spéika pgajdecyz¢
0 zmianie modelu funkcjonowania w ramach tego psoc®/ chwili obecnej proces ten realizowany jestgzez
Spotke samodzielnie.
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2.30.8. Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji — ryzyko zwdane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu priientéw,
kontrahent6w, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzora@gulatoréw oraz opinie publiczn

Spotka przygta zataenie, ze gldéwnym czynnikiem minimalizagym ryzyko utraty reputacji jest poprawa
procedur wewegtrznych i podniesienie poziontwiadczonych ustug. Proces ten jest konsekwentnieaady i w
ocenie Spotki przynosi wyfae efekty. Niezatnie od powyszego Spotka ma zapewnione wsparcie zéane

w tym zakresie.

2.30.9. Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko otoczenia ekonomicznego — ryzyko zmiany wkéw ekonomiczno — spotecznych mmjch
niekorzystny wptyw na podmiot.

Spotka dywersyfikuje swajdziatalngci by zredukowa& negatywny wpltyw zmiany warunkéw ekonomiczno —
spotecznych magych na ni niekorzystny wptyw. Odbywa sito poprzez dob6r oferowanych produktow w taki
spos6b by te znalazty nabywcéw wzlaj fazie cyklu koniunkturalnego @de typy oferowanych funduszy
inwestycyjnych).

Dziatalna¢ inwestycyjna podmiotu jest prowadzona w sposoth@aawczy, tak wic w obszarze dzialaldoi
finansowej wptyw cyklu koniunkturalnego na przyclgdst niewielki.

Spotka nie finansuje sikapitalem obcym tak we nie jest wraliwa na ryzyko stopy procentowej. Spotka nie
posiada istotnych ekspozycji walutowych, takeeunie jest narsona na ryzyko walutowe.

2.30.10.Ryzyko zwigzane z madliwoscia naruszenia obowazkow i zakazow wynikajacych
z Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Ustawa o funduszach inwestycyjnych naklada na hwenTFl, a take na fundusze inwestycyjne przez
Towarzystwo utworzone i zagdzane, liczne obostrzenia. Przepisy prawne regrdudziatalné¢ funduszy
inwestycyjnych przewidgj niezalénie od instrumentéw ogranicaaych ryzyko zwjzane z uczestnictwem
w funduszach, tale funkcjonowanie ok&onych instytucji prawnych gwarantigych bezpieczestwo srodkow
wniesionych do funduszy przez inwestoréw. Dzialén@spomnianych instytucji unitiwi g przyznane im przez
ustawodawe uprawnienia. Pierwszoplangwnstytucja jest Komisja Nadzoru Finansowegeddea centralnym
organem administracji publicznej spraweym nadzér nad regulowanym rynkiem i publicznym atém
instrumentami finansowymi, mgja rownie uprawnienia nalgenia na Inventum TFI okénych sankcji
administracyjnych. Uprawnienie, o ktorym mowa paejy przystuguice Komisji byto realizowane poprzez
rozpoczte czynndci kontrolne, jak réwnie prowadzone pogbowania. Fundusze utworzone przez Inventum TFI
zobowhzane § do przestrzegania przepisow dotyeych przedmiotu lokat oraz ogranigzmwestycyjnych dla
nabywanych instrumentéw finansowych.

W okresie, w ktorym zanzlzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy zostatmwerzone innemu podmiotowi
(DM IDM SA), Inventum TFI czuwata nad zapewnieniembrzymywania zgodnego z ustawowymi oraz
statutowymi ograniczeniami struktury portfela intyeyjnego poszczegdinych funduszy. Od dnia 1 lut2gb4
roku zaradzanie aktywami znajduje e¢siw strukturach Towarzystwa, ktére bezpminio dba o interesy
inwestorow.
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2.30.11.Ryzyko roszczaé odszkodowawczych

Kazda dziatalné¢ zwigzana zeswiadczeniem ustug jest obarczona ryzykiem odszkesmzym kdacym
efektem niezadowolenia klientéw z uzyskanego pmih efektu, tj. stopy zwrotu z inwestycji. Fundesz
inwestycyjne stanowi alternatyw dla samodzielnych inwestycji dokonywanych przeerkbw. O ile na
czynniki zewrtrzne (otoczenie prawne, sytuacja makroekonomicamajusze inwestycyjne nie majvptywu,
Towarzystwo prowadzi intensywne dziatania w zal@esgraniczenia ryzyka wewtnznego m.in. poprzez
zatrudnianie pracownikéw posiadaych niezledng wiedz i doswiadczenia zawodowe w zakresie zgizania
funduszami inwestycyjnymi, jak réwriievspotpracuje z wyspecjalizowanymi doradcami prawmySkrupulatna
analiza przedmiotow lokat dokonywana na etapie Bte,ajak i ex post, w tym rowniewprowadzanie
innowacyjnych rozwjzan dla wystpujacych sytuacji negatywnych niezalgich od Towarzystwa, ogranicza
ryzyko wystpienia roszcze odszkodowawczych.

2.31. Poréwnywalnaos¢ danych

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zawierae dfimnsowe za 2013 rok oraz poréwnywalne dane
finansowe za poszczegodlne okresy:

- dla sprawozdania z calkowitych dochodéw, sprawodare zmian w kapitale wilasnym,
sprawozdania z przeptywow pieanych - dane na koniec poprzedniego roku obrotowego
(31 grudnia 2012 roku),

- dla sprawozdania z sytuacji finansowej - dane naidm poprzedniego roku obrotowego
(31 grudnia 2012 roku).

Przy sporzdzaniu niniejszego rocznego sprawozdania finansovpggestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowéci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznynraspozdaniu finansowym orazddrocznym
sprawozdaniu finansowym.
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3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2013 31.12.2012

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA
I. Srodki piengzne i inne aktywa piegine 7.1 1419 3414
1. Naleznoici krétkoterminowe 7.2 2232 2 564
1. Nalenoici z tytutu dostaw i ustug 1942 2001
2. Pozostate nat@osci 290 563
Ill. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 7.3 5296 6 896
IV. Aktywa przeznaczone do sprzega 0 0
V. Rzeczowe aktywa trwate 7.4 499 535
VI. Pozostate aktywa 7.5 296 229
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7.5 296 229
2. Inne aktywa krétkoterminowe 0 0
Suma aktywow 9742 13 638
PASYWA
|. Zobowizania krétkoterminowe 7.6 1517 1542
1. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 1347 1351
2. Zobowjzania finansowe 12 0
3. Zobowjzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 0 0
4. Pozostate zobowzania krétkoterminowe 158 191
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Ill. Pozostate pasywa 0 0
IV. Rezerwy na zobowkania 7.8 1384 985
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 225 107
2. Naswiadczenia emerytalne i podobne 144 349
a). diugoterminowe 5 4
b). krétkoterminowe 139 345
3. Pozostale 1015 529
a). diugoterminowe 0 0
b). krétkoterminowe 1015 529
V. Kapitat wkasny 7.9 6841 11111
1. Kapitat zaktadowy 3166 3166
2. Akcje wiasne (wielk& ujemna) -274 -61
3. Kapitat zapasowy 7652 7 439
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 397 114
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -43 -43
6. Zysk (strata) netto -4 057 497
7. Inne calkowite dochody 0 0
8. Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego (wiellkké ujemna) 0 0
Suma pasywow 9742 13 638
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4 SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW INVENTUM TFI S.A.

za okres za okres
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Nota
od 01.01.2013 do 31.12.207 od 01.01.2012 do 31.12.2012
l. Przychody z dziatalngi podstawowej 7.11 7766 29 281
Il. | Koszty dziatalnéci podstawowej 7.12 11883 28 748
Ill. | Wynik z dziatalndci podstawowej (I-11) -4117 533
IV. | Wynik z operacji instrumentami finansowymi przezz@eymi do obrotu 7.15 685 303
V | Pozostate przychody operacyjne 7.13 534 452
VI. | Pozostate koszty operacyjne 7.13 1135 840
VII. | Zysk (strata) z dziatalgoi operacyjnej (IX+IV+V-VI) -4 033 448
VIIl. | Przychody finansowe 7.14 34 353
IX. | Koszty finansowe 7 4
X. | Wynik z dziatalngci gospodarczej brutto (VII+VIX-1X) -4 006 797
XI. | Podatek dochodowy 7.16 51 300
1. | Podatek dochodowy - &% biezaca 0 341
2. | Podatek dochodowy -@# odroczona 51 -41
XIl | Zysk (strata) netto (X-XI -4 057 497
XIII | Inne catkowite dochody 0 0
XIV | Catkowite dochody ogdtem -4 057 497
w tym
Caltkowite dochody udziatowcéw jednostki domigu€) -2 349 288
Catkowite dochody niedage kontroli -1708 209
1. | Zysk (strata) netto -4 057 497
2. | Srednia waona liczba akcji zwyktych (w szt.) 15 831 000y 15 831 000
3. | Zysk (strata) na jedrakck zwykia (w zt) 7.17 -0,26 0,03
4. | Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 15 831 000 15 831 000
5. | Rozwodniony zysk (strata) na jedakcj zwykla (w zt) -0,26 0,03

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskdéstrat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
dotycz dziatalngci kontynuowanej. Spétka nie zidentyfikowata dziatgci zaniechanej spetnigjej kryteria
MSSF 5. Nie zidentyfikowano rownieaktywdw przeznaczonych do zbycia w rozumieniu MSSF
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5 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

INVENTUM TFI S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres

od 01.01.2013 do 31.12.201

za okres

od 01.01.2012 do 31.12.201

|. Kapitat wiasny na poeiek okresu (BO) 11111 17 483
a) korekty bidow 0 0
I. a. Kapitat wlasny na pogtek okresu (BO), po korektach 11111 17 483

1. Kapitat zakladowy na pogtek okresu 3166 3166

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwgkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3166 3166
2. Nalene wplaty na kapitat zaktadowy na patek okresu 0 0
2.1. Zmiany nalsych wptat na kapitat zakladowy 0 0
2.2. Nalene wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wiasne na pogiek okresu -61 0
3.1. Zmiany akcji wkasnych -214 -61
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu -275 -61
4. Kapitat zapasowy na pagek okresu 7 439 7 468
4.1. Zmiany kapitatlu zapasowego 214 61
a) zwgkszenia 214 61
- nabycie akcji wkasnych 214 61
b) zmniejszenia 0 90
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0 86
- wyptata dywidendy 0 4
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7 652 7 439
5. Pozostale kapitaty rezerwowe na ek okresu 114 89
5.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 283 25
a) zwgkszenia 497 86
- przeznaczenie ¢#ci zysku na kapitat rezerwowy na nabycie akcji wiash 100 86
- przeznaczenie ¢gci zysku na rezerwowy fundusz dywidendowy 397 0
b) zmniejszenia 214 61
- nabycie akcji wlasnych 214 61
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na konleesu 397 114
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu 454 6 761
6.1. Zysk z lat ubiegtych na patzk okresu 497 6 777
a) korekty kidow 0 0
6.2. Zysk z lat ubiegltych na patek okresu po korektach 497 6 777
a) zmniejszenia 497 6 804
- przeznaczenie ¢#ci zysku na kapitat rezerwowy na nabycie akcji wiash 100 0
- przeznaczenie ¢#ci zysku na rezerwowy fundusz dywidendowy 397 0
- wyptata dywidendy 0 6 804
6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 -27
6.4. Strata z lat ubiegtych na pgtek okresu -43 -16
a) zmiana przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi -43 -16
b) korekty idow 0 0
6.5. Strata lat ubiegtych na petek okresu po korektach -43 -16
a) zmniejszenia 0 0
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -43 -16
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koroé&eesu -43 -43
7. Wynik netto -4 057 497
a) Zysk netto 0 497
b)  Strata netto -4 057 0
1. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 6841 11111
Ill. Kapitat wiasny po uwzgidnieniu proponowanego podziatu zysku (pokryciatg}ra 6 841 11111
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6 ROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH INVENTUM TFI S.A.

Sprawozdanie z przeptywdw pieniznych

za okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

za okres

od 01.01.2012
do 31.12.2012

A. Przeptywy srodk6éw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto -4 006 797
1. Korekty razem 2313 -2 288
1. Amortyzacja 158 162
2. (Zyski) straty z tytutu edic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -34 -352
4. (Zysk) strata z dziatalém inwestycyjnej 0 -20
5. Zmiana stanu rezerw 280 321
6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych pmaezonych do obrotu 1601 -2 763
7. Zmiana stanu zapasow 0 0
8. Zmiana stanu néleosci 332 2453
9. Zmiana stanu zobayzi krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow -24 -1 486
10. Podatek dochodowy zaptacony 0 -603
11. Inne korekty 0 0
Ill. Przeptywy pienjzne netto z dziatalniei operacyjnej (I1+/-11) -1 693 -1491
B. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalngici inwestycyjnej
1. Wptywy 34 379
1. Zbycie wartii niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymtrwatych 0 106
2. Zbycie inwestycji w nieruchorfw oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 34 273
II. Wydatki -122 -254
1. Nabycie wartei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych -122 -254
2. Inwestycje w nieruchoréa oraz niematerialne wago trwate 0 0
3. Na instrumenty fin. utrzymywane do uplyteuminu zapadalrici dostpne do sprzedy 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Ill. Przeptywy pienjzne netto z dziatalniei inwestycyjnej (I-11) -88 125
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
1. Wptywy 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instnentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 0 0
3. Emisja dinych papieréw wartziowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki -214 6 868
1. Nabycia akcji wlasnych -214 61
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz vdaieli 0 6 807
3. Inne, i wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptata kredytoéw i pgczek 0 0
5. Wykup dhianych papieréw wartziowych 0 0
6. Platnéci zobowazan z tytutu leasingu finansowego 0 0
7. Odsetki 0 0
Il. Przeptywy pienizne netto z dziatalnwi finansowej (I-11) -214 -6 868
D. Przeptywy pienizne netto, razem (A.1l1+/-B.111+/-C.II1) -1 995 -8 234
E. Bilansowa zmiana statodkéw piengznych 0 0
- w tym zmiana stantrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0
F. Srodki piengzne na pocgtek okresu 3414 11 648
G. Srodki pienézne na koniec okresu (F+/- D) 1419 3414
- w tym o ograniczonej mtiwosci dysponowania 8 7
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7 DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INVENTUM TFI S.A.zA 2013ROK

7.1.Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne

SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE 31.12.2013 31.12.2012
1. w kasie 0 0
2. na rachunkach bankowych 10 11
3. innesrodki pienizne (lokaty i depozyty bankowe) 1326 3364
4. inne aktywa piegine 83 39
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine, razem 1419 3414

7.2.Naleznosci krotkoterminowe

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2013 31.12.2012
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1942 2 001
a) od jednostek powzanych: 1888 1963
- od jednostki dominggej 774 0
- od innych jednostek powzianych 1114 1963
b) od jednostek pozostatych 54 38
- od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emehyygh oraz funduszy inwestycyjnych i 0 0
emerytalnych
- pozostali 54 38
2. Pozostate nat@osci 290 563
a) od jednostek powzanych 150 150
- od jednostki dominagej 150 150
- od innych jednostek powzianych 0 0
b) od funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oramduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
c) z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpiedzspotecznych 14 318
d) dochodzone na drodzgdewej, nie objte odpisami aktualizagymi naleznosci 0 0
e) pozostate 126 95
Naleznosci krétkoterminowe, netto 2232 2564
f) odpisy aktualizujce nalenasci krotkoterminowe 845 459
Naleznosci krétkoterminowe, brutto 3077 3023

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO $C NALE ZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2013 31.12.2012|
Stan na pocgek okresu 459 25
a) zwkkszenia 441 434
- utworzenie odpisu aktualizigego nalénosci w pozostate koszty operacyjne 441 434
b) zmniejszenia 55 0
- wykorzystanie 31 0
- rozwhzanie w pozostate przychody operacyjne 24 0
Stan odpis6w aktualizagych wartd¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 845 459
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Utworzone w bigacym okresie sprawozdawczym i w okresach poréwnyyerodpisy aktualizace dotyczyly

naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

gﬁﬁ?&f&ggggggé g;]{L-JAG_IF)Y'I:'ERMINOWE), O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2013 31.12.2012
a) do 1 miesica 1722 2204
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 0 0
c) powyzej 3 mies¢cy do 1 roku 0 0
d) powyzej 1 roku do 5 lat 0 0
e) powyej 5 lat 150 150
f) naleznosci przeterminowane 360 210
Naleznosci razem netto 2232 2564
g) odpisy aktualizace nalenosci 845 459
Naleznosci, razem brutto 3077 3023
E/IAI\ELSEPiig(S)CNIEP\II?VZEIEIZI;AIIEN:OWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI 31.12.2013 31.12.2012
a) do 1 miesica 0 22
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 285 110
c) powyzej 3 mies¢cy do 1 roku 365 157
d) powyzej 1 roku do 5 lat 555 380
e) powyej 5 lat 0 0
Naleznosci razem (brutto) 1205 669
f) odpisy aktualizujce nalenoici 845 459
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 360 210

Na dziéi 31 grudnia 2013 roku Spotka utworzyta odpis aktugdcy zgodnie z polityk rachunkowéci na catdé¢

naleznosci uznanych przez Zagdu za vatpliwe.

7.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2013 31.12.2012|
Jednostki uczestnictwa 1728 2914
Certyfikaty inwestycyjne 3568 3982
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 5296 6 896
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (STRUK TURA
WALUTOWA) 31.12.2013] 31.12.2012]
a) w walucie polskiej 5296 6 896
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 5296 6 896
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INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WG ZB YWALNO $Cl) 31.12.2013 31.12.2012
A. Z nieograniczog zbywalndcia, notowane na gietdach, w wajtdb godziwej: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
B. Z nieograniczomzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych, w waritgodziwej: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
C. Z nieograniczopzbywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym, w wéet@odziwej: 5 2964 6 896
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) jednostki uczestnictwa 1728 2914
d) certyfikaty inwestycyjne 3568 3982
e) inne (wg grup rodzajowych ) 0 0

Szczegbtow wartas¢ wykazanych w Sprawozdaniu z sytuacji finansoweptriimentéw finansowych
wycenianych w wartei godziwej i ugcie skutkdw ich przeszacowania przedstawiono z&gni

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Certyfikaty inwestycyjne

Warto$¢ w cenie

Warto$¢ bilansowa

Roéznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

nabycia
31.12.2013 okresu
Idea 14 FIZ AN 999 1426 408
Conerga Green Energy FIZ AN 1500 2 042 54
Idea 20 FIZ AN 100 100 0
Razem 2 599 3568 462

Jednostki uczestnictwa

Warto$¢ w cenie
nabycia

Warto$¢ bilansowa

31.12.2013

Roéznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

okresu
Idea Ochrony Kapitatu FIO 1332 0 6
Idea Premium SFIO 101 164 -8
Idea Parasol Zréwnowany FIO 200 153 -12
Idea Pienjzny FIO 8 8 56
Idea Zmiennego Zaangawania FIO 200 246 25
Idea Obligacji FIO 1 000 1157 156
Razem 2841 1728 223

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inweginych zostata dokonana wedtug najlepszej wiedzy
Zarzdu zgodnie z przyfa polityks rachunkowéci i odzwierciedla ona warfé godziwng.

W dniu 18 marca 2013 roku, po uzyskaniu w miniompku zgody Komisji Nadzoru Finansowego, pgtkpwo

na zawieszenie, a naphie na odkup w dwéch ratach (20% i 80%) jednostekestnictwa funduszu, ldea
Premium SFIO dokonat wyptaty uczestnikom Il ratykwocie 226 min zi, a pogwszy od dnia 18 marca 2013
roku nasipito rozpoczcie regularnych odkupiei ,konwersji z” jednostek uczestnictwa Funduszucalcici

(w kazdym dniu wyceny). W dniu 2 gdziernika 2013 roku, decygzKomisji Nadzoru Finansowego zawieszono
zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Fsmadu Decyzj z dnia 15 padziernika 2013 roku Komisja
Nadzoru Finansowego, uchylita zaskam decyzg i po tym okresie Fundusz wznowit dziataddmna zasadach
ogolnych.
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Od dnia 6 sierpnia 2012 roku trwa likwidacja sultfuszu ldea Ochrony Kapitatu Subfundusz. Na iAé
grudnia 2013 roku spiegtiono aktywa i wyptaconérodki uczestnikom.

W ramach dziaka zmierzajcych do restrukturyzacji portfeli funduszy inwestyg/ch otwartych Towarzystwo
powotato fundusz Idea 20 FIZ AN, ktoérego uczestmikijest Towarzystwo. Celem powotanego funduszu jest
wzrost wartéci aktywow gdzie, oprécz dziateo charakterze restrukturyzacyjnym istotna jestniéwrealizacja
projektow typu distressed. Z uwagi na fakt,piosiadanie certyfikatéw inwestycyjnych ldea 20 AR przez
Towarzystwo jest zabiegiem czysto technicznym, aman na celu zoptymalizowanie dziata
restrukturyzacyjnych dogtinych tego typu strukturom, Zad: Towarzystwa nie czerpie koray finansowych
wynikajacych ze zmian wartei aktywéw funduszu, a jedynie prowadzi nadzér pagrawn realizacy tych
procesow.

Na podstawie umow zawartych paihzy funduszami otwartymi a Idea 20 FIZ AN wynikokt wypracowywany
jest na Idea 20 FIZ AN w kdym miesijcu przekazywany jest funduszom otwartym w ramactkaaynwysokdci
zobowgzania funduszu Idea 20 FIZ AN wobec funduszy otyert W zwhzku z tym, ¥ zal@eniem jest, aby
caly wynik miedzy innymi wypracowany w wyniku restrukturyzacji takow, ktére nalgaty do funduszy
otwartych, zostat przekazany tym funduszom, to @gértertyfikatéw inwestycyjnych, dglacych w posiadaniu
Towarzystwa nie powinna uleg§azmianie, a certyfikaty inwestycyjne,edyce w posiadaniu Towarzystwa,
wyceniane $ w cenie nabycia. Na mocy zawartego w dniu 18 ¥wize 2013 roku porozumienia, pogdiy
Funduszem a Towarzystwemegdgcym organem Funduszu i jednoézie jedynym uczestnikiem Funduszu,
Fundusz zwolnit Towarzystwo z pokrywania kosztéwigaanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow (lokat
Funduszu) w wyniku czego Fundusz pokryt w roku 26&3woichirodkéw koszty zwjzane z funkcjonowaniem
Funduszu nagtzrng kwote 2 979 tysgcy ziotych.

Stan na 31 grudnia 2012 roku

.. . L Roéznica ujeta w
Certyfikaty inwestycyjne Wartosé W cenie Wartosé bilansowa wyniku finansowym
nabycia 31.12.2012 biezacego okresu
Idea 18 FIZ AN 1 000 977 0
Idea 14 FIZ AN 999 1018 113
Conerga Green Energy FIZ AN 1 500 1987 487
Razem 3499 3982 600|
Wartos¢ w cenie Warto$¢ bilansowa wi?lizi;i;rj]szv}tm
Jednostki uczestnictwa nabycia 31.12.2012 biezacego okresu
Idea Ochrony Kapitatu FIO 1332 1327 -294
Idea Premium SFIO 101 173 -47
Idea Parasol Zréwnowany FIO 200 165 -5
Idea Pienjzny FIO 1 000 1029 28
Idea Zmiennego Zaangawania FIO 200 220 21
Razem 2833 2914 -297
7.4.Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2013 31.12.2012
a) srodki trwate, w tym: 499 535
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego) 0 0
- budynki, lokale i obiekty irynierii ladowej i wodnej 0 0
- uradzenia techniczne i maszyny 0 20
- $rodki transportu 402 463
- innesrodki trwate 97 52
b) srodki trwale w budowie 0 0
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 499 535
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WLASNO SCIOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) majtek wiasny 499 535
b) majtek wywany na podstawie umowy najmu, dzewy lub innej umowy o podobnym 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 499 535
Zmianysrodkéw trwatych i aktywdw przeznaczonych do sprzgdavg grup rodzajowych)
. Urzadzenia o o Srodki
Budynki i ’ . Srodki Inne srodki
Grunty budowle techniczne i transportu trwate trwale,
maszyny razem
a) wartdg¢ bruttosrodkéw trwalych na poetek 0 0 291 617 262 1100
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 34 66 22 122
— zakup 0 0 34 66 22 122
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
— sprzeda 0 0 0 0 0 0
d) warta¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec 0 0 255 683 284 1222
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 0 202 154 209 565
pocatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 9 127 22 158
— zwickszenia 0 0 9 127 22 158
— zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
— sprzeda 0 0 0 0 0 0
9) s_kumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 0 211 281 231 723
koniec okresu
j) warto §¢ netto srodkdw trwatych na koniec 0 0 a4 202 53 499
okresu
Aktywa przeznaczone do sprzegla na pocatek 0 0 0 0 0 0
okresu
— zwickszenia 0 0 0 0 0 0
— zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzegla na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
W roku obrotowym i w okresach porownywalnych Spotkée tworzyla i nie rozwizywala odpisow
aktualizupcych wartd¢ rzeczowych aktywow trwatych.
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7.5.Pozostate aktywa dtugoterminowe - aktywa z tytutu @droczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2013 31.12.2012
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku doohajo na pocgek okresu 229 127
a) odniesionych na wynik finansowy 229 127
b) odniesionych na kapitat wiasny i inne catk@ndbchody 0
2. Zwigkszenia 134 102
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazki z ujemnymi rénicami przejciowymi 134 102
- powstanie rénic przegciowych 134 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strat podatkovy 0 0
c) gdpiesioqe na kapitat wkasny i inne catkovdtehody w zwizku z ujemnymi rénicami 0 0
przejciowymi
d) odniesione na kapitat wkasny i inne catkovdtehody w zwizku ze strat podatkowy 0 0
3. Zmniejszenia 67 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi 67 0
- odwrdcenie i réznic przefciowych 67 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strat podatkovy 0 0
c) gdpiesioqe na kapitat wkasny i inne calkovdtehody w zwizku z ujemnymi rénicami 0 0
przejciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zuku ze strat podatkow 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku doolajo na koniec okresu, razem: 296 229
a) odniesionych na wynik finansowy 296 229
b) odniesionych na kapitat wkasny i inne catk@xdochody 0 0

Podstawa Réznica przejciowa do rozliczenia Odroczony podatek
tworzenia podatk

odroczonego w kolejnych latach (zastosowana stawka 19%)

ujemna dodatnia aktywa rezerwa

Wartas¢ srodkow trwatych 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujcy naleznosci 845 845 0 161 0
Rezerwy na zobowrania pracownicze 139 139 0 26 0
Rezerwy na pozostale zobawania 226 226 0 43 0
Rezerwy na pozostate ustugi 102 102 0 19 0
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 0 0 0 0 0
Wycena papieréw wargoiowych 1 186 0 1186 0 225
Suma rozliczanych z rachunkiem zyskéw i strat 249 1312 1186 249 225
Suma rozliczanych z kapitatem 0 0 0 0 0
SUMA 2 498 1312 1186 249 225
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7.6.Zobowigzania krotkoterminowe

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2013] 31.12.2012|
1. Zobowazania z tytutu dostaw i ustug: 1347 1351
a) wobec jednostek pogdanych 107 195

- wobec jednostki dominagej 70 51

- wobec pozostatych 37 144
b) wobec jednostek pozostatych 1240 1156
- wobec pozostatych 1240 1156
2. Zobowjzania finansowe: 12 0
a) wobec jednostek pogdanych 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 12 0
3. Zobowjzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
4. Pozostate zobowzania krétkoterminowe 158 191
a) z tytutu podatkéw, cel, ubezpiedzepotecznych 105 124
b) z tytutu wynagrodze 7 40
c) pozostate 46 27
Zobowhzania krotkoterminowe, razem 1517 1542

Dnia 17 lutego 2014 roku Towarzystwo otrzymato pozeroszczenie o zaptatvynagrodzenia za zajdzanie
aktywami funduszu na kwet95 tys. zt. W odpowiedzi TFl domaga iddalenia powddztwa w cafd, jako
bezzasadnego. Waktopozwu zostata gia w zobowazaniach krotkoterminowych Towarzystwa.

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOI\?VEGO OKRESIE SPLATY 81.12.2013 81.12.2012

a) do 1 miesica 1301 1532
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 0 0
c) powyzej 3 mies¢cy do 1 roku 0 0
d) powyzej 1 rok — kaucje 0 0
e) dla ktérych termin wymagaléa uptynat 216 10
Zobowhgzania krotkoterminowe, razem 1517 1542
éOKi(é\é\T:EAZANIA PRZETERMINOWANE — Z PODZIALEM NIESPLACONE W 31.12.2013 31.12.2012

a) do 1 miesica 73 0
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 41 3
c) powyzej 3 mies¢cy do 1 roku 97 0
d) od 1 roku do 5 lat 5 7
e) powyej 5 lat 0 0
Zobowizania przeterminowane, razem 216 10

7.7.Informacje o pozycjach pozabilansowych, w szczegdéci aktywach i zobowhnzaniach
warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Spotg gwarancjach i poreczeniach

W prezentowanym okresie nie wygity ww. pozycje pozabilansowe.
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7.8.Rezerwy
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 31.12.2013 31.12.2012
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 225 107
2. Naswiadczenia emerytalne i podobne 144 349
a) dlugoterminowe 5 4
b) krétkoterminowe 139 345
3. Pozostate 1015 529
a) dlugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 1015 529
Rezerwy na zobowtania, razem 1384 985

W dniu 18 marca 2014 roku Komisja Nadzoru finansgaveatayla na Towarzystwo kary o maksymalngjanej
wartésici 1 min zl, za naruszenie interesOw uczestnikovealdPremium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego i Idea Parasol Fundusawestycyjnego Otwartego poprzez niewypowiedzenie
umowy o zargdzanie aktywami funduszy inwestycyjnych Domowi Neakkiemu IDMSA pomimo wysgpienia
sprzecznéci intereséw mgdzy uczestnikami ww. funduszy i interesem Domu Madkiego.

Zarzd Inventum TFI ztayt odwotanie od tej decyzji argumendaj iz Towarzystwo ja w trakcie prowadzonych
przez UKNF czynngci na bieggco modyfikowato obszary dziataléa Inventum TFI weryfikowane przez UKNF,
stad w ocenie Zargu wysokd¢ kary jest nieadekwatna do uchybidowarzystwa. Stosgg s do zasady
ostraznoici Zarad zdecydowat o utworzeniu rezerwy w petnej wysakomatazonych kar. Wart&e rezerwy mae

w przyszigci ulec zmianie w zalamosci od dalszego toku sprawy.
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EI\C/I)ISTQDS;C\VNEZSEZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2013 31.12.2012
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedjo na pocgek okresu 107 a7
a) odniesionej na wynik finansowy 107 a7
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowdtechody 0 0
2. Zwigkszenia 127 107
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tywhalatnich ranic przegciowych 127 107
- z tytulu wyceny papieréw wargoiowych 127 107
- pozostale 0 0
P) (_)dnie_sione na kapi.tal wiasny i inne catkowdeehody w zwizku z innymi dodatnimi 0 0
réznicami przejciowymi
3. Zmniejszenia 9 a7
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkii z dodatnimi rgnicami przejciowymi 9 47
- pozostate 0 0
b) gdpiesior?e na kapitat wkasny i inne catkovdeehody w zwizku z dodatnimi rénicami 0 0
przejciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedio na koniec okresu, razem 225 107
a) odniesionej na wynik finansowy 225 107
b) odniesionej na kapitat wtasny i inne catkowdteehody 0 0
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 3 1.12.2013 31.12.2012
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na pzokresu (wg tytutow) 529 601
- rezerwa na premie pracownicze 20 440
- pozostate 509 161
a) utworzenie (z tytutu) 650 1061
- rezerwa na premie pracownicze 0 553
- pozostale 650 508
b) wykorzystanie (z tytutu) 94 622
- rezerwa na premie pracownicze 0 489
- pozostate 94 133
c) rozwhzanie (z tytutu) 70 511
- rezerwa na premie pracownicze 20 484
- pozostate 50 27
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na kooileesu (wg tytutéw) 1015 529
- rezerwa na premie pracownicze 0 20
- pozostate 1015 509

7.9.Kapitaty wkasne

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzigl grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Spoétki wgh@ 166 tys. zt
i dzielit sic na 15831 000 sztuk akcji o watd nominalnej 0,20 zt kala. Kapitat zakladowy pokryty jest
w calasci. Wszystkie akcjegsakcjami zwyklymi.

7.10. Zewnetrzne wymogi kapitatowe

Zgodnie z obowgzujacymi przepisami Emitent jest zobawany do utrzymywania kapitalow wtasnych
na okrélonym poziomie, a zakres dopuszczalnych inwestjgt mocno ograniczony, co determinuje sposéb
zarzdzania zasobami finansowymi. Wymogi kapitatowe alysokrelone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (z fpdejszymi zmianami).

31.12.2013 31.12.2012
|. Kapitaty podstawowe 518 511
Il. Kapitaly uzupetniajce Il kategorii 133 211
Calkowity wymaog kapitatowy 651 722
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7.11. Przychody ze sprzeday produktow i ustug

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA za okres za okres
RZECZOWA -RODZAJE DZIALALNO S$Cl) o0d 01.01.2013 do 31.12.2013 od 01.01.2012 do 31.12.2012
Sprzeda ustug 7 766 29 281
- w tym: od jednostek powdanych 7766 29 281
otwarte fundusze inwestycyjne 4261 24138
zamknite fundusze inwestycyjne 3379 4 856
dystrybucja jednostek uczestnictwa 126 287
Przychody netto ze sprzegaproduktéw, razem 0 0
- w tym: od jednostek powdanych 0 0

Spotka w prezentowanych okresach prowadzitageadie sprzedakrajown.

7.12. Koszty sprzedanych produktow i ustug

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

za okres

od 01.01.2013 do 31.12.2013

za okres

od 01.01.2012 do 3212

a) amortyzacja 158 162
b) zwycie materiatow i energii 182 244
c) ustugi obce 6 050 13 491
d) wynagrodzenia 2891 3251
e) ubezpieczenia spoteczne i ifméadczenia 372 1114
f) podatki i optaty 188 263
g) pozostate koszty rodzajowe 2042 10 223
Koszty wedtug rodzaju, razem 11 883 28 748
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -487 -8 338
Koszty ogélnego zasrlu (wielkas¢ ujemna) -10 619 -12 229

777 8181

Koszty wytworzenia sprzedanych ustug

7.13. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres

od 01.01.2013 do 31.12.2013

za okres

od 01.01.2012 do 3212

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 20
b) rozwiazane odpisy aktualizage 51 0
c) pozostate, w tym: 483 432
- dodatni wynik z refaktur 13 13

- oplaty manipulacyjne i umorzeniowe 338 321

- odszkodowania 132 0
-inne 0 98
Inne przychody operacyjne, razem 534 452
42

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedziba w Warszawe, ul. Zfota 59, 00-120 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
rejestr przedsiebiorcow Kajowego Rejestru Sadowego - KRS 0000009046,

kapitat zaktadowy 3 166 200 ztotych i optacony jest w catosci, NIP 634-23-63-973
Infolinia: 0801200 801, www.inventumtfi.pl




Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2013 ok 31 grudnia 2013 roku (dane w tys. zf)

za okres za okres

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE od 01.01.2013 do 31.12.2013 od 01.01.2012 do 32012
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
b) utworzone odpisy aktualizige 441 435
) pozostale, w tym: 694 405

- ujemny wynik z refaktur 0 0

- utworzone rezerwy 635 300

-inne 59 105
Inne koszty operacyjne, razem 1135 840

7.14. Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

za okres

od 01.01.2013 do 31.12.2013

za okres

od 01.01.2012 do 32012

a) z tytutu odsetek 34 353
b) dodatnie rénice kursowe 0 0
C) rozwhzane rezerwy 0 0
d) pozostate 0 0
Przychody finansowe, razem 34 353

7.15.

Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznazonymi do obrotu

WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

za okres

od 01.01.2013 do 31.12.2013

za okres

od 01.01.2012 do 32012

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZON YCH DO
OBROTU

a) zysk ze zbycia inwestycji 5 0

b) aktualizacja wartei inwestycji 902 997

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczomahbbrotu, razem 907 997

1. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNA CZONYCH

DO OBROTU

a) strata ze zbycia inwestycji 0 0

b) aktualizacja wartei inwestycji 222 694

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznawgamh do obrotu, razem 222 694

Wynik z instrumentéw finansowych przeznaczonyctotdmtu 685 303
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7.16. Podatek dochodowy
za okres za okres

od 01.01.2013 do 31.12.2013 od 01.01.2012 do 31.12.2012
1. Zysk (strata) brutto -4 006 797
2. R&nice pom¢dzy zyskiem (stra) brutto a podstaw 740 955
Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowyez (pozostatych przychodéw 1902 0

operacyjnych i finansowych)
Przychody podatkowe nie zaliczane da;gsivych 0 0
Koszty operacyjne nie stanaee kosztéw uzyskania przychodéw 1231 936
Pozostate przychody operacyjne nie zaliczane dgcphodéw podatkowych 0 -991
Pozostate koszty operacyjne nie stanpeikosztéw uzyskania przychodéw 1411 861
Przychody finansowe nie zaliczane do przychodéwagianivych 0 146
Koszty finansowe nie stanoyeie kosztéw uzyskania przychodéw 0 3
Straty z lat ubiegtych 0 0
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3 266 1752
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 341
5. Zwickszenia podatku (podatek od dywidend) 0 0
6. Podatek dochodowy liigcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym 0 341
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 0 341
- dotycacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub zgkszyly kapitat wkasny 0 0

7.17. Zysk na akcje
za okres za okres

ZYSK NA AKCJ E
od 01.01.2013 do 31.12.2013 od 01.01.2012 do 31.12.2012
Zysk (strata) netto przypadal na zwyktych akcjonariuszy jednostki -4 057 497
Srednia waona liczba akcji zwyklych w szt. 15 831 000 15 831 000
Zysk (strata) netto na 1 akcgwykia (w zt) -0,26 0,03
Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 gkojvykla (w zt) -0,26 0,03
Zysk netto zanualizowany -4 057 497
Zysk netto zanualizowany na jedrakcg zwykia (w zt) -0,26 0,03
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7.18.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku

Transakcje z jednostkami powiazanymi

Naleznosci na dzien

Zobowigzania na

Przychody za okres

Koszty za okres

31.12.2013 dzien 31.12.2013 od 01.01.2013 do od 01.01.2013 do
31.12.2013 31.12.2013
Transakcje z jednostlg dominujaca
Dom Maklerski IDM S.A. 924 70 45 2044
Transakcje z pozostatymi podmiotami powazanymi
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 0 0 0 311
Idea — fundusze inwestycyjne 1114
37 7694 298
w tym-objte odpisem aktualizagym 845
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
jednostki
Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0
Razem 2038 107 7 766 2 653

Na dzier 31 grudnia 2012 roku

Naleznosci na dzien

Zobowigzania na

Przychody za okres

Koszty za okres

31.12.2012 dzien 31.12.2012 od 01.01.2012 do od 01.01.2012 do
31.12.2012 31.12.2012
Transakcje z jednostky dominujaca
Dom Maklerski IDM S.A., w tym: 150 51 0 3450
Transakcje z pozostatymi podmiotami powazanymi
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 0 57 0 424
Idea — fundusze inwestycyjne 1963
87 25942 239
w tym-obgte odpisem aktualizagym 435
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
jednostki
Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0
Razem 2113 195 25942 4113

Transakcje pomgdzy podmiotami powszanymi odbyly si na warunkach réwnogdnych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach ogdinych.

7.19.

W okresie nie wygpity wspoélne przedsivzigcia niepodlegajce konsolidacji.

7.20.

lub ogolnej liczbie gtoséw w organie stanowtym spofki

Spotka nie posiada udziatow w innych jednostkach.
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7.21. Informacje o przecietnym zatrudnieniu
Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
Przecigtne zatrudnienie . 3 . 3
Liczba os6b Liczba os6b

Pracownicy umystowi 19 29
umowa o prag
Pracownicy umystowi 6 2
umowa zlecenia/o dzieto
Przecttne zatrudnienie 21 20

7.22. taczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub nalgnych dla oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych
za okres za okres

Warto$¢ wynagrodzei

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

Zarzad
2 469 899
Rada Nadzorcza
110 128
Razem
579 1027

Na dzié1 bilansowy nie wysfpuja naleznoici od kluczowego personelu kierowniczego Spoiki.

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku w Spoice nie wamty swiadczenia dla kluczowej kadry kierowniczej

w kategorii:

- krotkoterminoweswiadczenia pracownicze;

- $wiadczenia po okresie zatrudnienia;

- pozostate dlugoterminowsviadczenia pracownicze;
- $wiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy;

- platnaci rozliczane w formie akgcji

7.23. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, poyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umoéw zobowhzujacych do swiadczen na rzecz Spoiki, udzielonych

przez Spoétke osobom zaradzajacym i nadzorujagcym

W badanym okresie nie wyglity powyzsze zobowjzania.

7.24. Informacje o0 znacacych

w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres

zdarzeniach dotycgcych

lat ubieglych ujte

W sprawozdaniu bigcego okresu nie wygpity istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.
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7.25. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie
I w przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane

30 kwietnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonsziulnventum TFI S.A. podio decyzg o podziale zysku
bilansowego za rok 2012, przeznagzal 00 000,00 zt na zgkszenie kapitalu rezerwowego na nabycie akcji
wiasnych a pozostatzes¢ w kwocie 396 591,32 zt na utworzony rezerwowy fusmldywidendowy.

W zwigzku powyszym dywidenda nie zostala wyptacona.

7.26. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, ktore
nie zostaty uwzgédnione w sprawozdaniu finansowym

Wartas¢ aktywow funduszy inwestycyjnych utworzonych przdlVENTUM TFI S.A. na Kkoniec
stycznia 2014 roku wynosita 1 494,707 min zt, zgwev funduszach inwestycyjnych otwartych (FIO, SFIO
zgromadzone byly aktywa o waftd 242,008 min zi, natomiast w funduszach inwegtygch zamkngtych
aktywa o wartéci 1 252,699 min zi.

W dniu 2 stycznia 2014 roku do siedziby Towarzystwaynagt pozew o zaptatw postpowaniu upominawczym

— roszczenie dotyczy zarzutu o niergte zaradzanie jednym z funduszy inwestycyjnych. Obok Tayatwa w
sprawie wysipuje solidarnie pozwany zadzapcy tym funduszem — DM IDM SA Towarzystwo 2zido
odpowied na pozew, w ktorym domagag¢sbddalenia powddztwa w cdlo, negujc zarowno sam fakt
poniesienia szkody, jak i zarzuty zwane z nienalgitym zarzdzaniem tym funduszem. Kwota roszczenia
wynosi 1 192 tys. zi.

Z dniem 1 lutego 2014 roku naptta istotna zmiana w zakresie funkcjonowania fusmulnventum. Od tego dnia
ich aktywami zargdza Inventum TFI, a nie jak byto to wéngej, DM IDMSA.

Zawarte porozumienie byto jednym z elementéw speliai oczekiwa Urzedu KNF w zakresie transparenaeo
Grupy Kapitatowej tworzonej przez DM IDMSA, w skiaktérej wchodzi Inventum TFI SA, w obszarze
zarzdzania funduszami inwestycyjnymi tworzonymi i zgdzanymi przez Inventum TFI SA. Wspélna decyzja
obu podmiotéw, tj. Inventum TFI SA i DM IDMSA, uwkglniajgca diugofalowe cele biznesowe pozwoli
na odbudowanie pozycji Inventum TFI SA, w szczegfédn w zakresie zaufania obecnych i potencjalnych
uczestnikdw zainteresowanych ofegroduktows Inventum TFI SA. Ten cel oba podmioty gherealizowa
m.in. poprzez samodzielne zagzanie przez Inventum TFI SA utworzonymi funduszabia cihgtosci dziatania

i profesjonalizmu w gzeniu do zatleonego celu, w szczegdlfm bazugpcego na odbudowaniu zaufania
uczestnikdw, Inventum TFI SA kontynuuje wspétprac zespotlem utworzonym przez DM IDM SA, ktory
rozpocat i kontynuuje restrukturyzagjaktywow funduszy.

Z dniem 7 lutego 2014 roku Komisja Nadzoru Finansgovwszceglta z urzdu postepowanie administracyjne
w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Ildea Parad0l feprezentowany przez Inventum TFI S.A.
art. 101 ust. 1 pkt 3 ustawy o funduszach inwesgtyoh poprzez lokowanie aktywdw w instrumenty emwiame
przez ETFS Commodity Securities Limited z siedzita Wyspie Jersey i ETFS Metal Secirities Limited
z siedzily na Wyspie Jersey.

Z dniem 20 lutego 2014 roku Komisja Nadzoru Finavesgo wszcgla z urzdu pos¢powanie w przedmiocie
natazenia kary administracyjnej na Inventum TFI S.A. wigzku z podejrzeniem naruszenia przez fundusze
inwestycyjne przepiséw prawa, tj. art. 89 ust 3dwb 3 ust 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W obu powyszych posipowaniach na obecnym etapie konieczne jest zap@sigrez materialem dowodowym
zgromadzonym przez KomisjNadzoru Finansowego celem ustalenia, jakie praksfaokolicznaci skionity
KNF do wszczcia ww. posipowar. Jednoczénie nie mana wykluczy, iz po przeprowadzeniu p@gowania
dowodowego organ z wdu umorzy posjpowanie uznagc , iz podejrzenia naruszenia prawa riezasadne

i nie znajduj odzwierciedlenia w zgromadzonym materiale dowodowy

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszgnia 10 marca 2014 roku zdecydowano
0 zmianie nazwy Towarzystwa na Inventum TFI S.AstBnowieniem &lu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
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XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego z dnia 21 marca 2014 roku dokonano wpisuepow
nazwy Towarzystwa.

Dnia 10 marca 2014 roku, ze skutkiem na fiZBd marca 2014 roku, rezygnacg petnienia obowizkéw

Wiceprezesa Zagdu ztazyt Andrzej Szornak. Dnia 11 marca 2014 roku Raddzdecza INVENTUM TFI S.A.
powotata na stanowisko Wiceprezesa ZdwzKarola Kolouszka (powotanie ze skutkiem na lZié marca 2014
roku).

Dnia 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM BFA. powotata na stanowisko Czlonka Zgmlu

Andrzeja Ozbto (powotanie ze skutkiem na d#i& kwietnia 2014 roku).

7.27. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zargdza kapitatem w celu zapewnienia bezpiecznych wskéw kapitatowych, ktére wspieratyby
dziatang¢ operacyjn Spotki i zwigkszaly ich warté¢ dla akcjonariuszy. Spotka monitoruje poziom kapita
na podstawie wartgi bilansowej kapitatow wtasnych. Spétka zatza struktura kapitatowi w wyniku zmian
warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kaloneej, spotka mee wyptact dywidenad akcjonariuszom,
zwrocic  kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa akcje. W okresie sprawozdawczym zagoonym
31 grudnia 2013 roku nie wprowadzanadnych zmian do celéw, zasad i proces6w obougcych w tym
obszarze.

7.28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udziatowych i kapitéowych
papieréw wartosciowych

W poprzednich okresach sprawozdawczych Walne Zgiaere Akcjonariuszy Spotki postanowito
0 utworzeniu kapitatu rezerwowego na nabycie pi@paile akcji wkasnych. Przedmiotem nabycia mdoy¢
akcje w peni pokryte. Nabycie @ nasipi¢ poprzez skladanie zlegemaklerskich, zawieranie transakciji
pakietowych i transakcji poza obrotem zorganizowamyaz poprzez ogtoszenie wezwania.

Na dziev 31 grudnia 2013 roku oraz do dnia spozenia niniejszego sprawozdania INVENTUM TFI
jest w posiadaniu 141 558 sztuk akcji wtasnychupadnych za kwat 274 675,61 zt.

7.29. Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci  Spotki
w prezentowanym okresie

W przypadku dziatalniei Spotki nie wysgpuje sezonowst ani cykliczngé.

Podpis osoby spogdzapcej Podpis Zarzdu

18 kwietnia 2014 roku
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