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Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdacego panstwem
czlenkowskim (dalej: RIBO).

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.
Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 1 RIBO

1.1. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajgcych na dzialalno$é jednostki, jakie nastgpily
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Zdarzenia w trakcie roku obrotowego. a takze po jego zakonczeniu:

a. W dniu 22 sierpnia 2013 roku zostal utworzony fundusz Idea 20 fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych. Whascicielem certyfikatéw inwestycyjnych funduszu
jest Idea TFI S.A. z siedziba w Warszawie oraz IDM SA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie.

b. Z dniem 29 paidziernika 2013 roku fundusz Tréjka FIZ AN postawiony zostal w stan
likwidacji.

¢. W likwidacji od dnia 3 Tutego 2012 roku jest fundusz Idea 18 FIZ AN.

d. W dniu 16 grudnia 2013 roku zawarto Porozumienie w sprawie rozwigzania ,,Umowy
o zarzadzanie zawarte z DM IDM SA”, ktére weszto w Zycie z dniem 1 lutego 2014 roku.
W strukturze organizacyjnej Towarzystwa zostal powolany Departament Zarzadzania.

e. Z dniem 7 lutego 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urz¢du postepowanie
administracyjne w zwiazku z podejrzeniem naruszenia przez Idea Parasol FIO reprezentowany
przez Idea TFI S.A. art. 101 ust. 1 pkt 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych poprzez
lokowanie aktywoéw w instrumenty emitowane przez ETFS Commodity Securities Limited
z siedzibg na Wyspie Jersey i ETFS Metal Secirities Limited z siedzibg na Wyspie Jersey.

f. Z dniem 20 lutego 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczela z urzedu postgpowanie
w przedmiocie natozenia kary administracyjnej na Idea TFI S.A. w zwiazku z podejrzeniem
naruszenia przez fundusze inwestycyjne przepiséw prawa, tj. art, 89 ust 3 lub art. 3 ust 3
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

g. W dniu 18 marca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego natozyla na Idea TFI S.A. karg¢
administracyjng w wysokosci 1.000.000,00 zt, w zwiazku z naruszeniem przez fundusze
inwestycyjne przepisoéw prawa, dotyczy postgpowania z dn. 9 sierpnia 2012 roku.

b, W dniu 10 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale o zmianie nazwy Spolki na INVENTUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna. Do publicznej wiadomosci podano informacje w dniu 31.03.2014 r., gdyz
w tym dniu Spdétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21.03.2014 .
w zakresie zmiany nazwy Spolki. Z dniem 1 kwietnia 2014 roku ulegly zmianie nazwy
funduszy otwartych, tj. Fundusz Idea Premium SFIO, zmienit nazw¢ na INVENTUM
Premium SFIO, natomiast Fundusz Idea Parasol FIO, zmienil nazwe na INVENTUM Parasol
FIO. Ze wzgledu na fakt, ze ninigjsze sprawozdanie odnosi sig¢ do roku obrotowego 2013 dla
zachowania przejrzystodci w sprawozdaniu uzywane s nazwy funduszy i subfunduszy, ktére
obowiazywaly w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, powyzsze nazwy dotycza
réwniez Emitenta.



1.2, Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.

Informacje o przewidywanym rozwoju IDEA TFI SA zostaly ujgte w punkcie 18 niniejszego
Sprawozdania.

1.3. Informacje o wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju.
Idea TFI SA nie prowadzi dzialalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
14. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Spotka na biezaco reguluje swoje zobowigzania i na dziefi sporzadzenia sprawozdania nie istnieje
ryzyko wystapienia jakichkolwiek opoznien platniczych w najblizszej przyszioSci. Brak tex
ewentualnych zagrozen dotyczacych zarzadzania zasobami finansowymi. Obecnie Spoéfka lokuje
$rodki na lokatach typu overnight.

Szczegdlowe informacje o osiagnietych wynikach, posiadanych aktywach oraz zobowiazaniach Spatki
znajduja si¢ w sprawozdaniu finansowym.

1.5. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akeji w przypadku ich zbycia.

Na dzien 1 stycznia 2013 r. Idea TFI S.A. bylo w posiadaniu 34 549 szt. za taczna ceng 61.004,59 zi.
Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spélka dokonala dalszych naby¢ akeji wlasnych w ilosci 107 009 szt.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Idea TFI S.A. jest w posiadaniu 141 558 sztuk akcji
whasnych zakupionych za kwote 274 675,61 zt. Akcje zostaly nabyte w celu ich umorzenia, zgodnie
z ustawa o funduszach inwestycyjnych. _

Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki z dnia 30 kwietnia 2013 roku dokonano
podzialu zysku bilansowego Spotki za 2012 rok, przeznaczajac jego czg$é w wysokosei 100.000,00 zt
na zwickszenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych.

1.6. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach).
IDEA TFI S.A. nie posiada oddziatéw.

1.7.  Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaklécer przeplywow sSrodkéw pieni¢znych oraz utraty plynnodci finansowej,
na jakie narazona jest jednostka.

Zgodnie z Art. 65 Ustawy o funduszach inwestycyjnych towarzystwo funduszy inwestycyjnych poza
nielicznymi wyjatkami opisanymi w Ustawie nie moze prowadzi¢ dziatalnosci inwestycyjnej
i inwestowaé w instrumenty finansowe. Jednym z wyjatkéw sa inwestycje Towarzystwa w jednostki
uczestnictwa w pierwszej ofercie nowo tworzonych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
certyfikaty inwestycyjne nabywane przez Towarzystwo zgodnie z warunkami emisji. Jedyna
inwestycja IDEA TFI SA sa wiec jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne. W zwigzku
z tym w ocenie Zarzadu ryzyko zmiany cen, ryzyko kredytowe, ryzyko istotnych zakibcen
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przeplywow  Srodkéw  pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej wystgpuja w  bardzo
ograniczonym zakresie.

1.3. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywéw Srodkow
pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;
b) przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, lycznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem,
odpowiedzialny jest Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do
dochodowoséci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitalu niezbgdnego do zapewnienia
bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

Warto$é posiadanych przez Emitenta instrumentéw finansowych jest podatna na ryzyko
zmiany ceny oraz ryzyko kredytowe. Ryzyka te nie maja jednak istotnego wplywu na zaklocenie
przeplywu $rodkéw pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

W zwigzku z tym Ze Emitent, poza nabywaniem jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw, nie
przeprowadza zadnych transakcji, nie posiada instrumentéw finansowych charakteryzujacych sig
cechami wskazanymi w lit. aib.

Wigcej informacji znajduje si¢ w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2013 roku oraz w punkcie 1.7 niniejszego Sprawozdania.

19. Wska#niki finansowe i niefinansowe, lgcznie z informacjami dotyczacymi zagadnien
$rodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takie dodatkowe wyjasnienia do kwot
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalno§¢ IDEA TFI S.A. w ostatnich 4 latach
przedstawiono w tabelach. |

Z wwagi na Scisty zwigzek pomigdzy koniunktura gospodarcza (a zwlaszcza sytuacja na rynkach
finansowych) a dzialalnodcig IDEA TFI SA Spétka osiaga pozytywne wskazniki efektywnosci
dzialania w okresach dobrej koniunktury, a w okresach kryzysu wskazniki ulegaja pogorszenin.

Wskazniki efektywnosci dzialania

2013 12012| 2011 | 2010
Wynik netto

Rentowno$¢ aktywow ogotem = * 100% o 0 o o
Aktywa ogétem 42% | 4% | 32% | 46%
Wynik operacyjny

. TS * o

Rentownos¢ aktywow operacyjna : 100% | 41% | 3% | 39% | s56%

Aktywa ogdlem




Wynik netto
Remtownos¢ kapitalu =
Kapitat wiasny ogdtem

*100%

-39%

3% | 39%

59%

Celem krotko i drednio terminowym powinno by¢ zachowanie ptynno$ci oraz wskaznikéw

wyplacalnosci na odpowiednim poziomie.

Wskaznik plynnosci
2013 2012 2011 2010
Aktywa biezace
Wskaznik biezgcej plynnosci = 5,9 8,4 6,3 4,7
Zobowigzania krotkoterminowe
 Wskaznik wyplacalnosci
2013 2012 | 2011 2010
Kapital wlasny
Wskaznik wyplacalnodei = *100% 70% 81% 81% 79%
Aktywa ogdlem

W sprawozdaniu finansowym oméwiono istotne wielkosci charakteryzujgce dziatalnosé IDEA TFI
S.A., w szczegdlnosci istotne pozycje aktywéw i pasywéw oraz strukture wyniku finansowego.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ emitenta i osiagni¢te przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju
dzialalnoéci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym. :

Wybrane dane dotyczace sprawozdania finansowego IDEA TFI S.A za rok obrotowy 2013

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
od 01.01.2013 | od 01.01.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 31.12.2013 | do 31.12.2012 | do 31.12.2013 | do 31.12.2012
 |Pravehody  z - dzialalnofcl 7766 29 281 1 844 7016
kontynuowanej
2 Zysk .(sn:ata) z  dzialalnodci 4033 443 058 107
operacyjnej
3 | Zysk (strata} brutto -4 006 797 951 191
4 | Zysk (strata) netto -4 057 497 963 119
5 | Przeplywy — pienigzne netto 2 -1 692 -1491 402 357
dzialalnosci operacyjnej
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Przeplywy pienieime netto =z

8 | driatalnosci inwestycyjnej 88 125 21 30
7 |Przeptywy  pienietne netio 2 214 -6 868 -51 -1 646
dzialalnoéci finansowej
8 | Przeplywy pienieZzne netto razem -1994 | -8 234 -474 -1973
Zysk (strata) netto przypadajacy
9 \na  zwyklych  akcjonariuszy -4 057 497 -963 119+
jednostki
jo |Srednia wazona - liczba akejl| 5831 ggp 15831000  15831000| 15831000
zwyklych w szt. :
| Zysk (strata) netto nma 1 akeje } ;
11 Zwyklg (W 22 i EUR) 0,26 0,03 0,06 0,01
12 | Rozwodniona liczba akeji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
13 Rozwodpiony zysk (strata) netto 0,26 0,03 -0,06 0,01
na | akcje zwykla
14 | Zysk netto zanalizowany -4 057 497 -963 118
15 | Sroqnia wazona liczba akeli W/ 15831 000 15831000] 15831000 15831000
16 Zys‘k netto zanalizowany na jedna 026 0,03 0,06 0,01
akeje zwykla
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
17 | Aktywa razem 9742 13 638 2349 3336
18 | Zobowigzania krétkoterminowe 1517 1542 366 377
19 | Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0
20 | Rezerwy na zobowiazania 1384 985 334 241
21 | Kapita}l wlasny 6 841 11 1650 2718
22 | Kapitat zakladowy 3 166 3166 763 774
23 | Liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
Wartod¢ ksiggowa na 1 akcje (w 1
24 2ti EUR) 0,43 0,70 0,10 0,17
25 § Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831000 15 831 000 15 831 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
26 na 1 akeje (w zti BUR) 0,43 0,70 0,10 0,17

* . dotyczy okresu zanalizowanego

Dla pozycji Sprawozdania z calkowitych dochodéw przeliczonych na EUR zastosowano $rednia
kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca:

12 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku — 4,2110 PLN,
12 miesigcy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku — 4,1736 PLN

Dla pozycji Sprawozdania z sytuac]i finansowej zastosowano kurs $redni EUR na dzien:

31 grudnia 2013 roku — 4,1472 PLN
31 grudnia 2012 roku — 4,0882 PLN.

Opis czynnikéw i zdarzefi majacych istotny wplyw na dziatalno§¢ IDEA TFI SA zamieszczono

w pkt. 1.1

Sprawozdama.

Sprawozdania. Ocena perspektyw dzialalnosci Spétki przedstawiono w pkt. 1.4
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3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony.
Podstawa prawna: § 89 ust. 1 pkt 3) RIBO
Czynniki zwiazane z dzialalnodcig Spolki:

Ryzyko zwiqzane z odejsciem osdb pelnigeych kluczowe funkcje w Spotce

Wraz z odejéciem niektérych cztonkéw kierownictwa, w tym czionkdéw Zarzadu, Emitent mogiby
zostal pozbawiony personelu posiadajacego wiedzg i doswiadczenie z zakresu zarzadzania
i dzialalnosci funduszy inwestycyjnych. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolat
zakldcenia w dzialalnosci Emitenta oraz moga mieé negatywny wplyw na jego sytuacje finansows
i osiggane wyniki.

Ryzvko zwigzane z siecig dystrybucii jednostek uczestnictwa funduszy otwartvch opartg glownie o
ogdlnokrajowych dystrybutorow

Idea TFT S.A. prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy otwartych w oparciu
o zewngtrzne kanaly dystrybucji oraz wlasng sieé sprzedazy. W zwiazku z nastlonym wykupem
jednostek uczestnictwa funduszy otwartych w okresie roku 2012 i pierwszej potowie 2013 roku
znacznemu obnizeniu ulegl udzial towarzystw ubezpieczeniowych i innych ogoélnokrajowych
dystrybutoréw w dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy otwartych Idea TFL Znaczaca
poprawa wynikow osiagnietych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo poczawszy od
potowy marca 2013 roku oraz wprowadzenie nowych rozwigzan inwestycyjnych daje mozliwo$é
ponownego zainteresowania ogolnokrajowych dystrybutoréw oferta funduszy otwartych Idea TFI.
Przedmiotowe ryzyko Idea TFI eliminuje takze poprzez rozbudowg wlasnej organizacji sprzedazy.
W ten sposob oferta Towarzystwa dociera zaréwno bezposrednio do klientéw (nabywcow
jednostek uczestnictwa funduszy otwartych) jak i poprzez rozbudowang sie¢ lokalnych
dystrybutoréw. :

Ryzyko wzrostu konkurencji
Wisrod towarzystw funduszy inwestycyjnych widoczny jest ciagly wzrost konkurencji, zaréwno

pomiedzy juz dziatajacymi podmiotami, jak i ze strony tych nowopowstatych. Proces fen jest
szczegOlnie intensywny w okresie koniunktury. Wzrost liczby towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz zarzadzanych przez nie funduszy moze wymusi¢ w przysziosci na
dzialajacych towarzystwach, w tym na Idea TFI, koniecznos¢ obniZenia marz, a w efekcie
spowodowaé pogorszenie osiaganych wynikow finansowych. W celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z konkurencja, Towarzystwo biezaco monitoruje rynek i stara si¢ dostosowywad
swoja oferte do oczekiwat inwestorow.

Ryzvko utraty zaufania inwestorow

Stabe wyniki inwestycyjne funduszy utworzonych przez Towarzystwo, bedace konsekwencjg
glownej przymusowej wyprzedazy aktywow przyczynily si¢ do utraty zaufania inwestorow
o czym s$wiadezy odplyw kapitatu z funduszy Idea TFI obserwowany w okresie 2012 roku oraz
w I pétroczu 2013 roku. Idea TFI prowadzi liczne dziatania majgce na celu odbudowg zaufania
inwestorow do Towarzystwa, Shuzy¢ temu maja w szezegdlnoéei: poprawa wynikéw funduszy,

restrukturyzacja i budowanie nowej struktury portfeli inwestycyjnych zarzadzanych funduszy,
udoskonalenie proceséw kontroli ryzyka zarzadzanych funduszy, zmiany personalne oraz
wprowadzenie do oferty nowych rozwigzan inwestycyjnych. Idea TFI prowadzi dzialania
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zmierzajace do rozbudowy dziatu sprzedazy, co zapewni lepszy serwis dla klientéw oraz
dystrybutordw. '

Ryzyko zwigzane z wplywem akcjonariusza wigkszosciowego na decyzje Towarzystwa
Wigkszosciowym akcjonariuszem Idea TFI S.A., z pakietem akeji przekraczajacym 50 proc., jest
DM IDM S.A., w zwigzku z czym mozliwosci decyzyjne pozostatych akcjonariuszy Towarzystwa
$3 ograniczone. Warto podkre$li¢ jednak, iz DM IDM S.A. jest podmiotem, ktéry uczestniczy
w rozwoju Idea TFI od 2006 roku i jako akcjonariusz wigkszosciowy jest zywotnie
zainteresowany znaczacg oraz trwala odbudowa pozycji Towarzystwa na rynku funduszy
inwestycyjnych.

Ryzyko wystgpienia konfliktu interesow w_ organach administracyinych, zarzgdzajgcych
i nadzorezych emitenta

Grzegorz Leszczyfiski, Rafal Abrataniski, Piotr Derlatka, tukasz Jagiello sa osobami, ktore
wchodza jednoczesnie w sktad organéw nadzorczych Towarzystwa oraz sg jednoczeénie zwiazani
z podmiotem dominujagcym wzgledem Towarzystwa, czyli DM IDM S.A. W zwigzku z tym
wystepuje ryzyko powstania potencjalnego konfliktu intereséw. Emitent informuje, ze realizujac
obbwiq,zki natozone na firmy inwestycyjne przez Dyrektywg 2004/33/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych,
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611 /EWG i 93/6/EWG i dyrektywg 2000/12 /WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywg Rady 93/22 /EWG, zwang ,,.Dyrektywa MiFID”
oraz Dyrektywe Komisji 2006/73 /WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacg srodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne, zarowno Towarzystwo jak i Dom Maklerski IDM SA opracowal mechanizmy
zarzadzania konfliktami intereséw wskazane w ,Regulaminie zarzadzania Konfliktami
Interesdw”. Mechanizmy zarzadzania konfliktami intereséw podlegajg biezacej weryfikacii.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarczg w Polsce

Przychody generowane przez Idea TFI S.A. w duzej mierze uzaleznione sa od czynnikow
zwigzanych z ogblna sytuacja makroekonomiczng Polski, takich jak stopa bezrobocia, tempo
wzrostu gospodarczego, czy stopa inflacji. Spadek tempa wzrostu gospodarczego moze przelozyé
sie na pogorszenie wynikow finansowych spdtek oraz spadek zaufania inwestoréw do instytucji
finansowych. To z kolei ma przelozenie na wyniki osiagane przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, w tym Idea TFI, zaréwno na skutek zwigkszonego ryzyka pogorszenia wynikéw
z zarzadzania skutkujacego skionnosci inwestoréw do podejmowania decyzji o umorzeniu
jednostek uczestnictwa funduszy.

Ryzvko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitalowych ,
Popyt na jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, a tym samym wyniki

finansowe osiggane przez Idea TFI, sa w znacznym stopniu ksztatiowane przez sytwacje na
rynkach kapitatlowych. Duza zmiennosé charakteryzujaca rynki kapitatowe wplywa bezposrednio
na stopy zwrotu osiggane przez fundusze zarzadzane przez Idea TFI. W wyniku znacznego stopnia
globalizacji $wiatowej gospodarki, wyniki funduszy inwestycyjnych w coraz wiekszym stopniu
determinowane s3 rowniez przez sytuacje gospodarcza w innych krajach, ktora przeklada si¢ na
zachowanie rynkéw kapitalowych w Polsce. Réznorodna pod wzglgdem polityki inwestycyjnej
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i zasiggu geograficznego oferta funduszy Idea TFI umozliwia inwestorom zrdZnicowanie
ekspozycji na poszezegdlne rynki oraz klasy aktywow. Towarzystwo dazy do zmnigjszenia tego
ryzyka réwniez poprzez oferowanie produktéw typu absolute return, ktérych celem jest
osiagnigcie dobrych wynikow niezaleznie od aktualnej koniunktury na rynkach.

Rvzvko zwigzane ze zmianami w systemie emerytalnym

Zgodnie z ustawa zmieniajaca system emerytalny z poczatkiem marca 2014 do ZUS zostaly
przekazane srodki z OFE w kwocie ok. 153 mld zt stanowigce 51,5% ich aktywow (instrumenty
skarbowe i inne instrumenty dhuzne o podobnym charakterze).

W wyniku przeniesienia aktywow Srodki zgromadzone w OFE zmniejszyty sig z blisko 300 mld zt
do ok. 146 mld zi. Po tej operacji OFE staly si¢ de facto funduszami akcyjnymi, ktérych portfele
wypelnione sg przede wszystkim akcjami {§rednie zaangazowanie na poziomie 87% aktywéw).
W efekcie na poziom aktywow najwigkszy wplyw ma obecnie koniunktura na krajowym rynku
akeji. Taki stan rzeczy przelozy sie na zmiany w polityce inwestycyjnej OFE, czego efektem moze
by¢ wigksza koncentracja na akcjach spolek o duzej i sredniej kapitalizacji 1 wysokiej plynnosei
obrotu oraz istotne zwickszenie zaangazowania w akcje spolek zagranicznych. Dodatkowo,
bardzo istotnej zmianie ulegnie rynek skarbowych papieréw wartosciowych, z ktérego ,,zniknat”
istotny gracz rynkowy. Dywersyfikacja portfeli OFE moze takze przyczynié si¢ do dalszego
rozwoju rynku polskich obligacji korporacyjnych (wzrost liczby uczestnikéw rynku, wzrost
aktywnoséci emitentéw, poprawa ptynnosci).

Zmiany zachodzace w polityce inwestycyjnej OFE moga mie¢ wplyw przede wszystkim na
zarzadzane przez Towarzystwo fundusze o charakterze akcyjnym.

Ryzyko zmian regulacii prawnych

Pewne zagroZzenie moga stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespdjnosé, brak jednolitej interpretacji przepisow prawa oraz czgste nowelizacje pociggaja za
soba powazne ryzyko dla prowadzenia dzialalnoéci gospodarczej. Potencjalne zmiany przepiséw
prawnych, w szczegblnosci regulujgce dzialalnos¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych i prawa
handlowego (w tym prawa spofek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatlowego), moga negatywnie wptywac na wyniki osiggane przez Idea TFL

Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powodujg, ze ryzyko prawne jest
minimalizowane w sposéb naturalny. Niezaleznie od powyzszego Spotka posiada wlasne shuzby
prawne oraz nadzoru, ktérych zadaniem jest biezace minimalizowanie ww. ryzyka oraz
monitorowanie jego wystepowania. W wypadku, kiedy wewne¢trzna ocena wskazuje na wzrost
ryzyka zapewnione jest wsparcie podmiotéw zewnetrznych posiadajacych okre$long specjalizacje
badz doswiadczenie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilnoéé charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzic do
mieoczekiwanych i niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, moggcych
istotnie wplywaé na osiagane wyniki. Ponadto istnieje ryzyko, Ze nowe regulacje w systemie
podatkowym spowoduja spadek sktonnosci spoteczenstwa do inwestycji w fundusze inwestycyjne.

Ryzvko zwigzane z mozliwoscig naruszemia obowigzkéw i zakazow wynikaigeyveh z Ustawy
o funduszach inwestveyinych

Ustawa o funduszach inwestyeyjnych naklada na Idea TFI, a takZe na fundusze inwestycyine
przez nig utworzone i zarzadzane, liczne obostrzenia. Przepisy prawne regulujace dziatalnos¢
funduszy inwestycyjnych przewidujs, niezaleinie od instrumentéw ograniczajgcych ryzyko
zwigzane z uczestnictwem w funduszy, takze funkcjonowanie okreslonych instytucji prawnych
gwarantujgcych  bezpieczenistwo $rodkéw  wniesionych do funduszy przez inwestorow.
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Pziatalnos¢ wspommnianych instytucji umozliwia przyznane im przez ustawodawceg uprawnienia.
Pierwszoplanows instytucja jest Komisja Nadzoru Finansowego, bedaca centralnym organem
administracji publicznej sprawujacym nadzér nad regulowanym rynkiem i publicznym obrotem
instrumentami finansowymi, majaca roéwniez uprawnienia natoZenia na Idea TFI okreSlonych
sankcji administracyjnych. Uprawnienie, o ktérym mowa powyzej, przystugujace Komisji bylo
realizowane poprzez rozpoczete czynnosci kontrolne, jak rowniez prowadzone postgpowania.
Fundusze utworzone przez Idea TFI zobowiazane sa do przestrzegania przepiséw dotyczacych
przedmiotu lokat oraz ograniczen inwestycyjnych dla nabywanych instrumentéw finansowych.

W okresie w ktérym zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy zostalo powierzone innemu
podmiotowi (DM IDM SA), Idea TFI czuwala nad zapewnieniem utrzymywania zgodnego
Z ustawowymi oraz statutowymi ograniczeniami struktury portfela inwestycyjnego
poszczegélnych funduszy. Od dnia 1 lutego 2014 roku zarzgdzanie aktywami znajduje si¢
w strukturach Towarzystwa.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientéw, kontrahentow,
inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczna.

Spotka przyjeta zatozenie, ze gldwnym czynnikiem minimalizujacym ryzyko utraty reputacji jest
poprawa procedur wewnetrznych i podniesienie poziomu $wiadczonych ushig. Proces ten jest
konsekwentnie wdrazany i w ocenie Spofki przynosi wyrazne efekty. Niezaleznie od powyzszego
Spotka ma zapewnione wsparcie zewngtrzne w tym zakresie.

Ryzyko outsourcingu

Ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu zewngtrznego na ciaglosé, integralnosé lub
jako$¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikéw.

Ryzyko zostalo istotnie ograniczone poprzez rezygnacje z outsourcingu kluczowych procesow.
W pozostatym zakresie poszczegélne obszary sa przyporzadkowane okreSlonym osobom
w Zarzadzie i podlegajg biezacej weryfikacji co do zgodnosci realizacji z zatozonymi celami
i wymogami w zakresie eliminacji ryzyk. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, Ze sam outsourcing
zawiera ,,wbudowany” mechanizm ograniczajacy ryzyko z uwagi na uprawnienia regresowe
przystugujace Spolce w razie zlamania zasad przez Swiadczacego ustugg.

W szczegblnym przypadku kontroli podlegaja jakos¢ realizacji proceséw oraz terminowosé ich |

realizacji. Rozpoznajac jako istotne ryzyko outsourcingu w zakresie zarzadzania portfelem
Funduszy Spélka podjefa decyzje o zmianie modelu funkcjonowania w ramach tego procesu.
W chwili obecnej proces ten realizowany jest juz przez Spotke samodzielnie.

Ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientow.

Kazda dzialalnoéé zwigzana ze $wiadczeniem uslug jest obarczona ryzykiem odszkodowawczym
bedgcym efektem niezadowolenia klientéw z uzyskanego przez nich efektu, tj. stopy zwrotu
z inwestycji. Fundusze inwestycyjne stanowia alternatywg dla samodzielnych inwestycji
dokonywanych przez klientow. O ile na czynniki zewngtrzne (otoczenie prawne, sytuacja
makroekonomiczna) fundusze inwestycyjne nie maja wplywu, Towarzystwo prowadzi intensywne
dzialania w zakresie ograniczenia ryzyka wewnetrznego m.in. poprzez zatrudnianie pracownikow
posiadajacych niezbedng wiedze i do$wiadczenia zawodowe w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, jak rowniez wspolpracuje z wyspecjalizowanymi doradcami prawnymi.
Skrupulatna analiza przedmiotéw lokat dokonywana na etapie ex ante, jak i ex post, w tym
réwniez wprowadzanie mnowacyjnych rozwiazan dla wystepujacych sytuacji negatywnych
niezaleznych od Towarzystwa, ogranicza ryzyko wystapienia roszczen odszkodowawczych. \
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Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym wynikajace z ustawy o funduszach
inwestycyjnych

Ryzyko zwiqzane z zqwieszeniem nolowan ' :
Obrot akcjami IDEA TFI na GPW zawiesié moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu

GPW, na okres do trzech miesigcy w przypadku, gdy spotka narusza obowigzujace na GPW
przepisy, gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek IDEA
TFL

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku,
gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwoéé zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczefistwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesow inwestoréw, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, spdtka prowadzaca rynek
regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dfuZszy niz miesigc.

Ryzvko zwigzane z wykluczeniem papiercw wartosciowych z obrotu gieldowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy wyklucza akcje IDEA TFI z obrotu gietdowego
w przypadku, gdy:
¢ Ich zbywalno$¢ stala si¢ ograniczona;
¢ Na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;
o W przypadku zniesienia ich dematerializacii;

* W przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ
nadzoru.

Wykluczenie akeji IDEA TFI z obrotu moze nastapié¢ réwniez:

» Jezeli przestaly speliaé warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego;

o Jezeli IDEA TFI uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gieldzie;

o Na wniosek IDEA TFI ;

¢ Wskutek ogtoszenia upadlosci albo oddalenia przez sad wniosku o upadio$é, z powodu
braku $rodkéw w majatku IDEA TFI na zaspokojenie kosztéw postepowania;

o Jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

*» Wskutek podjgcia decyzji o pofaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

¢ Jezeli w ciggu 3 miesigey nie dokonano zadnej transakeji gietdowej na akcjach IDEA TFI

e Wskutek podjecia przez IDEA TFI dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy
prawa;

»  Wskutek otwarcia likwidacji IDEA TFIL.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, spolka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF papiery wartoéciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy
obrdt nimi zagraza w sposdb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczefistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesoéw inwestorow.

)
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Ryzyko zwigzane potencialnym niewykonaniem [ub naruszeniem przez Towarzystwo obowigzkdw
okresionych w ustawie o ofercie oraz ustawie o obrocie instrumentami finansowymi

1. Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych

Art. 96

W przypadku gdy IDEA TFI S.A.:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 153 ust.
415, art. 20, art. 24 ust. 11 3, art. 37 ust. 31 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art.
38b ust. 7-9, art. 39 ust. 11 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, ust. § zdanie drugie i ust. 9,
art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 21 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 31 5, art.
48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 21 3, art. 56-56¢,
art. 57, art. 58 ust. 1, art, 59, art. 62 ust. 2, 61 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 38 ust. 7 w
zwigzku z art. 48 w =zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 { art. 52, art.
38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, art. 38b
ust. 10 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52, art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w
zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odeshanie i
art. 50, art. 41 ust. 2 w zwiazku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 21 5, art. 48 w zakresie
zamieszezania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4
i7,art. 26 ust. 517, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) whbrew obowiazkowi, wynikajgcemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 1, art. 38a
ust. 5 w zwiagzku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwiazku z art. 51 ust. 1, oraz
obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) whbrew obowiazkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 5, art. 38a
ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 5, i z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz
obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostgpnia do
publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego

- Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wydaé decyzie o
wykluczeniu,

na czas okreslony lub bezterminowo, papierdw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegblnosci sytuacje finansowa
podmiotu, na ktéry kara jest nakladana, kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zi,
albo zastosowaé obie sankcje lacznie. W przypadku naruszenia przez emitents
obowiazkow, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem
decyzji, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1, zasigga opinii spolki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg papiery wartosciowe emitenta. W przypadku
wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkow, o ktérych mowa w art. 96 ‘
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ust. 1, Komisja moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego
opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach ogdlnopolskich lub
przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i w terminie okre§lonym w decyzji. Komisja moze przekazaé do
publicznej wiadomodci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywiazywanie si¢ emitenta z
obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1.

Art. 96 b

W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art.
80 ust.1, Komisja moze natozyé osobno na kazdg z 0séb wchodzacych w sktad zarzadu tej
spotki kare pienigzng do wysokosei 100 000 zi.

Art. 97

Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktdrym mowa w art. 67,
2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreSlony prég ogélnej liczby gloséw bez zachowania warunkow, o ktorych
mowa w art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo wykonuje w
terminie obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 Iub 3,

5a) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o
ktérych mowa w art. 74 ust.2 lub §,

5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym
mowa w art. 20a ust.1,

6) uchylony

7) whrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupelniefi w tredci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego treded,

8) nie dokonuje w terminie zaplaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74
ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktérym mowa w art, 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen¢ nizsza niz
okreslona na podstawie art. 79,

9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust.4 pkt 1
lub 3 albo art.88a,

10) nabywa akcje whasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-
74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art.82

10b) nie czyni zadosdé zgdaniu, o ktérym mowa w art, 83

11) wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentéw
rewidentowi do spraw szczegdnych lub nie udziela mu wyjasnief,

11a) nie wykonuje obowiazku, o ktdrym mowa w art. 90a ust.3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt.

Kara pienigzna wskazana powyzej moze zostaC nalozona odrgbnie za kazdy z czyndw

okreslonych w tym przepisie. Q‘ \y/
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2. Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi:

art. 175

1. Na asobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonala obowigzek, o ktérym mowa w art.
160 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, karg pieniezna w wysokosci do 100.000
z}, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie
portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wylacza wiedze tej osoby
o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej starannodci nie wiedziala lub nie mogla si¢ dowiedzie¢
o dokonaniu transakcji.

art. 176

1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajace z przepisow wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo

2) natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3) wydaé decyzjg o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakladajac jednoczesnie kar¢ pienigzna
okreslong w pkt 2.

art. 176a _

W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z art. 5, Komisja moze natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 1.000.000
zh.

Ustawa o funduszach inwestycyjnych:

Art. 541,

1. W przypadku nabycia albo objecia akeji lub praw z akcji:

1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 54h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisje terminie na nabycie albo objecie akeji lub praw z akji,
o ktérym mowa w art. 54h ust. 5

- z akeji tych nie moze byé wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 54m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa:

1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktdrym mowa w art. 54h ust. 1, albo
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3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 54h ust. 1, albo
4) uzyskanych po uplywie terminu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 5

- czlonkowie zarzadu towarzystwa powolani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami
zarzadu, prokurentami lub osobami peligcymi kierownicze funkcje w podmiocie
dominujgcym nie moga uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu reprezentacji towarzystwa,
w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy czlonkowie zarzadu zostali powotani przez
podmiot dominujacy, powolanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uvzyskania przez ten
podmiot uprawnien pedmiotu dominujacego towarzystwa, z zastrzezeniem art. 54m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa podj¢te z naruszeniem przepisu ust. 1 sa
niewazne, chyba Ze spelniaja wymogi kworum oraz wigkszosci glosoéw bez uwzglednienia
gltos6w niewaznych. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia przyshiguje réwniez Komisji.
Przepis art. 425 Kodeksu spélek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnoséci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udzialem cztonkéw zarzadu
Z naruszeniem przepisu ust, 2, sa niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢
odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢
zbycie akeji w wyznaczonym terminie,

6. Jezeli akcje nie zostanag zbyte w terminie, o ktdrym mowa w ust. 5, Komisja moze natozy¢
na akcjonariusza towarzystwa karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofnac
zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1.

Art. 56. Zakaz wykonywania prawa glosu

1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem,
z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskal bezpodrednio lub posrednio
prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreélonych w art. 54 ust.
1 albo stat sie bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujacym towarzystwa lub z uwagi
na mozliwy wplyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegbinosci w przypadku
stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres
podjecia stosownych czynnoéci lub

2) zakazaé wykonywania prawa glosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego przystugujacych temu podmiotowi,
Dokonujac oceny czy zachodzi przestanka do wydania tego zakazu przepisy art. S4h ust. 213
stosuje sie odpowiednio. ;\/

2. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.
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3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza
prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczne.,

4. Uchwala walnego zgromadzenia towarzystwa jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu
wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata na podstawie ust. 1
decyzje '

w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu, chyba ze uchwala spelia wymogi kworum
oraz wigkszosci glosow oddanych bez uwzglednienia gloséw niewaznych. Prawo wytoczenia
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly przystuguje réwniez Komisji. Przepis art.
425 Kodeksu spoiek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania
uprawnieft podmiotu dominujgcego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosuje sig odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania
prawa glosu lub uprawnien podmiotu dominujacego, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakazaé zbycie akcji w wyznaczonym terminie,

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ na akcjonariusza towarzystwa karg pieni¢zna do wysokosci 1 000
000 zt lub cofngé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosdci przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujagcego Komisja uchyla decyzjg
w przedmiocie zakazu wydana na podstawie ust. 1, jezeli ustaly okolicznosci uzasadniajac
wydanie tej decyzji. :

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sie odpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 54 ust. 7, do
podmiotéw bedacych stronami porozumienia.

Art. 228.

1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypeinia warunkéw
okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub uczestnikdw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofngc zezwolenie albo
2) nalozy¢ kare pienigzng do wysokosei 500 000 zi, albo
3) zastosowad tgcznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

28] Komisja moze natozyé na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli
stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujace dziatalnoé¢ funduszy
inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie
publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepiséw
statutu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziala zgodnie z postanowieniami
prospektu informacyjnego, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt
informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy Iub
nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikéw funduszu. Q\ \QD
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2a. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang statutu w terminie okreslonym przez Komisjg,
jezeli statut zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace
nalezycie interesu uczestnikéw funduszu.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypelnia warunkéw
okreslonych w zezwoleniu na zarzgdzanie portfelami, w skiad ktérych wehodzi jeden lub
wicksza liczba instrumentéw finansowych albo w zezwoleniu na wykonywanie doradztwa
inwestycyjnego, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interes zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofngé zezwolenie na zarzagdzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych albo zezwolenic na wykonywanie doradztwa
inwestycyjnego;

2) nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500 000 zt;

3) zastosowac tgcznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 112.

4, W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktorych mowa w art. 185 ust. 6, nie zostana
zawarte w terminie 3 miesiecy od dnia zarejestrowania funduszu, Komisja moze natozyé na
towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do 500 000 zt. '

4a.W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa glosu z papieréw
warto$ciowych z naruszeniem art. 104 ust. 7 Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
towarzystwo zarzgdzajgce tym funduszem kare pienigzng do wysokosci 500 000 zi.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nada¢ decyzji
rygor natychmiastowej wykonalnosci.

6. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwdéch dziennikach ogélnopolskich na koszt
towarzystwa, jezeli jest to szczegdlnie istotne ze wzglgdu na ochrong intereséw uczestnikow.

7. Wydane przez Komisje decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego, ktdrego jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sa zbywane na terytorium panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwlocznie
przekazuje organom paistwa wilasciwym dla nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi,
w ktorym te jednostki lub certyfikaty sa zbywane.

Art. 229.

1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego albo zbiorczego portfela papierdw
wartoéciowych publikowane przez towarzystwo, w tym informacje reklamowe, powinny
rzetelnie przedstawiaé sytuacj¢ finansowy funduszu albo zbiorczego portfela papierdéw
wartosciowych oraz ryzyko zwiazane z uczesmictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu
papierdw wartoéciowych, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 100 ust. 3, takze wskazywac
emitenta, porgczyciela lub gwaranta papieréw wartosciowych. Publikowane informacje nie
moga wprowadzaé w blad. Q{

17



2 Kazda informacja reklamowa odnoszaca si¢ do nabywania jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych musi wskazywaé na istnienie odpowiednio prospektu
informacyjnego, skrétu prospektu informacyjnego, prospektu emisyjnego, memorandum
informacyjnego albo warunkow emisji i wskazywaé miejsce, w ktorym dany dokument jest
publicznie dostepny.

3. Jezeli warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechuje sie lub bedzie si¢ cechowaé
duza zmienno$cig ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego funduszu lub na stosowane
techniki zarzadzania tym portfelem, w informacjach o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
nalezy zamiescié wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na tg cechg.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszo$¢ aktywow w inne kategorie lokat niz
papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieniginego albo odzwierciedla skiad indeksu
papierdw wartosciowych, zgodnie z art. 99 ust. 1, w informacjach o funduszu, o ktérych
mowa w ust. 1, nalezy zamie$ci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na t¢ cechg.

4a. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dziatalnos¢ jako fundusz po-wiazany, w
informacjach o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy zamiescié wyeksponowane
stwierdzenie wskazujace na tg ceche.

5. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktérych mowa w ust. 1, wprowadzajg lub moga
wprowadzi¢ w blad, moze zakazal ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie odpowiednich
sprostowan w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 5, nie zostanie wykonany, Komisja nakfada
na towarzystwo karg¢ pienigzna w wysokosci do 500 000 zi. W takim wypadku Komisja
dokona ogloszenia odpowiednich sprostowan na koszt towarzystwa.

7. Fundusze inwestycyjne inne niz fundusze inwestycyjne otwarte, jak réwniez fundusze
inwestycyjne otwarte dziatajace jako fundusze podstawowe lub powigzane, nie moga
w swoich statutach, w prospektach fub w innych publikowanych i dostgpnych w sposéb
publiczny informacjach reklamowych wskazywaé, ze spelniaja wymagania okreslone
w przepisach prawa wspolnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe lub sugerowaé, ze ich dzialalnosé jest zgodna z tymi przepisami.

Art. 230.

1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze nakaza¢ towarzystwu zmiang oséb, o ktorych
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15, wyznaczajac termin na dokonanie tej zmiany, nie krétszy
niz 14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktérej mowa ust. 1, nie zostanie dokonana w okreslonym terminie, Komisja
moze natozyé na towarzystwo kare pienigzna w wysokosci do 500 000 zi.

3. Jezeli pomimo naloZenia kary pieni¢znej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja moze
cofnaé zezwolenie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku stosuje si¢ przepis art. 68.

Art. 232. k d
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1. Jezeli depozytariusz narusza przepisy ustawy lub nie wypehia obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego, Komisja moze nakaza¢
funduszowi zmiane depozytariusza lub nalozy¢ na depozytariusza karg pieniezna w wysokoéci
do 500 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypelia okre§lonych w ustawie obowiazkéw przekazywania
informacji Komisji, Komisja moze natozy¢ karg pieniezng w wysokosei do 500 000 zL

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdan
finansowych towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych informacji finansowych,
ktérych obowigzek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepisow, lub prawidtowosei
prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informacji
i ksiag rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.
W przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, towarzystwo zwraca
Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 233,

1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie
wypelnia warunkéw okreslonych w zezwolenin lub przekracza zakres zezwolenia, lub
wykonuje dziatalnoé¢ z naruszeniem interesow uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego
obrotu, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie;
2) nalozy¢ kare pieniezng do wysokosei 500 000 zi;
3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 4, wykonuje dziatalnos¢
w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z umowy zawartej z towarzystwem
niezgodnie z t3 umowsg oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze nalozy¢ na ten
podmiot kare pienigzng do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ towarzystwu odstgpienie od
umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje dziatalnos¢ w
zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem niezgodnie
z t3 umows oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot
kare pieniezna do wysokosci 500 000 z1 lub nakaza¢ funduszowi odstapienie od umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem przepiséw statutu
funduszu inwestycyjnego, interesow uczestnikéw funduszu lub zasad uczciwego obrotu,
Komisja moze natozyé kare pienigzng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 234,

W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. I, narusza przepisy prawa lub
statutu funduszu sekurytyzacyjnego, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub

przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego }
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obrotu lub z naruszeniem interes6w uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) cofngé zezwolenie;
2) natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosei 500 000 zk,
3) zastosowad tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 112,

Art. 234a.

1. W przypadku gdy podmiot obowigzany do zlozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art.
54 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot karg
pienigzng do wysokosci 500 000 zi.

2. Komisja moze nalozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na podmiot, ktéry nabywa
albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa,
pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art, 54h ust. 1.,

2a. Komisja moze nalozy¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, rdwniez na podmiot, ktéry:

1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem dominujacym
towarzystwa przed uptywem terminu do zgloszenia sprzeciwu lub przed wydaniem przez
organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 54h ust. };

2) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia podmiotu
dominujgcego towarzystwa po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie, o ktérym mowa w art.
S41ust. 1.

3. W przypadku gdy podmiot obowiazany do ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art.
57 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot karg
pienigzna do wysokosei 100 000 zk.

Art. 267.

W przypadku powiadomienia Komisji przez wiasciwe organy parstwa goszczacego, ze
towarzystwo, ktére prowadzi na terytorium tego pafstwa dziatalnos¢ w formie oddzialu lub
w formie innej niz oddzial, narusza przepisy prawa obowigzujace w tym panstwie i nie
usuneto nieprawidtowosci w terminie wyznaczonym przez te organy, Komisja moze:

1) wezwaé towarzystwo do zaprzestania naruszania przepiséw prawa na terytorium panstwa
czlonkowskiego;
2) natozyé na towarzystwo kare pienigzna w wysokosci do 500 000 zi;
3) zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dziatalno$ci na terytorium pafistwa
cztonkowskiego;
4) zastosowaé tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 2 i 3;
5) zakaza¢ zbywania na terytorium panstwa goszczacego jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

\

Art, 287,
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Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalno$¢ polegajgcg na lokowaniu, w papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego lub inne prawa majatkowe, srodkéw pienigznych
os6b fizycznych, prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej, zebranych w drodze propozycji zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest udziat
w tym przedsiewzigciu, podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do
lat 5.

Art. 288,

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym, skrocie
prospektu informacyjnego albo w warunkach emisji, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane wplywajace w istotny sposéb na tres¢ informacji, podlega grzywnie do
5.000 000 zt lub karze pozbawienia wolnoéci do lat 3.

Art. 289.

1. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktorej mowa w art. 280
ust. 2 i 3, yjawnia jg lub wykorzystuje niezgodnie z jej-przeznaczeniem, podlega grzywnie do
1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza sig czynu okreslonego w ust. 1 w celu osiagnigcia korzyscei
majatkowej lub osobistej, podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia wolnosci
do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 290,

Kto bez spelnienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 253-256, art. 258 lub art. 270, 'zbywa
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, podlega grzywnie do 5 000 000 z1 albo karze
pozbawienia wolnoéci do lat 5, albo obu tym karom 1acznie.

Art. 291.

Kto bez spelnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 277, zbywa tytuly uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w pafistwach OECD innych niz pafstwo
czlonkowskie lub panstwo nalezgce do EEA, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnoéci do lat 5, albo obu tym karom lgcznie.

Art. 292,
Kto bez spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 270, tworzy na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej oddzialy spdlek zarzadzajacych, podlega grzywnie do 5 000 000 zt
albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom }acznie.
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Art. 293.

Kto bez spemienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 271, wykonuje na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé spolek zarzadzajacych, podlega grzywnie do 5 000 000
zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom Igcznie.

Art. 294,

Kto bez spelnienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 279, tworzy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oddzialy spolek, ktére zarzadzaja funduszami.-inwestycyjnymi w
panstwach OECD innych niz pafistwo czionkowskie lub paristwo nalezace do EEA, podlega
grzywnie do 5000 000 z! albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 295.

Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalnos¢, o ktdrej mowa w art. 32 ust. 2, art. 45
ust. 1 lub ust. 2 lub art. 209, podlega grzywnie do 5000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosei do lat 5, albo obu tym karom lgcznie.

Art. 296.

Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji
reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dzialalnosci gospodarczej okreslen,
o ktérych mowa w art. 14 ust. 4 i 6 lub art. 41 ust. 2, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom lacznie.

Art. 298,

Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa
w art. 227 ust. 3, nie przekazuje niezwlocznie kopii dokumentéw lub innych nosnikéw
informacji albo nie udziela informacji lub wyjasnien, podlega grzywnie albo karze
ograniczenia wolnosci.

Art. 299,

Kto wbrew obowiagzkowi, o ktdrym mowa w art. 69 oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje Iub
nie przechowuje dokumentéw lub innych noénikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem
dzialalno$ci towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego, podlega grzywnie albo karze
ograniczenia wolnosci.

Wskazanie postepowah toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl¢dnieniem informacji
w zakresie: post¢powania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych
emitenta, z okreileniem: przedmiotu post¢powania, wartoSci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postgpowania, stron wszczgtego postgpowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu
lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych lgczna wartosé
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stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okrefleniem lycznej
wartoSci postgpowan odrgbnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych post¢powan
w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnodci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszcze¢tego postgpowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 5 RIBO

W raportowanym okresie IDEA TFI S.A. jest strong w postgpowaniach spehiajgcych powyzsze
kryteria: Sad Okregowy w Krakowie, Wydziata IX Gospodarczy,

Pozew w sprawie: PP-H TEMAR sp. jawna P. Klaczak, M. Klaczak,

Strony sporu: DM IDM S.A. w Krakowie, Idea TFI S.A. w Warszawie

Przedmiot sporu: o zaplate, warto$¢ sporu: 1.191.776,00 zt

Informacje o podstawowych produktach i uslugach wraz z ich okrefleniem wartosciowym
i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug (jezeli sq istotne)
albo ich grup w sprzedazy emitenta ogdlem, a takZze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Podstawa prawna: § 91 ust, 6 pkt 1 RIBO

IDEA TFI S.A. dziala na podstawie decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dzialalnosci Spotki jest
1. tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
2. reprezentowanie funduszy inwestycyjnych,
3. poérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
4. zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
5. zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych,
6. doradztwo inwestycyjne,
7. posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
8. petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,
jezeli podjecia okreslonego rodzaju dzialalno§ci wymagane jest uzyskanie zgody badz
zezwolenia, Spétka podejmie dana dzialalnoéé po jego uzyskaniu.

Dzialalnos¢ Spotki skupia sig tworzeniu funduszy inwestycyjnych i reprezentowaniu ich wobec osob
trzecich.
Na dzieri 31 grudnia 2013 r. Spdtka zarzadzata funduszami:

Otwarte fundusze inwestycyjne:

- Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- Idea Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

—  Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz w likwidacji — w trakcie likwidacji od 6
sierpnia 2012 roku, do dnia 31 grudnia 2013 spieni¢zono aktywa i wyplacono
érodki uczestnikom. Proces likwidacji zostanie zakonczony z chwilg
wyrejestrowania funduszu, {)&
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- Idea Obligacji Subfundusz,

—  Idea Akcji Subfundusz,

- Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz,

~  Idea Rynkéw Wschodzacych Subfundusz,

- Idea Surowce Plus Subfundusz,

- Idea Zrownowazony Subfundusz,

- Idea Zmiennego Zaangazowania Subfundusz,
- Idea Pieni¢zny Subfundusz,

Zamkniete fundusze inwestycyjne:

KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Nlepubhcznych

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,

Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

Idea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych

— wykreslenie funduszu z RFI nastapifo z dniem 17 maja 2013 roku,

Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych,

Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych

— wykreslenie funduszu z RFI nastapito z dniem 31 maja 2013 roku,

Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych,

Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

Tréjka Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
- w likwidacji od dnia 29 pazdziernika 2013 roku,

Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Nlepubhcznych

Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktyw6éw Niepublicznych,
Idea 14 Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywéw Niepublicznych,

Abbey Art Fund Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych
—do 27 czerwea 2013 roku, obecnie funduszem zarzadza Copernicus Capital TFI
S.A.,

Idea 18 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

— w likwidacji od dnia 3 lutego 2012 roku,

Conerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych,
Idea 20 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

Warto$é aktywow wszystkich Funduszy, ktorymi zarzadzalo Towarzystwo na koniec 2013 roku,
wynosita netto tgcznie 1 565 969 980,03 zi.

Idea Premium SFIO 151629 030,34

Idea Akcji Subfundusz 7288 467,00

Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz 12 664 87241

Idea Obligacji Subfundusz 83942 510,64
Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz
w likwidacji od 6 sierpnia 2012 roku, 0.0

do dnia 31 grudnia 2013 spieni¢zono aktywa
i wyptacono $rodki uczestnikom.
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Proces likwidacji zostanie zakonczony z
chwilg wyrejestrowania funduszu,

‘ 616 171,06
Idea Rynkéw Wschodzacych Subfundusz
Idea Surowce Plus Subfundusz 1276 670,25
Idea Zréwnowazony Subfundusz 162 083,30
Idea Zmiennego Zaangazowania Subfundusz 3213053,05
KFC F1Z AN 12 117 905,60
Idea Y FIZ AN 87 725 325,13
Idea 1 F[Z AN 70 598 810,99
Idea 2 FIZ AN 57 894 973,79
Idea 3 FIZ AN 118 119,79
Idea 5 FIZ AN 87 580 802,69
Idea 6 FIZ AN
wykreslenie funduszu z RF1 nastapito z dniem 0,0
31 maja 2013 roku
Budizol FIZ AN 143 331 638,67
Atlas FIZ AN 307 809 947,24
Idea 12 FIZ AN 97962 091,20
Eternity Capital FIZ AN 411 551 819,10
Idea 14 FIZ AN 1427 794,78
Idea 18 FIZ AN 00
w likwidacji od dnia 3 lutego 2012 roku ’
Tréjka FIZ AN o0
w likwidacji od dnia 29 pazdziernika 2013 r. ’
Conerga Green Energy FiZ AN 6 695 010,28
Idea 20 FIZ AN | 15 066 300,17
Aktywa netto ogotem™: 1 565 969 980,03

*Podana kwota nie zawiera kwoty aktywéw funduszy w likwidacji.

Warto$é aktywoéw wszystkich Funduszy, ktérymi zarzadzalo Towarzystwo na dzien publikacji
Sprawozdania wynosita facznie 1 506 837 513,38 zL.

Strukture przychodéw z dziatalnosci podstawowej przedstawiono w sprawozdaniu finansowym

Spotki. ;)*
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6. Informacje o zrédlach zaopatrzemia w materialy do produkcji, w towary i ushigi,
z okre$leniem uzaleinienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku
gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawy osiaga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogélem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jago udzialu w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 2 RIBO

IDEA TFI S.A. prowadzi dzialainosé wylacznie na terenie Polski. Biorgc pod uwage charakter
dziatalnodci oraz specyfike rynku finansowego Spétka nie wyodrgbnia rynkéw zbytu wedlug
kryteriéw geograficznych.

Odbiorcami naszych ustug sa osoby fizyczne 1 prawne inwestujace w fundusze zarzadzane przez Idea
TFIS.A.

Dystrybucja jednostek uczestnictwa odbywa si¢ przez dwa gtdwne kanaly dystrybugji:

- Wewngtrznej sieci dystrybucji — prowadzonej przez: 5 dyrektoréw regionalnych odpowiadajacych za
poszezegdlne obszary, ktérzy wspolpracujg z zewnetrzng siecig sprzedazy,

- Zewnetrznej sieci dystrybucji — skladajacej si¢ przede wszystkim z doméw maklerskich, spélek
doradztwa inwestycyjno-finansowego oraz niezaleznych doradcéw finansowych na podstawie
zawartej z nimi umowy, a takze partneréw biznesowych, jakimi sa towarzystwa ubezpieczen na zycie.

Najwiccej jednostek uczestnictwa dystrybuowanych jest przy udziale zewnetrznych dystrybutorow.
Umowy z dystrybutorami sa zawierane na czas nieokreslony. Aktualnie oferta produktowa Idea TFI
S.A. dostepna jest u 32 licencjonowanych dystrybutoréw. Wspéipracujemy réwniez z ponad 54
doradcami finansowymi na podstawie zawartej z nimi umowy. -

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci  emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 3 RIBO

Spétka nie ma zawartych uméw spelniajacych kryteria, o ktérych mowa w pkt 7.

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreSlenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartoici niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz
opis metod ich finansowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO
Informacja o powigzaniach.

Jednostkami powiazanymi z IDEA TFI 5.A. sg:

- czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spoiki, do ktorych zalicza sig
cztonkow zarzadu, czlonkéw rady nadzorczej i prokurentéw oraz bliscy czlonkowie
rodzin tych osdb,

- jednostka dominujgca — DM IDMSA,

- jednostki bezpoérednio i posrednio zaleine od DM IDMSA, ’«lf O{
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- jednostki stowarzyszone DM IDMSA jednostki stowarzyszone jednostek zaleznych od
DM IDMSA,

- jednostki kontrolowane lub wspétkontrolowane przez cztonkéw kluczowege personelu
kierowniczego Spotki (lub bliskich cztonkow rodziny tych oséb) lub jednostki
dominujacej

- czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego DM IDMSA, do ktérych zalicza sig
czlonkéw zarzadu, czlonkéw rady nadzorczej, prokurentéw oraz bliscy czlonkowie
rodziny tych 0séb.

W mysl MSR 24 za jednostki powiazane IDEA TFI SA niekoniecznie uznaje dwie jednostki tylko z
racji tego, Ze posiadajg wspdlnego czlonka personelu kierowniczego lub z racji tego, ze czlonek

- kluczowego personelu kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wplyw na drugg jednostke. W
takich sytuacjach dokonuje si¢ analizy innych czynnikéw, ktore moga swiadezy¢ o istnieniu powigzan
pomiedzy tymi jednostkami lub o ich braku.

Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby sa:

- dzieci i malzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,

- dzieci matzonkéw lub partneréw zyciowych tej osoby, ‘

- osoby pozostajgce na utrzymaniu tej osoby, jej matzonka lub partnera Zzyciowego,
jezeli istnieje przypuszczenie, ze moga one wywieraé wpltyw na t¢ osobg lub pedlega¢ wplywowi tej
osoby w swoich kontaktach z IDEA TFI SA.

IDEA TFI S.A. funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej DM IDM S.A.
Ponizej struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

AKCJONARIUSZ Liczba akeji | U 00
iczbie akcji

Dom Maklerski IDM S.A. 0167 633 57,90%
Dom Maklerski IDM S.A.* 56 670 0,36%
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,89%
Idea TF1 141 558 0,89%
Polish American Investment Fund LLC 723 010 4,57%|
Pozostali 4174 869 26,39%
Razem 15 831 000 100,00%

* 7 tytutu petnienia funkcji animatora

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu przedstawiala sig
nastepujaco:

AKCJONARIUSZ Liczba akeji | ©ozial W ogolne]
liczbie akeji

Dom Maklerski IDM S.A. 8 460 645 53,44%
Dom Maklerski IDM S.A.* 56 670 0,36%
Warsaw Equity Investment 1 567 260 9,8%%
Inventum TFI S.A. (dawniej Idea TF1 S.A.) 141 558 0,89%
United S.A. 1 583 050 9,99%
Pozostali 4021 817 25,42%
Razem 15 §31 600 100,00%

* 7 tytulu peienia funkcji animatora
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9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostk¢ od niego
zaleing z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niZz rynkowe, wraz z ich kwotami -
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakeji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 5 RIBO

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty migjsca transakcje zawarte przez INVENTUM TFI S.A.
(dawniej IDEA TFI SA) z podmiotami powigzanymi na innych niz rynkowe warunkach.

Transakcje INVENTUM TFI SA (dawniej IDEA TFI SA) z jednostkami powiazanymi zawarte w
roku 2013 zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

10. Informacje o zaciggnmietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach

dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 6 RIBO

W 2013 roku IDEA TFI S.A. nie zaciggala i nie sptacata kredytéw ani pozyczek bankowych.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyezkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 7 RIBO

IDEA TFI S.A. w roku 2013 nie udzielita pozyczek.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem porg¢czen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta,

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt § RIBO

IDEA TFI S.A. nie otrzymata w roku 2013 zadnych porgczen i gwarancii.
IDEA TFI S.A. nie udzielita w roku 2013 zadnych porgczefi i gwarancji.

13. Opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji papieréw wartosciowych w okresie
objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoSci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 9 RIBO
W okresie objetym raportem do chwili sporzagdzenia sprawozdania z dziatalnosci nie bylo emisji.

14, Objasnienie réznic pomig¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wezeéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rek. %

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 10 RIBO Qt
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W roku 2013 Zarzad IDEA TFI S.A. nie sporzadzal i nie przekazywat do publicznej wiadomosci
prognozy jednostkowego wyniku finansowego na rok 2013,

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacs zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnig¢tych zobowigzah, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 11 RIBO

IDEA TFI S.A. na biezaco reguluje swoje zobowigzania i na dzief sporzadzenia raportu nie istnieje
ryzyko wystgpienia jakichkolwiek opéznien platniczych w najblizszej przyszlosci. Brak tez
ewentualnych zagrozen dotyczacych zarzadzania zasobami finansowymi. Wynika to giéwnie z faktu,
iz spotka uzyskuje przychody przewyzszajace koszty potrzebne na jej dziatalnosci i nie wystepuje
ryzyko z otrzymywaniem naleznosci od funduszy, ktérymi zarzadza. Obecnie Spdtka lokuje $rodki na
lokatach typu overnight.

16. Ocena mozliwoéci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnoSci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 12 RIBO

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki, ktéra ze wzgledu na przepisy prawa, w zasadzie nie
moze prowadzié¢ dzialalnosci inwestycyjnej, nie posiada ona zadnych sprecyzowanych zamierzef
inwestycyjnych. Zgodnie z uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 10 lipca 2012 r. w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu ich umorzenia, NWZA udzielio Spétce
upowaznienia w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spélek handlowych do nabycia akeji wlasnych
Spétki, na zasadach okre$lonych w uchwale. Nabycie akcji wiasnych Spotki moze nastgpowaé w
okresie nie dhizszym niz do 9 lutego 2017 roku, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ decyzjg o
wezesniejszym zakoriczeniu nabywaniu akeji wiasnych.

IDEA TFI SA spehia wszystkie wymogi kapitalowe okreSlone w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych. Biezaca dzialalno$é nie generuje ryzyk przekraczajacych dozwolone wartosci.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okre§leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzeh na

osiggniety wynik.
Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 13 RIBO

1. Powotanie uchwata Rady Nadzorczej ldea TFI S.A. nr 01/02/2013 w dniu 27.02.2013 w skiad
Zarzadu Pania Agnieszke Rachwalska — Marko peinigea funkcje Prezesa Zarzadu.

2. W dniu 23.04.2013 r. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2013 r. zfozona zostala rezygnacja
przez Pan Tomasza Bogutyna z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. ‘

3. Powotlanie uchwala Rady Nadzorczej Idea TFI S.A. nr 01/03/2013 w dniu 07.03.2013r., w
skiad Zarzadu Pana Andrzeja Szornka pelnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu. ‘% _ @/
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4. Od dnia 26 lipca 2013 r. do dnia 31.12.2013 r. uchwalami Zarzadu spétki nr 06/07/2013 oraz
01/09/2013 powolany zostat Prokurent w osobie Pani Wandy Grzejszczyk na czas okreslony.

5. Na mocy uchwaly Zarzadu Spétki Inventum ( dawniej Idea TFI SA) nr 5/01/2014 z dnia
24.01.2014 r. ponownie Pani Wanda Grzejszczyk zostal powolana na Prokurenta. '
Prokura niesamoistna i wazna do odwolania.

6. W dniu 10 marca 2014 r. ze skutkiem na dzief 31 marca 2014 r. ztozona zostata rezygnacja
przez Pan Andrzej Szornak z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

7. Powolanie uchwata Rady Nadzorczej Idea TFI S.A. nr 1/03/2014 w dniu 11.03.2014r,, w
sktad Zarzadu Pana Karola Kolouszka pelnigcego funkcje¢ Wiceprezesa Zarzadu.

8. Powolanie uchwata Rady Nadzorezej Invetum TFI S.A. nr 3/03/2014 w dniu 31.03.2014r., na
Czlonka Zarzadu Pana Andrzeja Ozieblo.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno§ci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego pe roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 14 RIBO

IDEA TFI S.A.
Perspektywy rozwoju IDEA TFI S.A. warunkowane sa wieloma czynnikami.
Wiréd nich najwainiejsze to:

— koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne;

— koniunktura na rynku kapitalowym;

— realizacja zamierzonych planéw inwestycyjnych;

— zdobyta przez IDEA TFI pozycja rynkowa;

- otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

Idea TFI S.A. prowadzi dziatalnos¢ w Polsce, gdzie znajduje si¢ catos¢ jej klientéw. Z tego wzgledu
czynniki makroekonomiczne dotyczace Polski, takie jak PKB, stopy procentowe, oprocentowanie
lokat i kursy wymiany walut, wraz z szeregiem innych czynnikdw, maja istotny wplyw na wyniki
Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, a tym samym na decyzje podejmowane przez Klientow.
Decyzje te z kolei istotnie wplywaja na wyniki finansowe Spotki oraz tez perspektywy rozwoju.

Flementem, ktéry takze moze wplynaé na dziatalnoéé Spétki, sg réwniez wszelkie zmiany w polskim
prawodawstwie.

Gléwnym celem Spélki jest osiagniecie najlepszej mozliwej stopy zwrotu z funduszy w stosunku do
podejmowanego przez nie ryzyka inwestycyjnego oraz poszerzanie struktury sieci dystrybucji celem

dotarcia do nowych Klientéw.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowa. 3%

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 15 RIBO
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem IDEA TFI S.A.  Jednakze z uwagi na poszerzenie struktury Towarzystwa
o Departament Zarzadzania, mialo to naturalny wplynglo na przeorganizowanie wewnatrz
Towarzystwa.

20. Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wailiej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu '
polaczenia emitenta przez przejecie.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 16 RIBO

W okresie objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci nie bylo umow,
ktore spelniaja kryterium niniejszego punktu.

21. Informacje o warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych
pa obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwick innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleinych, odr¢bnie dla kaidej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsi¢biorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
wspolnik jednostki wspéizaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje
o warto§ci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach
jednostek podporzadkowanych. ' '

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 17 RIBO

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu w 2013 1.

Agnieszka Rachwalska - Marko | Prezes Zarzadu 240.000,00 20.000,00
Tomasz Bogutyn Wiceprezes Zarzadu 120.000,00 -
Andrzej Szornak Wiceprezes Zarzadu 243.750,00 -

Wynagrodzenie Prokurenta w 2013 r.

i

‘Wanda Gze_]szczyk | Prokurent




Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej 2013 1.

Ludwik Sobowsk1

Przewodniczacy 104, -
Grzegorz Leszezyhiski | Cztonek 23.252,04 -
Rafat Abratanski Wiceprzewodniczacy 23.252,04 -
Piotr Derlatka Sekretarz 23.252,04 -
Lukasz Jagietto Czlonek 23.252,04 -
Mariusz Banaszuk Czlonek 23.252,04 -

22. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udzialéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 18 RIBO

Kapita% zaktadowy Spéiki wynosi 3 166 200,00 zt i dzieli sig na 15831 000 akcji na okaziciela
o wartoéci nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda.

Na dzied 31.12.2013 r. oraz na dziefi przekazania sprawozdania do publikacji Czionkowie Zarzadu
Idea TFI S.A. oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Idea TFI S.A. nie posiadajg akeji Idea TFI S.A.

23, Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloici nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 20 RIBO
W 2013 roku IDEA TFI S.A. nie prowadzita programéw akcji pracowniczych.

25. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa, wynagrodzeniu (w tym réwniez dla poprzedniego roku) podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odr¢bnie za:
badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, uslugi doradztwa podatkowego, pozostale uslugi. %
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Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 21 RIBO

Podmiotem prowadzacym badanie sprawozdania finansowego IDEA TFI S.A. za rok 2013 jest Mazars
Audyt S5.A z siedzibg w Warszawie, ul. Pieknej 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod nr 186. W dniu 12 sierpnia 2013 r. zawarto umowe, ktorej przedmiotem
Jest przeprowadzenie nastepujacych prac: _

— przeglad skréconego érddrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2013 roku i za rok konczacy si¢ w tym dniu oraz zbadanie ksigg rachunkowych na
podstawie ktorych sprawozdanie to zostalo przygotowane.

Informacje o wynagrodzeniu dla audytora za rok 2013:

za okres
01.01.2013 - 31.12.2013
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 27.060,00
Ustugi ocena systemu zarzadzania ryzykiem 48.000,00
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 75.060,00
Informacje o0 wynagrodzeniu dia audytora za rok 2012:
za okres
01.01.2012 - 31.12.2012
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 33.210,00
Ushagi ocena systemu zarzadzania ryzykiem 0
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 33.210,00

26. Informacje o stosowaniu ladu korporacyjnego zawiera zalgcznik stanowiacy oSwiadczenie o
stosowaniu ladu korporacyjnego.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2014 roku

Prezes Zarzadu: Agnieszka Rachwalska-Marko ; .. 3: .........................

Wiceprezes Zarzadu: Karol Kolouszek....... ! 7% £¥Y07

Czlonek Zarzadu: Andrzej Ozigblo
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