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Warszawa, dn. 18 kwietnia 2014 roku

Szanowni Pafistwo,

2013 rok byt okresem bardzo wielu wyzwan dla Towarzystwa. Po odwieszeniu funduszu
Premium SFIO w potowie marca ub.r. skupiliSmy sie na dziataniach majgcych na celu powrdt,
wowczas jeszcze Idea TFI, na Sciezke wzrostu. Za priorytet postawiliémy sobie poprawe
wiarygodnosci Towarzystwa oraz bezpieczenstwa catego procesu inwestycyjnego,
a w efekcie jakosci $wiadczonych ustug. W tym celu zmieniliSmy m.in. sposéb kontroli
i zarzadzania ryzykiem — obecnie wycena papierow wartosciowych odbywa sie w oparciu
o model bazujgcy na obiektywnej metodologii ratingowej renomowanej agencji Moody's.

Po doglebnej analizie sposobu funkcjonowania Towarzystwa doszliSmy do wniosky,
iz konieczne sg takze zmiany w samym procesie inwestycyjnym,. W zwigzku z tym
odeszliémy od zarzgdzania indywidualnego na rzecz zespotowego zwiekszajac role komitetu
inwestycyjnego. Zdajemy sobie sprawe, ze demokracja w inwestycjach ma swoje zardwno
dobre, jak i zte strony, jednak z punktu widzenia kontroli ryzyka jest to zdecydowanie lepsze
rozwiazanie.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom KNF oraz rynku Towarzystwo przejeto z poczatkiem
lutego 2014 r. zarzadzanie funduszami wskutek rozwigzania umowy z DM IDMSA. W ten
sposéb skupilismy cato$¢ dziatan zwigzanych z funkcjonowaniem Inventum TFI w jednym
miejscu, a takze zwiekszyliSmy transparentno$¢ relacji pomiedzy Towarzystwem, a jego
gtéwnym akcjonariuszem.

Bardzo istotne z punktu widzenia uczestnikéw funduszy otwartych bylo takze utworzenie
funduszu inwestycyjnego zamknietego typu distressed assets, do ktérego trafity tzw. trudne
aktywa z funduszy otwartych. Zdecydowaliémy sie na takie rozwigzanie, aby zwiekszy¢
skutecznosc dziatan windykacyjno-restrukturyzacyjnych. Jest to mozliwe poniewaz fundusze
inwestycyjne zamkniete aktywdw niepublicznych mogg procedowalé w niestandardowy,
niedostepny dla funduszy otwartych sposéb. Q
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W efekcie tych wszystkich dziatan doszlo do bardzo wyraznej poprawy wynikéw wiekszoéci
funduszy otwartych Inventum TFL O ile wcze$niej dobre wyniki osiagaly jedynie Inventum
Pienigzny i Inventum Zmiennego Zaangazowania, o tyle juz od polowy marca bardzo
konkurencyjne wyniki zaczely osigga¢ Inventum Obligacji i Inventum Premium, dobre wyniki
w swoich kategoriach osiggajg rowniez Inventum Akcji i Inventum Stabilnego Wzrostu.
Widoczna jest takze poprawa wynikéw Inventum Surowce Plus.

Dzigki osigganiu przez fundusze otwarte wyrézniajacych wynikow oraz wspomnianym
wezesniej zmianom jakosciowym w funkcjonowaniu Towarzystwa i samych funduszy udato
nam sig¢ zahamowal odptyw aktywéw z funduszy otwartych. Co wiecej, zaczeliémy
odnotowywad dodatnie salda naby¢ i umorzen - w drugim pétroczu 2013 r. wartos¢ aktywow
zgromadzonych w funduszach otwartych zwiekszyla sie o ponad 50 proc.

Niestety nie pozwolito nam to i tak zakofczy¢ roku na plusie na poziomie netto. Inventum
TFI odnotowato w 2013 r. strate netto w wysokosci 4 min zt bedaca naturalng konsekwencjg
spadku przychodéw w wyniku ogromnego odplywu aktywdw, ktéry trwat do potowy ub.r.
Jestem jednak w petni przekonana, iz jesli pozytywne tendencje beda kontynuowane
Inventum TFI powrdci do generowania dodatnich wynikéw finansowych.

Korficzac pragne podziekowaé wszystkim klientom oraz akcjonariuszom za okazane zaufanie,
a pracownikom za zaangaZzowanie i ciezkg prace, dzieki ktdrym Inventum TFI stopniowo
odbudowuje swojg pozycje.

taczgc wyrazy szacunku,

Agnieszka Rachwalska-Marko

Prezes Zarzadu Inventum TFI S.A.
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