I. CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka Spotki i informacje ogoélne

Spotka Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej Idea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 13 lipca 1999
roku, Repertorium A nr 8807/1999 pod nazwa Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Sokolskiej 8 i
zarejestrowana w dniu 23 kwietnia 2001 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie
Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000009046, Wydziat VIII Gospodarczo-
Rejestrowy. Wcezesniej Spotka byla zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu
Rejonowego w Katowicach pod numerem RHB — 17243,

W dniu 9 stycznia 2007 roku Sad Rejestrowy dokonal rejestracji zmian, jakie zostaly
uchwalone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 listopada
2006 roku, a tym samym zmieniona zostala nazwa Spotki z GTFI S.A. na Idea TFI S.A.
Jednoczesnie siedziba Spolki zostata przeniesiona do Warszawy. Od dnia 15 marca 2007 roku
sadem wlasciwym, po zmianie siedziby Spotki, jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 10 marca 2014 roku Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zmieniono nazwe¢ Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 21 marca 2014 roku
dokonano zmiany nazwy Towarzystwa na Inventum TFI S.A.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP  634-23-63-973 REGON 276718120

Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie =ze statutem Spotki, jest tworzenie funduszy
inwestycyjnych 1 zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec o0s6b trzecich,
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, zarzgdzanie zbiorczym
portfelem papierow wartosciowych, zarzadzanie portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwo inwestycyjne, posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych
przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz pelnienie
funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna prowadzi dzialalnos$é na
podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 13 lipca 1999 roku (Rep. A
nr 8807/1999) wraz z pozniejszymi zmianami,
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— Zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield z dnia 8 pazdziernika 1999
roku (Nr. DFN-409/4-14/99),

— Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz.
1546 z pdzniejszymi zmianami),

— Kodeksu Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. Nr 94
poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami).

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 3 166 tys. zlotych
i dzieli si¢ na 15 831 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Akcjonariuszami Spotki byli:

—  Dom Maklerski IDM S.A. posiadajacy 9 184 846 akcji o tacznej wartosci nominalne;j
1 837 tys. ztotych, co stanowi 58,02 % praw glosu,

—  Warsaw Equity Investment posiadajaca 1 567 260 akcji o tacznej wartosci nominalnej
313 tys. ztotych, co stanowi 9,89 % praw glosu,

— Idea TFI posiadajaca 34 549 akcji o tacznej wartosci nominalnej 7 tys. ztotych, co
stanowi 0,21% praw glosu,

— Pozostali akcjonariusze posiadajacy 5 044 345 akcji o tacznej wartosci 1 009 tys.
ztotych, co stanowi 31,88% praw glosu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat wiasny Spotki wynosit 6 841 tys. ztotych.

Akcje Spolki sa notowane od 22 lutego 2011 roku na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki reprezentowaty nastepujgce osoby:

— Pani Agnieszka Rachwalska — Marko - Prezes Zarzadu,

— Pan Andrzej Szornak - Wiceprezes Zarzadu.
W ciggu badanego roku obrotowego wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki:
- w dniu 27 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza powolata Panig Agnieszke Rachwalskg-Marko
na stanowisko Prezes Zarzadu,

- w dniu 7 marca 2013 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Pana Andrzeja Szornaka,

- w dniu 23 kwietnia 2013 roku Pan Tomasz Bogutyn zlozyt rezygnacje ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 30 czerwea 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Po dniu bilansowym wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki:

- w dniu 10 marca 2014 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Andrzej Szornak zlozyt rezygnacje
z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Inventum TFI S.A., ze skutkiem na dzien 31 marca
2014 roku,

- w dniu 11 marca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Pana Karola Kolouszka ze skutkiem od dnia 17 marca 2014 roku,

- w dniu 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu Pana
Andrzeja Ozigblo ze skutkiem od dnia 1 kwietnia 2014 roku.

Na dzien wydania niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

— Pani Agnieszka Rachwalska — Marko - Prezes Zarzadu,
— Pan Karol Kolouszek - Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Andrzej Ozigbto - Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, sktad Rady
Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujgco:

— Pan Ludwik Sobolewski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

— Pan Rafal Abratanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Piotr Derlatka - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Lukasz Jagietto - Czlonek Rady Nadzorcze;,

— Pan Grzegorz Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W ciggu badanego roku obrotowego nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

W dniu 27 lutego 2013 roku Pani Agnieszka Rachwalska-Marko ztozyta rezygnacje z funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej.

W dniu 11 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na stanowisko
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Ludwika Sobolewskiego.

Przecietne zatrudnienie w 2013 roku wynosito 21 0sob.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 9 742 tys. ztotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 4 057 tys. ztotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
4 270 tys. zlotych,
V4
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- sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o
kwote 1 995 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce rachunkowos$ci) oraz inne
informacje objasniajace.

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Badana jednostka udostepnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia, a w szczegdlnosci oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o poinformowaniu
o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu. Nie wystgpily ograniczenia
zakresu badania.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal wprowadzony do ksigg jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2012
roku, zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 kwietnia 2013 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 listopada
2013 roku. W dniu 30 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwale w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2012 rok w kwocie 497 tys. ztotych
W nastepujacy sposob:

- 100 tys. zlotych zostato przeznaczone na zwigkszenie kapitalu rezerwowego na nabycie
akcji wlasnych,

- 397 tys. zlotych zostalo przeznaczone na zwiekszenie rezerwowego funduszu
dywidendowego.

Sprawozdanie  finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen z uwaga nastepujgcej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i1 rzetelnosci zatgczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze Idea TFI S.A. posiada w swoich aktywach jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy, ktorych sprawozdania finansowe nie
zostaly zbadane przez bieglego rewidenta do dnia wydania niniejszej opinii. W zwigzku
z powyzszym wycena na dzien 31 grudnia 2012 roku zostata dokonana w wartosci godziwej
na podstawie szacunkéw Zarzadu.”

Mazars Audyt Sp. z o.0. zostala wybrana na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego za rok 2013 Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia
9 sierpnia 2013 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. zo.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 12 sierpnia 2013 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w siedzibie Spotki oraz w siedzibie IDMSA.PL Doradztwo Finansowe
Sp. z 0.0. w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Mazars Audyt Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spétki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy si¢ w tym dniu wydaliSmy opinie¢ bez
zastrzezen z dniem 18 kwietnia 2014 roku, z uwagami nast¢pujacej tresci:

»Nie zglaszajagc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na:

- note 1.6 sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku, w
ktorej Zarzad opisuje kwestie zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci oraz podj¢te dzialania,
majgce zapewni¢ poprawe wynikow i wzrost rentowosci w nastepnych okresach,

- note 7.3 sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad opisuje kwestie kosztow zwigzanych z
nabywaniem i zbywaniem aktywow znajdujacych si¢ w Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych 20 (,,Fundusz”). Na mocy zawartego w dniu 18
wrzesnia 2013 roku porozumienia, pomigdzy Funduszem a Spotka, Fundusz zwolnit Spétke z
pokrywania kosztow zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Funduszu, w wyniku
czego Fundusz pokryt w roku 2013 ze swoich $rodkow koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Funduszu.

Ponadto, zwracamy uwage, iz na dzien sporzadzenia opinii z badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku nie zostaly jeszcze
wydane wszystkie opinie z badania sprawozdan finansowych funduszy, ktorych certyfikaty
inwestycyjne 1 jednostki uczestnictwa znajdujg si¢ w aktywach Spotki.”

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

Sprawozdanie z calkowitych dochodow 31?]12'?21(;]3 31?112'?2](;]2 31?112'?2](;] i
Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 7 766 29 281 46 472
Wynik z dziatalno$ci podstawowej 4117 533 8 596
(\)A[/)i/(r)ltlll; z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do 685 303 2363
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 033 448 8 407
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej brutto -4 006 797 8 468
Zysk (strata) netto -4 057 497 6777
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1419 3414 11648
Naleznos$ci krotkoterminowe w tym: 2232 2 564 5026
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1942 2001 4753
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 5296 6 896 4 133
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 1517 1 542 3316
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1347 1351 2842
Rezerwy na zobowigzania 1384 985 664
Kapital wlasny 6 841 11111 17 483
Suma bilansowa 9742 13 638 21463

/ /-"
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2, Wskazniki efektywnosci dziatania

2013 2012 2011
Zysk/Strata netto
Rentowno$¢ aktywow ogolem = *100% -42% 4% 32%
Aktywa ogoltem
Zysk operacyjny
Rentowno$¢ aktywow operacyjna = *100% -41% 3% 39%
Aktywa ogdtem
Zysk/Strata netto
Rentowno$¢ kapitatu = *100% -37% 5% 63%
Kapitat wlasny - wynik finansowy
3. Wskaznik ptynnosci
2013 2012 2011
Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej ptynnosci = 5,9 8,3 6,3
Zobowigzania krotkoterminowe

4. Wskazniki efektywnosci dziatania (w dniach)

2013 2012 2011
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznos$ci = *365 91 25 37
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = *365 63 17 22
Przychody ze sprzedazy

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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5. Wskazniki zadtuzenia

2013 2012 2011
Zobowiazania ogotem
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = *100% 30% 19% 19%
Aktywa ogdtem
Zobowiazania ogdlem
Wskaznik zadtuzenia kap. wiasnych = *100% 42% 23% 23%
Kapitaty wlasne

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dziefi sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki
w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe pod
warunkiem powodzenia dzialan Zarzadu opisanych w nocie 1.6 sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

¢) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2, Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ Spotki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki.

Ksiegi rachunkowe w badanym roku obrotowym byly prowadzone przez biuro rachunkowe
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie i odzwierciedlajg
przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiagg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2012
roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyla i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacja o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng cz¢s$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Srodki pienieine i inne aktywa

Na saldo $rodkow pienieznych w kwocie 1 419 tys. zlotych sktadaly sie przede wszystkim
srodki pieniezne zgromadzone na lokatach i depozytach bankowych. Saldo zostato pisemnie
potwierdzone przez banki na dzien 31 grudnia 2013 roku.

2.1.2. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczy naleznosci od jednostek powigzanych
w wysokosci 1 888 tys. zlotych oraz naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie 54 tys.
ztotych.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostaly wykazane w bilansie w kwocie netto, po
pomniejszeniu o odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w wysokosci 845 tys. ztotych

Saldo naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych zostalo potwierdzone
pisemnie na dzien bilansowy w 90%.

2.1.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzief bilansowy pozycja instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu obejmuje
nabyte przez Spolke jednostki uczestnictwa w funduszach otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne nabyte w funduszach zamknietych zakwalifikowane przez Zarzad do
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu i wycenione na dzien bilansowy
w wartosci godziwej w kwocie 5 296 tys. zlotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii z badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku nie zostaly jeszcze wydane
wszystkie opinie z badania sprawozdan finansowych funduszy, ktérych certyfikaty
inwestycyjne i jednostki uczestnictwa znajdujg si¢ w aktywach Spolki.

Saldo inwestycji w jednostki uczestnictwa zostalo pisemnie potwierdzone przez agenta

transferowego na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Mazars Audyt Sp. z o.0. %




Raport z badania sprawozdania finansowego Inventum TFIS.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku 11

2.2, Pasywa

2.2.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug dotyczy zobowigzan wobec jednostek powigzanych
w wysokosci 107 tys. zlotych oraz zobowigzan wobec pozostatych jednostek w kwocie
1 240 tys. zlotych.

Zobowigzania zostaly wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy
zobowigzania zostaly potwierdzone w 50%.

2.2.2 Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spétki wynosi 3 166 tys. ziotych. Kapitat
podstawowy wykazany w bilansie jest zgodny ze statutem Spotki oraz aktualnym odpisem
z Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 10 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu ich umorzenia. Na dzien 31 grudnia 2013
roku Spotka nabyla akcje wlasne o tgcznej wartosci 274 tys. ztotych.

Kapitat zapasowy na 31 grudnia 2013 roku wynosi 7 652 tys. ztotych.
W badanym okresie Spotka wykazala strate netto w wysokosci 4 057 tys. zlotych.

Poziom kapitatdéw whasnych Spotki spetnia wymogi ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.%
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3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralng czes$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej Spolki dostosowalo zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
sprawozdania z calkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow wykazujace ujemny catkowity dochéd w wysokosci
4 057 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami rachunkowymi.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg sprzedaz ustug w wysokosei 7 766 tys. ztotych.

Sprzedaz krajowa stanowila 100% ogo6lnych przychodow ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci podstawowej w wysokosci 11 883 tys. ztotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostate przychody operacyjne w wysokosci 534 tys. zlotych obejmujg gléwnie optaty
manipulacyjne otrzymane od zarzadzanych przez Spotke funduszy oraz odszkodowania.

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1 135 tys. ztotych obejmujg gtownie utworzenie
odpisu aktualizujacego naleznosci w wysokosci 435 tys. ztotych oraz zwigkszenie rezerwy na
kare wobec Komisji Nadzoru Finansowego w wysokosci 600 tys. zlotych.
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4. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dziefi 31 grudnia 2013 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Spotka jest
zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przyptywow pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o Rachunkowos$ci oraz
Rozporzagdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn.zm.).

o
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego cze$é stanowi
zalacznik zawierajacy przygotowane przez Spélke sprawozdanie finansowe Inventum TTI
8.A. za rok obrotowy zakorniczony w dniu 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu
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