Zatacznik nr 2
do Uchwaty nr 4/1V/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Mabion Spoétka Akcyjna
z siedziba w Kutnie
z dnia 23 kwietnia 2014 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emis;ji akcji
serii K z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catos$ci, upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego

Spotki w ramach kapitalu docelowego z mozliwo$cig pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przez Zarzad oraz w sprawie
zmiany statutu Spotki

Opinia Zarzadu sp6tki Mabion Spétka Akcyjna z siedzibg w Kutnie
uzasadniajaca przyczyny udzielenia Zarzadowi prawa pozbawienia w catosci
lub cze¢s$ci prawa poboru do akcji akcjonariuszy Spoétki oraz sposobu
ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszania przez Zarzadu kapitatu
zaktadowego Spo6tki w ramach kapitalu docelowego

Niniejsza opinia zostala sporzadzona na podstawie art. 447 w zwiazku z art. 433 § 2
Kodeksu spoétek handlowych w zwigzku 2z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Mabion Spétka Akcyjna z siedziba w
Kutnie (,,Spotka”) uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji akcji serii K z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w calodci, upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego z mozliwoscia pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przez Zarzad oraz w sprawie zmiany
statutu SPOTKi. —---m-mmmm o

Okreslone w nowym § 9a statutu Spolki uprawnienie zarzadu do podwyzszania
kapitalu zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego, w drodze emisji
nowych akcji, ma na celu umozliwienie Spoélce pozyskania $rodkow finansowych
przeznaczonych na finansowanie rozwoju jej dzialalnosci i realizacj¢ jej celow
strategicznych, w tym plandw inwestycyjnych. —------------momommm o

Umorzliwienie podejmowania decyzji dotyczacych podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki przez Zarzad w ramach kapitalu docelowego istotnie usprawni
proces pozyskiwania §rodkow finansowych dla Spoétki w szybko zmieniajacych sie
uwarunkowaniach  ekonomiczno-gospodarczych prowadzonej przez Spotke
dzialalnodci. Zarzad, dzialajac na podstawie upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatlu docelowego bedzie mégl dostosowac
wielko§¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spétki, a takze



podejmowac, w granicach okreslonych statutem Spoélki, wszelkie inne dziatania
nakierowane na skuteczng oferte akcjl. ------------=m-mmmommom e

Zawarte w statucie Spotki upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czgsci jest konieczne dla umozliwienia
skierowania nowych emisji akcji do inwestoréw, w tym inwestoréw finansowych,
spoza grona obecnych akcjonariuszy, a tym samym poszerzenia bazy kapitalowej
Spotki.

W celu niepogorszenia praw dotychczasowych akcjonariuszy statut przewiduje
obowiazek uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru oraz na wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji nowej emisji,
ktéra nie moze by¢ nizsza niz cena emisyjna akcji Spotki serii K emitowanych na
podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4/1V /2014 z dnia
23 kwietnia 2014 fummomm oo

Majac na uwadze powyzsze, przekazanie Zarzadowi Spoétki upowaznienia do
decydowania o pozbawieniu w caloSci lub czgSci prawa poboru akeji
dotychczasowych akcjonariuszy Spoltki, jak rowniez sposob ustalania ceny emisyjnej
akcji, za zgoda Rady Nadzorczej, leza w interesie Spotki. ------------moomomemeomem o

Wobec  powyzszego  Zarzad  rekomenduje  Nadzwyczajnemu — Walnemu
Zgromadzeniu przyjecie ww. uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki.---------------
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