Zalacznik nr 1
do Uchwaty nr 4/1V/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Mabion Spétka Akcyjna
z siedziba w Kutnie
z dnia 23 kwietnia 2014 roku

w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
serii K z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catos$ci, upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki w ramach kapitalu docelowego z mozliwoscia pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przez Zarzad oraz w sprawie
zmiany statutu Spotki

Opinia Zarzadu spo6tki Mabion Spotka Akcyjna z siedziba w Kutnie
uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru oraz okreslajaca zasady ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii K

Niniejsza opinia zostala sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Mabion Spétka Akcyjna z siedziba w Kutnie (,,Spotka”)
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji
akcji seriit K (,,Akcje Serii K”) z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w calodci, upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego z mozliwoscia pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przez Zarzad oraz w sprawie zmiany
statutu SpOtki. —----mmmm

Celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii K jest pozyskanie przez Spotke srodkow
finansowych na rozwdj jej dzialalnosci 1 realizacje jej celow strategicznych, w tym
plandw inwestycyjnych. —----m-mmmom

Biorac pod uwagge, ze emisja ta bedzie obejmowac¢ mniej niz 10% akcji Spotki
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ze zostanie skierowana do
inwestorow profesjonalnych badz inwestoréw, z ktérych kazdy nabedzie Akcje
Serii K o wartosci, liczonej wedlug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, co
najmniej 100.000 euro, Spétka bedzie mogla pozyskaé srodki finansowe w krotkim
terminie, bez obowiazku sporzadzania 1 uzyskania zatwierdzenia prospektu
I S Y @O, = mmm o

Realizacja emisji Akcji Serii K w ww. trybie umozliwi tym samym znaczace
obnizenie kosztow zwiazanych z jej przeprowadzeniem przyczyniajac si¢ jednak do
zwigkszenia bazy kapitalowej Spotki 1 przyspieszenia dynamiki jej rozwoju. W



chwili obecnej, proponowany tryb pozyskania nowych srodkéw dla Spotki jest, w
opinii Zarzadu, najbardziej optymalny.---------------mommmmm

Majac powyzsze na wzgledzie, Zarzad stoi na stanowisku, ze pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru Akcji Serii K lezy w
interesie Spolki i jest w pelni uzasadnione. ------------—---mmommmm

Cena emisyjna Akcji Serii K zostanie ustalona, z uwzglednieniem nast¢pujacych
kryteriéw: (a) poziomu zainteresowania oferta akcji Spolki zgloszonego przez
inwestoréw instytucjonalnych w ramach budowy ksiegi popytu (book—building), (b)
badania wrazliwosci cenowej popytu, (c) perspektyw rozwoju 1 potrzeb
kapitalowych Spoélki, (d) prognozowanej i aktualnej sytuacji panujacej na rynkach
kapitalowych, w tym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. -------
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