OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.
(dalej: Spotka lub Jednostka) z siedzibg we Wroclawiu przy ul. Stargardzkiej 8 (kod pocztowy
54-156, Wroctaw), na ktére skiadajg sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 113 223 506,97 ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 10 595 594,30 zlotych
oraz catkowity dochéd w kwocie 10 595 594,30 ztotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
4 632 023,90 ziotych,

— sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 12 127 153,89 ziotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie =z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowo$ci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.p!
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
- rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opini o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony 31 grudnia 2012
roku, zbadalismy w roku ubieglym. WydaliSmy o tym sprawozdaniu finansowym opinie
z objasnieniem dotyczgcym przeniesienia dziaftalnosci operacyjnej Spotki zaleznej
ELEKTROMONT BETA S.A. do ELEKTROTIM S.A. i wyodrebnienia z ceny nabycia akcji
ELEKTROMONT BETA wartosci firmy dotyczacej przejetej dziatalnosci. Pelng tresé
objasnienia przytaczamy w zatgczonym do niniejszej opinii raporcie biegtego rewidenta
w punkcie 1.2.1.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- W zwigzku z porzgdkowaniem sytuacji w Grupie Kapitatowej, w roku 2012 przeniesiono
dziatalno$¢ operacyjng Spotki zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A. do ELEKTROTIM
S.A. Czes¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA S.A. zakwalifikowano, zgodnie

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A.
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z wymogami MSR 36, jako wartos¢ firmy przyporzadkowang zespotowi aktywow i od
roku 2012 jest ona prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
ELEKTROTIM S.A. w odrebnej pozycji jako wartos¢ firmy zwigzana z dzialaniem
zespolu aktywoéw przeniesionych z ELEKTROMONT-BETA S.A. Okolicznosci te zostaly
uwzglednione przy sporzgdzeniu testu na utrate wartodci udziatbw ELEKTROMONT-
BETA S.A. na koniec roku 2012. W ocenie Zarzgdu Spdlki zmiany organizacyjne, jakie
mialy miejsce w spolce ELEKTROTIM S.A. w roku 2013 spowodowaly koniecznosc¢
zaktualizowania testu na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2013 roku. W zwigzku z
wynikiem testu dokonano odpisu aktualizujacego warto$é firmy na kwote 1 707 tys.
ztotych i odpis ten zaprezentowano w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
wyodrebnionej pozycji nie pomniejszajgcej zysku z dziatalnosci gospodarczej. Wartos¢
firmy po odpisie wynosi 2 396 tys. zlotych. Temat opisany zostat w punkcie 2 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

— W aktywach ELEKTROTIM S.A. na dzien bilansowy ujete sg akcje MAWILUX S.A.,
ktorych wartos¢ bilansowa jest nizsza od odpowiadajacej jej wartosci aktywdw netto
MAWILUX S.A. o kwote 3 065 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 r. przeprowadzono test
na utrate wartosci tych akcji, wedlug zatozenn opisanych w punkcie 2 informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r.
Wynik testu wskazuje, ze nie wystepuje koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego.
W ocenie Zarzadu Spoélki zalozenia przyjete do testu sa uzasadnione.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzgd Spoéitki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisbw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Magiej Czapiewski Mac;ej Czapiewski /
/&(ﬂ? 7{‘6’&]/ /%m % 1CLy
Kluczowy Biegly Rewident Pre Zarzggdu HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
prz Z‘r{wad ajgcy badanie iot uppawniony do badania
leniu HLB M2 Audyt Sp. z o.0., leozd n finansowych, wpisany na liste
wplsany na liste bieglych rewidentéw pod podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 10326 numerem 3149.

Warszawa, dnia 28 marca 2014 roku
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. CzESE OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Pelna nazwa Jednostki:

ELEKTROTIM Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica:

Stargardzka 8

Miejscowos¢:

Wroclaw

Kod pocztowy:

54-156

Poczta:

Wroclaw

Telefon:

(+48 71) 38 82 480

Faks:

(+48 71) 35 14 839

Poczta elektroniczna:

sekretariat@elektrotim.pl

Adres www:

www.elektrotim.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

13.08.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000035081

Regon:

931931108

NIP:

8942460042

Przedmiot dzialalnosci wg PKD
zgodnie z REGON

43217 Wykonywanie instalacji elektrycznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

9 983 009,00 zt

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

83 455 811,51 z

Wiadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie z statutem, zgloszony

do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1.1. Wykonywanie instalacji elektrycznych.

1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1.1. Krzysztof Folta

- 15,07% udzialu w kapitale Spolki

na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.11.2.1.2. Krzysztof Wieczorkowski — 8,22% udzialu w kapitale Spotki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.1.3. Aviva OFE Aviva BZ WBK - 9,81% udzialu w kapitale Spélki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;,

I.1.2.1.4. AMPLICO PTE S.A.
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

- 6,41% udzialu w Kkapitale Spolki igtoséow
1.1.2.1.5. Mirostaw Nowakowski (z podmiotami zaleznymi) — 6,08% udziatu w kapitale
Spolki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.2.1.6. Pozostali akcjonariusze — 54,41% udziatu w kapitale Spotki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A.
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1.1.3. Nie wystapity istotne zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia
wydania opinii.

1.1.4. Spétka nalezy do Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A., w ktérej jest jednostkg
dominujgcy. Jednostki powigzane ze Spolkg zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spotki w informacji dodatkowej w punkcie 31 i sg to jej spolki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. i ZEUS S.A. Do dnia 29 pazdziernika 2013 ;.
do dnia sprzedazy akcji spétka powigzang byt rowniez ELEKTROMONT-BETA S.A. W
punkcie tym oprocz w/w podmiotdow spélka zaprezentowata roéwniez jednostki
powigzane z punktu widzenia przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku (z uwagi na powigzania osobowe) i sg to dodatkowo TIM S.A. i
Sonel S.A.

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Andrzej Wiadystaw Diakun — Prezes Zarzgdu;
1.1.5.2. Stawomir Robert Ciesla — Cztonek Zarzadu;
1.1.5.3. Zbigniew Pawlik — Czlonek Zarzadu.

[.1.6. Zmiany w Zarzgdzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

1.1.6.1. W dniu 23 maja 2013 roku zakoniczyta sie wspodlna kadencja Zarzadu w
skladzie: Andrzej Wladystaw Diakun — Prezes Zarzadu, Mirostaw Nowakowski —
Wiceprezes Zarzgdu oraz Dariusz Zbigniew Potetek — Wiceprezes Zarzadu. Uchwalg
Rady Nadzorczej nr 24/RN/2014 z dnia 23 maja 2013 roku na kolejng kadencje
powolano Zarzad w skfadzie: Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu, Stawomir Robert
Ciesla — Cztonek Zarzadu oraz Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzadu.

1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zbadali$my w roku ubieglym. Wydalismy
o tym sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezen, z uwagg objasniajgca:

W roku 2012 przeniesiono dziatalno$¢ operacyjng Spélki zaleznej ELEKTROMONT-
BETA S.A. do ELEKTROTIM S.A. Cze$¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA
S.A. zakwalifikowano, zgodnie wymogami MSR 36, jako wartos¢ firmy
przyporzgdkowang zespoftowi aktywow i jest ona prezentowana w odrebnej pozycji jako
wartos¢  firmy, zwigzana z dzialaniem zespolu aktywoéw przeniesionych
Z ELEKTROMONT-BETA S.A. Sporzgdzony test na utrate warto$ci aktywow wskazuje,
Ze nie wystepujg przesfanki dla dokonania odpiséw prezentowanej wartosci firmy jak tez
dalszych odpisow wartosci akcji ELEKTROMONT-BETA S.A. wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym.”

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5/WZA/2013 z dnia 23 maja 2013 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubieglych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwalg nr
8/WZA/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 maja 2013
roku, przeznaczajgc zysk za rok 2012 na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 5 809 973,00 ztotych

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 4
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1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 28 maja 2013 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckiej
41/27, zostala wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
uchwalg nr 31/RN/2011 Rady Nadzorczej z dnia 14 listopada 2011 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 027/K/2011 zawartej w dniu 20 grudnia 2011
roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z o0.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczgce w badaniu spelniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

I.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 10 marca 2014 roku do 28 marca 2014
roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 10 marca
2014 roku do 14 marca 2014 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

l.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

[.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U.z2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwang dalej ustawg
o rachunkowo$ci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé¢ ksigg rachunkowych,
sporzagdzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 5
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1.5.3. Zarzad Spdélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spolki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki, a ktére nie zostaty ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito Zzgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

I.5.6. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowalismy o poprawnoséci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg peina.

I.5.7. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjadnienie zdarzen, ktére mogly
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego

organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidlowosci, ktére mogly
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skilada sie z:
1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 113 223 506,97
ztotych,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zysk netto w kwocie 10 595 594,30 ziotych

oraz catkowity doch6d w kwocie 10 595 594,30 ziotych,

1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego

o kwote 4 632 023,90 ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu Srodkdéw pienieznych

o kwote 12 127 153,89 ztotych,
1.6.1.5. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajgcych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 6 /
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CZzESC ANALITYCZNA

I.7. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa tys. z1 5[;?;:;.,-3 tys. 21 st,;,ﬂ;;:;”a 201 (3022)012
A. AKTYWA TRWALE 38 202,4 33,7% | 39916,2 37,0% -4,3%
1. Wartosci niematerialne 2 446,3 2,2% 41791 3,9% -41,5%
2. Rzeczowe akiywa trwale 13927,8 12,3% 13 580,8 12,6% 2,6%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dlugoterminowe 20 693,7 18,3% 20 929,7 19,4% -1,1%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1134,6 1,0% 1226,7 1,1% -7,5%
B. AKTYWA OBROTOWE 75021,1 66,3% | 67 848,0 63,0% 10,6%
1. Zapasy 1859,3 1,6% 1453,9 1,3% 27,9%
2. Naleznos$ci krétkoterminowe 32 623,8 28,8% 31 076,0 28,8% 5,0%
3. Inwestycje krétkoterminowe 24 351,8 21,5% 12 224,7 11,3% 99,2%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 16 186,2 14,3% 23 093,5 21,4% -29,9%
Aktywa razem: | 113 223,5| 100,0% | 107 764,2| 100,0% 5,1%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zi Sm;,;:;"ra tys. 2t Sm({,[}:;j @ 201(3022)012
A. KAPITAL WEASNY 83 455,8 73,7% | 788238 73,1% 5,9%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 9983,0 8,8% 9 959,2 9,2% 0,2%
2. Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielko$é ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢
ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapital (fundusz) zapasowy 62 284,9 55,0% 62 282,5 57,8% 0,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostale kapitaty (fundusze)
rezerwowe 592,4 0,5% 7722 0,7% -23,3%
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto 10 595,6 9,4% 5810,0 5,4% 82,4%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 29 767,7 26,3% | 289404 26,9% 2,9%
1. Rezerwy na zobowiazania 5495,0 4,9% 52106 4,8% 5,5%
2. Zobowigzania dlugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 24 206,2 21,4% 23619,8 21,9% 2,5%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 66,5 0,1% 110,0 0,1% -39,5%
Pasywa razem: | 113 223,5| 100,0% | 107 764,2| 100,0% 5,1%

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A.
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1.8. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A 01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika
Wyszczegdlnienie 2013/2012(%)
tys. zt struktura (%) tys. zi struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 139 386,6 100,0% | 130 335,0 100,0% 6,9%
2. Koszly dzialalno$ci operacyjnej 129 756,0 93,1% | 124782,1 95,7% 4,0%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 9 630,6 6,9% | 5552,8 4,3% 73,4%
4. Pozostale przychody
operacyjne 25014 1,8% 1 445,6 1,1% 73,0%
5. Pozoslale koszly operacyjne 29123 2,1% 3617,1 2,8% -19,5%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 9 219,7 6,6% 3 381,4 2,6% 172,7%
7. Przychody finansowe 4217,3 3,0% 4969,3 3,8% -15,1%
8. Koszty finansowe 453,4 0,3% 1811,1 1,4% -75,0%
- w lym odsetki 179,3 0,1% 202,6 0,2% -11,5%
9. Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej 12 983,6 9,3% 6 539,6 5,0% 98,5%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Odpis wartosci firmy -1 706,9 -1,2% 0,0 0,0% 0,0%
12. Zysk (strata) brutto 11 276,7 8,1% 6 539,6 5,0% 72,4%
13. Podatek dochodowy 681,1 0,5% 729,6 0,6% -6,6%
14. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
15. Zysk I Strata netto 10 595,6 7,6% 5810,0 4,5% 82,4%
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE
01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 i
Wyszczegdlnienie 20[:1’?5?;3;':}2(& )
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Wynik finansowy 10 595,6 100,0% 5810,0 100,0% 82,4%
2. Korekly razem 6 224,3 58,7% -5731,2 -98,6% -208,6%
3. Przeplywy z dziatalno$ci
operacyjnej 16 819,9 158,7% 78,8 1,4% | 21255,6%
4. Wplywy z dzialalnosci
inwestycyjnej 3258,8 30,8% 4792,6 82,5% -32,0%
5. Wydatki na dzialalnosci
inwestycyijnej -1982,9 -18,7% | -10071,6 -173,4% -80,3%
6. Przeplywy z dzialalnosci
inwestycyjnej 12759 12,0% | -5279,0 -90,9% -124,2%
7. Wplywy z dzialalnosci
finansowej 23,9 0,2% 2,6 0,0% 810,7%
8. Wydatki na dzialalnosci
finansowej -5992,5 -56,6% | -10007,0 -172,2% -40,1%
9. Przeplywy z dzialalnosci
finansowej -5 968,7 -56,3% | -10 004,4 -172,2% -40,3%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem 12 127,2 114,5% | -15 204,7 -261,7% -179,8%

Dotyczy: ELEKTROTIM S A.
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1.10. ANALIZA WSKAZNIKOWA

1.10.1. Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
; Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos$¢ sprzedazy Y psprz e dg?_y ¥ y max 6,9% 4,3% 5,7%
. Wynik brutto/Przychody ze
Rentownosé brutto sprzedazy — e daz"y y max 81% | 50% | 68%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 7,6% 4,5% 5,6%
] Wynik netto/Srednia warto§é
Rentowno$é netto aktywéw aklyw6w ogdlem max 9,6% 5,2% 7,2%
Rentownoé¢ netto kapitalu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu
wlasnego wiasnego bez zysku e 14,0% 7% 9,9%
1.10.2. Wskazniki plynnos¢ finansowej
Wskaznik Formula wskaznika Zaleca| 2013 | 2012 | 2014
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Plynnoé¢ biezaca enerujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania | 1,4-2,0 3,05 2,79 2,97
g I r I
krotkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
aklywa finansowe + rozliczenia migdzyokresowe
Plynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 2,97 2,73 291
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan —— ;
(Nalezno$ci z tytutu dostaw i
handlowych : ; L >1,0 1,76 1,75 1,54
palesnssatinl usiug/Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ! '
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujgcy krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max | 50 748,5 | 44 118,1 | 54 726,9
pasywne
Udziat kapitalu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krotkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 44,8% 40,9% 47,8%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
: (Srednia warto$é naleznosci z tytulu dostaw i
E:::r'l‘g‘:gl :’j&ﬁ;ﬂy"’” uslug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek | - 64,0 69,4 55,7
od towaréw i uslug nalezny)
. (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytulu dostaw i
E\:vz:lfil:l:gb%ﬁ?szaﬁ . ustug*365)/(Koszly dziatalnosci operacyjnej -
b dostaw 35,u | Amortyzacja - Koszly pracy - Podatkii oplaty + - 48,4 55,5 40,8
diiach 9 Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)
1.10.3. Wskazniki sprawnos$¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formula wskaznika Zaleca | g013 | 2012 | 2014
» Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowos¢ aktywow aktywow ogolem max 1,3 1,2 1,3
Obrotowosé . . i
: Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
rzeczowego majatku rzeczowego majatku trwalego max 10,1 9,5 10,7
trwatego
: (Srednia warto$¢ materialéw*365)/(Koszty
ic:taeﬁ;g:pssf;?ach zuzycia materialéw + warto$¢ sprzedanych min 53 4,7 7,5
materiatéw)
Rotacja zapaséw
pdlproduktow i (Srednia wartos¢ polproduktéw i produkeiji w - 22 25 25
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dzialalno$ci operacyjnej ! L '
dniach
Przychodowo$¢ Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 530,0 5111 5738
Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 9




HLB¥E Audyt

1.10.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formula wskaznika Zaleca | 2013 | 2012 | 2011
f{;gi:ifnwa"'e kapitaler Kapital wlasny/Pasywa ogélem >30% | 737% | 73,1% | 72,5%
Pokrycie zobowiazar Kapitat wlasny/Zobowiazania i rezerwy na o
kapitalem wiasnym zobowigzania >45% | 280,4% | 272,4% | 263,4%
Pokrycie aktywow
dlugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwale + i
kapitalem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 210,5% | 189,8% | 234,3%
diugoterminowym
Trwalos¢ zrédel :
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogdlem max 75,3% 74,6% | 73,7%

1.11. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

1.11.1. Czynniki, ktére istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Jednostki to:

1.11.1.1. Niewielki wzrost obrotow w roku 2013 przy jednoczesnym wzroscie
rentowno$ci sprzedazy przelozyt sie na zwigkszenie zysku oraz stanu $rodkow
pienigznych. Sytuacja ta spowodowata dodatni przeplyw pieniezny z dzialalnosci
operacyjnej o istotnej warto$ci.

1.11.1.2. Zwigkszenie warto$ci zysku spowodowalo wyzszy stan kapitatow wilasnych.

1.11.2. WyZej wymienione czynniki wplynely na zmiany wartosci wskaznikéw w roku
2013 wzgledem roku 2012:

1.11.2.1. Zwiekszony zysk spowodowal wzrost wartosci wszystkich wskaznikow
rentownosci.

1.11.2.2. Zwigkszenie wartosci $rodkow pienieznych spowodowato podwyzszenie
wartosci wigkszosci wskaznikow plynnosci finansowej, co wskazuje na wysoka
zdolno$¢ Spotki do terminowego regulowania zobowigzan.

1.11.2.3. Zwigkszone obroty przelozyly sie na niewielki wzrost wartosci wszystkich
wskaznikow sprawnoéci wykorzystania zasobow.

1.11.2.4. Wzrost wartosci kapitalu wiasnego spowodowat wzrost wartoéci wszystkich
wskaznikow finansowania dziatalnosci.

1.12. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

1.12.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
wroku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 10 /
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Il. Cze$¢ szczEGOLOWA

I1.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spolki.

I1.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposob zasadny i ciagly,
za wyjatkiem zmiany — decyzji o nieaktywowaniu kosztéw prac rozwojowych
poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 roku.

11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnilo w istotnych aspektach poréwnywalnosc
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I1.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2013 roku zostaly prawidlowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald konicowych na dziers 31 grudnia 2012 roku.

I1.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Microsoft
Business Solutions-Axapta w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych
oraz zestawienia obrotow i sald ksiegi gtownej i ksigg pomocniczych.

I1.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
a dokonane w nich zapisy sg wladciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I1.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

I1.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I.1.7. Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe s3g
chronione w sposéb wystarczajgcy.

11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzacji.

I.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

I1.2.2. Planujac i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy
pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

I1.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A.
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I1.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkows, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspdtmiernosci.

I1.3.2. Wartos$ci niematerialne i prawne

11.3.2.1. W pozycji tej ujeta jest miedzy innymi wartos¢ firmy w wartosci poczatkowej
4,1 min zt powstata w zwigzku z porzgdkowaniem sytuacji w Grupie Kapitatowej - w
roku 2012 przeniesiono dzialalno$¢ operacyjng Spotki zaleznej ELEKTROMONT-
BETA S.A. do ELEKTROTIM S.A. Czg$¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA
S.A. zakwalifikowano, zgodnie wymogami MSR 36, jako warto$é firmy
przyporzadkowang zespolowi przejetych aktywéw i jest ona prezentowana
w odrebnej pozycji jako wartos$¢ firmy, zwigzana z dziataniem zespolu aktywow
przeniesionych z ELEKTROMONT-BETA S.A. Okolicznosci te zostaly uwzglednione
przy sporzgdzeniu testu na utrate wartosci udziatow ELEKTROMONT-BETA S.A. na
koniec roku 2012. W ocenie Zarzadu Spotki zmiany organizacyjne, jakie mialy
miejsce w spolce ELEKTROTIM S.A. w roku 2013 spowodowaty konieczno§é
zaktualizowania testu na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2013 roku. W zwigzku
z wynikiem testu dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy na kwote 1 707 tys.
ziotych i odpis ten zaprezentowano w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w wyodrebnionej pozycji nie pomniejszajacej zysku z dzialalnosci gospodarcze;.
Wartos¢ firmy po odpisie wynosi 2 396 tys. zlotych. Temat opisany zostat w punkcie
2 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

I1.3.3. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.3.1. Spolka w prawidiowy sposéb ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych
Srodkdw trwatych.

1.3.3.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaly zweryfikowane w roku
2012. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
Srodkdw trwalych.

11.3.3.3. Spotka korzysta réwniez ze $rodkéw trwalych na podstawie uméw leasingu
operacyjnego hie ujawniajgc tych aktywow w srodkach trwatych Spoélki (prawidtowo).

11.3.3.4. Nie stwierdzilismy wystgpowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktére
z innych powodow powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

11.3.4. Inwestycje diugoterminowe.

1.3.4.1. Obejmujg akcje w jednostkach zaleznych, wyceniane wg ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty warto$ci. W aktywach ELEKTROTIM S.A. na
dzien bilansowy ujete sg akcje MAWILUX S.A., ktérych warto$¢ bilansowa jest
nizsza od odpowiadajgcej jej wartosci aktywow netto MAWILUX S.A. o kwote 3 065
tys. zt. Na dzienn 31 grudnia 2013 r. przeprowadzono test na utrate wartosci tych
akcji, wedtug zatozen opisanych w punkcie 2 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. Wynik testu wskazuje, ze
nie wystepuje konieczno$S¢ dokonania odpisu aktualizujgcego. W ocenie Zarzgdu
Spolki zalozenia przyjete do testu sg uzasadnione.
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11.3.5. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug.

11.3.5.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spélka zinwentaryzowata wedlug stanu na
dzien 30 listopada 2013 roku. Rozliczono stwierdzone rdznice inwentaryzacyjne.

11.3.5.2. Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci
z tytulu dostaw i ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 51%
wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzier inwentaryzaciji.

11.3.5.3. Do 13 marca 2014 roku otrzymano splaty 61% salda naleznosci wykazanych
na dzien bilansowy.

11.3.5.4. Dokonane przez Spodlke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajq ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spolka.

11.3.56.5. Naleznoéci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wedlug kursu
sredniego NBP z dnia bhilansowego.

11.3.5.6. W ramach badanej probki potwierdzilismy niezaleznie 40% salda naleznosci
od jednostek niepowigzanych, potwierdzajgc, ze naleznosci wykazane sg kompletnie
i we wlasciwej wysokoSci.

11.3.6. Srodki pieniezne.

11.3.6.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy. Saldo $rodkoéw pienigznych w kasie zostalo objete spisem
z natury na dzien bilansowy. Srodki pienigzne w walucie wyceniono wedtug kursu
$redniego na dzien bilansowy.

11.3.7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

1.3.7.1. Najwiekszg pozycjg jest wyceniony szacunkowo przychéd z kontraktow
diugoterminowych otwartych na dzien bilansowy. Spoétka wycenia przychod
w oparciu o zaawansowanie prac ustalane w proporcji poniesionych kosztow
do planowanych kosztow ogdtem. Przyjete zasady wyceny i prezentacji uznajemy
za prawidlowe.

11.3.8. Kapital wlasny.

11.3.8.1. Wynik finansowy za rok 2012 przeznaczono, zgodnie z uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdinikow, na wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy. Na wyptate dywidendy przeznaczono dodatkowo cze$¢ kapitalu
rezerwowego. Zmiany kapitatbw wilasnych prawidiowo zaprezentowano w
zestawieniu zmian w kapitatach witasnych.

11.3.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug.

11.3.9.1. Spotka potwierdzata zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wedlug stanu na
dzien 30 listopada 2013 roku. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego
potwierdzenia wybranych sald zobowiazan wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013
roku. Potwierdzilismy w ten sposob zobowigzania stanowigce 47% bilansowej
wartoéci zobowigzan z tytulu dostaw i uslug. Zbadana probka potwierdzita, ze
zobowigzania sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidiowej
wysokosci.

[1.3.9.2. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
zlozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.
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11.3.10. Przychody i koszty.

11.3.10.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wilasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat. Niska efektywna stopa podatku dochodowego od oséb prawnych
wynika z otrzymanych dywidend oraz z powodu rozliczenia straty na sprzedazy akcji
Elektromont-Beta S.A. (dokonywane w latach poprzednich odpisy aktualizujgce nie
byly uimowane do podatku odroczonego z uwagi na niepewno$é co do mozliwosci
ich rozliczenia).

11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I.4.1. Informacja dodatkowa skladajgca sie¢ z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz innych informacji objasniajagcych zawiera
wistotnych aspektach kompletne dane zgodne 2z wymogami wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.

1.5, OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowoéci oraz przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

W

W

i1/
Dotyczy: ELEKTROTIM SA. 14 J//

1




HLB M2 Audyt

l1l. UwaGI KONCOWE

lIl.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
l11.1.1. Otrzymalid$my pisemne oswiadczenie Zarzadu Spétki, w ktérym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, ktore
powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby
stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

111.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

l.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski MZ Maciej Czapiewski -
éa fecrn' [ég:t’ A@ =‘CMy/
i

egly Rewident rezes Zarzgdu HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
HLB/M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podpiot uprawniony do badania

biedtych rewidentow pod numerem 10326 sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Warszawa, dnia 28 marca 2014 roku

Raport zawiera 15 stron.
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