OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu ELEKTROTIM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktorej Jednostkg Dominujacg
jest ELEKTROTIM S.A. (Spodlka lub Jednostka) z siedzibg we Wroctawiu przy
ul. Stargardzkiej 8 (kod pocztowy 54 -156, Wrocltaw), na ktére skiada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
149 083 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 7 536 tysiecy ztotych
oraz catkowity dochdd w kwocie 7 536 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 1 681 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdow pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 6 687 tysiecy ztotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
Zarzgd Jednostki Dominujgce;j.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pozn.
zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowos$ci”.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Kapitat zakladowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydzial
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 867-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, zbadalismy w roku ubieglym. WydaliSmy o tym
sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen, z uwagami objasniajacymi na temat
objecia w 2012 roku kontroli przez ELEKTROTIM S.A. nad spétkg ZEUS S.A. oraz badania
ZEUS S.A. przez biegtego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego.
Peiny tekst objasnien zamieszczony jest punkcie 1.6.1 dolgczonego do niniejszej opinii
raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- Jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.
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Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM S.A.
obejmuje dane finansowe spétek zaleznych. Sprawozdanie finansowe jednej z nich -
ZEUS S.A., podlegato badaniu przez bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego. Wielkos¢ sumy bilansowej oraz wielko$¢ przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych wspomnianej wyzej spétki
ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym (po przeksztaticeniu na zasady zgodne
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci i  przed  wylgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 11% sumy bilansowej oraz 11% przychodow
netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wytaczen konsolidacyjnych).

W trakcie roku 2013 ELEKTROTIM S.A. sprzedata 100% akcji spétki ELEKTROMONT-
BETA S.A., tracgc kontrole nad ta spdlka i wylgczajac jg z Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
i sprawozdanie z przepltywu $rodkéw pienieznych zawiera dane ELEKTROMONT-BETA
S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do dnia utraty kontroli, czyli do 29 pazdziernika 2013
roku.

W zwigzku z porzgdkowaniem sytuacji w Grupie Kapitatowej, w roku 2012 przeniesiono
dziatalnos¢ operacyjng Spolki zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A. do ELEKTROTIM
S.A. Czes¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA S.A. zakwalifikowano, zgodnie z
wymogami MSR 36, jako wartosc¢ firmy przyporzgdkowang zespolowi aktywow i od roku
2012 jest ona prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ELEKTROTIM
S.A. w odrebnej pozycji jako wartoS¢ firmy zwigzana z dzialaniem zespolu aktywéw
przeniesionych z ELEKTROMONT-BETA S.A. Wartos¢ firmy poddana zostata testowi
na utrate wartosci. W zwigzku z wynikiem testu dokonano odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy na kwote 1 707 tys. zlotych i odpis ten zaprezentowano w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw w wyodrebnionej pozycji nie pomniejszajgcej zysku
z dziatalno$ci gospodarczej. Wartos¢ firmy ELEKTROMONT-BETA S.A. po odpisie
wynosi 2 396 tys. ziotych. Temat opisany zostat w punkcie 2 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009

roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.
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przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Magiej Czapiewski /
ouy 42 (w;/ uetis 4 oy

/Kluczowy Biegly Rewident rezes/Zarzgdy/HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Podmijot uprawniony do badania
HLB M2 Audgt Sp. z 0.0., wpisany na liste sprayozdan finansowych, wpisany na liste
biegltych rewidentéw pod numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3149.

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2014 roku

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.
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. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petlna nazwa Jednostki:

ELEKTROTIM Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica:

Stargardzka 8

Miejscowosé:

Wroctaw

Kod pocztowy:

54-156

Poczta:

Wroctlaw

Telefon:

(+48 71) 38 82 480

Faks:

(+48 71) 35 14 839

Poczta elektroniczna:

sekretariat@elektrotim.pl

Adres www:

www.elektrotim.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we
Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

13.08.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000035081

Regon:

931931108

NIP:

8942460042

Przedmiot dzialalnosci wg PKD

43217 Wykonywanie instalacji elektrycznych

Kapitat podstawowy

9 983 009,00 zt

Kapitat wiasny

83 455 811,51

Wiadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spélki zgodnie ze statutem, zgtoszony

do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1.1. Wykonywanie instalacji elektrycznych.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:

1.1.2.1. Wykonywanie instalacji elektrycznych.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.3.1.1. Krzysztof Folta — 1507 % udzialu w kapitale Spélki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.2. Krzysztof Wieczorkowski — 8,22 % udzialu w kapitale Spotki i gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.1.3. Aviva OFE Aviva BZ WBK - 9,81 % udzialu w kapitale Spotki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.11.3.1.4. AMPLICO PTE S.A. — 6,41 % udzialu w kapitale Spétki iglosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.5. Mirostaw Nowakowski (z podmiotami zaleznymi) — 6,08% udziatu w kapitale
Spolki i glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.6. Pozostali akcjonariusze — 54,41 % udzialu w kapitale Spotki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. 3
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I.1.4. Nie wystgpity istotne zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia
wydania opinii.

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
[.1.5.1. Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu;
[.1.5.2. Stawomir Ciesla — Czionek Zarzadu,
1.1.5.3. Zbigniew Pawlik — Czionek Zarzadu.

1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

1.1.6.1. W dniu 23 maja 2013 roku zakonczyla si¢ wspolna kadencja Zarzadu w
skladzie: Andrzej Wiadystaw Diakun — Prezes Zarzadu, Mirostaw Nowakowski —
Wiceprezes Zarzadu oraz Dariusz Zbigniew Potetek — Wiceprezes Zarzadu. Uchwata
Rady Nadzorczej nr 24/RN/2014 z dnia 23 maja 2013 roku na kolejng kadencje
powolano Zarzgd w skiadzie: Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu, Slawomir Robert
Ciesla — Cztonek Zarzgdu oraz Zbigniew Pawlik — Czlonek Zarzgdu.

1.2. SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A.
wchodzily spétki:

B Dzien, na
. llosé Rodzaj opinii P
[+
\.:rj ::;i![a/loe glosow na Metoda wydanej o podn:‘liifuwakté spo:"ztocrliono
Nazwa walnym konsolida- | jednostkowym s STy 4
podstawo- = dail przeprowadzit sprawozda-
wym zgrorr_la- cji s'r_:rawoz aniu badanie nie
zeniu inansowym finansowe
Bez zastrzezen, z
ELEKTROTIM SA. &J;ﬂ?n"lf‘.“‘; pelna uwagami HL? MZZ ;\gd“ 31.12.2013
13 objasniajgcymi P: 20:9;
Bez zaslrzezen i
PROCOMSYSTEM | 90,01% 90,91% peina uwag AL M2 Audyt | 31122013
o objasniajgcych P: 20:0,
Bez zastrzezen, z
MAWILUX S.A. 74,36% 74,36% peina uwaga HLS M2 Audt | 31.42.2013
objasniajaca P: 204,
Bez zastrzezenni | REWIT Ksiggowi
ZEUS SA. 90,46% 90,46% pelna uwag i Biegli Rewidenci | 31.12.2013
objasniajgcych Sp. z o.0.

I.2.1. Skutki wynikajgce z uwag objasniajgcych w opiniach z badania sprawozdan
finansowych Spolek zaleznych zostaly uwzglednione podczas sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(kod pocztowy 02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr
10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckiej
41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM S.A. uchwatg nr 31/RN/2011 Rady

Dolyczy: Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM S.A. 4
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Nadzorczej z dnia 14 listopada 2011 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 027/K/2011 zawartej w dniu 20 grudnia 2011 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z o0.0., kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne
osoby uczestniczgce w badaniu spelniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 24 marca 2014 roku do 3 kwietnia 2014
roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

1.6.2. W bhadaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzgd Spolki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[.6.5. Zarzad Spétki Dominujacej podpisat w dniu 3 kwietnia 2014 roku pisemne
o$wiadczenie o  kompletnoéci, rzetelnosci i prawidtowoséci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystgpily zdarzenia, ktére moglyby wpltywac istotnie na
sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad
Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa ELEKTROTIM S.A. 5
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1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zbadaliSmy w roku
ubieglym. O sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012
wydali$my opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

~Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM S.A.
obejmuje dane finansowe czterech Spdlek Zaleznych, z ktérych sprawozdanie
finansowe jednej z nich ZEUS S.A. podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta
dzialajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego. Wielko$¢ sumy bilansowej
oraz wielkoS¢ przychodow netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji
finansowych wspomnianej wyzej spotki ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym (po
przeksztalceniu na zasady zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
przed wylgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 14% sumy bilansowej
oraz 13% przychodéw nelto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji
finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej (bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych).

W trakcie 2012 roku ELEKTROTIM S.A. nabyla akcje spotki ZEUS S.A., obejmujgc
kontrole nad tg spolkg i wigczajgc ja do Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie z cafkowitych dochodéw i sprawozdanie z przeplywu
Srodkow pienigznych zawiera dane ZEUS S.A. za okres od objecia kontroli, czyli od 1
lipca 2012 do 31 grudnia 2012.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 7/WZA/2013 z dnia 23 maja
2013 roku.

1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ziozyta
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28 maja 2013 roku.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sklada sig z:

- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume
149 083 tysiecy ziotych,

- skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie
7 536 tysiecy ztotych oraz catkowity dochéd w kwocie 7 536 tysiecy ziotych,

— skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wilasnym za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 1 681 tysiecy zitotych,

- skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkow
pienigznych o kwote 6 687 tysiecy zlotych,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. 6




3102 Audyt

— informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne
informacje objasniajgce.

1.7.2. Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dolgczyt do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Il. CzESC ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,

dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowag Grupy Kapitatowe;.

1.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa tys. zi struktura (%) tys. zt str?oi;:)u ra 2013)22)012
A. AKTYWA TRWALE 36 840,0 24,7% 36 457,0| 24,8% 1,1%
1. Wartoéci niematerialne 96,0 0,1% 206,0 0,1% -53,4%
2. Wartosé firmy 7 908,0 5,3% 9 615,0 6,6% -17,8%
3. Rzeczowe aktywa tiwale 24 837,0 16,7% 22 869,0 15,6% 8,6%
4. Inwestycje dlugoterminowe 464,0 0,3% 488,0 0,3% -4,9%
5. Inne aktywa diugoterminowe 3535,0 2,4% 3279,0 2,2% 7,8%
B. AKTYWA OBROTOWE 112 243,0 75,3% 110 266,0| 75,2% 1,8%
1. Zapasy 5526,0 3,7% 3499,0 2,4% 57,9%
2. Naleznos$ci krétkoterminowe 58 327,0 39,1% 60767,0| 41,4% -4,0%
3. Inwestycje krétkoterminowe 28 635,0 19,2% 21 956,0 15,0% 30,4%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 19 755,0 13,3% 24 044,0 16,4% -17,8%
Aktywa razem: 149 083,0 100,0% 146 723,0| 100,0% 1,6%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zt struktura (%) tys. zt str?;)l;ua 2013/2012 (%)
A. KAPITAL WEASNY 89 030,0 59,7% 87 349,0| 59,5% 1,9%
- w lym: udzialy niekontrolujgce 2 840,0 1,9% 3 068,0 2,1% -7,4%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 60 053,0 40,3% 59 374,0| 40,5% 1,1%
1. Rezerwy na zobowigzania 10 758,0 7,2% 10 540,0 7,2% 2,1%
2. Zobowiazania dlugoterminowe 555,0 0,4% 197,0 0,1% 181,7%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 48 022,0 32,2% 46 868,01 31,9% 2,5%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 718,0 0,5% 1769,0 1,2% -59,4%
Pasywa razem: 149 083,0 100,0% 146 723,0| 100,0% 1,6%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A.
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I1.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

L 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika
Wyszczegdlnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 221 612,0 100,0% | 211 379,0 100,0% 4,8%
2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 192 525,0 86,9% | 181 019,0 85,6% 6,4%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 087,0 13,1% | 30 360,0 14,4% -4,2%
4. Koszly sprzedazy 7 703,0 3,5% 6 360,0 3,0% 21,1%
5. Koszly ogéinego zarzadu 10 346,0 4,7% 9 467,0 4,5% 9,3%
6. Zysk (strata) ze sprzedazy 11 038,0 5,0% | 14533,0 6,9% -24,0%
7. Pozostale przychody operacyjne 3696,0 1,7% 2 827,0 1,3% 30,7%
8. Pozostale koszly operacyjne 5034,0 2,3% 8 010,0 3,8% -37,2%
9. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej 9700,0 4,4% | 9 350,0 4,4% 3,7%
10. Przychody finansowe 949,0 0,4% 1101,0 0,5% -13,8%
11. Koszly finansowe 875,0 0,4% 1156,0 0,5% -24,3%
12. Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci
lub czesci udzialéw jednostek
podporzadkowanych 0,0 0,0% 315,0 0,1% -100,0%
13. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 9774,0 4,4% 9 610,0 4,5% 1,7%
14. Odpis ujemnej wartosci firmy 1707,0 0,8% 0,0 0,0% 0,0%
15. Zysk (strata) brutto 8 067,0 3,6% )| 9610,0 4,5% -16,1%
16. Podatek dochodowy 1061,0 0,5% 1985,0 0,9% -46,5%
17. Udzialy niekontrolujgce 530,0 0,2% -1013,0 -0,5% -152,3%
18. Zysk / Strata netto 7 536,0 3,4% | 6612,0 3,1% 14,0%
19. Inne calkowite dochody netto 0,0 100,0% 0,0 100,0% 0,0%
20. Calkowite dochody ogélem 7 536,0 3,4% 6 612,0 3,1% 14,0%
Il.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.01.2013 - 31.12. 3 1.01.2012 - 31.12.2012 i
Wyszczegdlnienie 0 013 -31.42.201 01.01.20 20?%?;5?';2
(%)
tys. zi Struktura* (%) tys. zt Struktura* (%)
1. Przeplywy z dzialalno$ci
operacyjnej 12 968,0 172,1% 15 178,0 229,6% -14,6%
2. Przeplywy z dzialalnosci
inwestycyjnej -4 686,0 -62,2% | -10778,0 -163,0% -56,5%
3. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej -1 595,0 -21,2% | -14669,0 -221,9% -89,1%
4. Przeplywy pienigzne netto
razem 6 687,0 88,7% | -10 269,0 -155,3% -165,1%

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa ELEKTROTIM S.A.
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I.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.5.1. Rentownosé

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Rentowno$¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 5,0% 6,9% 6,0%
Rentownosé brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 3,6% 4,5% 6,7%
Rentownos$é netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,4% 3,1% 5,1%
QRS%O:\'SOSC MeHo Wynik netto/Srednia warto$é aktyw6w ogélem max 5,1% 4,6% 7,4%
Rentownosé netto Wynik netto/Srednia warto$é kapitalu
kapitalu wlasnego wiasnego bez zysku hax 8,9% 7% 11,6%
11.5.2. Plynnos¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + Srodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Plynnoé&¢ biezaca generujgce wplywy gotdwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 2,30 2,28 2,55
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznoéci krétkoterminowe + $rodki pieniezne+
rozliczenia migdzyokresowe generujace wplywy
Plynnos¢ szybka gotowkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0.6-1.0 2,19 21 2,52
rozliczenia migdzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytulu dostaw i uslug/Zobowiagzania z
handlowych tytulu dostaw i uslug >1,0 1,76 1,83 1,7
naleznosciami
: : Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe -
Kapital pracujacy rozliczenia miedzyokresowe pasywne e 63,5 61,6 66,1
Udziat kapitalu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujgcego w - rozliczenia migdzyokresowe pasywne)/Suma max 42,6% 42,0% 47,4%
aktywach bilansowa
Przeciglny okres (Srednia warto$¢é naleznosci z tytulu dostaw i
splywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 76,6 74,7 66,4
w dniach towardw i ustug nalezny)
: (Srednia warto$¢ zobowiazan z tytulu dostaw i
w:;fﬁgb%ﬁ?sz ait ustug*365)/(Koszly dzialalno$ci operacyjnej -
2 tytulu dost awa} Amortyzacja - Koszly pracy - Pod_alki i oplaty + - 57,5 57,9 45,8
uslug w dniach Podatek od towaréw i uslug naliczony przy
zakupach)
11.5.3. Sprawnos$¢ wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowo$¢ aktywow aktywéw ogdlem ax L5 15 15
Obrotowo$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
majatku trwatego rzeczowego majatku trwalego max 93 10,4 Ha
(Srednia warto$¢ materialéw*365)/(Koszty
Rotacja zapaséw zuzycia materiatéw + wartos¢ sprzedanych min 9,4 9,7 12,2
maleriatéw w dniach materialéw)

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A.
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11.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
S{;ig;?nwame kapitalem Kapitat wiasny/Pasywa ogélem >30% 59,7% 59,5% 64,5%
Pokrycie zobowigzan Kapital wlasny/Zobowigzania i rezerwy na
kapitalem wiasnym zobowigzania >45% 148,3% | 147,1% | 181,8%
Pokrycie aktywdéw ;

: Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o
dlugoterminowych Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% 251,1% | 246,4% | 273,6%

kapitalem dlugoterminowym

Trwato§¢ Zrédet .
finansowania Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogdlem max 62,1% 61,2% 66,3%

I1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.6.1. Czynniki, ktore istotnie wplywaja na wynik i sytuacje Grupy w roku 2013 to:

11.6.1.1. Wzrost obrotéw, ktéry przetozyt sie zwiekszenie wartosci przychoddw, kosztow
i zapasow;

[1.6.1.2. Znacznie nizsza strata na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w stosunku do
roku poprzedniego, zwigzana gtownie ze skutkami utworzenia i rozwigzania rezerw
(zwigzanych ze sporami i ryzykami gwarancyjnymi), co przetozyto sie na wzrost zysku
operacyjnego w roku 2013 wzgledem roku 2012.

11.6.1.3. Mniejsza niz w roku 2012 wartos¢ przychodéw z wyceny kontraktow na dzien
bilansowy zwigzana z rozliczeniem kontraktéw co przelozyto sie na spadek wartosci

krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych a z drugiej strony wzrost stanu $srodkéw
pienieznych.

[1.6.2. Powyzsze czynniki spowodowaty w roku 2013 wzgledem roku 2012:

11.6.2.1. Zwiekszenie wartosci zysku netto przetozyto sie na wzrost wartosci wiekszosci
wskaznikow rentownosci.

11.6.2.2. Obnizenie wartosci niektorych wskaznikow plynnosci oraz wskaznikow
finansowania dziatalnosci. Pomimo tego, wskazniki te nadal wykazujg warto$ci znacznie
wyzsze od wartosci zalecanych, co wskazuje na wysokg zdolnosé Grupy Kapitatowej

do terminowego regulowania zobowigzan i wysokie bezpieczenstwo prowadzonej
dziatalnosci.

I.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spotki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesiecy od 31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dzialalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM S.A. 10
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lll. CzESC szczEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

lI.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spoétek wchodzgcych w sklad Grupy
Kapitalowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem
jednostki, nad ktérg Jednostka Dominujgca utracita kontrole w ciggu 2013 roku, to jest:

[1.1.1.1. ELEKTROMONT-BETA S.A., ktérej dane w zakresie sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywoéw pienieznych sa wigczone
do konsolidacji za okres od 1 stycznia 2013 do dnia utraty kontroli, czyli do 29
pazdziernika 2013 roku.

lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l11.2.1. W punkcie 2 i 5 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakornczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.
Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), aw zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

I11.2.2. Polityke rachunkowo$ci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
w sposéb ciagly za wyjgtkiem zmiany — decyzji o nieaktywowaniu kosztéw prac
rozwojowych poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 roku.

[11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalno$¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

l1.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych sporzadzane
zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych sg w istotnych aspektach
zgodne z politykg rachunkowosci jakg stosuje Jednostka Dominujgca. Wystepujace
niezgodnosci sg nieistotne lub zostaly skorygowane w procesie konsolidacii.

lI1.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

l.3.1. W zwigzku z porzadkowaniem sytuacji w Grupie Kapitatlowej, w roku 2012
przeniesiono dziatalno$¢ operacyjng Spotki zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A. do
ELEKTROTIM S.A. Cze$¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA S.A.
zakwalifikowano, zgodnie wymogami MSR 36, jako warto$¢ firmy przyporzadkowana
zespolowi aktywow i od roku 2012 jest ona prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym ELEKTROTIM S.A. w odrgbnej pozycji jako wartosé firmy zwigzana z
dziataniem zespotu aktywéw przeniesionych z ELEKTROMONT-BETA S.A. Wartoé¢ firmy
poddana zostala testowi na utrate wartosci. W zwigzku z wynikiem testu dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy na kwotg 1 707 tys. ztotych i odpis ten zaprezentowano w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wyodrebnionej pozycji nie pomniejszajacej zysku
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z dziatalnosci gospodarczej. Warto$¢ firmy ELEKTROMONT-BETA S.A. po odpisie wynosi
2396 tys. ziotych. Temat opisany =zostat w punkcie 2 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

111.3.2. W trakcie 2013 roku Jednostka Dominujgcg sprzedata cato$¢ posiadanych akcji
spotki ELEKTROMONT-BETA S.A., jednak z uwagi na fakt, ze warto$¢ firmy w czesci
dotyczacej akcji tej spolki zostala objeta w catosci odpisem w latach poprzednich, jej
sprzedaz w roku badanym nie wplyneta na zmiane wartosci firmy w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

I11.3.3. Jednostka Dominujgca dokonata testow na utrate wartoSci nabytych jednostek
zaleznych, dla ktérych przy rozliczeniu nabycia zostala ujawniona wartosé firmy.
Przeprowadzenie testow nie wykazato potrzeby odpisania wartosci firmy, poza wyzej
opisanym odpisem wartosci firmy ELEKTROMONT-BETA S.A.. Gloéwne zatozenia co do
prognoz dla testow na utrate wartoSci Jednostka Dominujaca przedstawia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach
W nocie nr 21.

lll.4. KAPITAL. WEASNY

[11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2013 roku stan
kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatdw wilasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym.

l1I.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapital udziatowcédw mniejszosciowych
wynosi na dzien 31 grudnia 2013 roku 2840 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacjg
konsolidacyjna.

111.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

[11.6.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wylgczenia:
111.6.1.1. kapitalowe (udzialy i kapitaly wiasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
111.6.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
111.6.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),

I11.6.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w
wartoéci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

l11.7. SPRZEDAZ AKCJI W SPOLCE PODPORZADKOWANE.J

.7.1. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa zbyta
wszystkie posiadane akcje ELEKTROMONT-BETA S.A. Informacje w tym zakresie
przedstawiono w punkcie 20 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Skutki i wynik na transakcji sprzedazy prawidtowo ujeto w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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111.8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJ! KONSOLIDACYJNEJ

l1.8.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegoélnosci
dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

[11.9. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.9.1. Struktura aktywéw | pasywdow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.10. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

I1.10.1. Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjnag.

111.11. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI

[11.11.1. Sprawozdania wszystkich spotek Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM S.A. objete
zostaly konsolidacjg metoda peing.

11.12. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[11.12.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow zostalo sporzgdzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreSlonymi w  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej.

I11.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku zostaly sporzadzone we
wszystkich  istotnych  aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

l11.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

[ll.14.1. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z
2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje
pochodzgce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne.
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IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymali$my pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa
lub przepisoéw, ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub moglyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac innego biegtego
rewidenta Pana Michala Rudowskiego nr 11046 dziatajgcego w imieniu REWIT
Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 101, ktéry zbadat sprawozdanie finansowe
ZEUS S.A. Wyniki badania sprawozdania finansowego ZEUS S.A. wykorzystaliSmy przy
badaniu  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM S.A. Wielko§¢ sumy bilansowej oraz wielko$¢ przychodéw netto ze
sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji finansowych wspomnianej wyzej spotki
ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym (po przeksztalceniu na zasady zgodne
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci i  przed  wytaczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 11% sumy bilansowej oraz 11% przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji finansowych ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej (hez dokonywania
wylgczen konsolidacyjnych).

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski /
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Kluczpwy Biegly Rewident Prezeg Zarzgdy HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadzajgcy badanie w imieniu ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podmiot uprawniony do badania
biggtych rewidentéw pod numerem 10326 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotdéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2014 roku
Raport zawiera 14 stron.
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