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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
PIERWSZEGO KWARTALU 2014 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
WYDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

W pierwszym kwartale 2014 roku widoczne byly dalsygnatyswiadczce o poprawie koniunktury
na rynku krajowym. Dzki temu we wszystkich segmentach biznesowych prayglze sprzedsy w
kraju wzrosty a w jednym bylty na podobnym do zegateoku poziomie. Podobnie jak w 2013 roku,
.motorem” nagdowym sprzedsy jest eksport, ktory wzrést od 10 do ponad 300%aleznosci od
segmentu. Najwksze wzrosty sprzedg na rynkach zagranicznych notowang sa rynkach
niemieckim, wtoskim i czeskim. W pierwszym kwaetdGrupa Kapitatowa ogineta 412,9 min z
skonsolidowanych przychodéw ze sprzadaraz 30,8 min zt skonsolidowanego zysku netto. W
zakresie dziataln@i operacyjnej grupa kapitatlowa realizowata gasfce zadania:

1. Kontynuacja projektow inwestycyjnych w poszczegéimgegmentach biznesowych,

2.Rozwdj oferty produktowej we wszystkich jednostkdmbnesowych, szczegolnie w zakresie
produktow o wekszym poziomie przetworzenia,

3.Rozszerzenie wspoétpracy z gdzynarodowymi klientow w brary spazywczej (Nestle i
Unilever) oraz rozwoj sprzedip do segmentwzywnosci szybko rotujcej w oparciu o
wielowarstwowe folie barierowe w Segmencie Opako®@atkich

4.Segment Systemo6w Aluminiowych (Aluprof S.A.) pozyskat w pierwszym kwartale szereg
projektéw budowlanych, na ktérych instalowane beda rozwigzania systemowe (fasady,
okna i drzwi). Byly to m.in. : hotel Mercury (Grynia), Waterfront (Gdynia), Centrum
Energetyki AGH (Krakéw), Dworzec PKP LédZz Fabryczna (Lo6dZ), Bonarka Office
(Krakéw), CH Ogrody (Elblag), Hipo Arena (Samorin, Stowacja), port lotniczy (Nairobi,
Kenia), Petrom City (Bukareszt, Rumunia), Szpital Sw Bernarda (Londyn, Wlk. Brytania),
biblioteka uniwersytecka (Nottingham, WIk. Brytania), kompleks biurowo-hotelowy
(Londyn, WIk. Brytania)

5.W pierwszym kwartale poprawita sie zyskowno$¢ operacyjna w Segmencie Ustug
Budowlanych. Ze wzgledu na trudna sytuacje na rynku budowlanym w kraju segment
ten bazuje w biezacym roku na projektach drogowych (montaz ekranéw akustycznych)
oraz obiektowych projektach za granica.

Ponadto w okresie pierwszego kwartatu miaty miejsast:pujace wydarzenia:

6 lutego — ogtoszenie prognoz na 2014 rok.
6 lutego — rekomendacja zadu dot. wyptaty dywidendy za 2013 rok w wysé&o/ zt na akgj.

11 lutego — Alupol Packaging S.A., spotka w 100%ezea od Grupy Kty S.A., otrzymala nowe
zezwolenie na prowadzenie dziatadoio gospodarcze] na terenie Katowickiej Specjalngjef$
Ekonomicznej (zezwolenie nr 382 z dnia 11.02.2@ik4) w oparciu o planowane przegsrigcie, w
ktérego skltad wchodz m.in.: uradzenie typu ekstruder tandem wraz zadeeniami do druku,
laminacji i konfekcjonowania (m.in. giia) opakowa gigtkich. Projekt ten &dzie take obejmowat
modernizag i rozbudow istniepacych hal produkcyjno-magazynowych wraz z infrasingk
techniczno-technologican Cala inwestycja dulzie realizowana na terenie istaigggo zaktadu w
KSSE w Tychach w latach 2014-2016, a jej wa&rtavyniesie od 44 do 66 min zi. Powsza
inwestycja wychodzi naprzeciw oczekiwaniom rynkuzakresie zwjkszenia mocy produkcyjnych
Segmentu OpakowuigGietkich i jest zgodna z jego diugookrespsirategi rozwoju.

31 marca — podwgzenie przez zagd Grupy Kety S.A. rekomendacji dot. Wyptaty dywidendy z 7 zt
na 10 zt na akej
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OPIS CZYNNIKOW [ ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE
PIERWSZEGO KWARTALU 2014 ROKU.

W trakcie pierwszego kwartatu 2014 roku nie wpdy inne niz wskazano w punkcie 11 - 15
dodatkowej informacji do sprawozdania finansoweggtptne czynniki czy te zdarzenia, w
szczegolnéci o nietypowym charakterze, mag znacgcy wplyw na osigniete wyniki finansowe.

CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE PIERWSZEGO
KWARTALU 2014 ROKU:

Poziom popytu na produkty spotki

W pierwszym kwartale spotki grupy kapitatowej odigzpoprawe sytuacg na krajowym rynku oraz
utrzymupcy Sk poprawe sytuacji na rynkach zagranicznych. Zrealizowaneta$ei przychodow ze
sprzeday przedstawiaty ginastpujaco:

Segment Wyroboéw Wyciskanych — 162,5 min zt (+28%)rost w kraju, wzrost na rynkach

zagranicznych,

Segment Systeméw Aluminiowych — 135,7 min zt (+28)grost w kraju, wzrost na rynkach
zagranicznych,

Segment Ustug Budowlanych — 40,9 min zt (+23%)zyitranie zesztorocznego poziomu w kraju,
wzrost na rynkach zagranicznych,

Segment Akcesoribw Budowlanych — 8,5 min zt (+40%}rost w kraju, wzrost na rynkach

zagranicznych,

Segment OpakowaGietkich — 101,7 min zt (+9%), wzrost w kraju, wzrast rynkach zagranicznych,

Kursy walutowe

Wg szacunkdéw zasdu ok. 50% skonsolidowanych przychodow ze sprzggiest realizowane w
ztotdwkach natomiast ok. 49% stanowi sprzedanominowana w EURO. Pozostate 1% stanowi
sprzeda rozliczana w walucie amerykskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 35% kosztovkaszty
ponoszone w USD, 20% to koszty denominowane w EUR& ok. 45% kosztéw to koszty
ztotbwkowe. Z punktu widzenia dziataked operacyjnej w okresie pierwszego kwartatu pozyty
efekt miato umocnienie EUR w stosunku do USD z poui 1,36 do 1,38 w przegu omawianego
okresu. Kurs EUR w relacji do krajowej waluty pagié znacznym wahaniom w przedziale 4,13 —
4,25 w zalenosci od rozwoju sytuacji politycznej na Ukrainie. Pkaohiec kwartatu ustabilizowatesi

w poblizu 4,20

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitalowej stanown ok. 35 % catkowitych jest aluminium,
zlom aluminiowy, oraz tana i blacha aluminiowa. Grupa kapitatlowa jest zateraona na ryzyko
wzrostu cen tego surowca zwlaszczahie posiadazadnego wpltywu na ksztattowanie; sten na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ktére stanowbaz cenows do zawieranych przez spétki grupy
kapitatowej kontraktéw na dostawy aluminium. W awanym okresie notowania aluminium spadaty
na poczatku kwartatu z poziomu 1800 USD/t do poziomu 16880D4&. W drugiej czéci kwartatu
nastpito odbicie i powr6t do poziomu 1800 - 1850 USMmiany cen surowca w krétkim okresie
moga wplywaé na rentowng&t dziatalngci, szczegdlnie w Segmencie Wyrobow Wyciskanych,
poniewa ceny przenoszonea na klientdbw z pewnym opdieniem (1-2 miegky). Czynnikiem
stabilizupcym osagane wyniki g zawarte transakcje zabezpieazaj zakupy aluminium (kontrakty
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futures), ktorych wynik przy gwattownych spadka@mnanetalu nawiatowych gietdach jest ujemny
natomiast w odwrotnej sytuacji (wzrosty cen metg@gneruy” wynik dodatni.

Poziom zadienia

Na koniec pierwszego kwartatu grupa kapitatowa gudesia 36,2 min zt kredytow diugoterminowych i
204,2 min zt kredytoéw kréotkoterminowych. 17% wadiokredytow jest utrzymywane w walutach
obcych (16% w EUR i 1% w USD) co ma wplyw na ractiuzyskow i strat poprzez comiesim
wycere wptywu zmian kursow EUR i USD na wastokredytu. Niewielkie ostabienie krajowej waluty
w pierwszym kwartale miato negatywny wptyw na wynikedtug szacunkéw zagdu wyniosto ono -
0,3 min zt.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] JEDNEGO
KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewaesiiz w drugim kwartale popyt na produkty poszczegdlnych
segmentow édzie ksztattowat si w nasgpujacy sposéb (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobdw Wyciskanych - wszy

Segment Systemow Aluminiowych - wszy

Segment OpakoweGigtkich — wyzszy

Segment Ustug Budowlanych - wszy

Segment Akcesoriow Budowlanych - #sgy

Kursy walutowe

Biorac pod uwag pozycje walutow grupy kapitatowej ewentualne umocnieni ztotegdetiR bydzie

dziatalo negatywnie dla poziomu sprzegla marz. Dlatego tez zand Grupy Kety S.A. zamierza
nadal utrzymywa cze$¢ zadhwenia w walutach obcych. Ewentualne dalsze umommi&i/RO w
stosunku do USDdulzie miato z kolei charakter pozytywny.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzad Grupy Kety S.A. zaktadaz iceny aluminium utrzymajsie na poziomie ok 1800 - 1900 USD
za torg w perspektywie najbiszych kilku miesicy. Zarad przypomina jednakze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME gewptyraé¢ na przejciowe pogorszenie rentowse ze
wzgledu na fakt z podwyzki cen produktow $ wprowadzane na rynek z jedno- pottorangieznym
op&nieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Laés#iej Gietdzie Metali. C&¢ pozycji
jest rownig systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 -mikBkcy, przy czym poziom
zabezpieczenia wahagsod 20 do 50% pozycji na dany migsi Przy cagle spadajcych cenach
metalu poziomy zabezpiedzea wyzsze nk aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transekci
zabezpieczafych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie wsZtach surowca poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach. W przypadku wzrostu cen sytuacjapstotna.

Poziom zadienia

Zarzad szacuje, 7 poziom zadlienia w przecigu najblizszych trzech miesty nie zmieni sj w
poréwnaniu ze stanem na koniec marca 2014 rokudZ@eany wzrost nagbi po wyptacie
dywidendy (szacunkowo w Il kwartale) o ok 90 min z
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WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZAC]JI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W okresie trzech miesiy 2014 roku nie wyspity zdarzenia skutkge zmianami w strukturze grupy
kapitatowej.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W zwiazku z dokonanym przez Ospblprawnior, zapisem na 300 (stownie: trzysta) obligacji sBrii
oraz jednoczesnym zapisem na 300 (stownie: trzyaka)i serii E wyemitowanych na podstawie
uchwaty 15/06 WZA Grupy Kty S.A. z dnia 11 maja 2006 rokugdacych elementem realizacji
programu motywacyjnego dla kadry mepedtkiej Grupy Kty i spotek zalenych (Osoba
Uprawniona) Spoétka odkupita obligacje od Osoby Wgrimnej po cenie wykupu réwnej ich wastd
nominalnej tj. 0,01 zt ( jeden grosz) i umorzytadwiu 15 stycznia 2014 roku 300 (stownie: trzysta)
obligacji serii D. Transakejdokonano za poednictwem Powiernika emisji obligacji serii D, tzn
Domu Maklerskiego mBanku.

W zwiazku z dokonanym przez Ospb/prawniory zapisem na 750 (stownie: siedemsetgziesat)
obligacji serii D oraz jednoczesnym zapisem na @0wnie: siedemset @idziesit) akcji serii E
wyemitowanych na podstawie uchwaty 15/06 WZA Grufsty S.A. z dnia 11 maja 2006 roku,
bedacych elementem realizacji programu motywacyjnega kidry menezerskiej Grupy Kty i
spotek zalenych (Osoba Uprawniona) Spétka odkupita obligaaje@soby Uprawnionej po cenie
wykupu réwnej ich wartéci nominalnej tj. 0,01 zt ( jeden grosz) i umorzyadniu 20 stycznia 2014
roku 750 (stownie: siedemsekpiziesiat) stownie: trzysta) obligacji serii D. Transakagokonano za
posrednictwem Powiernika emisji obligacji serii D, tZzdomu Maklerskiego mBanku.

W zwigzku z emisjg obligacji serii E, F i G z prawem pierwszenistwa do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii F (Spo6tka informowata o tym w RB nr 41/2009 z dnia 15.10.2009r.) bedacych
elementem realizacji programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Grupy Kety i spotek
zaleznych (Osoby Uprawnione) oraz faktem nie przyznania czesci obligacji serii ,E" i "F"
Osobom Uprawnionym, Spétka wykupita w dniu 24 stycznia 2014 roku od Powiernika, tj. Domu
Maklerskiego BZWBK S.A. z siedzibg w Poznaniu obligacje serii "E" w ilo$ci 22.900 (dwadzie$cia
dwa tysigce dziewiecéset) sztuk o tacznej wartoSci nominalnej 229 zt i obligacje serii "F" w ilo$ci
22.900 (dwadziescia dwa tysigce dziewieéset) sztuk o tacznej warto$ci nominalnej 229 zt.
Obligacje te zostaty umorzone.

W zwigzku z dokonanym przez Osoby Uprawnione zapisem na 4050 (stownie: cztery tysiace
pieédziesigt) obligacji serii D oraz jednoczesnym zapisem na 4050 (stownie: cztery tysiace
piecdziesiat) akcji serii E wyemitowanych na podstawie uchwaty 15/06 WZA Grupy Kety S.A. z
dnia 11 maja 2006 roku, bedacych elementem realizacji programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej Grupy Kety i spétek zaleznych (Osoba Uprawniona) Spo6tka odkupita obligacje od
0Os6b Uprawnionych po cenie wykupu réwnej ich warto$ci nominalnej tj. 0,01 zt ( jeden grosz) i
umorzyta w dniu 11 lutego 2014 roku 4050 (stownie: cztery tysiace piec¢dziesiat obligacji serii D.
Transakcje dokonano za posrednictwem Powiernika emisji obligacji serii D, tzn. Domu
Maklerskiego mBanku.
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STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE REALIZAC]JI ZYSKU
PROGNOZOWANEGO NA ROK 2014.

Zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w dnilutgo 2014 roku.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY
GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO,
TJ. NA DZIEN 31.03.2014 ROKU.

31-03-2014 31-03-2014 31-12-2013 31-12-2013
Ilos¢ akcji/glosow % udzialéow Ilos¢ akcji/glosow % udzialéow
OFE Aviva 1691276 18,11% 1691 276 18,14%
OFE ING 1610534 17,25% 1610 534 17,27%
OFE PZU Zlota Jesie 921 000 9,86% 921 000 9,88%
OFE Bankowy PKO BP 586 929 6,29% 586 929 6,30%
Pozostali 4527 849 48,49% 4513749 48,41%
Razem 9 337 588 100% 9 323 488 100%

WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY 0SOB ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 24.04.2014 ROKU.

Zgodnie z przekazanymgwiadczeniami na dzie31 grudnia 2013 r. osoby zadzahce Spotlg byty
w posiadaniu 110 575 akcji zwyklych na okaziciela® KETY S.A. w tym: Prezes Zasgdu 95 100
akcji, Cztonek Zaradu 15 475 akciji.

Ponadto na podstawie uchwaly nr 2/09 oraz 3/09 Waczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy
Kety S.A. z dnia 14 palziernika 200 ztonkowie zaradu posiadaj prawa:

1)do nabycia 40 600 szt. obligacji serii F z prawaarwszaéstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii F , w tym Prezesi Zatin — 25 300 szt., Czlonek Zadu - 15 300 szt.

2)do nabycia 40 600 szt. obligacji serii G z prawaargszéstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii F , w tym Prezes Zaalm — 25 300 szt., Cztonek Zadu - 15 300 szt.

Kolejny program motywacyjny zostat uchwalony na WZpo6tki w dniu 29 maja 2012 roku. Na jego
podstawie w dniu 6 wrZeia 2012 roku Rada Nadzorcza przyznata prawo dyaal27 280 szt.
obligacji serii H z prawem pierwsistwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela s&ii, w tym
Prezesowi Zargdu — 17 000 szt., Czionkowi Zadu - 10 280 szt. W dniu 10 czerwca 2013 roku
Rada Nadzorcza przyznata prawo do nabycia drugiepzy programu w ikei 27 280 szt. obligacji
serii H z prawem pierwsgastwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela s&ij w tym Prezesowi
Zarzmdu — 17 000 szt., Czionkowi Zadu - 10 280 szt.

Osoby nadzordipe nie posiadaty akcji Grupyey S.A
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WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE].

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalch w okresie pierwszego kwartatu 2014 roku nie
wszczto ani nie prowadzono przedhdami ani organami administracji publiczne] ppstwai
dotycacych zobowizan lub wierzytelngci Emitenta lub jednostek od niego zadgch, ktérych
taczna wartéc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emigent

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku miaty ndejsransakcje z podmiotami paanymi,
ktorych warté¢ w okresie od poegku roku obrotowego przekroczyta wymm w ziotych
réwnowartd¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje aretkterze typowym i rutynowym,
ktorych charakter i warunki wynika biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostki od niego zaiee.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI W
PIERWSZYM KWARTALE 2014 ROKU

Emitent i jednostki od niego zaidee nie udzielaty w pierwszym kwartale 2014 rokugoaen kredytu,
pozyczki lub gwarancjidcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatlows)j jednostce zahaej
od tego podmiotu, ktérychdzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych temia.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]JI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym spradamznu finansowym wraz z
dodatkowymi informacjami i obgaieniami a take informacjami zawartymi w niniejszym
dokumencie brak jest innych informacji ktére zdamiEmitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiamwaz informacje, ktéreasstotne
dla oceny maliwosci realizacji zobowjzan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkéw zadu

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czionek Zarzdu




GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

Komentarz Zargdu Grupy Kty SA dosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowa okres trzech migsy
zakaiczonych dnia 31 marca 2014 roku

Kety, 24 kwietnia 2014 r.




