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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O ERGIS-EUROFILMS S.A.

1.1.Charakterystyka dziatalnosci Spétki.

ERGIS-EUROFILMS S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy ERGIS, w ktérej skiad wchodzg réwniez nastepujace podmioty
zalezne: MKF-Ergis Sp. z 0.0, MKF-Ergis GmbH, Schimanski-Ergis GmbH, Flexergis Sp. z 0.0., CS Recycling Sp. z 0.0,
Numeratis Sp. z 0.0, Transgis Sp. z 0.0., Erg-Pak Sp. z 0.0., Lonni Sp. z 0.0. oraz podmiot stowarzyszony Tromar Sp. z 0.0.

Nazwa:
Siedziba:
Sad rejestrowy:

Nr KRS:

Podstawowa dziatalno$¢ wg PKD:

Sektor wg klasyfikacji GPW.
Czas trwania Spétki:

ERGIS-EUROFILMS S.A.

Warszawa ul. Tamka 16

Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w

Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

0000057820

2221 2- Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tw. sztucznych.
2222 Z - Produkcija opakowart z tworzyw sztucznych

2223 Z - Produkcja wyrok6w dla budownictwa z tworzyw sztucznych
2229 Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych
przemyst inne

nieoznaczony

Akcje Spétki ERGIS-EUROFILMS S.A. notowane sa na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie od dnia 12 czerwca

2006 roku.

ERGIS - EUROFILMS S.A.



Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalno$ci Spétki w 2013 roku

1.2.Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Spétki. Inwestycje kapitatowe i finansowe Spotki.

Schemat organizacyjny Grupy - stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

ERGIS-EUROFILMS S.A.
- jednostka dominujaca

SPOLK| ZALEZNE

Flexergis Sp. z o.0.

100 % udziatu w kapitale

CS Recycling Sp. z 0.0.

90,2 % udziatu w kapitale

Numeratis Sp. z o.0.
99,9% udzialu w kapitale
(udziat bezp. E-E S.A.: 97,5%)

MKF-Ergis Sp. z 0.0.
99,9% udziatu w kapitale

(udziat bezp. E-E S.A.: 60,2%)

Transgis Sp. z o.0.

|

SPOLKA STOWARZYSZONA

Tromar Sp. z 0.0.
48,1% udziatu w kapitale

LONNI Sp. z 0.0.

94 6% udziatu w kapitale

MKF-Ergis GmbH

99,7% udziafu w kapitale
| (udziat bezp. E-E S.A.: 94,9%)

Schimanski-Ergis GmbH

99,7 % udziatu w kapitale
(udziat bezp. E-E S.A.: 94 9%)

71,1% udziatu w kapitale

Erg-Pak Sp. z 0.0.

(spotka posrednio zalezna)
100% udzialu Transgis

W 2013 roku mialy miejsce zmiany nazw spéiek zlokalizowanych na terenie Niemiec. Spétka MKF-Folien Minderjahn & Kiefer

GmbH zmienita nazwe na MKF-Ergis GmbH, natomiast spétka Schimanski GmbH na Schimanski-Ergis GmbH.

Dane dotyczace jednostek powiazanych kapitatowo z ERGIS-EUROFILMS S.A.

ERGIS - EUROFILMS S.A.




Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalno$ci Sp6tki w 2013 roku

.. . Udziat w
Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalno$ci ?:’VEZL;Q’BZ": ﬂgz;zl‘: catkowitej
Wy 89 P liczbie gtoséw
Flexergis Sp. z 0.0. (No Produkcja i sprzedaz KRS nr 132288, Xlil
Sacz) gis Sp. z 0.0. wy wyrobdw poligraficznych w Wydziat Gospodarczy
a oparciu o technologie KRS, Krakow-Srodmiescie 100 % 100 %
fleksodruku i druku
offsetowego.
Produkcja i sprzedaz folii KRS 372705 Xl Wydziat
MKF-Ergis Sp. 2 0.0. twardyeh PVC, PVCIPE | G“{;\‘,’:;'Z‘;ZxaKRs 99,9% * 99,9% *
Produkcja i sprzedaz folii Handelsregister des
e . twardych PET, dystrybucja Amtsgerichts 0/ *x 0
MKF-Ergis GmbH (Berlin) ¢ ardyeh PVC | PVCIPE Charlottenburg, 99.7% 99,7%
HRB 18969 B
. N Produkcja i sprzedaz Handelsregister des
(Sggl'm”s""'srg's GmbH laminatéw z twardej foli Amtsgerichts Schwerin, 99,7% ** 99,7% **
PET/PE HRB 5360
Doradztwo gospodarcze i KRS 281548 Xl Wydziat
LONNI! Sp. z 0.0. inne ustugi, w tym Gospodarczy KRS o o
(Warszawa) dziataino$¢ agencyjna i Warszawa 94.6% 94.6%
holdingowa
. Prowadzenie ksiag KRS 38383 VIl Wydziat
T(r:lrt:)Tuzr)atls Sp.zoo. rachunkowych i obsiuga Gospodarczy KRS, 99,9% *** 99,9% ***
kadrowo-ptacowa Toruh
. . KRS 195191 XIl Wydziat
CS Recycling Sp. z 0.0. Recykling tworzyw Gospodarczy KRS, dla m. 90.2% 90,2%
(Warszawa) sztucznych st Warszawa
. Towarowy transport KRS 71236 VII Wydziat
-((lr\l‘antfri,:z'ig.)z 0.0. drogowy, remonty pojazddw, Gospodarczy KRS, 71.1% 71,1%
a spedycja Torun
i Wynajmowanie $rodkéw KRS 37471 Vi Wydziat
Eé?asv:‘)( Sp.zo.0. transportu Gospodarczy KRS, 71 14% **** 71,1% **
Wroclaw
Produkcja i sprzedaz KRS 172960 VI Wydziat
;rcr)c{)::vaar)Sp. zo.o. chemikaliow organicznych Gospodarczy KRS, 48,1% 48,1%
Wroctaw

* ERGIS-EUROFILMS S.A. posiada 60,2 % udziatow MKF-Ergis Sp. z 0.0., pozostate 39,8 % udzialow w tej spbice posiada
MKF-Ergis GmbH. Tym samym udziat GK ERGIS w MKF-Ergis Sp. z 0.0. wynosi {gcznie 99,9%.

**ERGIS-EUROFILMS S.A. posiada 94,9% udziatiéw MKF-Ergis GmbH oraz Schimanski-Ergis GmbH, natomiast pozostate
5,1% udziatéw w tych spétkach posiada Lonni Sp. z 0.0.. Tym samym udziat GK ERGIS w MKF-Ergis GmbH oraz Schimanski-
Ergis GmbH wynosi tgcznie 99,7%.

**ERGIS-EUROFILMS S.A. posiada 97,5% udzialéw Numeratis Sp. z 0.0., pozostale 2,5% udziaiéw w tych spétkach posiada
Lonni Sp. z 0.0.. Tym samym udziat GK ERGIS w Numeratis Sp. z 0.0. wynosi {gcznie 99,9%.

****Spélka posrednio zalezna od ERGIS-EUROFILMS S A, w ktérej 100% udziatéw posiada Transgis Sp. z 0.0.,

W dniu 15 stycznia 2013 roku Ergis-Eurofilms S.A. objela 43 646 udziatéw nowej emisji, za cene 2.182.300 zt, a 5 lutego 2013
roku 16 644 udziatéw nowej emisji za cene 833.200 zi w CS Recycling Sp. z 0.0., prowadzgcej dzialainosé w Nowej Biatej koto
Ptocka, i stala si¢ wiekszoSciowym udziatowcem w te] spéice (90,22% udziatdw). Przedmiotem dziafalnosci spoiki
CS Recycling jest recykling tworzyw sztucznych (zwtaszcza PET). Spétka CS Recycling jest giéwnym dostawca ptatka PET,
surowca zuzywanego do produkcji tasm PET w Otawie.

Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2012 roku, zawartej ze spo6tka Foliart, spétka Ergis-Eurofilms S.A.
objeta w dniu 15 stycznia 2013 roku udzialty w podwyzszonym kapitale spotki Tapety Ergis Sp. z 0.0.. a nastepnie po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w dniu 27 marca 2013 roku sprzedata te udziaty w cenie nominalnej z odroczong
ptatnoscia..

Poza opisanymi powyzej w 2013 roku spéika nie realizowata inwestycji kapitatowych i finansowych.

1.3.0ddzialy posiadane przez Spétke. /l/
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Oddziat w WabrzeZnie — jest wiodacym w Europie Srodkowo-Wschodniej przetwérca PVC produkujacym folie, granulaty i

wyroby powlekane.

Oddzia! w Otawie — jest najwiekszym w Polsce producentem folii stretch PE, producentem folii termokurczliwej PVC i tadm PET
i PP oraz dystrybutorem folii polipropylenowej BOPP (uzywane| giéwnie do produkcji opakowan);

Oddziat w Warszawie,
Oddziat w Paryzu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. zatrudniala 403 osoby (433 osoby na dzien
31 grudnia 2012).

1.4.Kapitat zakladowy Spéiki i jego struktura.

Na dziert 31.12.2013 kapitat zakladowy ERGIS-EUROFILMS S.A. wynosit 23.661.593,40 (dwadzieScia trzy miliony, sze$éset
szescdziesiat jeden tysiecy piecset dziewiecdziesiat trzy 40/100 ziotych) i dzielit sie na 39.435989 (trzydziesci dziewieé
milionéw czterysta trzydziesci pieé tysiecy dziewiecset osiemdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii B1, C, D, E, oraz F o
wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, w tym:

1) 3.173.183 akcji zwyklych na okaziciela serii B1

2) 853.470 akcji zwyklych na okaziciela serii C

3) 4.026.653 akcji zwyklych na okaziciela serii D

4) 31.282.683 akcji zwyktych na okaziciela serii E

5) 100.000 akcji zwykiych na okaziciela serii F

Ogélna liczba gloséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosita 39.435.989.

W 2013 roku kapitat zakiadowy Spdéiki nie ulegat zmianie.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dziefi
sporzadzenia sprawozdania:

; Udziat w
Liczba Udzialw 1 o 6inej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale g "y
gtosow liczbie
zaktadowym
aloséw

Finergis Investments Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze 14 742 B70] 14 742 870 37,38% 37,38%
Otwarty Fundusz Emerytainy PZU
.Ziota Jesien” oraz Dobrowoliny

Fundusz Emerytalny PZU 7 806 967 7 806 967 19,80% 19,80%
RAZEM 22 549 837| 22 549 837 57,18% 57,18%

W okresie od daty sporzadzenia sprawozdania za 2012 rok, tj. od 25 kwietnia 2013 roku stan posiadania akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw ulegt zmianie.

W | péiroczu 2013 roku {gczny stan posiadania Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien” oraz Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego PZU zwigkszyl sie o 11.860 sztuk akcji do pozioemu 5 700 000 sztuk, a ich udziat % w ogélnej liczbie
gtoséw wzrést z 14,42% do 14,45%.

W dniu 5 grudnia 2013 roku Finergis Investments Ltd. zrealizowal na GPW w Warszawie pakietowe transakcje sprzedazy
8.480.000 szt. akcji Ergis-Eurofims S.A., w wyniku czego jego udziat w spdifce spadt z 58,89% do 37,38%. Sprzedaz ta
wynikaia z procesu zakoriczenia przez ARX Equity Partners inwestycji w Ergis-Eurofims S.A.

W dniu 5 grudnia 2013 roku Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ziota Jesien" zrealizowat na GPW w Warszawie pakietowe
transakcje kupna 1.870.000 szt. akcji Ergis-Eurofims S.A., w wyniku czego udzial kontrolowanych przez PZU funduszy w
spoice wzrési z 14,45% do 19,80%.

ERGIS - EUROFILMS S.A. ' 6
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Spdiki zalezne nie posiadajg akcji ERGIS-EUROFILMS S.A.

Spéice nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapié zmiany w proporcjach akcji, posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

W skiad kapitatu zakladowego Spétki nie wchodzg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw wlasno$ci papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez Spétke.

W Spéice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Zgodnie z posiadanymi przez Spéike informacjami na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego, tj. 25.04.2014, osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce dysponujg nastepujacymi udzialami w ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz w spéikach zaleznych:

1) Pan Stanistaw Mazgaj, Czlonek Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A. — 613.822 akcji ERGIS-EUROFILMS S.A.,
stanowigcych 1,55 % kapitatu zakfadowego i 1,55 % liczby gloséw na WZA Spdéitki. W okresie od daty sporzgdzenia
sprawozdania za 2012 rok, tj. od 25 kwietnia 2013 roku Pan Stanistaw Mazgaj zbyt 149.108 akcji stanowigcych 0,38 % liczby
gtoséw na WZA Spoiki.

Stan posiadania pozostatych akcjonariuszy, bedacych osobami zarzadzajagcymi lub nadzorujgcymi, od dnia opublikowania
sprawozdania za 2012 rok, tj. od 25 kwietnia 2013 roku nie ulegt zmianie.

1.5.Informacja o podstawowych produktach Spétki.

Zestawienie sprzedawanych produktéw zaprezentowano w ponizsze]j tabeli. Grupa produktéw folie migkkie, zaprezentowana w
nocie, obejmuje nastepujgce produkty: folie budowlane, folie okleinowe, biurowe i dekaracyjne, tkaniny powlekane i plandeki.
Grupa produktéw pozostate folie opakowaniowe obejmuja nastepujace produkty: folie termokurczliwe PVC i folie BOPP.

Warto§é Dynamika [ %] Struktura
2013 2012 2013 | 2012
Opakowania przemystowe 268610 223222 20,33% 66,06% 58,63%
Folie migkkie PVC 89 725 92555 -3,06% 22,07% 24,31%
Pozostata sprzedaz 48 257 64974 -25,73% 11,87% 17,06%
Razem przychody ze sprzedazy, z tego: 406 592 380751 6,79%| 100,00%| 100,00%
- sprzedat na rynku polskim 254 327 236 234 7,66% 62,55% 62,04%
- sprzedai na rynkach mgranicznych 152 265 144 617 5,29% 37,45% 37,96%

Na uwage zastuguje wysoka dynamika sprzedazy opakowan przemystowych (warto§ciowo o 20 %, natomiast iloSciowo 0 12%),
Jest to efekt uruchomienia nowej linii do produkcji nowoczesnej wielowarstwowej folii stretch nanoERGIS w 2012 roku.

Spadek sprzedazy folii migkkich PVC spowodowany jest zmniejszeniem przychodéw z jednego z asortymentéw (folie
dekoracyjne) o ponad 3 min z{, przede wszystkim w sprzedazy eksportowej. Przychody ze sprzedazy zaréwno krajowej jak i
zagranicznej pozostatych asortymentdw tej grupy ksztattowaly sie na poziomie zblizonym do 2012 roku. Spéika catkowicie
wycofala sig ze sprzedazy tapet oraz paneli i parapetéw , co znajduje odbicie w zmniejszeniu sprzedazy w pozycji ,pozostala

sprzedaz”.

Charakterystyka grup produktowych ERGIS-EUROFILMS S.A.:

Opakowania przemystowe

a) Folie polietylenowa stretch (PE)
Folia stretch polietylenowa (PE) to rozciggliwa folia uzywana gtéwnie do pakowania i zabezpieczania produktéw i fadunkéw o
stosunkowo duzych gabarytach (fadunki zbiorcze oraz przedmioty jednostkowe). Folia stretch jest najbardziej ekonomicznym
sposobem pakowania produktéw, z uwagi na swojg wysoka wytrzymatos¢, a takze niewielkg grubos¢. Stosowana jest przede
wszystkim przez firmy produkcyjne, handiowe oraz logistyczne.

b) Folia nanoErgis
Trzydziestowarstwowa polietylenowa folia stretch, dzieki zastosowaniu warstw nano charakteryzujgca sie unikatowymi
wiasciwosciami uzytkowymi, pozwalajgcymi klientom na znaczacy redukcje kosztéw pakowania, produkowana na pie ;j\/
/

W /l
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tego typu linii technologicznej w Europie Srodkowo-Wschodniej. Nowatorska technologia produkcji zostala opracowana we
wspéipracy laboratoriéw badawczych Ergis-Eurofilms S.A. oraz dostawcow surowca.

c) Folie termokurczliwe PVC
Folie termokurczliwe PVC uzywane sg do pakowania artykutéw wytwarzanych w wielu branzach, w tym w branzy kosmetycznej,
chemicznej, papierniczej, poligraficznej, w przetworstwie tworzyw sztucznych (m.in. produkcja zabawek), a takze przez firmy
$wiadczace uslugi pakowania oraz przez hipermarkety

d) Folie polipropylenowe typu BOPP
Folie polipropylenowe BOPP stosowane s3 bezposrednio jako material opakowaniowy lub jako czeséci skiadowe laminatéw.
Spétka nie produkuje folii BOPP, zajmuje sie jedynie jej importem (gtownie z Niemiec), konfekcjonowaniem (z uzyciem
przewijarek) oraz dystrybucja na rynku krajowym

e) Tasmy PET
Tasmy poliestrowe PET sluza do zabezpieczania wszelkiego rodzaju tadunkéw (blach falistych, konteneréw, cegiet, blokéw
betonowych, drewna, papieru i poligrafii, kartonéw itd.). Obecnie tasmy PET wypieraja stosowane niegdy$ tasmy stalowe, ze
wzgledu na lepsze walory uzytkowe.
Dodatkowo tasmy z tworzyw nie uszkadzajg zabezpieczanego fadunku, sg lzejsze niz tasmy stalowe, nie podlegajg korozji
gwarantujgc wystarczajgca odporno$¢ na dzialanie temperatur, promieniowania UV i wilgotnosci, dzieki czemu lepiej spetniajg
swoja funkcje niz produkty alternatywne.
Ponadto Spéika oferuje:

- przenoéne, zasilane bateryinie narzedzia do bezspinkowego wigzania,
- odwijaki do tasmy.

Taémy PET znajdujace sie w ofercie Spoiki sg stosowane w przemysle papierniczym, bawelnianym, materiatéw budowlanych,
przemy$le drzewnym, przetworstwie metali i wielu innych.

Folie PVC migkkie

a) Folie budowlane PVC
Folie budowlane PVC, jednowarstwowe lub zdwajane, gladkie badz ttoczone, w pewnych przypadkach drukowane, sfuzg jako
izolacje poziome | pionowe w budownictwie i przy pracach ziemnych (np. waly przeciwpowodziowe). Pozwalaja takze na
budowe zbiornikéw wodnych réznych rozmiaréw oraz na ochrong gruntéw przed zanieczyszczeniami (przemystowe lub rolnicze
zbiorniki odpadéw).

b} Folie okleinowe PVC
Folie okleinowe PVC stuza do pokrywania elementéw stolarki budowlanej (np. drzwi i parapety) oraz do pokrywania elementéw
niektérych typédw mebli.

c) Folie biurowe PVC
Folie biurowe z PVC, zaréwno bezbarwne jak i barwione, przezroczyste i kryte, pojedyncze i zdwajane, miekkie i twarde.
Stosowane gtéwnie do produkcji okladek, skoroszytow, segregatordw, wizytownikow, tzw. ofertéwek oraz innych artykutoéw
biurowych. Dodatkowe zastosowania produkowanych przez Spotke folii migkkich to zastosowania techniczne i medyczne, np. w
produkcji workéw urostomijnych.

d) Folie dekoracyjne PVC
Spoétka wytwarza folie dekoracyjne, zaréwno pojedyncze jak i laminowane z wiékning, z reguly drukowane. Folie dekoracyjne
stosowane sg giéwnie jako obrusy.

e) Tkaniny powlekane i sztuczne skéry
Tkaniny powlekane i sztuczne skéry wytwarzane sg metodg powlekania tkanin polichlorkiem winylu. Stosowane sg gtéwnie do
produkcji hal namiotowych, namiotéw, plandek samochodowych, baneréw reklamowych oraz mebli tapicerowanych.

Pozostata sprzedaz

a) Granulaty PVC
Uplastyczniona mieszanka z dodatkami uszlachetniajgcymi, ufatwiajgcymi przetwarzanie PVC i zmieniajacymi wilasciwosci
czystego PVC. Granulaty stosowane sg do produkgcji izolacji kablowych i elementéw z PVC, np. wezy, listew itd.

b) Ustugi i materiaty
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Do pozostatej sprzedazy zaliczono przychody ze sprzedazy tapet, parapetéw i paneli, ktérych sprzedaz zostata zakorczona w |
pétroczu 2013 roku.

1.6.Informacja o rynkach zbytu i zrédtach zaopatrzenia.

W 2013 roku Spoétka zawarla transakcje sprzedazy z ponad 2400 klientami. Obroty z najwigkszym z nich nie przekraczajg 3%
przychodow ze sprzedazy ogdlem. Wartos¢ sprzedazy do 10 najwigkszych kiientéw stanowi 17% przychodéw ze sprzedazy
ogblem (18% w 2012 roku), natomiast do 100 najwiekszych klientéw 58% (55% w 2012 roku). Taka struktura sprzedazy jest
charakterystyczna dla Spéki i nie ulega istothym zmianom.

Udziat sprzedazy eksportowej w 2013 wynidst 37,5%, podobnie jak w roku 2012. Spéitka eksportowata towary do 35 krajéw. W
strukturze eksportu dominuje sprzedaz do krajéw UE (94%). Ponizsza tabela prezentuje udziat wazniejszych krajéw w eksporcie
w 2013 roku:

1|Niemcy 26,5%
2|Holandia 9,9%
3|Francja 9,0%
4|Wielka Brytania 7,8%
5|Belgia 7.7%
6(Szwecja 4,9%
7|Ukraina 3,9%
8|Dania 3,7%
9[Stowacja 3,6%
10|Rumunia 3,6%

W 2013 roku Spéika kupila materiaty, towary i ustugi od okoto 1200 dostawcoéw. Zakupy od dwéch kontrahentéw przekraczaty
10% wartoéci zakupow ogdlem: zakupy od EXXONMOBIL 28% (14% w 2012 roku) natomiast zakupy od SABIC SALES
wyniosly 20% zakupdw ogétem (30% w 2012 roku). Wartos¢ zakupow u 10 najwigkszych dostawcédw stanowita 71% wartosci
zakupéw ogbdlem (66% w 2012 roku). Wigksza koncentracja zakupu, w tym wzrost {gcznych zakupédw od SABIC oraz
EXXONMOBIL wynika z uruchomienia w nowej linii do produkcji folii stretch nanoERGIS oraz zwiekszenia udzialu tego

asortymentu w sprzedazy ogbtem.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO W ERGIS-EUROFILMS S.A.
1. Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent i misjsce tekstu zbioru i zbi6r zasad tadu
korporacyjnego, na ktéry Emitent zdecydowat sie dobrowolnie i miejsce skiadowania tekstu

Emitent stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych, przyjetych uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r. wraz z pdzniejszymi zmianami (tekst
jednolity - Zatgcznik do Uchwaly Nr 19/1307/2012 Rady Gieidy z dnia 21 listopada 2012 r.). Powyzsze zasady sg dostepne na
stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych pod adresem www.corp-gov.gpw.pl oraz na stronie internetowej Emitenta
pod adresem www.ergis-eurofiims.eu..

2. Odstgpstwa od postanowien z pkt.1
Emitent:
- nie zapewnia akcjonariuszom mozliwo$ci wykonywania osobiscie lub przez peinomocnika prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej
(Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk - cz. | pkt. 12 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW?),
- nie zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo (Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gieldowych - cz. Il ust.1 pkt. 9a) ,Dobrych Praktyk Spéiek Notowanych
na GPW"),
- nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronne] komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac¢ si¢ w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad (Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy - cz. IV
ust.10 ,Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW"),
Powyzsze odstepstwa majg charakter trwaty | wynikajg z braku zainteresowania akcjonariuszy takg formg udziatu w walnym
zgromadzeniu i zapoznawania sie z jego przebiegiem..
Dyskusji moze podlegac takze, czy udzial kobiet wykonujgcych funkcje zarzadcze i nadzorcze wyczerpuje oczekiwania
punktu 9. ,Rekomendaciji dotyczacych dobrych praktyk”.

3. Opis gtéwnych cech systemu kontroli wewnetrzne| i zarzadzania ryzykiem stosowanego w spétce w
odniesieniu do sporzadzania sprawozdar finansowych (jednostkowych i Grupy)

Zarzad ERGIS-EUROFILMS S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdarn finansowych.

W Spéice obowigzujg procedury i instrukcje sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz nadzoru i kontroli. Spétka korzysta z
systemu informatycznego klasy ERP, ktéry ma wbudowane kontrole systemowe, uniemozliwiajace dziatania w systemie w
sposéb nieautoryzowany. Dodatkowo, w okresach miesigcznych, dokonywana jest analiza odchylen poszczegéinych pozycii
finansowych. Ksiegi rachunkowe ERGIS-EUROFILMS S A., jak i wiekszosci spSek zaleznych, prowadzone sg przez Biuro
Rachunkowe Numeratis sp. z 0.0, pod nadzorem Dyrektora Finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. Sprawozdanie
skonsolidowane sporzgdzane jest na podstawie jednolitych pakietéw konsolidacyjnych. Jednostkowe sprawozdania finansowe
spotek zaleznych oraz sprawozdania skonsolidowane sporzgdzane sg na podstawie jednolitych zasad rachunkowosci,
zatwierdzonych przez Prezesa Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S A. oraz Zarzady spélek zaleznych.

Sporzgdzone sprawozdania finansowe podlegaja przegladowi oraz badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.
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4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio i poSrednio znaczne pakiety akcji (liczba akcji, % udziat w kapitale
zaktadowym, liczha gloséw i % udziat w og6lnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu)

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% udziatu w kapitale Spotki na dzien 31.12.2013 roku:

. Udziat w
Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale g . ]
gloséw liczbie
zaktadowym
qtosoéw

Finergis Investments Limited z
siedziba w Nikozji na Cyprze 14 742 870 14742 870 37,38% 37,38%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
.Ztota Jesien” oraz Dobrowolny

Fundusz Emerytalny PZU 7 806 967 7 806 967 19,80% 19,80%
RAZEM 22 549 837| 22 549 837 57,18% 57,18%

5. Posiadacze papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych

uprawnien

W skiad kapitatu zakladowego Spdéiki nie wchodzg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontroine.

6. Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gltosu

Brak jest ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu.

7. Ograniczenia w przenoszeniu praw wiasno$ci papieréw wartoSciowych emitenta

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja ograniczenia co do przenoszenia praw wiasnosci papierdw
warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke.

8. Opis zasad powotywania i odwotywania osé6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do
podjecia decyzji o wykupie badZ emisji akcji

Zarzad skfada sie z jednego lub wigkszej liczby czlonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres
wspéinej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza okresla liczbe czionkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
odwolac Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji. Czionek Zarzadu moze byé odwolany lub
zawieszony w czynnoéciach réwniez przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Wszelkie sprawy niezastrzezone na mocy przepiséw prawa lub Statutu
do kompetencji innych organéw Spdtki, naleza do zakresu dziatania Zarzadu. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére
mogg byé powierzone poszczegdéinym jego czlonkom, okre$la szczegdlowo regulamin Zarzgdu. Regulamin Zarzadu uchwala
Zarzad Spéiki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. W przypadku powotania Zarzadu skitadajacego sie z dwéch lub wigkszej liczby
czlonkéw do skladania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspoidziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego
czlonka Zarzadu {gcznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do skiadania o$wiadczert w imieniu Spotki
uprawniony jest jeden czionek Zarzadu albo prokurent. Powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich czlonkéw Zarzadu,
po uzyskaniu uprzedniej akceptacji Rady Nadzorczej. Odwota prokure moze kazdy cztonek Zarzadu.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, ktéry zwoluje | przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W razie niemoznosci peinienia
zadan przez Prezesa, jego obowigzki wypeinia wskazany przez Prezesa czionek Zarzadu. Uchwatlg Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 pazdziernika 2009 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Spdotki, wylgczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy obligacji zamiennych na akcje oraz wylgczenia prawa
poboru akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji zamiennych na akcje oraz zmiany Statutu w zakresie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, Zarzad zostat upowazniony do ustalenia, z uwzglednieniem
obowiazujgcych przepiséw oraz postanowienn ww. uchwaly, szczegotowych zasad, warunkéw oraz terminéw subskrypcji Akcji
serii H, jak réwniez do okres$lenia | wskazania oséb, ktore obejma Akcje serii H z podaniem liczby Akcji serii H, ktéra,zostanie
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przydzielona tym osobom. Wobec nieziszczenia sie przesianek do zamiany obligacji zamiennych na akcje serii H, upowaznienie
udzielone Zarzadowi stafo sie bezprzedmiotowe.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spdiki

Statut Spotki ERGIS-EUROFILMS S.A. nie przewiduje szczegdinych zasad zmiany Statutu w odniesieniu do tych, ktére
przewidziane sg przepisami prawa.

Zmiana Statutu Spétki wymaga uchwatly walnego zgromadzenia | wpisu do rejestru.

Zmiane statutu Zarzad Spdtki zglasza do sadu rejestrowego. Zgloszenie zmiany statutu nie moze nastapi¢ po uptywie trzech
miesiecy od dnia powziecia uchwaly przez walne zgromadzenie, z uwzglednieniem wyjatkéw przewidzianych przepisami
prawa (art. 431 § 4 i art. 455 § 5 KSH).

Walne zgromadzenie moze upowaznié¢ rade nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia
innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczace zmiany Statutu Spétki podejmowane sg wigkszoscig kwalifikowang 3/4 gloséw.
Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spéiki, zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane
osobiscie poszczegoinym akcjonariuszom, wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczg.

Glosowanie nad uchwalg w przedmiocie zmian Statutu Spatki, z zastrzeZzeniem wyjatkéw przewidzianych przepisami prawa,
jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie na zadanie chocdby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Wainym Zgromadzeniu.

10. Sposdh dziatania walnego zgromadzenia | jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy, i
sposobu ich wykonywania
Zasady okre$lajgce sposéb zwolywania Walnego Zgromadzenia, jak réwniez zasady uczestnictwa w nim okresiajg stosowne
przepisy KSH, Statutu Spotki oraz Regulaminu Walnych Zgromadzen przyjetego uchwalg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdiki z dnia 21 lutego 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki i powinno sie ono odbyé
w ciagu 6 miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego Spétki (réwnemu rokowi kalendarzowemu) (art. 395 KSH i art. 22 ust. 2
Statutu). Rada Nadzorcza ma prawo zwotywania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwola go w tym
czasie. Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy albo na zadanie uprawnionego akcjonariusza
lub uprawnionych akcjonariuszy. Waine Zgromadzenia odbywaijg sie w siedzibie Spéiki lub w jej oddziale na terytorium Polski.
Miejsce i czas Walnego Zgromadzenia ustala sie w taki sposdb, aby ulatwié jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy
uczestnictwo w Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Ogtloszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawierac co najmniej:
1) date, godzine | miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdlowy porzadek obrad,
2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, w
szczegdinosci informacje o:
a) prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia,
b) prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,
c) prawie akcjonariusza do zglaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas walnego zgromadzenia,
d) sposobie wykonywania prawa glosu przez petnomocnika, w tym w szczegoinosci o formularzach stosowanych
podczas glosowania przez petnomocnika, oraz sposchie zawiadamiania spdtki przy wykorzystaniu $Srodkéw
komunikacji elektronicznej o ustanowieniu peinomocnika,
e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu érodkéw komunikaciji
elektroniczne;j,
f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej,
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g) sposobie wykonywania prawa glosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikaciji
elektronicznej,
3) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406 'KSH,
4) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
5) wskazanie, gdzie i w jaki spos6éb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze uzyskaé peiny
tekst dokumentacji, ktéra ma byé przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie
przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spétki, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem wainego zgromadzenia,
6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.
Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami sp6tki na szesnascie dni przed datg
walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzieri rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu jest jednolity dia uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.
Liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sporzgdza i podpisuje Zarzad. Lista powinna
zawiera¢ nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczb¢, rodzaj i numery akcji
oraz liczbe przyslugujacych im gloséw, powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac adres do dorgczen zamiast miejsca zamieszkania. Liste uprawnionych z
akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotka ustala na podstawie akcji ztozonych w spéice, w
przypadku akcji majacych postaé dokumentu oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzgcy depozyt papierdw
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku akcji zdematerializowanych.
Akcjonariusz moze przegladaé liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia. Akcjonariusz moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodplatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na
ktory lista powinna by¢ wystana. Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objgtych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.
Kazdy akcjonariusz ujety na liscie akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z chwila przybycia na
Waine Zgromadzenie zgtasza swojg obecno$¢ w punkcie rejestracji akcjonariuszy.
Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.
Akcjonariusz niebedacy osoba fizyczng moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu przez osobg
uprawniong do skiadania o$wiadczen woli w jego imieniu lub przez petnomocnika. Prawo do reprezentowania akcjonariusza
niebedacego osobg fizyczng powinno wynikaé z okazanego przy sporzadzaniu listy obecno$ci wlasciwego odpisu z rejestru,
wzglednie dokumentéw nalezycie wykazujacych upowaznienie petnomocnika. Osoby udzielajace petnomocnictwa w imieniu
akcjonariusza niebedacego osobg fizyczng powinny byé uwidocznione w aktualnym odpisie z wlasciwego rejestru handlowego.
Akcjonariusz jest zobowigzany przesta¢ do Spéiki informacje o udzieleniu peinomocnictwa w postaci elektronicznej na adres
poczty elektronicznej podany w ogloszeniu o Walnym Zgromadzeniu, najpézniej na jeden dzieri przed dniem Walnego
Zgromadzenia. Informacje o zmianie lub odwotaniu petnomocnictwa akcjonariusz zobowigzany jest przesia¢ w odpowiedni
sposéb. Formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika udostepniane beda na stronie internetowej
spéiki, a jezeli z przyczyn technicznych nie beda mogly zosta¢ udostgpnione na stronie internetowej, na stronie internetowe;j
wskazany zostanie sposéb i miejsce uzyskania formularzy.
Akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierdw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.
Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Czionkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach Walnego Zgromadzenia w skiadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w
postaci elektronicznej, przy czym udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
Jezeli petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest czlonek Zarzadu, czionek Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik spéiki
publicznej lub czionek organdw lub pracownik spétki lub spéidzielni zaleznej od tej spdotki, petnomocnictwo moze upowaznig4 do
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reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Udzielenie dalszego peinomocnictwa jest wytaczone. Peinomocnik
glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika,
ani jako peinomocnik innej osoby glosowaé przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z
jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiazania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a
spbtkg. Ogloszony porzadek obrad uwaza sie za przyjety, jezeli nikt z obecnych nie wniesie wniosku o jego zmiane.
Przewodniczacy nie ma prawa usuwad lub zmieniad kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad. Wprowadzenie
nowych spraw do porzadku obrad nie jest mozliwe, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany i nikt z obecnych nie
wniesie sprzeciwu. Jednakze wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym moga byé uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad. Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nia istotne powody. Whniosek w
takiej sprawie powinien zostaé¢ szczegbtowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérzy zglosili wniosek
oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjetej wiekszoscia % glosdow.

Przy rozpatrywaniu kazdego punktu porzadku obrad kazdy akcjonariusz ma prawo do wystapienia i repliki. Akcjonariusz ma
prawo wnoszenia propozycji zmian do projektéw uchwat, objetych porzagdkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamknigcia
dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujacym projekt uchwaty, ktérej taka propozycja dotyczy. Akcjonariuszom
zgtaszajacym do protokolu Walnego Zgromadzenia sprzeciw wobec uchwaly Przewodniczacy zapewnia mozliwoéé zwiezlego
uzasadnienia zglaszanego sprzeciwu. Zglaszajac sprzeciw Akcjonariusz winien o$wiadczy¢, ze gtosowal przeciwko uchwale i
zazgda¢ zaprotokotowania sprzeciwu.

Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy
przewidziane w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w tym w KSH. Waine Zgromadzenie powoluje i odwoluje
cztonkéw Rady Nadzorczej i okre$la ich wynagrodzenie

11. Skiad osobowy i zmiany w ciggu ostatniego okresu obrotowego oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych, administracyjnych oraz ich komitetéw.

a) Zarzad

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2013 r. Zarzad Spotki dzialal w skiadzie
1) Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
2) Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

W dniu 15 maja 2013 roku Rada Nadzorcza powolala Zarzad na kolejng trzyletnig kadencje w dotychczasowym skladzie.
Zgodnie z postanowieniami Statutu, Zarzad skiada sie z jednego lub wieksze; liczby czionkéw powolywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg na okres wspélnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok urzedowania. Rada Nadzorcza okresla liczbe
czlonkéw Zarzadu.

Poszczegéini czionkowie Zarzadu jak i caty Zarzad mogg by¢ z waznych powodéw zawieszeni przez Rade Nadzorczg w
czynno$ciach. Rada Nadzorcza moze odwolaé Prezesa Zarzgdu, czionka Zarzgdu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji.
Czionek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach réwniez przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad kieruje sprawami Spotki, zarzadza jej majatkiem i reprezentuje Spotke na zewnatrz,

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone na mocy przepiséw prawa do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga byé powierzone poszczegéinym jego cztonkom, okresla szczegdlowo
Regulamin Zarzadu, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Emitenta. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spéiki, a
zatwierdza go Rada Nadzorcza.

b) Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza dziatala w skiadzie:

1)  Marek Gérski Przewodniczacy Rady,
2) Jacek Korpata Zastepca Przewodniczgcego Rady,
3) Stanistaw Mazgaj Zastepca Przewodniczgcego Rady,
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4) Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady,
5) Maciej Grelowski Czionek,
6) Beata Kurbiel Czionek,
7) Zenon Dgbrowski Czionek.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sklada sig z co najmniej 5 (pieciu) cztonkéw. Kadencja Rady
Nadzorczej — wg brzmienia Statutu na dziert 31 grudnia 2013 r. - jest wspélna i trwa trzy lata. Czlonkéw Rady Nadzorczej wybiera
Walne Zgromadzenie, ktére ustala réwniez liczbe czionkow w danej kadenciji.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch Zastepcéw Przewodniczacego i Sekretarza.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych, a w przypadku
niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, jego Zastepca lub osoba wskazana przez Przewodniczgcego.
Przewodniczacy Rady prowadzi obrady, udziela glosu, zarzadza glosowanie i ogtasza wynik. Przewodniczacy ustgpujace] Rady
Nadzorcze] zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru
nowego Przewodniczacego.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie¢ w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartal. Uprawnionym do ztozenia
wniosku o zwotlanie posiedzenia Rady Nadzorczej jest kazdy z cztonkéw Rady oraz Zarzad Spéltki. Wniosek o zwotanie
posiedzenia Rady Nadzorczej powinien zostaé zlozony na rece Przewodniczgcego lub Zastepcy Przewodniczacego Rady
i musi zawieraé proponowany porzadek obrad, nie wymaga jednak uzasadnienia. Posiedzenie powinno zostaé zwolane w
terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku, w przeciwnym wypadku wnioskodawca moze zwolaé je
samodzieinie, podajac date miejsce i proponowany porzadek obrad.
Zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej powinny zosta¢ wysiane cztonkom Rady co najmniej na siedem
dni przed planowanym terminem posiedzenia listami poleconymi lub tez telefaksem albo w inny sposo6b, pod warunkiem
potwierdzenia odbioru. W wyjatkowych wypadkach Przewodniczacy moze zarzadzié skrécenie powyzszego terminu, nie
wiecej jednak niz do dwéch dni.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci glosdw, rozstrzyga gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegio$¢ z zastrzezeniem art. 388 § 4 KSH, wskazujgcym,
iz podejmowanie uchwat w trybie pisemnym, przy wykorzystaniu $rodkéw bezpoéredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ lub za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego, Zastepcy
Przewodniczacego i Sekretarza, powotania cztonkéw Zarzadu oraz odwolania lub zawieszania w czynno$ciach tych
os6b. Podjecie uchwaly w tym trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady.
Tres¢ podjetych uchwal zostaje przedstawiona na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem wyniku
glosowania.
Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okre$lajgcy szczegdtowy tryb dziatania Rady. Reguiamin Rady Nadzorczej
dostepny jest na stronie internetowej Emitenta.
Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spoétki, przy czym do jej kompetencji nalezy w szczeg6inosci:

1) Ocena sprawozdania finansowego zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem

faktycznym;

2) Ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku aibo

pokrycia straty;

3) Skitadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w

pkt. 1) i 2) powyzej;

4) Wybér biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spdtki, po rekomendacji

komitetu audytu, o ile komitet powotany zostanie przez Rade Nadzorczg;

5) Zatwierdzanie plandéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych, marketingowych, jak réwniez rozpatrywanie

sprawozdar Zarzadu z wykonania tych planéw;

6) Powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu;

7) Zawieszanie w czynnosciach, z waznych powaddw, poszczegdinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu;

8) Delegowanie czionka lub czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace, do czasowego

wykonywania czynno$ci czionkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ziozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg

@‘/ f

sprawowac swoich czynnos$ci;
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9) Wyrazanie zgody na zaciaganie zobowigzan lub tez zbywanie mienia, nieujete w budzecie Spdtki, jezeli taczna kwota
tych zobowigzan lub zbywanego mienia przekracza kwote 2 000 000 zf (dwa miliony ziotych) w ciagu roku oraz

10) Wyrazanie zgody na tworzenie oddzialéw, nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatéw w spéikach handlowych, jak
réwniez przystapienie do spétek prawa handlowego i cywilnego.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
Komitety Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Emitenta funkcjonuje komitet ds. audytu oraz komitet ds. wynagrodzen.

Do Komitetu ds. Wynagrodzer Rady Nadzorczej oddelegowani sg nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej.
1) Jacek Korpata,
2) Marek Goérski,
3) Maciej Grelowski.

Do Komitetu ds. Audytu Rady Nadzorczej oddelegowani s nastepujacy czionkowie Rady Nadzorcze;j:

1) Zenon Dagbrowski
2) Maciej Grelowski,
3) Beata Kurbiel.

Zasady funkcjonowania Komitetu ds. Audytu | Komitetu ds. Wynagrodzen zostaly okre$lone w Regulaminie Rady Nadzorczej,
zgodnie z ktérym:

Do zadarh Komitetu ds. Audytu nalezy:

1) rekomendacja wyboru bieglego rewidenta Spéiki;
2) monitorowanie dzialaino$ci finansowej Emitenta,
3) monitorowanie polityki inwestycyjnej Spéiki,

4) monitorowanie kontroli wewnetrznej w Spdice.

Do zadari Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy:

1) nadzér nad polityka wynagrodzen oraz
2) rekomendacja zasad i warunkéw wynagradzania Zarzadu

Komitety powyzsze skiadajg Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
Poza czynno$ciami wymienionymi w przepisach prawa Rada Nadzorcza :

1) raz w roku sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwiezlg ocene sytuacji spéiki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrzne| | systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spéiki,

2) raz w roku dokonuje i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene swojej pracy,

3) rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.
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3. INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM, SYTUACJI FINANSOWEJ | WYNIKACH FINANSOWYCH
ERGIS-EUROFILMS S.A.

TYS.ZL TYS. EUR
Wybrane dane finansowe
2013 2012 2013 2012
1. Przychody ze sprzedazy 406 592 380 751 96 555 91228
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne) 16 141 9932 3833 2380
M. Zysk (strata) brutto 9596 11589 2279 27717
V. Zysk (strata) netto za okres 8 020 9676 1905 2318
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 22127 19 194 5255 4 599
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -6 763 -18 686 -1 606 -4 477
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosc finansowe;j -2 639 -723 -627 -173
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto razem 12 725 2215 3022 -52
IX. Aktywa razem 364 594 372 087 87913 91015
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 182 495 198 008 44 004 48 434
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
dlugoterminowe 69 838 42 632 16 840 10428
XII. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
krétkoterminowe 112 657 155376 27 165 38 006
XNI. Kapital wiasny 182 099 174 079 43909 42 581
X1V. Kapital podstawowy 23 662 23 662 5 706 5788
XV. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 39435989 39435989 39435989 39435989
XVa. Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 39435989 39435989 39435989 39435989
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykia (w z{/EUR) 0,20 0,25 0,05 0,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla
(w Z/EUR) 0,20 0,21 0,05 0,05
XVIIL. Wartoé¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 4,62 4,41 1,11 1,08
XIX. Rozwodniona warto$é ksiggowa na jedng akcje (w
zi/EUR) 4,62 3,75 1,11 0,92
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akeje (w z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

3.1 . Analiza osiagnigtych wynikéw finansowych.
W celu dokonania oceny finansowej ERGIS-EURQFILMS S.A ., ponizej zaprezentowano analize wskaznikéw wraz z opisem.

1) Wskazniki rentownosci

2013 2012
Rentownos¢ sprzedazy 13,36% 11,12%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 3,97% 2,61%
Rentownos$¢ EBITDA 8,72% 5,54%
Rentownos$¢ brutto 2,36% 3,04%
Rentownos$¢ netto 1,97% 2,54%
Stopa zwrotu z aktywow ogdlem ROA 2,20% 2,60%
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego ROE 4,40% 5,56%

—  wskazZniki rentowno$ci — (warto$¢ odpowiednich zyskéw za dany okres/ przychody ze sprzedazy w okresie),
—  stopy zwrotu — (zysk netto za 12 miesigcy) / stan odpowiednio aktywdw ogdtem i kapitatow wiasnych na koniec okrgsu),
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W 2013 ceny giéwnych surowcéw strategicznych (PVC, DINP, LLDPE, PET) byly wzglednie stabilne W poréwnaniu do roku
2012 wzrosty ceny PVC oraz LLDPE, natomiast pozostatych surowcdw spadly. Wzrost lub spadek w zadnym przypadku nie
przekroczy! jednak 5 %, nie byt zatem znaczacy. Mozna wigc podsumowac, ze taczny wplyw cen surowcéw na wynik finansowy
Spotki w 2013 roku byt raczej obojetny.

Warto§¢ przychodéw ze sprzedazy wzrosta w 2013 o 7%, przy érednim kursie euro wyzszym o okolo 0,9%. Strukture i
dynamike sprzedazy opisano bardziej szczegélowo w punkcie 1.5.

Wartos¢ EBITDA Spdtki wzrosta w 2013 roku do 27.310 tys. zi wobec 21.098 tys. zt osiagnietych w 2012 roku.

Poprawa rentowno$ci to glownie rezultat zwiekszenia wolumenu sprzedazy w zakresie folii stretch, w mniejszym stopniu
zaniechania dystrybucji nierentownych tapet oraz wyrobdw wytlaczanych

Wielkosci zysku brutto i zysku netto w 2013 roku sa nieznacznie nizsze niz w 2012, co wynika z przychodéw i kosztéw
finansowych, W zwiazku z wyzszym kursem euro na dzier bilansowy, uj@emne réznice kursowe w 2013 roku wyniosty 1.152 tys.
2|, podczas gdy w 2012 roku odnotowano dodatnie réznice w wysokosci 5,114 tys. zi.

W 2013 roku dokonano réwniez, zgodnie z wczedniejszymi zapowiedziami, zawigzania rezerw na potencjalne straty na
transakcji sprzedazy biznesu tapet, w wysokoéci 1,6 min w cigzar kosztdw finansowych a takze odpisu na pozyczke i udzialy w
spoéice Lonni w wysokosci 2 min zt.

2) Wskazniki zadtuzenia

2013 2012
Wskaznik ogéinego zadiuzenia 50,05% 53,22%
WskaZnik zadtuzenia kapitalu wiasnego 100,22% 113,75%
Wskaznik zadluzenia diugoterminowego 19,15% 11,46%
Wskaznik struktury kapitatu 38,35% 24 49%

-~ wskazZnik ogdinego zadiuzenia — stan zobowigzan ogdfem | rezerw na zobowigzania na koniec ckresu / stan aktywéw
ogdéfem na koniec okresu;

~  wskaZnik zadluzenia kapitatu wlasnego - stan zobowigzar ogdlem | rezerw na zobowigzania na koniec okresu / stan
kapitatow vdasnych na koniec okresu;

~  wskaZnik zadluzenia dlugoterminowego — stan zobowigzarn dugoterminowych | rezerw dfugoterminowych na zobowigzania na
Kkoniec okresu / stan aktywdw ogolem na koniec okresu

—  wskaZnik struktury kapitafu — stan zobowigzatt diugoterminowych i rezerw diugoterminowych na zobowigzania na koniec
okresu / stan kapitatéw wiasnych na koniec okresu

W 2013 roku odnotowano nieznaczny spadek wskaznikéw zadiuzenia fgcznego. Poziom zadiuzenia jest w ocenie Zarzadu
bezpieczny, a Spétka planowo spitaca kredyty inwestycyjne. taczne zobowigzania na 31.12.2013 wyniosty 182,5 min zt, co
oznacza spadek o 8% w stosunku do stanu na 31.12.2012 (198,0 min zI). Zobowigzania odsetkowe wzrosty natomiast o 4%, z
89.4 min zt na 31.12.2012 zi do 93,3 min zt na 31.12.2013, co jest rezultatern inwestycji w linie do folii stretch. Znaczacy wzrost
zobowigzan diugoterminowych wynika z terminowego wykupu obligacji zamiennych w kwocie 30 min zt i zastapieniu ich
diugoterminowym kredytem bankowym.

3) Wskazniki rotacji

2013 2012
Cykl rotaciji zapaséw 36,71 52,97
Cykl rotacji naleznosci handlowych 61,74 62,68
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 65,82 88,54
—~  wskazniki rotacji nalezno$ci — (stan naleznosci na koniec okresu / przychody ze sprzedazy

w okresie) x liczba dni w okresie;
~  wskaZniki rotacji zobowigzan i zapaséw - (stan odpowiednio zobowigzan krétkoterminowych ogéfem i zobowigzar z
tytufu dostaw, robét i ustug na koniec okres, zapasow u /koszt wiasny sprzedazy w okresie) x liczba dni w okresie;

Spdtka znaczaco obnizyla poziom zapasdw, co ma odzwierciedlenie w spadku wskaznika rotacji. W $lad za tym spadia réwniez
rotacja zobowigzan. Korzystny jest spadek wskaznika rotacji naleznosci, pomimo wzrostu sprzedazy.
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4) Wskaznikl ptynnosci

2013 2012
Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 1,19 0,87
Wskaznik plynnosci szybkiej (QR) 0,88 0,55
Wskaznik natychmiastowy 0,22 0,08

- wskaZnik biezacej plynnosci — stan majgtku obrotowego na koniec okresu / stan zobowigzari krétkoterminowych [ rezerw
krétkoterminowych na koniec okresu;

- wskaZnik  ptynno$ci  szybkiej -  Stan majatku obrotowego  pomniejszonego 0 stan  zapasow
na koniec okresu / stan zobowigzali krotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych na koniec okresu;

—  wskazZnik natychmiastowy — stan inwestycji krétkoterminowych na koniec okresu / stan zobowigzarh krétkoterminowych i
rezerw krotkoterminowych na koniec okresu.

Poprawa wskaznikéw plynno$ci w 2013 roku wynika z zastapienia krétkoterminowych obligacji zamiennych diugoterminowym

kredytem bankowym.

3.2.Istotne czynniki i zdarzenia wptywajace na dziatalno$é Spotki, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym.

W dniu 15 stycznia 2013 roku Ergis-Eurofims S.A. objeta udzialy w spétkach CS Recycling Sp. z 0.0. oraz Tapety Ergis Sp. z

0.0., co zostalo opisane w punkcie 1.2 Sprawozdania. W dniu 27 marca 2013 roku Ergis-Eurofilms S.A. zbyta cato$¢ udziatéw

objetych w Tapetach Ergis spétce Foliart i utworzyta odpisy aktualizacyjne na ewentualne przyszie straty, co zostato opisane w

punkcie 3a.

W dniu 31.03.2013 roku Ergis-Eurofilms S.A. podpisal umoweg zwiekszajacg limit kredytu w rachunku biezacym w banku

PEKAO S.A. o kwote 10 min zt.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Ergis-Eurofims S.A. podpisata z firma Windmoeller&Hoelscher KG (Niemcy) umowe na

dostawe i uruchomienie linii technologicznej do produkcji wielowarstwowej folii stretch PE. Linia zostata zainstalowana w Otawie

i uruchomiona w | kwartale 2014 roku. Obecnie trwajg préby technologiczne. Inwestycja jest realizowana w ramach

zatwierdzonego projektu inwestycyjnego, przewidujacego zakup i zainstalowanie linii do produkcji wielowarstwowej folii stretch

wraz z urzadzeniami towarzyszgcymi. Wydatki inwestycyjne w ramach tego projektu wyniosg okofo 18 min ziotych. Nowa linia

zastgpi dwie najstarsze linie technologiczne do produkciji folii stretch.

W dniu 12 listopada 2013 roku Ergis-Eurofilms S.A. podpisata nastepujace umowy kredytowe z ING Bankiem Slaskim S.A. z

siedzibg w Katowicach:
1. Umowe o korporacyjny kredyt ztotowy w wysoko$ci 30.000.000 zt na finansowanie inwestycji, polegajacej na wykupie
obligacji wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 z dnia 28 pazdziernika 2009 r Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki. Splata korporacyjnego kredytu ztotowego nastapi w 20 réwnych kwartalnych ratach poczawszy od 31
stycznia 2015 roku. Wyptata kredytu nastgpita w dniu wykupu obligaciji, {j. 2 grudnia 2013 roku.
2. Umowe o korporacyjny kredyt dewizowy w wysokoséci 1.900 TEUR z przeznaczeniem na splate zadiuzenia Spotki w
Banku Handlowym w Warszawie S.A. przyznanego w ramach "Umowy dwuwalutowych kredytow w wysoko$ci 34.900.000
EUR z dnia 24 pazdziernika 2007 roku". Sptata kredytu nastapi w 4 kwartalnych ratach, poczawszy od 31 marca 2014 roku.
3. Umowe wieloproduktowa, w ramach ktérej Bank udziela odnawialnego limitu kredytowego w maksymalnej wysokosci
19.000.000 zf do wykorzystania w formie kredytu obrotowego w rachunku bankowym, gwarancji bankowych oraz akredytyw
dokumentowych. W pierwszej kolejnosci $rodki z kredytu obrotowego w rachunku bankowym zostaty uruchomione na splate
zadtuzenia Spétki w Banku Handlowym w Warszawie S.A. z tytutu kredytu w rachunku biezacym, w maksymalnej wysokosci
do 16.000.000 zt, przyznanego na podstawie umowy z dnia 24 wrze$nia 2004 roku. Umowa obowiazuje do 12 listopada
2015 roku.

W dniu 2 grudnia 2013 roku Ergis-Eurofiims S.A. dokonata wykupu wszystkich obligacji na kwote 30 min zt, wyemitowanych na

podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 4 z dnia 28. pazdziernika.. Wykup zostat sfinansowany

opisanym powyzej kredytem zaciggnietym w banku ING.
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3.3.Istotne czynniki i zdarzenia wplywajace na dziatalno§¢ Spotki od zakoriczenia okresu sprawozdawczego do czasu
sporzadzenia sprawozdania.

W dniu 14 stycznia 2014 roku Ergis-Eurofilms S.A. podpisala umowy kredytowe z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie:
1. Umowe o kredyt inwestycyjny w wysokosci 2 225 tys. EURO na spiate kredytu terminowego w FM Bank PBP SA.,
zaciggnietego przez Ergis-Eurofiims S.A. na podstawie umowy nr KT 1/2011 z dnia 20 stycznia 2011 roku.
2. Umowe o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym w wysokoéci 8 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnos$ci spéiki. Tym samym nie zostata przediuzona umowa ¢ kredyt w rachunku biezgcym w wysokos$ci 16 min 2t z FM
Bank PBP S.A., ktorej termin zapadainos$ci przypadat na 17 stycznia 2014 roku.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Ergis-Eurofiims S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe o kredyt diugoterminowy w wysokoéci 17,7 min 24, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji zwigzanych z zakupem
i uruchomieniem linii technologicznej do produkcji folii stretch nanoERGIS. Kredyt bedzie udostepniony w okresie od 31 stycznia
do 30 czerwca 2014 roku. Splata kredytu nastapi w 20 kwartalnych ratach, poczawszy od 31 marca 2015 roku.

Ponadto Ergis-Eurofilms S A. podpisata z Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie umowe o kredyt w rachunku biezacym w
wysokos$ci 12 min z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dzialalnoéci gospodarczej.

W ostatnich dniach marca 2013 roku nastgpito uruchomienie ELSA (Ergis Load Stability Academy), drugiego w Europie centrum
badawczego, umozliwiajacego klientom spéiki badanie stabilnosci tadunkéw na paletach wraz z okre$leniem rozkladu naprezen
w najwazniejszych punktach styku folii i fadunku

Od zakoniczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity inne zdarzenia,
wywierajgce znaczacy wplyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Spotki.

3.4.Informacja o zawartych w okresie sprawozdawczym umowach znaczacych dla dziatalno$ci Spétki.

W ramach zawieranych na biezgco uméw handiowych na dostawy towardw Spétka dokonala w 2013 roku zakupéw surowcéw
do produkcji w warto$ci przekraczajgcej 10% wartoéci kapitatu wiasnego Spoétki od nastepujacych podmiotéw:

- Sabic Sales Europe B.V./Holandia na kwote stanowigca réwnowartosé 64,3 min z4,

- korporacji ExxonMobil Belgia/Francja na kwote stanowiaca réwnowartosé 92,5 min zt,

- Anwil S.A. na kwote 19,2 min zt.

Spétka zawarta nastepujace umowy ubezpieczenia:

- ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w dniu 01.07.2013 r. z PZU S.A. (koasekurator wiodacy), TUIR Allianz S.A.
(koasekurator) oraz TUIR Warta S.A. (koasekurator),

- ubezpieczenia majatku Spdtki w dniu 01.07.2013 r. z PZU S A. (koasekurator wiodacy), TUIR Allianz S.A. (koasekurator) oraz
TUIR Warta S.A. (koasekurator), obejmujace $rodki trwale, obrotowe, mienie pracownicze i niskocenne.

3.5.Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek.

Informacja o zaciagnieciu i splatach kredytéw zostata szczegétowo umdwiona w punkcie 3b Sprawozdania.

Szczegotowa informacja o zadtuzeniu kredytowym Spétki znajduje sie w punkcie 15,1 Sprawozdania finansowego Spéiki.

3.6.Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach.

W 2013 roku Spétka udzielita pracownikom pozyczek ze Srodkéw obrotowych w {gcznej kwocie 10 tys. zi (9 tys. zt w 2012).
Ponadto Spotka udzielita pozyczki krétkoterminowej spolce zaleznej MKF-Ergis w kwocie 3 min ziotych. Pozyczka ta zostata
splacona w calosci w okresie sprawozdawczym.

3.7.Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym gwarancjach i porgczeniach.

Ergis-Eurofims S.A. udzielita w 2013 roku poreczenia i zobowiazata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne spofki
zaleznej CS Recycling Sp. z 0.0. , wynikajace z umowy o korporacyjny kredyt ziotowy w wysokosci 56 min zlotych na
finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez CS Recycling nakladéw inwestycyjnych w ramach zawartej w
dniu 22 lutego 2013 roku umowy kredytowe;j.
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Ergis-Eurofilms S.A. poreczyta w 2013 roku za zobowigzania sp&tki zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. z tytutu zakupu surowcéw do
produkcji, wobec nastgpujacych podmiotéw:

- Anwil SA do kwoty 4 min zt ~ z terminem obowigzywania do 30.04.2014 roku;

- Ineos Vinyls GmbH do kwoty 800 tys. EUR — z terminem obowigzywania do 25.12.2013 roku;

- Recypet AG do kwoty 150 tys. EUR — z terminem obowigzywania do 26.12.2013 roku;

- Re-PET Flaschenrecycling do kwoty 125 tys. EUR — z terminem obowigzywania do 26.12.2013 roku;

- Veolia Umweltservice PET Recycling GmbH do kwoty 100 tys. EUR — z terminem obowigzywania do 26.12.2013 roku;

- Mitsui&Co Benelux S.A/N.V. do kwoty 450 tys. EUR (przediuzenie poreczenia) — z terminem obowigzywania do 26.06.2013
roku.

Ergis-Eurofiims S.A. poreczyta w 2013 roku za zobowiazania spdiki Tapety-Ergis Sp. z 0.0. z tytulu zakupéw towardw, wobec
nastepujgcych podmiotéw:

- Marburger Tapetenfabrik J.B. Schaefer GmbH& Co. KG do kwoty 30 tys. EUR — z terminem obowigzywania do 30.12.2013
roku;

- Novamur GmbH do kwoty 50 tys. EUR — z terminem obowigzywania do 28.06.2013 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku Ergis-Eurofiims S.A. podpisata umowe poreczenia z Bankiem Handlowym S.A. za
zobowigzania spétki zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. z tytufu umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Warto$¢ poreczenia do kwoty
3,6 min zt z terminem obowiazywania do 30 kwietnia 2015 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku Ergis-Eurofims S.A. podpisala umowe poreczenia z Bankiem Handlowym S.A. za
zobowigzania spdtki zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. z tytulu umowy o kredyt inwestycyjny. Warto$¢ poreczenia do kwoty 3,6 min
zt z terminem obowigzywania do 31 pazdziernika 2019 roku.

Poza wyzej wymienionymi w 2013 Spéika nie udzielita nowych gwarancji i poreczen.

3.8.Informacja o wykorzystaniu wplywéw z emisji papieréw wartosciowych.
W 2013 roku Spdtka nie emitowata papieréw wartosciowych.

3.9.0cena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Inwestycje w trakcie realizacji oraz planowane:

1. Inwestycja zwigzana z uruchomieniem kolejnej linii technologicznej do produkcji wielowarstwowej folii stretch PE, opisana w
punkcie 3.2 Sprawozdania.

2. Wydatki na inwestycje odtworzeniowe wyniosg w 2014 roku okoto 11 min zt i bedq finansowane ze $rodkéw wiasnych oraz
leasingiem.

3. Inwestycje kapitalowe. Spétka dopuszcza mozliwos¢ finansowego wspierania podmiotéw zaleznych w postaci pozyczek w
sytuacji realizowania przez nie strategicznych inwestycji rzeczowych.

3.10. Aktuaina i przewidywana sytuacja finansowa. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.
W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja finansowa Spoiki jest dobra i powinna taka pozosta¢ w perspektywie co najmniej
najblizszego roku. EBITDA, bedacy jednym z gtdwnych czynnikéw okreslajacych bezpieczenstwo finansowe Spékki nie spada

ponizej bezpiecznego poziomu.

3.11. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spoétki.

W ocenie Zarzadu czynnikiem, mogacym mie¢ istotny wplyw na osiggane w przyszio$ci wyniki, bedzie ksztattowanie sie
otoczenia ekonomicznego w Europie i na $wiecie. Szczegolnie istotny bedzie rozwdj sytuacji w krajach Unii Europejskiej
(Niemcy, Holandia, Francja, Wielka Brytania, Czechy, Stowacja i kraje nadbattyckie) i w Europie Wschodniej (Rosja, Ukraina).
Kolejnym istotnym czynnikiem bedzie kurs EURO. Wyzszy kurs oznacza wzrost cen, zaréwno zakupu surowcédw, jak i
sprzedawanych wyrobdw, gléwnie na eksport, co powinno zwigksza¢ marze | EBITDA. Wzrost taki powodowa¢ bedzie jednak
réowniez zwigkszenie kapitalu obrotowego, a w konsekwencji zadluzenia biezgcego. Wyzszy kurs euro to takze wzrost wartosci
dtugu nominowanego w EUR i jego kosztéw. Natomiast nizszy kurs oznacza¢ bedzie wzrost konkurencyjno$ci wyrobéw
importowanych na rynku krajowym oraz spadek rentownos$ci eksportu przy spadajgcym kapitale obrotowym i koszcie diugu

v
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Kolejnym czynnikiem, ktéry w sposéb istotny bedzie wpltywat na realizowane w przysziosci wyniki, bedzie ksztattowanie sie cen
surowcdéw — ich dalsze wzrosty bedg zmuszaly Spétke do kontynuacji strategii zwiekszania udziatéw rynkowych kosztem
realizowanych marz.

W ocenie Spétki segmenty wyrobéw opakowaniowych oraz twardych folii opakowaniowych rozwijajg sie dynamicznie i Spétka
bedzie skupia¢ sig na rozwoju tych obszaréw swojej dzialalnoéci. Spotka bedzie nadal rozwija¢é sprzedaz na rynkach

zagranicznych.

3.12. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu a publikowanymi wcze$niej
prognozami.
Spdéika nie publikowata prognoz dotyczgcych wyniku finansowego za 2013 rok.

4. POZOSTALE INFORMACJE.

4.1.Informacja o sprawozdaniu finansowym i audytorze.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2013 roku i zawiera dane poréwnywalne za
analogiczny okres 2012 roku. Sprawozdanie zostalo zatwierdzone w dniu 23 kwietnia 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki (oraz sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej) na dzied 31 grudnia
2013 roku podlegato badaniu przez biegtych rewidentéw. Badanie wykonata firma Roed| Audit Sp. z 0.0. na podstawie umowy z
dnia 12 czerwca 2013 roku Wynagrodzenie netto audytora za badanie sprawozdan jednostkowego oraz skonsolidowanego
(lacznie z wynagrodzeniem za przegladem sprawozdar finansowych na dziert 30 czerwca 2013 roku) wyniesie 159,1 tys. zi.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki (oraz sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej) na dzien 31 grudnia
2012 roku podlegato badaniu przez biegtych rewidentéw. Badanie wykonata firma Roed! Audit Sp. z 0.0. na podstawie umowy z
dnia 17 lipca 2012 roku, Wynagrodzenie netto audytora za badanie sprawozdan jednostkowego oraz skonsolidowanego
(facznie z wynagrodzeniem za przeglad sprawozdan finansowych na dziert 30 czerwea 2012 roku) wyniosto 167.4 tys. zi.
Zaréwno w 2012, jak i w 2013 roku podmioty przeprowadzajace przeglad sprawozdan finansowych nie wiadczyty wobec Spétki
ustug doradztwa podatkowego.

Biegty rewident, uprawniony do badania sprawozdarn finansowych Roed! Audit Sp. z o.0. zostal wybrany na audytora Spétki
przez Rade Nadzorcza, zgodnie z rekomendacjg komitetu audytu, w drodze uchwaty nr 167/111/2013 z dnia 15 maja 2013 roku.
O wyborze bieglego rewidenta ERGIS-EUROFILMS S A. informowal w raporcie biezacym nr 8/2013 z dnia 15 maja 2013 roku.

4.2.Postgpowania sadowe.

W 2013 roku nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiaéciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktoérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych ERGIS-EUROFILMS S A.

Stan spraw sagdowych zaprezentowany zostal w punkcie 21.3 Sprawozdania finansowego Spoiki.

4.3.Skiad | wynagrodzenia Zarzadu | Rady Nadzorczej
ERGIS-EUROFILMS S.A..

Na dziert 31.12.2013 r. Zarzad dziatal w skladzie:
1) Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
2) Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu
15 maja 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzgd na kolejng kadencje w dotychczasowym skiadzie. Nowa kadencja
Zarzadu rozpoczela sie w dniu 19 czerwca 2013 roku
Na dzieft 31.12,2013 r. Rada Nadzorcza dzialala w skladzie

1) Marek Gorski Przewodniczgcy Rady

2) Jacek Korpala Wiceprzewodniczgcy Rady
3) Stanistaw Mazgaj Wiceprzewodniczgcy Rady
4) Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady

5) Maciej Grelowski Czionek Rady

6) Zenon Dabrowski Czionek Rady
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7) Beata Kurbiel Czionek Rady
W 2013 roku skiad Rady nie ulegat zmianie.

taczna warto$¢ wynagrodzen (podstawowych i premii) wyplaconych czionkom Zarzadu na podstawie umoéw o pracg i z tytutu
petnienia funkcji w Zarzadzie w 2013 roku wynosita 511 tys. zt brutto (513,5 tys. zt brutto w 2012 roku). Poszczeg6ini czionkowie
Zarzadu otrzymali wynagrodzenia:

1, Tadeusz Nowicki - 190.000 zt brutto (212.500 brutto w 2012 roku);
2. Jan Polaczek - 321.000 zt brutto (301.000 brutto w 2012 roku).

PONADTO:

W 2013 roku podmioty powigzane z Panem Tadeuszem Nowickim (Marketis sp. z 0.0., oraz Tadeusz Nowicki — Doradztwo
Przemystowe), $wiadczyly na rzecz Spoiki ustugi konsultingowe i marketingowe, z tytulu ktérych wystawity faktury na tgczng
kwote 284 tys. zi netto (238 tys. zt netto w 2012 roku). Wszystkie transakcje Ergis-Eurofilms S.A. zawarte z ww. podmiotami sg
realizowane na zasadach rynkowych i za zgodg Rady Nadzorcze;.

taczne wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej w 2013 roku wyniosto 265.000 zt brutto (300.000 zt brutto w 2012 roku).

Poszczegdini cztonkowie Rady Nadzorczej, ktérzy pelnili swoje funkcje w Radzie Nadzorczej, 2013 otrzymali ze Spétki, na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ergis-Eurofims S.A., z tytutu pelnienia funkcji czfonka Rady
Nadzorczej wynagrodzenie w nastepujgcej wysokosci:

1. Marek Gérski — 52.800 zt brutto (52.800 zt brutto w 2012 rokuy),

Jacek Korpala — 23.800 2zt brutto (40.800 zt bruftto w 2012 roku);
Maciej Grelowski — 48.000 zt brutto (48.000 zt brutto w 2012 roku);
Stanistaw Mazgaj ~ 36.000 zt brutto (36.000 zi brutto w 2012 roku);
Pawet Kaczorowski — 36.000 zt brutto (36.000 zt brutto w 2012 roku);
Zenon Dabrowski - 25.200 z{ brutto (43.200 z{ brutto w 2012 roku);

7. Beata Kurbiel — 43.200 zt brutto (43.200 2! brutto w 2012 roku).

I T

W okresie sprawozdawczym czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie przyznano $wiadczer w naturze.

PONADTO:

W 2013 roku podmioty powiazane z Panem Markiem Gérskim (Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne Sp. z 0. o,
Direct one Sp. z 0.0. Mera Pnefal Sp z 0.0.) $wiadczyly na rzecz Spéiki ustugi doradztwa finansowego, inwestycyjnego
i restrukturyzacyjnego oraz najmu $rodkéw transportu, =z tytulu ktérych wystawily faktury na tgczng kwote
557 tys. zt netto (356 tys. netto zi w 2012 roku).

W 2013 roku podmiot powigzany z Panem Pawtem Kaczorowskim (Kancelaria Adwokacka) $wiadczyt ustugi prawne na rzecz
Spéiki, z tytutu ktérych wystawit faktury na fgczng kwote 70 tys. zi netto (85 tys. zt netto w 2012 roku).

4.4, Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane w punkcie 18 Sprawozdania finansowego Spoéiki.
W ocenie Zarzadu wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

4.5.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka i Grupa Kapitatowa.
W 2013 roku nie nastapity istotne zmiany zasad zarzadzania Spéikg i Grupg Kapitatows.

4.6.Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.

W Ergis-Eurofilms S.A. od wielu lat funkcjonujg laboratoria badawcze, ktérych rolg jest rozwéj stosowanych technologii,
poszukiwanie nowych produktéw, badania nowych surowcdw i przygotowywania nowych receptur. W 2013 r. wydatki na prace
dotyczgce badan i rozwoju nowych produktdw lub ich modernizacji w Jednostce Dominujgcej wynosity 534,6 tys. zi, aw 2012
roku — 401,7 tys. zt. W 2012 roku wskutek dochodzenia do wiasciwych receptur i technologii nanoErgis Spé6tka poniosia
znaczne koszty, ktére spowodowaty obnizenie wyniku finansowego. Wg szacunkéw kwota ta mogta wynies¢ okoto 5-7 min
PLN.
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4.7.Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia na jakie narazona jest Spéika.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym Spotki

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski

W zwiazku z faktem, iz istotna cze§¢ przychodéw Spotki realizowanych jest na rynku krajowym, jej wyniki finansowe
uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski, a w szczegéinosci od stopy wzrostu PKB,
wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia oraz kursu ziotego. Sposéb ksztaftowania sie
wymienionych czynnikéw ma istotny wplyw na popyt w sektorach, do ktorych Spétka kieruje swoje produkty.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogg generowad ryzyko dla prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej. Ponadto istotny udziat przychodéw ze sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej ogranicza ryzyko wptywu
niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce na wyniki realizowane przez Spéitke, w przypadku gdyby warunki
gospodarcze w Polsce ksztattowaly sie mniej korzystnie niz na rynkach Unii Europejskiej.

Ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczng w UE

W zwiazku z faktem, iz znaczna cze§¢ przychoddéw Spoétki realizowana jest na rynku niemieckim, wyniki finansowe Spéiki
uzaleznione sa od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Niemiec, a w szczeg6lnosci od stopy wzrostu PKB,
wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Sposéb ksztattowania sie wymienionych
czynnikéw ma istotny wptyw na ksztaltowanie sie popytu w sektorach, do kidrych Spéitka kieruje swoje produkty.

Ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony innych podmiotéw

Rynki folii stretch i folii PVC, istotne dla dziatalnoéci Spétki, cechuje silna konkurencja. Istotny wzrost mocy produkcyjnych folii
stretch w Polsce powoduje ryzyko spadku marz realizowanych na tym asortymencie. Ryzyko to jest czesciowo ograniczone
przez specyficzne walory uzytkowe folii stretch produkowanej na ostatnio uruchomionych w Ofawie liniach produkcyjnych.
Dodatkowo specyfikg tych rynkéw jest brak diugoterminowych wiazacych umow wspélpracy producentéw z odbiorcami. Istnieje
ryzyko, iz ewentualne zaostrzenie konkurencji na tych rynkach bedzie skutkowa¢ spadkiem marz i mozliwo$cig pogorszenia sie
wynikéw finansowych. Dywersyfikacja rynkéw, na ktérych dziata Spétka, wielos¢ produktéw oraz ich innowacyjno$é, zmniejszajg
powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sle kurséw walutowych

Z uwagi na fakt, ze Spéika realizuje istotng czes¢ swoich przychodéw w EUR oraz czesto konkuruje z podmiotami ze strefy
Euro, umacnianie sie ztotego wptywa na obnizanie uzyskiwanych przychodow i realizowanych marz. Zjawisko to jest cze$ciowo
kompensowane przez fakt, ze znaczna czes¢ surowcodw jest nabywana w Euro.

ERGIS-EUROFILMS S.A. ogranicza ryzyko zmian kursow walutowych poprzez odpowiednia kalkulacje cen sprzedawanych
wyrob6éw gotowych.

Z kolei deprecjacja ziotego spowodowalaby pogorszenie wynikow z dzialainosci finansowej Spétki w zwigzku z faktem, ze
ponad potowa wszystkich kredytéw jest nominowana w EUR

Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych

Zagrozeniem dla dzialalno$ci ERGIS-EUROFILMS S.A., jak dla wszystkich podmiotéw dziatajacych w obrocie gospodarczym,
moga byé zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdzne jego interpretacie. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w
szczegbinosci przepiséw podatkowych, przepiséw zwigzanych z ochrona érodowiska i zdrowia konsumenta, prawa pracy i
ubezpieczen spolecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystapienie negatywnych skutkéw finansowych dla
dziatalnoéci Spétki. W szczegédinosci polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe
bywajg zmieniane niezwykle czesto, wielokrotnie na niekorzyé¢ podatnikéw. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z
konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie UE, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejacych regulacji w zakresie podatkow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawnych dotyczy takze krajow, na rynkach ktérych Spétka prowadzi aktywnosé
handlowa. Zmiana regulacji prawnych w tych krajach moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw ponoszonych przez Spétke oraz
wplyna¢ na jej wyniki finansowe.
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Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach saddw. Takie interpretacje ulegajg réwniez
zmianom, sg zastgpowane innymi lub tez pozostaja ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzeczniciwa sadowego. Powoduje to brak pewno$ci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére mogg nie przystawaé do
réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego
ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasno$é wielu przepiséw skiadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywoluje to watpliwosci co do wilasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje konieczno$¢ brania pod uwage
interpretacji organéw podatkowych.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z cze$ciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym Spétka jest narazona na ryzyko wahan stép
procentowych. Istnieje ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosna, wzroénie rowniez koszt obstugi zadtuzenia, przez co wyniki
finansowe ERGIS-EUROFILMS S.A. moggq ulec pogorszeniu.

Powyzsze ryzyko jest ograniczane przez ERGIS-EUROFILMS S.A. poprzez zawieranie w niektoérych sytuacjach transakcji
zabezpieczajacych ryzyko zmiany stop procentowych.

Ryzyko miedzynarodowej sytuacji politycznej

W zwiazku z aktualng niestabilng sytuacjg na Ukrainie, ktéra stanowi jeden z waznych rynkéw eksportowych folii twardych z
PVC oraz miekkich folii okleinowych z PVC, przewidujemy spadek sprzedazy na tym rynku w | kwartale 2014 roku, zwlaszcza w
stosunku do IV kw. 2013 roku oraz istnieje ryzyko kontynuacji spadkowe| tendencji sprzedazy w nastgpnych kwartatach.

W przypadku zaostrzenia sie konfliktu migdzy krajami zachodnimi a Rosja, mozliwe sj ograniczenia w imporcie gazu
naturainego z Rosji, co moze rzutowac na dostepnos$¢ i ceny wykorzystywanych przez Ergis-Eurofilms S.A. surowcéw.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Spétki

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Ergis-Eurofilms S.A. sprzedaje swoje produkty w réznych segmentach rynku, co powoduje niwelowanie zjawiska sezonowosci,
niemniej IV kwartat jest z reguly znacznie stabszy od trzech pozostalych, ze wzgledu na mniejszg liczbe dni pracy w grudniu w
Spéice i u jej klientéw.

Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw oraz sprzedawanych produktéw i towaréw

Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktdérym prowadzi dziatalno$¢ ERGIS-EUROFILMS S.A., istnieje ryzyko zmian cen
nabywanych materiatéw oraz sprzedawanych produktéw i towaréow. Cechg charakterystyczng $wiatowego rynku przetwérstwa
tworzyw sztucznych jest wystepowanie okresowych niedoboréw niektérych surowcéw, co w pewnych sytuacjach moze
prowadzi¢ do ograniczenia produkcji

Dominujgcym skiadnikiem kosztéw produkeji ERGIS-EUROFILMS S.A. s3 koszty materiatow i energii, przy czym wigkszos¢ z
nich stanowig koszty zakupéw LLDPE (liniowy polietylen o niskiej ggstosci) — podstawowego surowca do produkgji folii stretch,
PVC (polichlorek winylu) — siuzacego do produkcji wielu innych folii, granulatéw i wyrobéw wyttaczanych, ftalanéw — istotnego
surowca do produkcji wszystkich fotii migkkich, PET (politereftalan etylenu, popularnie zwany poliestrem) — wykorzystywanego
do produkgii istotnej czeéci opakowaniowych folii twardych oraz tasm mocujacych. Ceny tych surowcéw w Polsce i na rynku
europejskim zalezg od cen $wiatowych oraz ksztattowania sie kurséw walut.

Dziatania firm konkurencyjnych wzgledem ERGIS-EUROFILMS S.A. mogg skutkowa¢ koniecznoscia obnizenia cen
sprzedawanych produktéw, co z kolei przekiadaé sie bedzie na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy Spotki, a w
konsekwencji realizowanych marz.

W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcéw i materiatow, Spoétka prowadzi staty monitoring
cen na rynkach $wiatowych tak, aby méc reagowaé poprzez odpowiednie ksztattowanie cen sprzedazy wyrobéw gotowych.

Ryzyko zwiazane z zatrudnianiem pracownikéw i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry /{/
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Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy sposob warunkuje dziatalno$é rodzimych firm, w tym ERGIS-EUROFILMS S.A.
Utrata osoéb, od ktérych istotnie zalezy rozwéj Spoki moze negatywnie przetozy¢ sie na realizowanie strategii rozwoju ERGIS-
EUROFILMS S.A., a w konsekwencji réwniez na generowane przez Spotke wyniki.

Potencjat kadrowy, jakim ERGIS-EUROFILMS S A. aktualnie dysponuje, w znacznym stopniu ogranicza i pozwala kontrolowaé
ryzyka zwigzane z zatrudnieniem pracownikéw i utrzymaniem wysoko kwalifikowanej kadry.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem na rynek nowego produktu

Spoétka regularnie wprowadza na rynek nowe produkty. Mimo, iz operacie te poprzedzone sg dogtebnymi badaniami rynku,
zdarza sie, ze uzyskanie prognozowanych ze sprzedazy tych wyrobéw przychodéw, nastepuje pézniej niz planowano lub ze
przychody te sa nizsze niz oczekiwane.

Ryzyko zwlazane ze wspélpraca z odbiorcami

Wspéipraca ERGIS-EUROFILMS S.A. z odbiorcami odbywa sig na zasadzie zamdwien) skiadanych na produkty Spétki i w
wiekszo$ci wypadkéw nie jest mozliwe zawarcie wigzacych diugoterminowych uméw wspdipracy z odbiorcami. Istnieje zatem
ryzyko odplywu odbiorcow ERGIS-EUROFILMS S.A. do firm konkurencyjnych, co mogloby spowodowaé spadek przychodéw ze
sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie sie wynikdw finansowych Spaotki

W ocenie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A., brak staltych uméw z odbiorcami jest typowy dla rynkéw, na ktérych Spétka
prowadzi swoja dziatalno&é i w zwigzku z tym nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla prowadzonej dzialalnosci.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spolka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére mogg zostaé poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie¢ na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. ERGIS-
EUROFILMS S.A. ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Spdlka zawiera z podmiotami powigzanymi byly i sg zawierane
wylacznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz ocena transakcji ERGIS-EUROFILMS S.A. z podmiotami
powiazanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogioby pociagnat za sobg konsekwencje w postaci odmiennie
ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke.

Ryzyko zwigzane z wejéciem na nowe rynki

Strategia ERGIS-EUROFILMS S.A. zakfada dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach europejskich. Ekspansja Spétki na tych
rynkach realizowana bedzie poprzez umacnianie pozycji Spétki na rynkach istniejgcych (kraje Unii Europejskiej) oraz poprzez
pozyskiwanie nowych rynkéw (ekspansja na rynki Europy Wschodnie).

Wechodzenie na nowe rynki zwigzane jest z koniecznoécig poniesienia nakladéw zwigzanych z adaptacja produktéw do
wymogow lokalnych, kosztéw ich certyfikaciji, a takze opracowania zupeinie odmiennych materialéw reklamowo-informacyjnych.
Istnieje zatem ryzyko, iz korzy$ci zwigzane z wejéciem Spolki na nowe rynki moga by¢ mniejsze niz planowane lub tez moga
zosta¢ osiagniete w diuzszym niz zakladany obecnie przedziale czasowym i tym samym wyniki finansowe osiggane przez
Spolke w przysziodci mogg by nizsze niz zakiadane

Ryzyko zwiazane z zmiang przepiséw w zakresie warunkow stawianych wyrobom dopuszczanym do kontaktéw z
Zzywno$cia

Istotna czes¢ wyrobbw opakowaniowych Grupy jest traktowana jako produkty mogace wchodzi¢ w kontakt z zywnosécig i jako
takie musza speinia¢ coraz bardziej rygorystyczne wymogi stawiane przez rozporzadzenia UE oraz wynikajace z dyrektyw
europejskich prawo krajowe. W szczegdinosci proces stopniowego wchodzenia w zycie Rozporzgdzenia 282/2008 oraz
Dyrektywy PIM 10/2011/EC moze powodowaé znaczace zwigkszenie kosztéw surowcowych, ktére nie zawsze moga byé
przelozone na klienta.

Ryzyko zmian przepiséw prawa dotyczacych ochrony érodowiska

Konsekwencje wprowadzenia europejskich rozporzgdzen ,REACH” oraz ,PIM" nakiadaja na przetwércéw tworzyw sztucznych
nowe abowigzki stanowigce zrédia dodatkowych kosztéw oraz ryzyka producenta w obrocie gospodarczym.

Woprowadzane stopniowo ograniczenia legislacyjne, dotyczace stosowania ftalandw o niskiej masie czasteczkowej w kolejnych
grupach produktéw, prowadzg do wzrostu kosztéw produkeji coraz liczniejszych artykutow.
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Wprowadzane ograniczenia mogg wymusié na Spéice zastepowanie obecnie stosowanych zwigzkéw chemicznych przez
drozsze substytuty. Moze to spowodowaé spadek marz lub skioni¢ klientéw do zastgpienia produktéw spétki ich substytutami,
np. folig PP lub PE w niektérych zastosowaniach.

Ryzyko zanieczyszczenia Srodowiska

Biorgc pod uwage inwestycje, ktére Spdtka poczynita w zakresie ochrony $rodowiska oraz funkcjonowanie systemu zarzadzania
$rodowiskiem zgodnego z norma 1SO14001, prawdopodobienstwo przypadkowego zanieczyszczenia $rodowiska wydaje sie
zredukowane do minimum i w ocenie Zarzadu moze wystapi¢ ono przede wszystkim w przypadku zaistnienia zdarzen
nadzwyczajnych takich jak: pozar, wybuch, katastrofy naturalne itd.

Ryzyko zwigzane z konkurencja dalekowschodnig i bliskowschodnig

Postegpujgca globalizacja prowadzi do zaostrzenia konkurencji miedzy produktami wytwarzanymi przez Spotke z towarami
importowanymi z krajéw Dalekiego i Bliskiego Wschodu , co moze w nieodlegtej perspektywie doprowadzi¢ do obnizenia
rentownosci niektérych segmentéw prowadzonej dzialalno$ci. Wahania kursu USD do EURO i PLN maja istotny wplyw na
konkurencyjno$¢ spétki w segmencie folii dekoracyjnych, a takze w segmencie wyrobdw wyttaczanych dla budownictwa.

Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Poziom zadtuzenia kredytowego, na ktéry zdecydowata sie Spotka, przy bardzo riegatywnych scenariuszach rozwoju warunkéw
makroekonomicznych i znacznym pogorszeniu sig pozycji rynkowej Spoétki, moze spowodowac realizacje zabezpieczen przez
kredytodawcdw, ustanowionych na aktywach Spéiki.

Inne ryzyka

Podpisane w latach wcze$niejszych przez Ergis-Eurofilms S.A. umowy sprzedazy tapet zawieraty klauzule, dajace niektérym z
odbiorcédw prawo do zwrotu sprzedajgcemu towardw lub uzyskaniu znaczacych redukcji cen przy zajsciu zdefiniowanych w tych
umowach warunkéw. Ergis-Eurofims S.A., przenoszac wiekszo$¢ spoczywajgcych na niej obowigzkéw na Trend Tapety
(poprzednio Tapety Ergis) Sp. z o0.0., potwierdzita w niektérych przypadkach utrzymanie w mocy czes$ci cigzacych na niej
obowigzkéw. W 2013 roku, w wyniku podpisanych porozumien, ww. obowigzki zostaty znacznie ograniczone, a tym samym
ryzyko z tego tytutu znacznie zmniejszone.

Sygnalizowane we wczesniejszych sprawozdaniach watpliwosci, dotyczace ewentualnej koniecznosci dokonania odpiséw,
zwigzanych z rozliczaniem wartosci firmy, powstalej z potaczenia Ergis S.A. i Eurofims S.A. w 2007 roku, zostaly
rozstrzygniete w oparciu o opinie zewnetrznych ekspertow. W ich ocenie konieczno$¢ taka nie istnieje w przywolanym
przypadku.

Spéilka Ergis-Eurofilms jest strong w sporze sadowym z bylymi giéwnymi udziatowcami spéiki zaleznej CS Recycling
dotyczgcym przejecia przez Emitenta kontroli nad ta spotkg. Spétka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako pomijalne.

4.8.Przyjete przez spétke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spélka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Giéwnym celem stosowania tych instrumentéw jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoiki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka zawiera réwniez sporadyczne transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamianeg
stép procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest
zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe] oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalno$ci Spotki oraz wynikajacych z
uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Spdtke jest nieprowadzenie spekulacyjnego obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego ze stosowania instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z
tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omowione ponizej. Spétka monitoruje i aktualizuje w wynikach finansowych
warto§¢ wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalno$ci Spétki w 2013 roku

Ryzyko stopy procentowej:
Spétka ma zobowigzania z tytulu kredytéw na finansowanie $rodkéw obrotowych, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie

zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrosfu tych stép od momentu zawarcia umowy. Spétka ma
réwniez zobowigzania z tytutu kredytéw na finansowanie prowadzonych w latach poprzednich inwestycji.

Ryzyko walutowe:

Spoétka nie jest znaczgco narazona na ryzyko zmian kursow walutowych - zakupy surowcoéw i towaréw w walucie obcej (EUR)
$3 W znacznej mierze zréwnowazone sprzedazg produktow w walucie obcej (EUR).

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny dla zabezpieczenia transakcji zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig operacyjna. Sporadycznie spélka stosuje do zabezpieczenia transakcji walutowych kontrakty forward oraz
kontrakty opcyjnie. W 2013 roku Spéika nie zawierata kontraktow tego typu i na dzien 31.12.2013 r. nie posiadata otwartych
pozycji z tego tytutu.

Inne ryzyka:

Spoélka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi, natomiast wystepuje ryzyko
cenowe - zaréwno cen produktéw Spéiki jak | surowcdw. Produkty Spdiki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie

na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

4.9. Instrumenty finansowe.
Informacja o wykorzystywanych instrumentach finansowych znajduje sie w punkcie 4.8 h Sprawozdania z dziatalnosci.

4.10. Umowy z osobami zarzagdzajacymi dotyczace rekompensat w przypadku rezygnacjl lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska.
Spéika nie zawarla uméw tego rodzaju.
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