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Ergis-Eurofilms S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2013

Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013.

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materialow
Zysk/strata na dzialalnoéci
operacyjnej

Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnoéci finansows;j
Przeptywy pieniezne netto,
razem

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Zohowiazania krétkoterminowe
Kapital wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji na koniec okresu
Sredniowazona liczba akcji
Zysk/strata na jedna akcje
zwyklg

Rozwodniony zysk/strata na
jedng akcje zwykia

Warto§¢ ksiggowa na jedng
akcje

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje

szt.

szt.
PLN/
EUR
PLN/
EUR
PLN/
EUR
PLN/
EUR
PLN/
EUR

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TEUR TEUR
406 592 380 751 96 555 91 228
16 141 9932 3833 2 380
9 596 11 589 2279 2777
8020 9676 1905 2318
22127 19194 5255 4 599
-6 763 - 18 686 -1 606 -4 477
- 2639 -723 - 627 - 173
12725 -215 3022 -52
364 594 372 087 87 913 91015
182 495 198 008 44 004 48 434
69 838 42 632 16 840 10 428
112 657 155376 27 165 38 006
182 099 174 079 43 309 42 581
23 662 23 662 5706 5788
39 435 989 39 435 989 39 435 989 39 435 989
39 435 989 39 435 989 39 435 989 39 435 989
0,20 0,25 0,05 0,06
0,20 0,21 0,05 0,05
4,62 4,41 1,11 1,08
4,62 3,75 1,11 0,92

Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywéw przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP odpowiednio na

31.12.2013 oraz 31.12.2012

- pozycje Sprawozdania z calkowitych dochoddw oraz Sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono na
EUR wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca roku, za ktére sporzadzane jest Sprawozdanie oraz okresu poprzedniego.




Ergis-Eurofilms S.A. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2013

Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013.

Uklad kalkulacyjny

Nata nr

Dziataino&¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk/strata brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Zysk/strata ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk/strata na dzialalnoécl operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

Inne calkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski/straty akiuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Inne caltkowlite dochody (netto)

Calkowlite dochody ogdiem

10.
11.

Liczba akc}i na koniec okresu szt.

Srednlowazona liczba akcji szt

Zysk/strata na jedng akcle
w PLN na |edna akc|e

Z dziatalnosci kontynuowane| i zaniechane;:
2wykly
Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowanej :
Zwykly
Rozwodniony

01.01.2013 01.01.2012
d1.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
406 592 380 751
352 268 338 428
54 324 42 323
19 863 18 174
16 868 15 800
17 593 8 349
2814 5 381
4 266 3798
16 141 9932
3 586 9 845
10 131 8 188
9 596 11 589
1576 1913
8 020 9 676
- 115
- 115
8020 9 791
39 435 989 39 435 989
39 435 989 39 435 989
0,20 0,25
0,20 0,21
0,20 0,25
0,20 0,21

Warszawa, 23.04.2014

Osoba, ktore] powlerzono prowadzenie ksiag rachunkowych : f i \
{L‘\ LL .['J'du.\_,

Zarzad:

e
S-S



Ergis-Eurofilms S.A. Sprawozdanie finansowe sporzadzona na 31.12,2013

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzies 31 grudnia 2013.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Nisruchomosci inwestycyjne

Wartosé lirmy

Pozostate wartosci niemateriaine
Inwestycle w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa 2 tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu ieasingu finansowego
Pozostaie aktywa finansowe

Pozoslaie akiywa

Aktywa trwate razem

Aktywa abrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznodci z tylutu leasingu finansowego

Pozostale aklywa finansowe

Biezace aklywa podatkowe

Pozostale aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Nadwyzka 26 sprzedazy akcji
Kapitat rezerwawy

2Zyski zalrzymane

Wielkosci ujete bezposrednio w k zwigzane z akty
klasytikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Razem kapital wiasny

Zobowiazania diugoterminowe
Diugaterminawe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostale zobowigzania finansowe
Zobowigzanla z tylulu éwiadczen emerytalnych
Rezerwa na padatek odroczony

Rezerwy dlugoterminowe

Przychady przysztych okraséw

Pozostaie zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Krétkoterminowa pozyczki i kredyty bankowe

Pozostale zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy kratkoterminowe

Przychody przysziych okreséw

Pozostate 20bowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aklywami trwalymi
klasyflkowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowliazania razem

Pasywa razem

Nota nr

16.
17,

18.
20,

21,
22,

19,
12.
20,
37.

Nota nr

24,

24.
25,
26.

27., 31,
28.

12.
29,

30.
27..31.
28.

29,

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
98 352 104 953
19032 19032
38 209
7 696 7 305
104 892 105 515
230 010 237014
34 43t 48 581
73 603 73 693
1752 63
182 222
440 382
24176 11732
134 584 135 073
134 584 1356073
364 584 372 087
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2013
TPLN TPLN
23662 23 662
45 308 45 305
22912 22812
90 220 82 200
182 099 174 079
182 098 174 079
182 098 174 079
54 769 26457
7332 8118
91 97
7 646 7959
69 838 42632
70 286 88 846
38 662 33121
- 29 828
3082 2440
77 1141
112 657 155 378
112 657 155 376
182 485 198 008
364 584 372 087

Warszawa, 23.04,2014

Osoba, ktére] powierzono pmw‘u{:dzanla kslag rachunkowych :
o
N Gie

Mf;lr‘:. T ' .
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Ergis-Eurofilms S.A. Sprawozdanie linansowe sporzadzone na 31.12.2013

Sprawozdanie z przeplywéw pienigeznych za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013.

sporzadzone metodq posrednia

01.01.2013 01.01.2012
Nota nr 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
Przeplywy plenigzne 2z dzlalalno$cl operacyjnej
Zysk/strata za rok obrotowy 8 020 9676
Amorlyzacja aktywéw trwatych 11169 11 166
2Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 849 -2739
QOdseatki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2027 4 380
Zysk/strata z dzlatalnoéci inwestycyjnej 2624 -1 113
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci 3429 -3160
Zmiana stanu zapaséw 14 551 -9120
Zmiana pozostalych aktywow - -118
Zmiana stanu zobowigzarn 2 tylutu dostaw | ustug oraz
pozostalych zobowigzan -21768 9 635
Zmiana stanu rezerw 647 518
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow - 795 - 494
Naliczony podatek dochodowy 1575 1913
2aplacony podatek dochodowy - 556 - 844
Inne korekty 355 - 506
Srodki pienigzne netto z dziatainosci operacyjnej 22127 19194
Przepiywy plenigzne z dziatalnoéci inwestycyinej
Sprzedaz rzeczowych aklywow trwalych i wartosci niematerialnych 312 1122
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartoSci niematerialnych -4074 -22528
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwastycyinych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych - -
Nabycie aktyw6w finansowych -3015 -20
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych $rodkéw
pienigznych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 2757 2 686
Sptlata udzielonych pozyczek 3267 63
Udzielenie pozyczek -6010 -9
Pozostale
Srodki pienigzne netto wydane/wygenerowane w zwigzku z
dzialalno$cig inwestycyjng - 6763 - 18 686
Przeplywy pienlgzne z dzlalalnoéci finansowej
Wplywy z tytulu emisji papieréw wartoéciowych (akcji, obligacii) - -
Sptata zobowigzan z tytulu ieasingu finansowego - 543 - 631
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 55 227 14 253
Splata pozyczek/kredytow -22125 - 15029
Dywidsendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Qdsetki zaptacone, w tym -5198 - 7302
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostale - 30 000 7 986
Srodki pienigzne netto wykorzystane wydane/wygenerowane w
zwigzku w dziatainosci finansowej -2639 -723
Przeplywy pieniezne netto X 12 725 - 215
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 12 444 - 579
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11732 12311
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na konisc roku obrotowego 24176 11732
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienigznych w
walutach obcych - 281 - 364

Warszawa, 23.04.2014

Qsoba, ktdre| powierzano prowadzenie ksiag rachunkngch : ) d
o&[«clu Be

Zarzad:

——



Ergis-Eurofilms S.A. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12,2013

Noty objasniajace do sprawozdanla finansowego sporzadzonego na dzlen 31 grudnia 2013

1. Informacje ogéline

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje ckres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013
Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012.

1.1 Informacje o spoice
Spdtka jest zarejestrowana pod firma:
Ergis-Eurofilms S.A.

w rejestrze Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000057820,

Siedzibg Spdlki jest Warszawa, ul. Tamka 16.
Spéice nadano numer statystyczny REGON 150175921 oraz numer NIF 5§73-00-03-999.

Na dzien 31.12.2013 skiad organéw zarzadczych i nadzorujacych jednastki jest nastepujacy:

Zarzad:
Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marek Goérski Przewgodriczacy Rady Nadzorcze|

Jacek Korpata Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Stanistaw Mazgaj Zastepua Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawel Kaczorowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Zenon Dabrowski Czlonek Rady Nadzorcze|

Maciej Grelowski Czlonak Rady Nadzorcze|

Beata Kurbiel Czionek Rady Nadzorcze|

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku strukiura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

% posiadanych praw
Jednostka, siedziba losé akcji % posiadanego kapitatu glosu

Finergis Investment Limited z siedziba w Nikozji
na Cyprze 14 742 870 37.38% 37,38%

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota
Jesien” oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny

P2U (Fundusze) 7 806 967 19,80% 19,80%
pozostali 16 886 152 42 B2% 42.82%
Razem 39 435 989 100,00% 100,00%




Ergis-Eurofilms S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2013

Czas trwania dziatalno$ci Spolki nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym spéiki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnosé spotki obejmuje:

- 2222 Z - Produkcja opakowan z tworzyw sziucznych

- 2223 Z - Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

- 2221 Z - Produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztaltownikéw z tworzyw sztucznych

1.2 Sklad Grupy Kapitaiowej

Ergis-Eurofilms S.A. jest spotkg dominujaca w Grupie Kapitalowej Ergis.

2229 Z - Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31.12.2013 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Udziat w
kapitale Udzial w
zakiado- prawach  Metoda konsoti-

Nazwa jednostki Siedziba jednostki wym % glosu % dacji Podstawowa dziatainoé¢
Flexergis Sp. z Nowy Sacz 100,00% 100,00% peina Produkcja i sprzedaz wyrobéw
0.0. paligraficznych w oparciu o

technologie fleksodruku i druku
offsetowego
MKF-Ergis Sp. z Warszawa 99.80%  99,90% petna Produkcia i sprzedaz tolii twardych
0.0. PVC, PVC/PE i PET
MKF-Ergis GmbH Berlin {Niemcy) 99,70%  99,70% petna Produkcja i sprzedaz folii twardych
PET, dystrybucija folii twardych PVC,
PVC/PE
SCHIMANSKI- (Gallin — Niemcy) 99,70%  99,70% petna Produkcja i sprzedaz laminatéw z
Ergis GmbH twardej folii PET/PE
Lonni Sp. z 0.0. Warszawa 94 64%  94,64% peina Doradztwo gospodarcze i inne uslugi,
w tym dziatalno$¢ agencyjna i
holdingowa
CS Recycling Warszawa 90,22%  90,22% peina Recykling tworzyw sztucznych
sp. 2 0.0.
Numeratis Sp. z Torui 99,90%  99,90% petna Prowadzenie ksiag rachunkowych i
0.0. obsluga kadrowo - ptacowa
Transgis Sp. z Wabrzezno 71,10%  71,10% peina Towarowy transport drogowy,
0.0. remonty pojazdéw, spedycja
Erg-Pak Sp. z 0.0. Otawa 71,10%  71,10% petna Wynajmowanie srodkéw transportu
Tromar Sp. 2z 0.0. Otawa 4810%  48,10% metoda praw Produkcja i sprzedaz chemikaliow

wiasnosci

organicznych

A 7



Ergis-Eurofilms S.A. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2013

1.3 Podstawa sporzgdzenla sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, kidre wyceniane sg w wartosci godziwej, a
skutki wyceny ujmowane sg w przychadach lub kosztach finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialainodci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidziec przysziosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sle istnienia okolicznoéci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Sprawozdanie z Calkowitych Dochodéw sporzadzane jest w ukladzie kalkulacyjnym
Spéitka sporzadza Sprawozdanie z Przeplywéw Pienigznych metoda posrednia.

1.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzona w polskich zfotych (PLN). Polski zloty jest walutg fukncjonalng i
sprawozdawcza Spoétki. Dane w sprawozdaniu zostaly wykazane w tysigeach zlotych, o ile nie wskazano inaczej.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE
2.21 Standardy 1 Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian i interpretacii, ktére
wedlug stanu na dzien 24.04.2014 roku nie zostaly jeszcze przyjete do slosowania:

j MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Opublikowany 12.11.2009. Standard zostat wydany jako czesc kompleksowego przegladu rachunkowosci
instrumentdw finansowych. Zmiany obowiazujs dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 i
pbzniej.

Zmiany do MSSF 9 . Instrumenty flnansowe”

Opublikowane 16.12.2011. Zmiany obowiazujy dia okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 |
pb2nisj.
vi Interpretacja KIMSF 21 , Oplaty publiczne”

opublikowana 20.05.2013. obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku.

222 Standardy | Interpretacje opublikowane, zatwierdzone, ktére nie weszly jeszcze w 2ycle

i Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27

Opublikowane 31.10.2012. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 i
pozniej. W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktore zapewniajg zwoinienie
z wymogu konsolidacji zgodnie 2z MSSF 10 oraz wymagaja od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczeg6lnych jednostek zaleznych w wartoéci godziwe| przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowac. Zmiany
dostarczajg rowniez wymagania dotyczace ujawnieri dla jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow"”

opublikowane 29.05.2013. Ujawnianie warto&ci odzyskiwalne| akiywow niefinansowych, obowigzujacy do okresow
rocznych rozpoczyriajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po lej dacie.
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Zmiany do MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena"

opublikowane 27.06.2013. Zmiana do MSR 39 bedzie obowiazywaé od 1 stycznia 2014 r., a jej zastosowanie
nalezy wykazywaé w sposab retrospektywny.
Zmiany do MSR 32 ,.instrumenty flnansowe: prezentacja” - Kompensowanie aktywow i zobowiazar

Opublikowane 16.12.2011. Zmiany obowiazujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 i
poznie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wptyw zmian Standardow nie jest Spéice znany.

23

Weczesnie|sze zastosowanie standardow | interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie podjgla decyzji 0 wczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek
Standardéw, zmian do Standar6w i Interpretacji.
Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w kolejnej

nocie.

2.4

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka zastosowala po raz pierwszy nastepujace regulacje:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowiazuig dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pézniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjafnego
przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie
kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada (a) wtadze nad inwestycja, (b)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstalych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwosé
korzystania wladzy nad inwestycjg w celu wplynigcia na wysokos$¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11, Wspolne ustalenia umowne”

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzuja dia okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pazniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Wprowadza nowe regulacje rachunkowos$ci w odniesieniu do wspoinych
postanowien umownych, zastepujac MSR 31 Udzialy we wspdinych przedsigwzigeiach”. Mozliwosc zastosowania
metody konsolidacji proporcjonainej w stosunku do jednostek wspdtkontrolowanych zostala usunieta. Ponadto,
MSSF 11 eliminuje wspélnie kontrolowane aklywa pozostawiajac rozroznienie na wspdine operacje i wspéine
przedsiewzigcie. Wspblne operacije sg to wspdlne postanowienia umowne, w Ktérych strony majg wspoina kontrole
nad prawami do aktywdw i zobowiazan. Wspdlne przedsigwzigcie jest to wspdine postanowienie umowne, w
ktérym strony maja wspoina kontrole nad prawami do aktywdw netto.

MSSF 12 , Ujawnlenia na temat zaangazowania w Inne jednostki”

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 i
pbéiniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Nowy standard bedzie wymagal dostarczenia zwigkszonej informacji
zar6wno na temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w kiérych jednostka
jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informagciji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych
mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycjg na
ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjq oraz zaangazowanie
niekontrolujacych posiadaczy udziatéw w-operacjach skonsolidowanych jednostek.
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MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwe|”

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzujg dla okresbéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pozniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Nowy standard definiuje wartoé¢ godziwa, zawiera wskazdwki dotyczace
ustalenia wartosci godziwej | wymaga ujawniania informacii na temat wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13
nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestil, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w wartosci
godziwej.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Opublikowane 16.06.2011. Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pézniej. Data zatwierdzenia 5.06.2012. Najislotniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian zobowigzan z tytulu
okresionych swiadczen | aktyw6w programu. Zmiany wymagaja ujmowania zmian zobowigzan 2 tytulu okresionych
$wiadczen | wartoéci godziwej aktywow programu w momencie ich wystapienia. W konsekwenciji wyeliminowana
zostanie ,metoda korytarzowa" dozwolona na podstawie poprzednie] wersji MSR 19 i przyspieszone bedzie
rozpoznawanie kosztow przesziego zatrudnienia, Zmiany wymagaja, aby wszystkie 2yski i straty aktuarialne byty
natychmiastowo rozpoznawane w pozostatych catkowitych dochodach w celu ujecia aktywdw netto lub zobowiazan
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pelnej wartoéci deficytu lub nadwyzki planu. Ponadto,
koszty odsetek i przewidywanych zwrotéw z aktywow programu, stosowanych w poprzedniej wersji MSR 19 sa
zastapione przez kwote ,odsetek netto”, ktdra jest obliczana przy zastosowaniu stopy dyskontowej do aktywdw lub
zobowiazan z tytutu ckreslonych swiadczen.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowiazujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pézniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012, Wymagania dotyczace jednosikowych sprawozdar finansowych nie ulegly
zmianie | sg zawarte w znowelizowanym MSR 27, inne czesci MSH 27 zostaly zastapione przez MSSF 10.

MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia"

Opublikowany 12.05.2011, Zmiany obowigzuja dla ckresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pézniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11§ MSSF 12.

Zmiany do MSSF 7 .Instrumenty finansowe: ujawnlanie informac|l" oraz MSR 32

Opublikowane 16.12.2011. Zmiany cbowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
poZniej. Zatwierdzone 13.12.2012. Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich ujetych
instrumentach finansowych, ktére zostaly skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajg
réwniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére daja prawo do przeprowadzania
kompensat zgodnie z wlasciwa umowa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaly one skompensowane
zgodnie z MSR 32. Zmiany do MSR 32 doprecyzowu|a zasady kompensowania i skupia sie na czterech gltéwnych
obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do
przeprowadzania kompensaty”; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie
zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany w MSR 1 "Prezentac|a sprawozdar finansowych"

Opublikowane 6 czerwca 2012 roku.

Zmiany w MSR 1 majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig od 1 lipca 2012 roku lub pézniej.
Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostalych dochodéw calkowitych mogacych zostaé przeniesionych do
rachunku zyskdw i strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwoéé prezentacii pozycji pozostalych dochodéw
calkowitych i pozyciji rachunku zyskdw i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.

Zmiany wprowadzaja konieczno$é podzialu skladnikéw pozostalych dochodéw calkowitych na dwie podgrupy:
skladniki, ktére w przyszlosci moga podlegaé przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat oraz skiadniki, ktére w
kolejnych okresach przenoszone nie sa. Efekt podatkowy zwiazany z poszczegélnymi innymi skiadnikami
catkowitego dochodu takze podiega padziafowi na ww. grupy. Jednostka nadal moze prezentowaé poszczegéine
sktadniki w kwocie netto lub brutto z ujawnieniem odpowiadajgcych im skutkéw podatkowych.

Wprowadzone zmiany dotycza wszystkich jednostek.

12
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Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach”,
Opublikowana 19.10.2011. Zmiany obowiazujg dia okresow rocznych ropoczynajacych sig 1 stycznia 2013 i
pézniej.

Zastosowanie sie do te] interpretacji nie bedzie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe, ze wzgledu na brak
prowadzenia tego rodzaju dzialalnosci.

Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" - Pozyczki rzadowe

Opublikowane 13.03.2012. Zmiany obowiazujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 i
pbzniej.

Zmiany do réznych standardow i interpretacii opublikowane pod nazwa ,Poprawki do MSSF”

Zmiany opublikowane 17 maja 2012, dokonane w ramach procedury corocznego usprawniania Standardéw.
Poprawki do MSSF (2009-2011).

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3.

3.1

Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuaciji dzialalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke
przedstawione zostaly ponizej.

3.2

Ujecle przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i usiug VAT oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.2.1

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spelnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

3.2.2

- przeniesienia ze Spélki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towarow;

- scedowania przez Spoéike funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwoéci dokonania wiarygodnej wyceny kwoly przychodow;

- wysiapienia prawdopodobierstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umdw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do slopnia zaawansowania realizacji danej

umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychedy i koszty ujmuje sie poprzez odniesienie
do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
s3 rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowag, przychody z tytulu umowy ujmuje sig¢ w stopniu, w
jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa
ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywana strate ujmuje sig
niezwlocznie jako koszt.
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3.2.3 Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metoda memorialowa, zgodnie 2 treécig odnodnych umdw. Tantiemy naliczane wedlug czasu
powstania ujmuje sie metoda liniowa w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne od produkciji, sprzedazy i innych
wskaznikéw ujmuje sie przez odniesienie do warunkow stosowne| umawy.

3.24 Przychody z tytulu odsetek | dywidend

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
platnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesplaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywriej stopy aprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgacej
przyszle wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw do wartosci bilansowsj
netto tego skladnika.

33 Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawarte] umowy zasadniczo cale potencialne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wazelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane
s3 jako leasing operacyjny.

34 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien
poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pleniezne denominowane w walutach obeych sg
przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzien. Akiywa | zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowiazujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycie
niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okrasie, w ktérym powslaja, z wyjatkiem:
- réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przyszlego wykorzystania produkcyjnego,
kidre wigcza sig do kosztéw tych aklywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytow w walutach obcych;

- réznic kursowych wynikajacych 2 transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen;

- réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowiazan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktérymi nie planuje sie rozliczer lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowiacych czesé inwestycji netto
w jednostke zlokalizowang za granica i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych
obcych oraz w zysku / stracie ze zbycia inwestycji natto.

Kursy przyjete do wyceny pozyc|i walutowych na dzien bilansowy
31.12.2013 31.12.2013

$redni kurs ustalony przez NBP 41472 4,0882

31,12,2013 31.12.2013

kurs EUR stanowiacy &rednig arytmetyczna Srednich kurséw
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca roku 4,211 41736

31.12.2013 31.12.2013

kursy EUR przyjete do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdartiu
kurs kupna (przyjety do wyceny aktywow) 4,1390 4,0780
kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywow) 4,1600 4,0840
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3.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego 2z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te s zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podiegajacych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w
ktorym zostaly poniesions.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

- aktywow wycenianych w wartosci godziwej,
- zapas6w wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciaglym i charakteryzujacych sie wysokg rotacja.

3.6 Dotacje

Dotacji nie ujmuje sig¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spélka speini konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Datacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywdw trwalych, ujmuje sig w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozlicze’ miedzyokresowych.
Dotacje te odnosi sie w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych

aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbgdnym do skompensowania kosztéw, kiére
te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub
jako forma bezposredniego wsparcia finansowego bez ponoszenia przyszlych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i
sirat w okresie, w ktérym sa nalezne.

Zasady wlasciwe dla rozliczenia dotacji da aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakeji nieodptatnego
otrzymania aktywow trwalych.

3.7 Koszty Swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programow okreslonych skladek, ujmowane sa w okresie w
ktérym jednostka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyplat z zysku lub premii gdy
spetnione zostaly nastgpujace warunki:

- na Spéice cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen
przesztych,
- mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych
ptatnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przysziych platnych niecbecnosci. W
przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuije sie z chwila ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne
diugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane sg na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na
kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty przesztego
zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczen juz nabytych, a w pozostalych
przypadkach amontyzuje sie je metoda liniowa przez sredni okres, po ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia skiadnikéw

aktywow.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sig jako zobowigzanie i koszt, gdy Spotka jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposéb:
- rozwigzaé stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiagnigciem przez nich wieku
emerytalnego,
- zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastgpstwie zloZonej przez siebie propozycji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
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3.8 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatak odraczony.
3.8.1 Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) nelto w zwiazku z wylaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i
przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.8.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows, jako podatek podiegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci w
oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywaw | pasywdw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowaria.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz
ulgi podatkowe jakie jednostka moze wykorzystac. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytulu pierwotnego ujecia wartogci firmy lub z tylulu pierwotnego ujecia innego skiadnika
aktywéw lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ skladnikéw aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziery bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewans przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizac|i skladnika aktywow lub jego czesci, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanle sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowsj podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie platne jest do tego
samego urzedu podatkowego.

3.8.3 Podatek blezacy | odroczony za bleZacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczorny wykazuje sie w kosztach Iub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadku,
gdy dotyczy on pozycli uznajacych lub obciazajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezpoérednio w kapital wlasny (inne calkowite dochody w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z
poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku polaczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartoéci firmy lub okreslaniu wartosci udzialu jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aklywow, zobowiazan i zobowigzarn warunkowych
jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

3.9 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg srodki trwale | nakiady na gradki Urwale w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dluzszym niz 1 rok, kiére w przysziosci
spowoduja wpltyw korzyéci ekonomicznych do jednostki. Naklady na $rodki trwale obejmuja poniesione naktady inwestycyjne
jak réwniez poniesione wydatki na przyszle dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem érodkow trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwale obejmuig istotne specjalistyczne czedcl zamienne ktére funkcjonuja jako element rodka
trwatego.

Srodki trwate ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje $rodkéw trwatych
ujmowane sg istotne komponenty.

Srodki trwale w budowie prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o
ujete odpisy z tytulu utraty wartoSci.

Koszt wytworzenia obejmuje oplaty oraz, dla odpowiednich akiywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki.
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Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwalych rozpoczyna sig w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z
zasadami dotyczacymi pozostalych aktywéw trwatych Spélki.

Amortyzacja $rodkéw trwalych, w tym komponentéw, odbywa sie wedlug stawek odzwierciadlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sa corocznie.

Dla celéow amortyzacji srodkéw trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych sktadnikow srodkow trwalych sa nastepujace:

Budynki i budowle od 10,0 lat do 40,0 lat
Maszyny i urzadzenia od 2,0 lat do 25,0 lat
Srodki transportu od 2,5 lat do 6,0 lat
Pozostate srodki trwale od 2,0 lat do 10,0 lat

Grunty wiasne nie podlegajq amortyzacji.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w pracesie produkcji i dostarczania towardw i uslug, jak réwniez dla celdw
administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w wartosci przeszacowanej réwnej wartosci
godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytulu utraty wartoéci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscia zapewniajaca brak istotnych rozbieznosci miedzy
wartoscig ksiggowa, a warto$cig godziwag na dzien bilansowy.

Zwigkszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartoéci odwraca wczesniejszy odpis dla tej
samej pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku zwigkszenie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku
zyskdw i strat, ale tylko do wysokosdci wezesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow,
budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajace] kwote wczesniejsze] wyceny tego
sktadnika aktywow ujeta w pozycji kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw | budowli ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat. W momencie sprzedazy lub
wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywow
przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego
przeniesienia dokonuije sig jednak wytacznie, gdy dany skiadnik aktywéw zostaje usunigty ze sprawozdania finansowego.

Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartoéci jesli istniejq przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkow trwalych w budowie w okresie ich realizacji ewentuaina utrata wartosci
okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartoéci przedstawiono w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
$rodkow trwalych w budowie odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwale oraz érodki trwale w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub
ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i
strat.

Na dzien bilansowy srodki trwale inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartoSci przeszacowanej, oraz srodki
trwate w budowie wyceniane sg wediug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci.
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3.10 Nieruchomosci Inwestycyjne

Za nieruchomodéci inwestycyjne uznaje sie nieruchomoscei, ktdre grupa jako wilasciciel lub leasingobiorca w leasingu
finansowym trakiuje jako zrodio przychodow z czynszow ilub =g utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci.

Nieruchomo$ci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakeji. Po ujeciu poczatkowym
nieruchomosci te wycenia sie w wartoéci godziwe]. Zyski | straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci speiniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w gruple do zbycia
wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14

N Wartogci nlematerlaine | prawne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Spotki, ktére nie pasiadajg postaci fizyczne|, sg identyfikowalne oraz ktore mozna
wiarygodnie wycenic i ktére w przysziosci spowoduja wplyw korzyécl ekonomicznych.

Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcle wylworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

- 2 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwosc ukoriczenia sktadnika wartosci nismaterialnych, tak aby nadawat
sie do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwo¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skiadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

- skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposéb w jaki skiadnik bedzie wytwarzal przyszie korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostana Srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakiady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie speiniajace w/w warunkéw ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozyc|i kosztdw ogdlnego zarzadu.

Amortyzacja wartosci niemateriainych odbywa sie wedlug stawek odzwierciediajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie.

Spotka nie posiada wartosci niamaterialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dia celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreélonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegéinych skladnikéw wartogci niematerialnych sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3,0 lata
Prace rozwojowe 5,0 lat
Znaki towarowe 5,0 lat
Prawa majatkowe 5,0 lat

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przeslanki wskazujace na wystgpowanie utraty
wartosci, przy czym dla warto$ci niemalerialnych w okresie ich realizacji ewentuaina utrata wartosci okreélana jest na kazdy
dzien bilansowy.

Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiorno w Nocie 3.12. Skutki utraty wartoéci, wartosci niematerialnych i
prawnych jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnogci podstawowe|.

Wartoéci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Wartosci niematerialne speiniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie

jako réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoécia bilansowa tych pozyeji | ujmuje sig je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sq wedlug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentuaine odpisy 2 tytutu trwatej utraty wartosci.
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3.12
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spélka dokonuje przegiadu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartoéci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuijg przeslanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przeslanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skiadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktore
s3 W znacznym stopniu niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aklywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany skladnik aktywow.

Jesli mozliwe |est wskazanie wiarygodnej i jednoalitej podstawy alokacji, skladniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do
poszczegblnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieckreslonym okresie uzytkowania, test ulraly wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wiedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto§¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartoS¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysziych przeplywéw
pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajace] aktualng rynkowa
wartosc pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skiadnika aktywéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warloéci bilansowej skladnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytulu utraty
wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystapila, za wyjatkiem sytuacji. gdy skladnik aktywéw
wykazywany byl w wartosci przeszacowane] (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesnisjszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika aktywéw (lub jednostki generujace;
przeplywy pisniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujgto straty z tytulu utraty wartosci
skiadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pienigzne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sig w
niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci traktuje si¢ jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.13 Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcii
przeznaczone| na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w
trakcie Swiadczenia uslug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane s wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkly gotowe oraz produkly w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy wycena produktow gotowych i produkciji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujgcym wediug nastepujacych zasad:

- materialy zalegajace od 2 do 3 lat - 70% wartosci bilansowej, a ponad 3 lata 100% wartosci bilansowej
- produkty, péiprodukty i towary zalegajace od 1 roku do 2 lat - 50% wartosci bilansowej, a powyzej 2 lat 70% wartoSci
bilansowe;

Rozchody wyceniane sg na podstawie cen ewidencyjnych, ustalonych w wysokosci Sredniej wazonej cen (kosztéw) danego

skiadnika aktywow. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla
pozycji zalegajacych, jak i ich odwr6cenia, odnoszone sa w pozostale koszty operacyjne.
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3.14 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylacznie wéwczas, gdy wystapienie transakc|i sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywoéw
jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwéch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszone| o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu 2 sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej
pozycji aktywéw obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwiazane sa zobowlazania jakie beda przekazane w transakgji
sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sa |ako osobna pozycja zobowigzan
krétkoterminowych.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na jednostca ciazy istnisjacy obowigzak, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypalnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosc
wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz moizna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowiazania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnogci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymagane| do rozliczenia hiezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewrnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wycany rezerwy metoda szacunkowych przeplywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartosc¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeplywdw.

Jedli zachodzi prawdopodobieristwo, ze cze$¢ lub calosc korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako skladnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie ja wiarygodnie wycenic.

3.15.1 Umowy rodzace zobowlazania

Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy., Za umowe rodzaca
zobowiazania uwaza sie umowe wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartosé
przekracza wysoko$c¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.15.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wiedy, gdy Spétka opracowata szczegdlowy i formalny plan
restrukturyzacii i oglosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gléwne zalozenia.

Wycena rezerwy restrukluryzacyjnej obejmuje wylacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgca dziatalno$cia pedmiotu.

3.15.3 Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowar: sg w momencie sprzedazy produktow, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przyszlych kosztéw konieczriych do poniesienia przez Spétke w okresie gwaranci.

3.15.4 Zobowlazania warunkowe nabyte w ramach polgczenia jednostek goepodarczych

Zobowiazania warunkowe nabyte w ramach polaczenia {ednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej na dzieri nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie w wyzszej sposrod
dwoch wartoéci: tej, ktéra ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” lub wartosci
ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,Przychody”.
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3.16 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia si¢ w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywoéw, ktére klasyfikuje si¢ jako aktywa finansowe
wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sig jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe| przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do teminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasylfikacja
2alezy od charakieru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jga w momencie poczatkowego ujecia.

3.16.1  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe| przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Skiadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

- zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci;

- stanowi czesc okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie, zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw;

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac skiasyfikowany jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy ujgciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznoéciach;

- skladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowiazan finansowych, lub do cbu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwe] zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie;

- skladnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena" dopuszcza klasyfikacje calego kontrakiu (skiadnika aktywow
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniaja dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany skladnik aktywéw finansowych.

3.16.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o stalych lub negocjowalnych warunkach
platnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktdre bedg utrzymywane do momentu osiggniecia wymagainosci klasyfikuje
sie jako inwaestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sig je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode
efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie¢ metoda efektywnego dochodu.

3.16.3  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedace w posiadaniu Spotki i znajdujace sie w obrocie na aktywnym
rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwe;.

Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z
tytulu aklualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytulu utraly wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowsj oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestyciji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym 2 tytulu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskow i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sig¢ w rachunku zyskow i strat w chwili uzyskania
przez Spéike prawa do ich otrzymania.

Warto§¢ godziwg aktywéw pienieznych dostgpnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sig
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe
wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat, zaé pozostale zmiany ujmuje sie w kapitale wlasnym.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontralowanych | jednostkach stowarzyszonych, Spétka ujmuje w
cenie nabycia. Na kazdy dzier) bilansowy Spétka dokonuje cceny posiadanych inwestycji w jednostkach powiazanych ped
katem wystapienia przestanek, co do utraty wartosci. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego Spotka dokonuje oceny
wartosci odzyskiwalnej posiadanego majatku finansowego, poprzez oszacowanie | analize wartosci przyszilych przeptywdéw
pienieznych generowanych przez te aktywa.

3.16.4 Pozyczki | naleznodci

Naleznoéci z tytulu dostaw | ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach platnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowe| z uwzglednieniam utraty warto$ci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem nalezrnodci krélkoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby
nigistotne.

3.16.5 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwe| przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty
wartoéci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe {raca wartose, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére
wysliapily po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywéw wplynety niekorzysinie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeplywy pienigzne.

W przypadku akcji nienotowanych na gieldzie, sklasyfikowanych |ako dostepne do sprzedazy, znaczny lub diugotrwaly
spadek wartosci godziwe| papierdow wartosciowych ponize| ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowéd utraty wartosci.

Naleznoéci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce). Na naleznosci przeterminowane tworzy sie odpis aktualizujgcy: od 3 do 6 miesigcy - 10%, od 6 do 12
miesiecy - 50%, powyzej roku - 100%. Wyjatek od tej zasady stosuje sie do naleznosci przekazanych do windykacji, na
ktore tworzy sie odpis w wysckosci 100%.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytulu utraty wartoéci
slanowi réznice pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywéw a blezaca wartoscigq szacunkowych przyszlych
przeplywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope procentowa skladnika aktywéw
finansowych.

Warto$¢ bilansows sktadnika aktywéw finansowych pomnigjsza sie o odpis 2 tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytuiu dostaw | ustug, ktérych warto$¢ bilansowg pomniejsza sie
stosujac konto korygujace ich pierwotna warto§c. W przypadku stwierdzenia niesciagainosci danej naleznosci z tytulu
dostaw i uslug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej
konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostalych przychodéw | kosztéw
opseracyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z
tytulu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po
ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytulu utraty wartoéci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartosé
bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty wartoSci nie przekracza kwoly zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby
utrata wartosci nie zostala ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartoéci kapitalowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez
wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartosci godziwej nastepujace po
wystapieniu utraty wartosci ujmuije si¢ bezposrednio w kapitale wiasnym.
3.16.6  Reklasyfikac|e aktywéw finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegac reklasyfikac)i do:

- pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, |ezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te speinialyby definicie

pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar | mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub
do terminu wymagalnosci.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wedlug wartosci godziwej wedlug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane na
nastepujacych zasadach:

- przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub
odkupu w kroélkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania akiywa te spelnialyby definicje pozyczek udzielonych i
naleznoéci wiasnych oraz {(c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci,

- jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych, reklasyfikacja do aktywéw
dostgpnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich
okolicznosciach, przez kiére rozumie si¢ udokumentowang przez jednostke incydentalng, sytuacje, w stosunku do
ktérej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przysziosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogaq takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

3.16.7 Wykslegowanie aktywoéw flnansowych

Skiadnik aktywéw finansowych jest wyksiegowywany wylacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywow
pienigznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skiadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo calym
ryzykiem | wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skiadnika aktywow i
utrzymuje nad nim Kkontrole, ujmuje zatrzymany udzial w takim skladniku | zwigzane z nim 2zobowigzania z tytulu
potencjalnych ptatnosci.

Jesli natomiast Spotka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywéw, to
nadal ujmuje stosowny skiadnik aktywow finansowych.

3.17 Zobowigzania tinansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty diuzne i kapitalowe klasyfikuje sig jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zaleznosci od tresci
ustalen umownych.

3.17.1  Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udzial w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich
kosziow emisji.

Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga byc¢ prezentowane jako kapital wiasny wiedy i tylko wtedy, gdy speiniajg
wszystkie ponizsze warunki:

- ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

- dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie
maja identyczne cechy;,

- instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadalyby definicji zobowiazania finansowego;

- suma przewidywanych przeptywéw pienigznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaly opiera sig
przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane warto$ci godziwej ujetych i
nieujetych aktywéw netto jednostki (z wylaczeniem oddzialywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane
ujetych aktywow netto wycenia sie¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac¢ innych
instrumentdw, ktére znaczaco zawezalby lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z
opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitalu wlasnego instrumentéw zobowiazujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sa na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjatklem punktéw (c) i {d), ktére nie majq zastosowania.
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3.17.2 Ziozone instrumenty finansowe

Skiadniki zlozonych instrumentow wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i
kapitat wiasny, zgodnie z trescig zawartej umowy.

Wartos¢ godziwa, skiadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzief emisji szacuje sig przy uzyciu dominujacej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sie¢ jako zobowiazanie po
zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efekiywnej stopy procentowe| do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z
zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu, Komponent kapitalowy okresla sie odejmujac wartosé zobowiazania od
ogélnej wartosci godziwej ziozonego instrumentu kapitalowego. Warloée te ujmuje sie w kapitale wlasnym po uwzglednieniu
podatku dochodowego i nie podlega ona pozniejszemu przeszacowaniu.

3.17.3 Zobowliazanla wynikajace 2 umoéw gwarancji finansowe|

Zobowiazania z tytulu gwarangciji finansowe|j wycenia sig poczalkowo w warlosci godziwej, a nastepnie wedlug wyzszej z
dwdch nastepujacych wartosci:

- kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37  Hezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe" oraz

- poczatkowo ujgtej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami
ujmowania przychodéw.

3.17.4 Zobowlazania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w warntoécl godziwe] przez wynik finansowy albo jako pozostale
zobowigzania finansowe.

3.17.5 Zobowiazania finansowe wycenlane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycla, jezeli:

- zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czg$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktdrymi Spélka zarzadza gcznie zgodnie z biezacym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskaw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgeym jako zabezpieczenie.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacia eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnoSé wyceny lub ujecia, jaka wystapilaby w innych
warunkach; lub

- skladnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowiazar finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwe| zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sa przekazywane wewngtrznie; iub

- stanowi czeSc kontrakiu zawierajacego jeden lub wigce] wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacie catego kontraktu (skiadnika aktywdw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw | strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od
danego zobowigzania finansowego.

3.17.6 Pozostale zobowigzanla finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartoéci godziwej
pomniejszonej o koszty transakci.

Nastepnie wycenia sig je po zamortyzowanym koszcie historycznym metods efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzaowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to slopa laklycznie dyskontujaca przyszie piatnosci
pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.
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3.17.7 Wyksiegowanle zobowiazan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowiazania Spotki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

3.18 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartoéci godziwej na dzier zawarcia kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje do wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwiocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba ze
dany instrument pochodny peini funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od
charakteru powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci
godziwe] wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodaobnionych przysziych zobowiazan (zabezpieczenia wartosci
godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdznic
kursowych uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwale lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy.
Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

3.18.1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy nisbedace instrumentami finansowymi
trakiowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane
nie jest $cisie powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg
wyceniane wediug wartosci godziwej, ktdrej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

3.18.2 Rachunkowos¢ zabezpleczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne, wbudowane
instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow pienieznych lub inwestycji
netto w jednostki dziatajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
przysziych zobowigzan rozliczane sg jako zabezpieczenia przeplywow pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje tg relacie migdzy instrumentem zabezpieczajacym a
pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych transakcji zabezpieczajacych.
Ponadto Grupa dokumentuje efektywnosé, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci
godziwej lub przeptywéw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezaco w
pézniejszych okresach.

3.18.3 Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartosci godziwe] wykazuje sie
niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz zmiany
pozycji zabezpieczanej przypadajace na zabezpieczane ryzyko ujmowane sa w pozycji rachunku zyskéw i strat dotyczacej
tej zabezpieczane] pozycji.

Grupa przesiaje stosowaé rachunkowosc¢ zabezpieczen, jezeli rozwiazuje powiazanie zabezpieczajace, instrument
zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, lub nie spelnia kryteriéw rachunkowosci
zabezpieczen. Korekte warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanej wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje sie w
rachunku zyskow i strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowos$c¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

3.1844 Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Efektywna czeéé zmian wartoéci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie przeplywéw
pisnieznych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane z czescig nieefektywna ujmuije sie niezwlocznie w
wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapitat witasnym sag przywracane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym ujmuje sig
zabezpieczana pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktorej ujeto zabezpieczang pozycjg. Jesli jednak
prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujgeciem niefinansowego skiladnika aktywdéw lub zobowigzania, zyski i
straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia sige w poczatkowe] wycenie kosztow danego skiadnika aktywéw

lub zobowigzan.
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Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, [ezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie speinia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacii
skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu, gdy
transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany
wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwlocznie do rachunku zyskoéw i strat.

3.18.5 Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza sie podobnie jak zabezpleczenia przeptywéw pienieznych. Zyski lub straty na instrumentach
2abezpieczajacych zwigzane z efektywna czescia zabezpieczenia ujmuje slg w kapitale wiasnym jako kapitat rezerwowy na
przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwigzana z nieefektywns czescig zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie w

rachunku zyskéw i strat.

W momencie zbycia jednostki dzialajgcej za granica zyski i straty odnoszone 2z odroczeniem w kapital rezerwowy na
przeliczenia walut obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

4, Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujace w Spdtce, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadow i zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdinych skladnikow aktywow i zobowigzan.

Szacunki | zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie o doSwiadczenia historyczne | inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zalozenia podlegajg biezace] weryfikacji. Zmiang wielkosci szacunkowych ujmuje sie w
okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przyszlych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem higzacym.

5. Przychody

Analiza przychodbw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Dziatalno$¢ kontyntiowana
- Przychody ze sprzedazy produktow 382 882 339774
- Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 23710 40 977

406 592 380 751

w tym podatek akcyzowy i 3

6. Segmenty operacyjne
6.1 Identyflkac]a segmentow operacyjnych zgodnie z MSSF 8

Spotka wydzielita dwa segmenty operacyjne, dia ktérych jest mozliwosé uzyskania informacji finansowych oraz mozliwosé
alokaciji wigkszosci aktywow i czeéci pasywéw. Koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty finansowe zwigzane 2 kredytami na
nabycie aktywow finansowych zostaly podzislone kluczem do segmentow.

- Segment wyrobéw opakowaniowych folie stretch PE
- fasémy PET
- folie termokurczliwe PVC
- folie BOPP

- Segement wyrobdw pozostatego
przeznaczenia - folie miekkie PVC
- granulaty PVC
- pozostala sprzedaz
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6.2

Przychody i wynikl segmentéw

Analiza przychodéw i wynikow w poszczegélinych segmentach:

6.3

Dziatalno$¢ kontynuowana
Segment wyrobéw opakowaniowych
Segement wyrobéw pozostalego przeznaczenia

Razem z dzialalno$ci kantynuowanej

Aktywa segmentow

Segment wyrobow opakowaniowych

Segement wyrobow pozostalego przeznaczenia
Razem aktywa segmentow

Aklywa niealokowane

Suma aktywow

Przychody

Zysk brutto

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN
268 610 226 258 6271
137 982 154 492 3325
406 592 380 751 9596

TPLN

6615

4974

11 589

Aktywa segmentow

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

113 495 130 627

82 285 94 668
195 780 225 295
168 814 146 792
364 594 372 087

Do segmentéw zostaly przyporzadkowane srodki trwale, zapasy i naleznosci.

6.4 Pasywa segmentow

Pasywa segmentéw

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Segment wyrobéw opakowaniowych 49 539 82 592
Segement wyrobow pozostatego przeznaczenia 13 652 19 367
Razem pasywa segmentow 63 190 101 958
Pasywa niealokowane 301 404 270129
Suma pasywow 364 594 372 087

Do segmentow zostaly przyporzadkowane zobowigzania handlowe i kredyt inwestycyjny i dofinansowanie do inwestycji.
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6.5 Pozostate informacje o segmentach

Segment wyrobdéw opakowaniowych

Segement wyrobéw pozostalego przeznaczenia

Segment wyrobow opakowaniowych
Segement wyrobow pozostalego przeznaczenia

od 01.01.2013 do
31.12.2013 Segment | Segment |l Ogdlem

2Zwiekszenia aktywdw
Amortyzacja trwalych

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 81.12,.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
6414 6098 15 815 19 408
4703 4776 3703 1774

11117 10 874 19 519 21182

Przychody od 268 610 137982 406 592
klientéw
zewnetrznych

Przychody 2z 0 0 4}
tytutu transakcji

migdzy

segmentami

Przychody z 47 202 250
tytutu odsetek

Koszty z tytulu 1478 1001 2479
odsetek

Zysk brutto 8 271 3325 9 596
segmentu

QOdpisy aktualizujace

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
408 -
162 -
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od 01.01.2012 do

31.12,2012

Segment |

Segment Il

Qgdlem

Przychody od
klientéw
zewnetrznych

Przychody 2
tytutu transakcji
migdzy
segmentami

Przychody z
tytutu odsetek

Koszty z tytutu
odsetek

Zysk brutto
segmentu

6.6

226 259

233

1579

6615

154 492

671

1575

4974

Informacje geograficzne

380 751

904

3154

11689

Spotka realizuje przychody ze sprzedazy w 63 % na rynku polskim i 37,0 % na rynkach zagranicznych (35 krajow) , w tym w
wiekszosci na rynkach Unii Europejskiej (91,4 % sprzedazy na rynki zagraniczne to sprzedaz do krajow Unii Europejskiej).

Nie jest mozliwe przyporzadkowanie aktywéw trwalych do krajow sprzedazy.

6.7

Polska

Niemcy
Holandia
Wielka Brytania
Francja
Czechy
Pozostale

Informacje o wiodacych klientach

Przychody ze sprzedazy

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
253 605 236 234
40513 44 192
15176 15 889
11914 7 885
13 746 9976
5063 11 163
66 575 55413
406 592 380 751

Przychody od jednego klienta nie przekraczajg 10% przychodéw Spétki.
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741

7.2

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jadnostki

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Uslugi obce

Podatki i oplaty

Koszty éwiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartoéé sprzedanych towardw i materiatow

w tym podatek akcyzowy

Amortyzac|a | utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aklywow trwalych
Amortyzacja wartosci niemateriainych i prawnych

Przypadajace na:
Dziatalno$é kontynuowana,

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych
Utrata wartosci - wartosc firmy

Przypadajace na:
Dziatalnosé kontyriuowang

Koszty $wladczen pracownlczych

Wynagrodzenia

Swiadczenia emerytalne i podobne

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy
Pozostate swiadczenia pracownicze

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
5 554 - 8295
-2284 - 4 304
11117 10 874
298 225 280 362
26 396 25 579
2 426 2 468
24 535 24 322
2167 2146
20 863 39 250
388 999 372 402
01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
11 019 10733
98 141
11117 10 874
11117 10874
11117 10 874
01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
19 948 19 595
14 14
12 11
4 561 4 702
24 535 24 322
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Koszty badan i rozwoju

Koszty badan i rozwoju odniesione w koszty

01.01.2013 0t.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

535 402

W obu oddziatach produkcyjnych Spétki od wielu lat funkcjonuja laboratoria badawcze, ktérych rolg jest biezaca kontrola
jakosci produkowanych wyroboéw oraz badania nowych surowcéw i receptur. Rozwoj produktow Spdlki opiera sie na
dziatalnosci badawczej, patentowsj, inwestycyjnej oraz, w duzym stopniu Systemie Zarzadzania Jakoscia i Srodowiskiem
wediug norm ISO 9000 i 14000.

Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwalego
2Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody z tytulu rozwigzania odpiséw aktualizujacych:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa ftinansowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Pozostale

Pozostale przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Odszkodowania
Dotacje
Pozostale

Razem pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze 2bycia aktywow:

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN

- 1113

- 1113

1375 1393
1375 1393
248 23

737 494

454 2 358
1439 2875
2814 5 381

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych i nieruchomosci

inwestycyjnych:

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Warto&ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
Pozostate

TPLN TPLN
110 33
2908 2117
3018 2150
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Pozostale koszty operacyjne:
Koszty likwidacjl majatku trwalego i obrotowegqr
Pozostale

Razem pozostale koszty operacyjne

10. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozyczki, kradyty
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozostale

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zyski z wyceny aktywéw i zobowiazan finansowych:

Pozostale przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych
Przychody z tytutu zabezpieczenia przeplywow pienieznychi
Przychody z tytutu zabezpieczenia inwestycji netto
Dywidendy otrzymane
Pozostaie

Razem przychody finansowe

Przychody Inwestycyjne z aktywéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki, $rodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inwestycije utrzymywane do wymagalnosci

Pozostate

625 -

623 1 648

1248 1648

4 266 3708

01.01.2013 01.01.2012

31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

634 494

367 849

1 001 1343

- 5115

2585 2596

& 791

2 585 8 502

3 586 9 845

01.01.2013 01.01.2012

31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

634 494

634 494

2 952 9 351

3 586 9 845
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1. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym
Odsetki od zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Dywidendy od skumulowanych akcji preferencyjnych sklasyfikowanych jako
zobowigzania finansowe
Odsetki od weksli
Pozostale koszty odsetkowe

Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych:

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych
Straty z tytuiu zabezpieczenia przeplywow pienieznych
Straty z tytutu zabezpieczenia inwestycji netto
Odwrécenie rabatéw od kosztéw sprzedazy aktywow trwatych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia
Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowe

12. Podatek dochodowy

121 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciazenie podatkowe
Korekty dotyczace podatku z lat ubieglych

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem
réznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

2839 4611

114 148

2 080 3139

5033 7 898

1152 -

3 946 290

5098 290

10 131 8 188

01.01.2013 01.01.2012

31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

2753 1477

- -39

2753 1438

-1178 475

-1177 475

1576 1913
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Réznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 9 596 11 589
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalnoéci zaniecharnej - -
Zysk z dziatalnoéci przed opodatkowaniem 9 596 11 589
Koszt podatku dochodowego wediug stawki 19% (w roku ubieglym 19%) 1823 2202
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedlug przepisow
podatkowych -1977 -3053
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztdw uzyskania wediug
przepiséw podatkowych 6 732 5136
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okrasie - -
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie -
Wplyw na odroczony podatek dochodowy z tytutu zmiany stawki podatku
dochodowego - -
Pozostale -3 825 -2 808

930 -725
QOdroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem | odwréceniem réznic
przejsciowych -1177 475
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubleglych - -39
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskdw i strat 1576 1913

12.2 Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wiasnym

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Podatek blezacy
Koszty emisji akciji & :
Koszty odkupu akcii L -

Podatek odroczony

Z tytutu przychodow | kosztéw odniesionych bezpogrednio w kapitat wiasny:
Przeszacowania skiadnikéw majatku 3 504 3504
Przeliczenie wynikow jednostek dziatajacych za granica - -
Przeszacowanie instrumentéw finansowych traktowanych jako
zabezpieczenia przaptywow pienieznych - -
Przeszacowanie aktywow finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie
inwestycji netto -
Przeszacowanie akiywéw finansowych dostepriych do sprzedazy -
Zmiany aktuariaine programow okreslonych éwiadczen socjalnych -
Korekty dotyczace rozliczenia kapitalu wiasnego - -

3 504 3 504

Przeniesienia do rachunku 2yskow i strat:
Z zabezpieczenia przeplywéw pienigznych -
Ze zbycia jednostek dzialajacych za granicg -

34

C



Ergis-Eurofilms S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2013

Z tytulu transakcji z akcjonariuszami:

Paczatkowe ujecie skiadnika kapitalowego ziozanego instrumentu

finansowego

Koszty emisji i odkupu akcji do odliczenia od podstawy opodatkowania w

okresie pieciu lat

Odliczenia nadwyzki podatkowej zwigzane 2 platnosciami realizowanymi w

formie akcji
Pozostate

Podatek odroczony ogdtem ujety bezposrednio w kapitale wiasnym

Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wtasnym

123 Blezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Blezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Pozostate

BieZzace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
Pozostale

124 Podatek odroczony

Okres zakoriczony 31 grudnia 2013

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdlzaleznych i
stowarzyszonych

Naleznosci dlugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Kredyly i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Pozostale zobowigzania finansowe
Strata podatkowa

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate uigi
Straty podatkowe -

Ulgi podatkowe -
Pozostate -

3504 3 504
3504 3504
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
182 142
182 142

Réznice przejsciowe dotyczace skladnikdw:

aktywow z tytulu podatku

rezerwy z tytutu

odroczonego podatku odroczonego
226 7 063
243 -
362 1
5920 119
225 49
875 -
40 65
5 36
7 696 7 332

A 7.

ey
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Podatek odroczony przypadajacy na:

Rezerwa na podatek odroczony 7332
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy -
7 332

Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikow:
aktywow z tytulu podatku rezerwy z tytulu
odroczonego podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale 96 7212
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych |

Okres zakoriczony 31 grudnia 2012

stowarzyszonych - -
Naleznosci dlugoterminowe - -
Zapasy 222

Naleznoséci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci 88 2

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego -

Rozliczenia miedzyckresowe g E
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Pozostate aktywa finansowe 5843 357

Kredyty i pozyczKi 459 57
Rezerwy 456 420
Zobhowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzaria 80 72
Pozostate zobowigzania finansowe 61
Strata podatkowa -
7 305 8119
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostale ulgi
Straty podatkowe -
Ulgi podatkowe
Pozostale *
Podatek odroczony przypadajgcy na:
Rezerwa na podatek odroczony 8119

Rezerwa na podatek odroczony zwiazana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy

12.5 Nleulete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Nie wystapily

12.6 Nleuete roznice przejéclowe wynikajace z Inwestyc]l w Jednostki podporzadkowane
Nie wystapily

13. Dziatalnoé€ 2zanlechana

13.1 Dystrybucia tapet

W 2012 roku nastgpito wycofanie sie Grupy Ergis 2 rynku tapet

8119
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14. Zysk/strata na jedng akcje

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

PLN PLN
Podstawowy zysk/strata na jedna akcle
Z dzialalno$ci kontynuowanej 0,20 0,25
0,20 0,25
Zysk/strata rozwodniony przypadajacy na jedng akcje
Z dzialalnosci kontynuowanej 0,20 0,24
0,20 0,24

14.1 Podstawowy zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Zysk/strata za rok obrotowy 8020 9676
Zysk za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na udziat z dzialalnosci zaniechanej 0 0

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

tys. tys.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku/straty
przypadajacego na jedng akcje 39 436 39 436

14,2 Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na jedna akcije

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcjg w 2012 roku r6zni sie od tego wykorzystanego do
obliczenia zwyklego zysku na akcje o kwote odsetek od obligacji zamiennych ujetych w koszty okresu pomniejszonych o
przypadajacy na nie podatek dochodowy. 2 grudnia 2013 roku z uwagi na nieziszczenie sig warunku zamiany obligacji na
akcje - Spotka refinansowata obligacie kredytem bankowym.

Srednia wazona liczba udziatbw uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na udzial uzgadnia sie do $redniej uzytej do
obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposéb:

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
tys. tys.

Srednia wazona liczba udzialéw zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jeden udziat 39436 39436
Przewidywane udzialy jakie wydane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze - -
Czesciowo oplacone udzialy zwykle - -
Obligacje zamienne na akcje 7 500
Inne - -
Srednia wazona liczba udziatéw zwyktych wykorzystana do abliczenia zysku
rozwodnionego przypadajacego na jeden udziat 39 436 46 936
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14.3 Skutki zmlany zasad rachunkowos$cl

W ciggu roku obrotowego nie nastapily zmiany zasad rachunkowosci.

15. Rzeczowe akiywa trwate

Budynki,
lokale i
obiokty
inzyniari  Urzgdzenia
ladowsj i techniczne | Srodki Inne érodki  Srodki trwate
Grunty wiasne wodng; maszyny transpartu trwale w budawie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2012 4070 72700 122 630 4 252 10 343 7423 221418
Zwiekszenie stanu - 5363 19 964 733 1583 - 27769 -126
Przejgcia wskutek poiaczenia

Jednostek gospodarczych - - . - - -
Zwiekszenie z przeszacowania - - - - - -
Réznice kursowe -
Likwidacje -4 -23 - 180 =172 -123 - 502
Zbycie sktadnikéw majatku -1002 -5877 -76 -1 861 -8816
Przeklasyfikowane do aktywéw

do zbycia -
Oddanie érodkéw trwalych w

budowie do uzytkowania -
Inne 35 164 21439 21 638

Stan na 1 stycznia 2013 4066 77038 136 572 4 901 9 942 1093 233612
Zwigkszenie stanu = - - 506 - 5161 5 667
Przejecia wskutek polaczenia

jednostek gospodarczych - - - - - - -
Inne - - - - - - -
Likwidacje - -31 -2 164 -410 -185 -2790
2Zbycie skiadnikow majatku = - -1769 - 46 - 202 - -2017
Przeklasyfikowane do aktywow

do zbycia - B - - - - -
Zmiana z tytulu przeszacowania - - - - - - -
Oddanie $rodkéw trwalych w

budowie do uzytkowania - 699 2695 184 383 -3 996 -35
Inne (aport MKF-Ergis; zaliczki) -

Stan na 31 grudnia 2013 4066 77 706 135 334 5135 9938 2258 234 437
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Umorzenie | utrata wartos$ci

Stan na 1 stycznia 2012
Eliminacja wskutek likwidag;ji
sktadnikéw majatku

Eliminacja wskutek zbycia
skladnikow majatku

Eliminacja przy
przsklasyfikowaniu do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Eliminacja wskutek
przeszacowania

Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci

Odwrdécenie odpisu
aktualizacyjnego z tytulu utraty
wartosci

Koszty

Oddanie srodkow trwatych w
budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 1 stycznia 2013
Eliminacja wskutek likwidacji
skladnikéw majatku

Eliminacja wskutek zbycia
skladnikéw majatku

Eliminacja przy
przeklasyfikowaniu do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Eliminacja wskutek
przeszacowania

Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci

Odwrdcenie odpisu
aktualizacyjnego z tytulu utraty
wartosci

Koszty

amortyzacji

Oddanie $rodkéw trwalych w
budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 31 grudnia 2013

Wartosé bilansowa

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2013

W 2012 roku, po analizie wartosci §rodkow trwalych, Spéika nie widzi koneicznosci aktuazliacji Srodkéw trwatych,

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii  Urzadzenia
ladowsji techniczne i Srodki Inne $rodki  Srodki trwale
Grunty wlasne wodnej maszyny transportu trwale w budowie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
- 42753 69 351 3 000 9455 - 124 559
- -23 -179 -75 -119 - - 396
- - 541 -3970 -172 - 1856 - -6539
- 1834 7911 798 482 - 11 025
- -1 11 - - - 10
- 44022 73124 3 551 7 962 - 128 659
- -9 - 1650 - 186 - -1845
- -1757 - 31 -198 - - 1986
- - 458 - - 107 565
- 1910 7 964 681 464 - 11 019
51 -378 - -327
- 45923 78 190 3823 8 042 107 136 085
Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii  Urzadzenia
ladoweji techniczne i Srodki inne érodki  Srodki trwate
Grunty wiasne wodnej maszyny transportu trwate w budowie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
4066 33016 63 448 1350 1980 1093 104 953
4066 31783 57 144 1312 1896 2151 98 352
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15.1 Grunty wiasne i budynki wykazywane w wartosci godziwej

Grunty wlasne oraz budynki zostaly wyceniane wedlug cen nabycia Iub kosziu wytworzenia pomniejszone o umorzenie |
odpisy z tytutu utraty wartosci.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zabezpieczeniem kredytéw bankowych sa nastepujace aktywa: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Wabrzeznie o
wartosci ksiegowej 9,9 min. zi; hipotka kaucyjna i zwykla na nieruchamoéci w Olawie o wartoéci ksiegowej 21,3 min 21; cesja
naleznoéci w wysokoéci 38,5 min 2!, zastaw rejestrowy na zapasach o wysokoéci 20 min zl, zastaw rejestrowy na $rodkach
trwalych o wartosci 48,1 min zi.

16. Wartos¢ firmy

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Stan na poczatek roku obrotowego 19 032 19 032
Inne ; s
Stan na koniec roku obrotowego 19 032 19 032
Wartod¢ bltansowa 19 032 19 032

Wartoéé firmy powstata w wyniku polaczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A,

16.1 Roczny test utraty wartosci

Spobtka na dzien bilansowy dokonata akiualizacji wyceny wartosci firmy.
Testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpisow akttializacyjnych wartodé firmy.

16.2 Alokac|a wartoscl firmy do jednostek generujacych przeplywy pienigzne

Dla celéw testowania utraty warto$ci wartoé¢ firmy zostala alokowana do nastepujacych jednostek generujacych $rodki
pienigzne:

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

- Segment wyrobdw opakowaniowych 19 032 19 032

Mozliwa do odzyskania warto$¢ tej jednostki generujacej srodki pienigzne okredla sie na podstawie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeplywéw plenigznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez
zarzad na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 7,76% rocznie.

Giéwne zalozenia, na podstawie ktérych obliczono wartoéé uzytkowa jednostek generujgcych srodki pieniezne dla
dzialalnosci: do prognozy przeplywow pienieznych przyjeto zysk operacyjny 2z diugoterminowego planu finansowego Spéiki,
uwzgledniajacego planowane inwestycje (kolejna linia do produkeji folii stretch, druga linie do produkeji taém PET). Stope
dyskontowg obliczono na podstawie struktury kapitalu i kosztu kapitatu. Przyjeto: koszt kapitalu wiasnego 9,8 %, koszt
kapitalu obcego 5,8 %.

40,
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17. Pozostale warto$ci nlematerialne

Wartos ¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2012

Zakup

Zwigkszenie stanu w wyniku dziatalnosci wewnetrznej
Przejecia w formie polaczenia jednostek gospodarczych
Zbycie

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Roznice kursowe netto

Oddanie srodkéw trwatych w budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 1 stycznia 2013

Zakup

Zwigkszenie stanu w wyniku dziatalno$ci wewnetrznej
Przejecia w formie polaczenia jednostek gospodarczych
Zbycie

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto

Oddanie $rodkéw trwatych w budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 31 grudnia 2013

Umorzenie i utrata wartoscl

Stan na 1 stycznia 2012

Koszty amortyzacji

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Qdpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty
Réznice kursowe netto

inne

Stan na 1 stycznia 2013

Koszty amortyzacji

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
zbycia/zbycie

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytulu utraty
wanosci

Réznice kursowe netto

Inne

Stan na 31 grudnia 2013
Wartosé bilansowa
Stan na dzier 31.12.2012

Stan na dzier 31.12.2013

Licencje,
Prace Znaki oprogramowa
rozwojowe handlowe nie, patenty Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN

- - 35 35
- - -114 -114
- - 1880 1880
Licencje,
Prace 2Znaki oprogramowa
rozwojowe handlowe nie, patenty Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN

- - 3530 3530

- - 141 141
- - -277 - 217
- - 3394 3394
- - 98 98
- . -1536 -1536
- - -114 114
. . 1842 1842
. . 209 209
. . 38 38
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18. Jednostki zalezne

Szczegétowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31.12.2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Udzial w
kapitale Udzial w
Siedziba zakiado- prawach
Nazwa jednostki zaleznej jednostki zaleznej wym % gosu %
Flexergis Sp. z o.0. Nowy Sacz 100,00% 100,00%
MKF-Ergis Sp. z Warszawa 99,90%  99,90%
MKF-Ergis GmbH Berlin 99,70%  99,70%
Schimanski-Ergis GmbH Gallin 99,70%  99,70%
Lonni Sp. z 0.0. Warszawa 94 64%  94,64%
Numeratis Sp. z Torur 99,90%  99.90%
CS Recycling Warszawa 90,22%  90,22%
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzezno 7110%  71,10%
Erg-Pak Sp. z 0.0. Otawa 71.10% 71,10%
19. Pozostate aktywa finansowe
Obrotowe Trwale
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013  31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
Aktywa flnansowe wykazane w cenie nabycia = - 100 518 97 851
Pozyczki wykazane po koszcle zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - - - -
Pozyczki udzielone jednostkom pozostalym 1752 B3 4374 7 664
Razem pozostale aktywa finansowe 1752 63 104 892 105 515

Pozostale aktywa finansows trwale na koniec 2013 roku obejmuja udzialy w spélkach zaleznych (100 518 tys. 1) i udzielone

pozyczki (6 076 tys. 2).
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20. Pozostate aktywa

Obrotowe Trwale
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12,2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 440 382 - -
inne - - - .
440 382 - -
21, Zapasy
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
Surowce 16 090 24 737
Produkcja w toku 1 620 1498
Wyroby gotowe 14 541 20 088
Towary 2180 2 658

34 431 48 981

Na dziers 31.12.2013 utworzono odpis aktualizujgcy z tytutu ostroznej wyceny korygujacy wyceng wyrobdw i towaréw do cen
sprzedazy w przypadkach, gdy cena ewidencyjna zapaséw byla nizsza od ceny sprzedazy.

Prawo Spétki do dysponowania zapasami zostalo ograniczone.
W celu zabezpieczenia kredytéw bankowych ustanowiono na zapasach w wysokosci TPLN 20.000 zastaw rejestrowy.

22, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
Naleznoséci z tytut dostaw i ustug 70198 67 987
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - 3948 - 2781

66 250 65 206

Odroczone wplywy ze sprzedazy - -
Nalezno$ci z tytulu leasingu operacyjnego -
Kwoty nalezne od klientéw w ramach dziatalnosci budowlansj - -

Nalezno$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1176 1076
Zaliczki przekazane na dostawy 3742 4583
Inne naleznosci 2435 2828

7 353 8487

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 73 603 73 693
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221 Naleznosci z tytulu dostaw i usiug

Sredni termin splaty naleznoéci z tytulu sprzedaZy towaréw | ustug wynosi 60 dni. Po uplywie terminu platnoéci od

nieuregulowanych naleznosci nalicza sie adsetki ustawowe.

Na naleznosci przeterminowane Spéika tworzy odpis aktualizujacy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6 do 12 miesiecy - 50%,

powyzej roku - 100%.

Przed przyjeciem nowego klienta Spotka stosuje system wewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnoéci kredytowej

potencjalnego klienta i na tej podstawie wyznaczane sa limity kredytowe.
Limity kredytowe kiientéw podiegajg okresowe| weryfikacii

Naleznosci od jednego klienta nie przekraczajg 5 % naleznosci na dzied 31 12.2013 r.

Analiza wiekowa naleznosci

naleznosci nieprzeterminowane

naleznosci przeterminowane od 1 do 30 dni
naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni
naleznosci przeterminowane od 91 do 180 dni
naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni
nalezno$ci przeterminowane powyzej 360 dni

Razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek roku obrotowego

Utwaorzenie odpisow z tytuiu utraty warto§ci naleznosci
Wykarzystanie odpiséw z tytutu utraty wartoéci naleznosci
Rozwigzanie odpiséw z tytulu utraly wartosci naleznosci
Odwrocenie dyskonta

Stan na koniec roku obrotowego

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug Spélka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia

udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasigg bazy klientéw i brak powigzar miedzy nimi.

Prawo Spéiki do dysponowania nalezno$ciami zostalo ograniczone.

Waedlug stanu na 31.12.2013 cesja naleznosci w wysokosci TPLN 38.500 stanowi zabezpieczenie kredytéw bankowych.

23. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Nie dotyczy.

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12,2012
TPLN TPLN

654 629 53 791

9 028 8 965

1125 2481

641 344

2 894 1016

1 881 1390

70198 67 987

01.01.2013 01.01.2012

31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

2781 2330

3732 2716

- 873 - 680

- 1692 - 1585

3948 2781

44

/.
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24, Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy
Kapital podstawowy udziatdw

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
Notowanie 12.989.202 akcji zwykiych na 7794 7794 - -
okaziciela EUROFILMS S.A. (12.06.2006)

Notowanie 4.026.653 praw do akcji zwyklych 2416 2416 12736 12736

na okaziciela serii D EUROFILMS S.A.

(24.07.2006)

Przydziat 100.000 akcji zwyktych na 60 60 320 320
okaziciela serii F EUROFILMS S.A. -

realizacja Programu Opcji Menedzerskich

(01.06.2007)

Ernisja 31.282.683 akcji zwyklych na 18 770 18 770 49 895 49 895
okaziciela serii E - emisja potaczeniowa z

ERGIS S.A. (27.09.2007)

Umorzenie 8.962.549 akeji zwykiych -5378 - 5378 - 17 646 - 17 646

23 662 23 662 45 305 45 305

241 Akcje zwykle

Akcje zwykle majace peine pokrycie w kapitale, o wartosci nominainej PLN 0,60, sa réwnowazne pojedynczemu glosowi na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy | posiadajg prawo do dywidendy.

24.2 Zamienne akcje preferencyjne
Nie dotyczy.

24.3 Opcje na akcje przyznane w ramach planow pracowniczych opcji na akcje

Nie dotyczy.
24.4 Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne
Nie dotyczy.
25. Kapital rezerwowy
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Kapitat rezerwowy o charakterze ogolnym - -
Kapital rezerwowy 2z aktualizacji wyceny skladnikow rzeczowych

aktywow trwalych 22 462 22 347
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - -
Kapitat rezerwowy z tytutu opciji na akcje rozliczanych w
instrumentach kapitatowych

Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia - -
Kapital rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia - -
Kapital rezerwowy z tytulu obligacji zamiennych 450 450
Inne - -

22 912 22 797
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251 Kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych

Powigzany Powigzany
Wartosc podatek Wartosc podatek
brutto zmian dochodowy brutto zmian dochodowy

01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN

Stan na poczatek roku obrotowego 25 966 - 3504 25 966 -3619
Zwigkszenie z akiualizacji wyceny skiadnikow

rzeczowych aktywéw trwatych . J % .
Odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci - . - -
Odwrécenie odpisu z tytufu utraty wartosci . - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - - - 115
Inne - - 3 3
Stan na koniec roku obrotowego 25 966 -3 504 25 966 - 3 504

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych pochodzi z przeszacowania érodkow trwalych z grupy
5 KST. W przypadky zbycia przeszacowanych Srodkéw trwalych, efektywnie zrealizowana czeéé kapitalu rezerwowego z
aktualizacji wyceny zwigzana z danym skiadnikiem majatku przenoszona jest bezpoérednio do zyskow zatrzymanych.

Srodki z kapitalu rezerwowego 2z aktualizacji wyceny nie sa dostepne do podziatu.

25.2 Kapital rezerwowy z tytulu obligacji zamiennych

Powigzany Powiazany
Wartosé podatek Wartosé podatek
brutto zmian  dochod.  brutto zmian  dochod.

01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
31.12.2013 31122018 31.12.2012 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na poczatek roku obrotowego 450 - 450 -
Emisja obligaciji zamiennych : - = e
Inne - =
Stan na koniec roku obrotowego 450 - 450 -

Nadwyzka ze sprzedazy opcji na obligacie zamienne stanowi skladnik kapitalowy (prawa konwersji) 30 tys.obligacji
zamiennych oprocentowanych na 7,3 %, wyemitowanych w 2009 roku.
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26. Zysk zatrzymany i dywidendy

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Stan na poczatek roku obrotowego 82 200 72 524
Woplyw zmian w zasadach rachunkowos$ci programow lojainosciowych dla
klientow - R
Przeksztalcony bilans otwarcia 82 200 72524
Zysk/strata netto 8 020 9676
Inne
Stan na koniec roku obrotowego 90 220 82 200

W biezacym okresie obrotowym nie zostata wyptacona dywidenda.
W poprzednim okresie obrotowym nie zostala wyptacona dywidenda.
W odniesieniu do biezacego roku Zarzad planuje zwréci¢ sie do ZWZ o zatwierdzenie wyptaty dywidendy za rok obrotowy

2013 w wysokosci 0,10 zt na jedna akcie .
Wyplata tej dywidendy nie bedzie miala zadnych skutkéw podatkowych dia Spotki.

27. Kredyty i pozyczki otrzymane

Obrotowe Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12,2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
Niezabezpieczone 1727 - 1638
Pozyczki od:

jednostek powigzanych 1727 - 1638
Zabezpieczone

Kredyty w rachunku biezacym 24 174 11615 11735 -

Kredyty bankowe 12 276 21 041 42 640 24 512

Pozyczki od pozostatych jednostek - - - -

Transfer naleznosci - - - -

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 386 465 393 307

Inne - - - -

36 836 33121 54 768 24 819

38 563 33121 54 768 26 457
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2741

Umowy kredytowe
Wartos¢ kredylu wraz
2 naliczonymi na dzien
Podmiot bilansowy odsetkami Odsetki
finansu-  Waluta Wartosé w Termin
_Jacy kredytu kredytu walucie TPLN TRLN sptaty Zabezpieczenia
PEKAO PLN 14 400 9142 30.09.2016 Hipoteka na
S.A. nieruchomosci, zastaw
rejestrowy na linii
technologicznej, cesja
praw z polisy
ubezpieczenia
Zastaw rejestrowy na
linii technologicznej,
zastaw rejestrowy na
PED 15 800 12 667 31.03.2014 2apasach, hipoteka na
S.A. nieruchomosci w
Olawie, cesja praw z
polisy ubezpieczenia
Hipoteka na
ING nierucho'moéci w
Bank Wabr;eznle, zastaw
Slaski PLN 19 000 11 735 12.11.,2015 rejestrowy ng
SA zapasach, cesja
£ naleznosci, cesja praw
z polisy ubezpieczenia
Hipoteka na
ING nieruchomosci w
Bank Wabr;ez’nie, zastaw
Slaski EUR 1900 1320 5493 14 30.09.2014 rejestrowy na
SA zapasach, cesja
T naleznosci, cesja praw
z polisy ubezpieczenia
ING Linia kredytowa
Bank wspéina z CS recyeling
Slaski Fe N ¥ e zabezpieczona na
S.A. aktywach CS Recycling
Hipoteka na
ING nieruchomosci w
Bank Wabr;ez’nie, zastaw
Slaski PLN 30 000 30 000 31.10.2019 rejestrowy na
SA. 2apasach, cesja

naleznoéci, cesja praw
z polisy ubezpiaczenia

¢
48/

¢
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Hipoteka na
nieruchomosci w
Polski Olawie, zastaw
Bank rejestrowy na $rodkach
Przedsie EUR 4100 2460 10 234 35 31.10.2016 trwalych, cesja
biorczo$ naleznosci, zastaw na
ci rachunkach w banku

PBP, cesja praw z
polisy ubezpieczenia

Polski PLN 15168 11 506 19.01.2013 Zastaw rejestrowy na
Bank zapasach, zastaw
Przedsib rejestrowy na liniach
iorczosci technologicznych,

globalna cesja
naleznosci , zastaw na
rachunkach bankowych
w PBP, cesja praw z
polisy ubezpieczenia

EUR 200

Razem 90 825

Kredyt w rachunku biezacym w FM Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. nie zostal przediuzony na kolejny rok. W
styczniu 2014 roku Spdtka podpisata umowy kredytowe w rachunku biezacym na finansowanie kapitatu
obrotowego z mBankiem w wysokosci 8 min PLN i z Bankiem Handlowym w Warszawie w wysokoéci 12 min PLN.

Termin obowiazywania umowy o kredyt w rachunku biezacym w PEKAQO SA zostat zmieniony na 31.03.2015 roku
W styczniu 2014 roku spétka zrefinansowata kredyt inwestycyjny (walutowy) w FM Polskim Banku
Przedsiebiorczosci kredytem zaciagnietym w mBanku, w tej samej wysokosci i z tym samym harmonogramem
splat i terminem zapadalnoscei.

Kredyt w rachunku biezacym w ING Banku Slaski wspdlny z CS Recycling Sp. z o.0. zostat przediuzony do
21.08.2014

27.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W 2013 roku spelnita uzgodnione z bankami wskazniki finansowe.

27.3 Zamienne obligacje diuzne

Dnia 30.11.2009 Spdtka wyemitowata obligacje Serii A zamienne na akcje Serii H w kwocie TPLN 30.000, w cenie PLN
1.000 za obligacje. Obligacje nie sg zabezpieczone.

Warntosé nominalna jednej Obligacji Serii A wynosi 1.000 zi, a taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji Serii A wynosi
30 min 2t,

Prawo do objecia Akcji serii H w drodze zamiany Obligacji Serii A na Akcje serii H moze zosta¢ zrealizowane w kazdym
pierwszym dniu roboczym, nastepujacym po dniu wymagainosci odsetek od Obligacji Serii A, na podstawie zlozonego
wczeéniej oswiadczenia o zamiarze zamiany Obligacji Serii A, z tym zastrzezeniem, ze takie oéwiadczenie nalezy przekazac
ERGIS-EUROFILMS SA nie p62niej niz na 7 dni kalendarzowych przez dniem konwersji. Ostateczny termin realizacji prawa
do objecia Akcji Serii H, w drodze zamiany Obligacji Serii A wygasa w dniu uptywu 48 miesigcy od dnia przydziatu Obligaciji
Serii A.Terminami konwersji obligacji na akcje: 21.05.2010; 21.11.2010; 21.05.2011; 21.11.2011; 21.05.2012; 21.11.2012;
21.05.2013; 20.11.2013.

W dniu 2 grudnia 2013 roku, z uwagi na nieziszczenie sig warunku zamiany obligacji na akcje - Spotka wykupita wszytskie
obligacje. Srodki na finasowanie wykupu pochodzily z kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w ING Banku Slaskim w
wysokosci 30 min PLN. Splata nastapi w 20 kwartalnych ratach, poczawszy od | kwartatu 2015 roku.




Ergis-Eurofiims S.A.

‘Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2013

28. Pozostale zobowiazania finansowe

Umowy gwarancii finansowych

Instrumenty pochodne wyznaczone | wykorzystywane

Jako zabezpleczenia, wykazywane w wartosc!

godziwej

Swapy stop procentowych

Swapy walutowe
Inne

Zobowiazanla finansowe wykazane w wartosci

godziwe| przez wynlk finansowy

29. Rezerwy

Rezerwa na $w. emerytalne
Rezerwa na koszty okresu

Rezerwa na premie

Rezerwa na bonusy dla odbiorcéw

Rezerwa urlopowa
Pozostale rezerwy

Stan na 1 stycznia 2013

Utworzenie
Redukcje wynikajace z

plainosci/innych zmniejszen

przysztych karzysci
ekonomicznych
Zmiany wynikajace z
przeszacowania

QOdwrdcenie dyskonta i wplywis

zmian stopy dyskonta
Inne

Stan na 31 grudnia 2013

Biezgce Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
20 828 E =
- 29 828 - -
Biezace Dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12,2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
- - N 97
124 124 - H
1 648 1128 -
1054 843 - £
116 129 - -
150 216 - =
3092 2440 91 97
Rezerwa Rezerwa na
Rezerwa na éw. na koszty Rezerwana  bonusy dia Rezerwa Pozostale
okresu premie odbiorcéw urlopowa rezerwy Inne
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
97 204 1128 842 129 137 -
- 124 | 648 334 1186 150 -
-6 - 204 -1128 122 -129 -137 -
91 124 1648 1 054 116 150 -
- 1052
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30. Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 63 528 81874
Zobowiazania z tylutu wynagrodzen 546 716
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych 2377 5629
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 -

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw - -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne przychodow - -
Inne 1659 627
Zobowigzania z tytulu podatku dochodoweo og oséb prawnych 2156 -

70 285 88 846

31. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

311 Ogolne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotycza Srodkow transportowych oraz maszyn i urzadzen produkeyjnych. Czas trwania umow
leasingu finansowego wynosi od 3 do 6 lat. Po zakonczeniu umowy istnieje mozliwosé wykupu srodkéw po wartodci
nominalnej. Zobowigzania z tytulu leasingu zabezpieczone sa tytulem wiasnosci leasingodawcy na skiadnikach majatku

objetych leasingiem.

31.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezaca
Minimalne optaty minimalnych opfat
leasingowe leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Zohowigzanie do 1 roku 385 463 378 454
Zobowigzanie od 1 roku do 5 lat 392 310 375 291
Zobowiazanie powyzej 5 lat - - - -
777 773 753 745
Przyszle obcigzenia finansowe (warto$¢ ujemna) - - - -
Wartosé biezaca minimalnych optat leasingowych 777 773 753 745

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Kredyty biezace 385 463
Kredyty diugoterminowe 392 310
77 773

313 Wartos¢ godziwa

Warto$é godziwa zobowigzan z tytulu leasingu finansowego jest réwna ich wartosci bilansowej.
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32. Programy swladczeri emerytalnych
3241 Programy okresfonych skiadek

Jednostki majace siedzibe w Polsce sa objete panstwowym pragramem Swiadczen emerytalnych. Jednostka jest
zobowigzana do odprowadzania okreslonych skladek na fundusz emarytalny celem pokrycia kosztéw tych $wiadczen.

Ogébine koszty ujete w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w wysokoscl TPLN 3.561 (w roku ubieglym TPLN 3.455
stanowig skladki naliczone w ramach programéw ckreslonych skiadek, wedlug stawek okre$lonych w 2zasadach
poszczegdinych programéw.

Na 31,12.2013 nie odprowadzono skladek w wysokosci TPLN 702 (na 31,12,2012 TPLN 785) odnoszacych sie do okresu
sprawozdawczego. Kwoty te zostaly uregulowane po dniu bilansowyrh.

32.2 Programy okreslonych swladczen

Pracownicy jednostek majacych siedzibe w Polsce majg prawo do okreslonych swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych.
Wycena biezacej wartosci zobowiazar wynikajacych z okreslonych Swiadczeri na 31.12.2013 przeprowadzona zostata przez
aktuariusza.

Wycene aktuarialng oparto o nastgpujace 2alozenia:
Wycena na dzien

31.12,.2013 31.12.2012

% %
Stopa dyskonta 4,38 4,02
Przewidywana rentownos¢ aktywoéw programu - -
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 2,50 2,50
Przewidywany zwrot z tytulu prawa do refundacji - -
Inne -

Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat w odniesieniu do programow okreslenych éwiadczen ksztattuja sie nastepujaco:

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Koszt obslugi biezace; - -
Odsetki od zobowiazar - -
Oczekiwana rentownosc aktywow programu - -
Przewidywany zwrot z tytulu refundacji - .
Zyski/straty aktuariaine 8 8
Koszt przesziej obslugi

Zyski/straty wynikajgce z redukciji lub rozliczen - -
Korekty uwzgledniajace ograniczenia prawa dysponowania aktywami programui

okreslonych $wiadczen - -

8 8

Obciagzenie za biezacy rok uwzgledniono w kosztach swiadezen pracowniczych, w kosztach ogdlnych.

52
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33. Instrumenty finansowe
33.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitalem tak aby zagwarantowac zdolnosé kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji
rentownosci dla Akcjonariuszy.

Cel osiggany jest poprzez optymalizacje zadluzenia do kapitalu wiasnego.

Ogélna strategia dzialania Spoétki hie zmienita sie od roku ubiegtego.

33.2 Wskaznik zadiuzenia netto do kapitalow wlasnych
Zarzad dokonuje oceny struktury zadluzenia. W ramach oceny dokonywana jest analiza kosziu kapitalu oraz rodzajéw
ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitaiu. Przyjeto docelowy wskaznik zadluzenia netto do kapitaiéw wlasnych na poziomie

nie przekraczajacym 130 %. W 2018 roku zadluzenie bylo nizsze 0 29 min od zadiuzenia na koniec 2012 roku, wskaznik
na koniec 2013 roku wyniést 87 %. Na koniec 2012 roku wynosit 107 %.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12,2012
TPLN TPLN
Zadluzenie 182 495 198 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -24176 -11732
Zadiuzenie netto 1568 319 186 276
Kapitat wlasny 182 099 174 079
Stosunek zadiuzenia netto do kapitatu wlasnego 87% 107%
333 Kategorie instrumentow finansowych
Stan na Stan na
31.12,2013 31.12,2012
TPLN TPLN
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) 74179 73756
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 129 068 117 247

203 247 191 003

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Diugoterminowe pozostaie aktywa finansowe 104 892 105515
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 72427 73693
Krotkoterminowe pozostale aktywa finansowe 1752 63
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 176 11732

203 247 191 003
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Zobowlazania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwe| przez wynik finansowy - .

Pozyczki i zobowiazania sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwe| przez
wynik finansowy 159 084 178 252

Razem zobowigzania finansowe 159 084 178 252

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Diugoterminowe pozyczki i kredyly bankowe 54 769 26 457
Diugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe - =
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowlgzania 65 753 88 846
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 38 562 33121
Krétkoterminowe pozostale zobowigzania finansowe - 29 828

158 084 178 252

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w
odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych w wartosci godziwe| przez wynik finansowy.

Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spdlki na ryzyko kredytowe z tytutu takich
pozyczek i naleznosci.

Reklasytikacje aktywow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spofka nie dokonywala rekiaryfikacii instrumentdw finansowych.

33.4 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzad Spotki koordynuje dostep do krajowych i migdzynarodowych rynkow finansowych, monitoruje ryzyko finansowe
zwigzane z dzialalnoScia Spotki | zarzadza nim.

Ryzyko, na kiére narazona jest Spéika, obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w
wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko oprocentowania przeplywow
pienieznych.

Zarzgd Spélki weryfikuje | uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka, jak réwniez monitoruje ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentaw finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instrumentéw finansowych, z kidrych korzysta Spélka, naleza kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, Srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe.

Gléwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskiwanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki.

Spétka posiada takze inne Instrumenty finansowe, takie jak naleznoéci | zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spéika zawierala w przeszto$c transakcje z udziatem instrumentdw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiane
stép procentowych (swap procentowy) oraz walutowe kontrakty terminows typu forward. Spétka nie wyklucza zawieranie
tych transakcji w przysziosci.

Celem tych transakcji jest zawsze zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dzialalnosci Spdtki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédel finansowania.

Zasadg stosowang przez Spélke jest nisprowadzenie obrofu instrumentami finansowymi.

33.5 Ryzyko rynkowe

Dzialalnoé¢ Spéiki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian kurséw walut oraz
stép procentowych.

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe ani sposéb jego pomiaru i zarzadzania nim nie ulegly zmianie.

541
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33.6 Analiza wrazliwos$cl na ryzyko rynkowe
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spélka oszacowala nastepujaco:
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrosl lub spadek stopy procentowsj),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10 % zrniana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego)
10 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego)
Analiza wrazliwo$ci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wplyw potencjalnych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki:

Ryzyko stopy procentowsj Ryzyko walutowe
wplyw na wynik wplyw na kapitat wptyw na wynik wplyw na kapitat
Wartos¢ | +1% PLN 1% PLN +1%PILN| -1% PLN
Pozycja | pozycji | +1% USD -1% USD +1% USD| -1% USD 10% -10% 10% -10%
TPLN +1% EUR -1% EUR +1% EUR| -1% EUR

Pozosta-te
aktywa 4374 - - - - 437 - 437

Srodki

pien., ich
ekwiwa-
lenty 24 176 242 - 242

Srodki
pien,, ich
ekwiwa-
lanty w
walucie 23 404 - - - - 2 340 - 2340

Nal. z tyt.
dostaw i
uslug, poz.
nal. w
walucie 13016 - - - - 1302 - 1302

Wptyw na
aktywa fin.
przed
opodat-
kowa-niem 41 566 242 - 242 - - 4079 -4 079 - -
Podatek 46 - 46 - - 775 - 775 - -
Wplyw na
aktywa fin.

po
opodatko-
waniu 186 - 196 - - 3304 -3 304 - -
Zobowig-
2ania fin. 777 8 -8

Zobowig-
zania z Iyt
dostaw i
uslug, poz.
zobowig-
zaniaw
walucie 39 379 - - - - 3938 - 3938

Kradyty i
pozyczki w
walucie o
Zmiennej
stopie % 15775 158 -158 - - 1578 -1578 - -
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Kredyty i
pozyczki w
walucie o
stalej
stopie %

Kredyty i
potyczki w
PLN o
stalgj
stopie % 2 Y A - - 3

Kredyty i
pozyczki
PIN o
zmiennej
stopie % 75 050 780 - 750 - - - -
Wyemita-
wane
papiery
diuzne z
opcjg
zamiany na
akcje

Wplyw na
zobowia-
zania fin.
przed
opadatko-
waniem 130 §81 916 - 916 - - 5515 -5 515 = -

Podatek 174 -174 = - 1048 - 1048 = -

Wplyw na
zobowig-
zania fin.
po
opodatko-
waniu 742 - 742 - - 4 467 - 4 467 = -
Razem
Zwigksze-
nie /
zmnigjszen
ig - 546 546 = - - 1163 1163 E -

33.7 Zarzadzanle ryzyklem walutowym

Spéitka nie zawiera istotnych transakcji denominowanych w walutach obeych

Z uwagi na fakt, ze Spoélka realizuje istotng cze$¢ swoich przychodéw w Euro oraz czesto konkuruje z podmiotami ze strefy
Euro, umacnianie sie zlotego wplywa na obnizanie uzyskiwanych przychoddw | realizowanych marz. Zjawisko to jest
czesciowo kompensowane przez fakt, ze znaczna czesc suroweow jest nabywana w Euro.

Spétka ogranicza ryzyko zmian kurséw walutowych poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych wyrobéw gotowych.

Z kolei deprecjacja zlotego moglaby spowodowac pogorszenie wynikéw z dziatalnosci finansowej w zwiazku 2 faktem, ze
czes¢ kredytéw jest nominowana w EUR.

Warto$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spdtki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy
przedstawia sie nastepujaco:

Aktywa Zobowigzania
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31,12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
EUR 41 306 29 745 56 647 85617
usD 1145 864 200 18
Pozostate 45 - 33 18

56 ,
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33.7.1  Wrazllwos¢ na ryzyko walutowe
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z EUR.

Stopien wrazliwosci Spolki na 10% wzrost | spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej
tabeli.

10% to stopa wrazliwosci wykorzyslywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dia
Zarzadu | odzwierciedlajacych ocene dotyczaca mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.

Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycie pienigzne denominowane w walutach obeych i koryguje
przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowsego o 10% zmiane kurséw.

Analiza ta obejmuje kredyty zewnetrzne denominowane w walutach odmiennych od waluty dtuznika.

Wartosc dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie pozostalego kapitalu wlasnego towarzyszace

wzmocnieniu sig kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10% ostabienia PLN w stosunku do danej waluty
obcej wartosc ta bylaby ujemna, a wplyw na zysk i kapitaly bylby odwrotny.

Wptlyw zmiany EUR Wptyw 2miany USD

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12,2012
TPLN TPLN TPLN TPLN

Wynik finansowy -1534 -5 587 95 85
Pozostate kapitaty - - - -

Wrazliwos¢ Spotki na ryzyko walutowe zmiejszylo sig w biezgcym okresie przede wszystkim wskutek zmnisjszania wartosci
kredytéw nominowanych w EURO.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku
nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciagu catego roku obrotowego. Sprzedaz denominowana w EUR ma charakter
sezonowy; spada w ostatnim kwartale roku obrotowego, co powoduje zmniejszenie wartosci naleznosci w EUR na koniec
roku.

33.7.2 Kontrakty forward zabezpleczajace przed ryzykiem roznic kursowych

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku Spdétka nie zawierata transakcji zabezpieczenia kursow walut.

33.8 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

W zwiazku z czesciowym finansowaniem swojej dzialalnosci kredytem bankowym, Spéika jest narazona na ryzyko wahan
stép procentowych. Istnieje ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosna, wzrosnie réwniez koszt obstugi zadtuzenia, przez co
wyniki finansowe Spotki moga ulec pogorszeniu.

33.8.1 Wrazliwos¢ na wahania stop procentowych

W punkcie 33.6 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe przedstawiono analize wrazliwosci poszczeg6lnych pozycji aktywow i
pasywoéw na wahania stép procentowych o 1 punkt procentowy na dzien bitansowy.

W 2013 roku stopy procentowe (zaréwno WIBOR jak i EURIBOR) utrzymywaly sie na do$¢ niskim poziomie. Wahania
stopy procentowsj w zakresie 1-2 % nie majg znaczacego wplywu na wybiki finansowe Spdiki.

Zmiana stép procentowych nie ma wplywu na pozostate kapitaly.

e
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33.8.2 Swapy stép procentowych

W ramach kontraktéw swapéw stép procentowych Spalka zgadza sie wymienicé réznice miedzy stalg a zmienna stopa
procentowg obliczong w odniesieniu do teoretycznych kwot kapitalowych.

Kontrakty takie umozliwiaja redukcje ryzyka zmiany oprocantowania wplywajacego na warto§é godziwg wyemitowanych
instrumentéw dluznych o stalej stopie procentowsej oraz ryzyka przeptywow pienigznych dotyczacego wyemitowanych
papieréw diuznych o oprocentowaniu zmiennym.

Ujawniona ponizej wartoé¢ godziwa swapow stép procentowych na dzieri sporzgdzenia sprawozdania finansowego zalezy
od warto$ci przyszlych przeplywow pienieznych zdyskontowanych za pomoca odpowiednich krzywych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego oraz od ryzyka kredytowego wbudowanego w kontrakt. $rednig stope procentows obliczono w
oparciu o niezrealizowane salda na koniec roku obrotowego.

Ponizsze tabele przedstawiaja szczegdlowo teorstyczne wartosci kapitalu i pozostale warunki umow swapow

niezrealizowanych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zawarta w 2007 roku umowa na zabezpieczenie stép
procentowych wygasta z dniem 31 pazdziernika 2012 roku.

Zabezpiaczenia przeplywow pienigznych

$rednia umowna Teoretyczna wartosé
stala stopa % kapitalu Warto§¢ godziwa
2013 2012 31.12.2013 31.12.2012 31122013 31.12.2012
Y% % TPLN TPLN TPLN TPLN

Niezrealizowane umowy o stopach zmiennych za stale

ponizej 1 roku - - - -
od 1 do 2 lat r - - -
od 2 do 5 lat - - - - - -
powyzej 5 lat - . - - - -

Swapy stop procentowych rozliczane sa kwartalnie. Stopa zmienna swapdw stop procentowych to lokalna stopa
migdzybankowa Polski.

33.9 Pozostale rodzaje ryzyka cenowego
Nie dotyczy.
33.10  Zarzadzanle ryzyklem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowigzan umownych, w wyniku czego Spéika poniesie straty
finansowe.

Spolka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie
potrzeby uzyskujgc stasowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcii tyzyka strat finansowych z tytulu niedotrzymania
warunkéw umowy.

Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane.

Na naleznosci z tytutu dostaw i uslug skiadaja sie kwoty nalezne od duze| liczby klientéw, roziozone miedzy rézne branze i
obszary geograficzne.
Prowadzi sie biezacg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci Spélka stosuje odpowiednie
gwarancje kredytowe.

Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o
podobnych cechach. Jako kontrahentéw o podobnych cechach Spotka klasyfikuje podmioty powigzane.
Koncentracja ryzyka kredytowego nie przekracza 5% aktywdw pienieznych brutto w ciggu roku.

Wartoé¢ bilansowa aktywow finansowych odpowiada maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe bez
uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpleczeri. W wigkszoscl naleznosci od kontrahnetéw zagranicznych sa
ubezpieczone.
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33.11 Zarzadzanie ryzykiermn ptynnosci

Spdtka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowiazan w
okreslonych terminach.

Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadluzenia.

33.11.1 Tabele ryzyka plynnosci i ryzyka stop procentowych

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowiazan finansowych niestanowiacych
instrumentéw pochodnych. Tabele te opracowano na podstawie niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych i zobowiazan
finansowych, uszeregowanych wedlug najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu ptatnosci. Tabela obejmuje
zaréwno przeplywy pienigzne zwigzane z kapitatemn i odsetkami.

Srednia wazona
efektywnej stopy Ponizej1 Od1do3 Od 3 miesigcy

Stan na 31.12.2013 procen-lowe]  miesigca  miesiacy dolroku Od1do5iat PonadS5lat Razem
% TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Nieoprocentowane - 52134 17 660 492 - - 70286
Zobowigzanie z tytulu leasingu
finansowego 7 39 110 234 394 - 777
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowe;] 6 14134 15328 8712 48 379 6 000 92 554
Instrumenty o stalej stopie
procentowej 6 - -
Emisja obligacji 8
66 307 33 098 9 438 48 773 6000 163617
Stan na 31.12.2012
Nieoprocentowane - 68533 20160 153 - - 88 B46
Zobowigzanie z tytulu leasingu
finansowego 7 43 124 296 310 - 773
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowsj 6 11814 8 602 12 076 26 314 - 58 806
Instrumenty o stalej stopie
procentowej 6 - - -
Emisja obligaciji 8 - - 29 828 - 29 828
80 390 28 886 42 353 26 624 - 178 253

Spolka korzysta z linii kredytowych - taczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosi na dzien bilansowy 25.962 TPLN .
Spolka zamierza wypelnic swoje pozostale zobowigzania z tytulu operacyjnych przeplywéw Srodkéw pienieznych oraz
wplywow z aktywow finansowych o zblizajacym sie terminie wymagalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia analize pfynnosci finansowych instrumentéw pochodnych. Tabele opracowano na podstawie
niezdyskontowanych wplywow (wyplywéw) pienieznych z instrumentdw pochodnych rozliczanych w kwotach netto oraz
niezdyskontowanych wplywow (wyptywow) pienigznych brutto z tych instrumentéw wymagajacych rozliczenia w kwocie
brutto. Jesli kwota zobowigzania lub naleznosci nie jest stala, ujawniong wartos¢ ustalono poprzez odniesienie do
prognozowanych stép procentowych zilustrowanych przez krzywe dochodowosci na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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Ponizej 1 QOd 3 mies. do
miesigca 1-3 miesiaca 1 roku 1-5 lat Ponad 5 lat
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN

Stan na 31.12.2013

Rozliczane w kwocie netto:
Swapy stép procentowych - 2 -
Walutowe kontrakty forward - - - 5 s

Rozliczane w kwaocie brutio:
Walutowe kontrakty forward : - 7 2
Swapy walutowe - - 3 5

Stan na 31.12.2012

Rozliczane w kwocie netto:
Swapy stép procentowych . - i
Walutowe kontrakty forward - E 4 5

Rozliczane w kwocie brutto:
Walutowe kontrakty forward - - - =
Swapy walutowe . = - = i

33.12 Warto$¢ godziwa Instrumentéw flnansowych
Wartoéci godziwe aktywéw finansowych | zobowigzan finansowych akreéla sie w nastepujacy sposéb:

- wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie
w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gieldowych;

- wartoé¢ godziwg pozostalych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych) okresla sie zgodnie z ogélnie przyjetymi madelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowac biezacych transakeji rynkowych i notowan
dealeréw dla pedobnych instrumentdw;

- wartos¢ godziwg, instrumentéw pochodnych oblicza sig przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeplywéw pienigznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej
dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dia instrumentdw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji
dla instrumentéw opcjonalnych;

- wartos¢ godziwg kontraktéw gwarancji finansowej okresla sig przy zastosowaniu modeli wyceny opcji, przy czym

gléwne zalozenia to prawdopodobieristwo niewywigzania sig danege kontrahenta ze zobowigzan ekstrapolowane z
rynkawych danych kraedytowych araz kwoty straty w przypadku takiego nlewywigzania sie.

33.12.1 Instrumenty notowane

Aktywa finansowe w tej kategorii obejmuja notowane na gieldzie obligacje umarzalne, weksle i skrypty dluzne. Zobowiazania
finansowe obejmuja weksle i obligacje bezterminowe.
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33.12.2 Instrumenty pochodne

Walutowe kontrakty terminowe forward wycenia si¢ na podstawie rynkowych notowan forwardéw walutowych i krzywej
dochodowosci okreslonej na podstawie rynkowych stép procentowych dla kontraktéw o takich samych terminach
wymagalinosci.

Swapy slép procentowych wycenia si¢ na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienigznych oszacowanych i
zdyskontowanych na podstawie krzywej dochodowosci okreslonej przy uzyciu odpowiednich rynkowych stép procentowych.
W opinii zarzadu wartosci bilansowe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym po zamortyzowanym koszcie sg przyblizeniem ich warto$ci godziwej.

33.12.3 Zalozenia przyjete do okreslania wartosci godziwej zobowiazan finansowych i aktywéw finansowych
Umarzalne kumulacyjne akcje preferencyine

Przeplywy pieniezne zdyskontowano przy zastosowaniu stopy procentowej 7,43% w oparciu 0 notowane stopy swapéw dla
kredytéw 18-miesigcznych o oprocentowaniu 7,15% przy statej marzy ryzyka kredytowego.

Obligacje zamienne

Warto$¢ godziwg elementu zobowigzania obligacji zamiennych, prezentowang w danych za 2012 rok, okreslono przy
zatoZeniu terminu umorzenia przypadajacego na 1 grudnia 2013 r. przy stopie procentowej rzedu 7,95%, okreslonej w
oparciu o notowang stope swapow rzedu 6,8% dla 32-miesiecznego kredytu, przy statej marzy ryzyka kredytowego.

34, Transakcje z jednostkami powigzanymi

34.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spélka zawarla nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedgcymi czlonkami
Grupy:

Zobowigzania wobec

Naleznosci od jednostek jednostek
Przychody ze sprzedazy Zakup powigzanych powigzanych
2013 2012 2013 2012 31122013  31.122012  31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Direct-One 11 10 11 ih - - 1 1
Polskie
Towarzystwo
Prywatyzacyjne - - 540 277 - - - -
Marketis 5 2 284 238 1 4 64
Mera Pnefal - - 6 68 - - 8 8
Kancelaria
Adwokacka
Kaczorowski - - 70 85 - - - 1
16 12 911 679 1 - 13 74

Direct One, Mera-Pnefal i Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne to podmioty powigzane z Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Panem Markiem Gérskim. Marketis to podmiot powiazany z Prezesem Zarzadu Panem Tadeuszem Nowickim.
Kancelaria Adwokacka P.Kaczorowski to podmiot powigzany 2z Sekretarzem Rady Nadzorczej Panem Pawiem
Kaczorowskim.

Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. Transakcje z tymi podmiotami realizowane sg na zasadach rynkowych.

N
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W roku obrotowym Spéika zawarta nastepujace transakeje handlowe ze stranami powigzanymi bedacymi czlonkami Grupy:

Zobowigzanla wobec

Naleznoéci od Jednostek Jednostek
Przychody 2e sprzedazy Zakup powlazanych powiazanych
2013 2012 2013 2012 31.12.2013 31.12.2012  31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Flexergis 1168 1888 109 85 285 319 21 7
Tapety - Ergis - 38886 9 600
Numeratis 513 62 1510 1 408 341 1 152 286
CS Recycling 1432 458 7 092 65351 1116 4 335 901 528
Transgis 517 511 1 883 1988 16 72 96 187
Erg-pak 6 6 18 29 1 1 : 7
Tromar 74 102 - 8 5 - =
Lonni 36 46 4 3 3 . -
MKF Ergis GmbH 157 211 388 469 13 19 61 152
Schimanski Ergis 16 8 274 68 8 s 269 12
MKF-Ergis 9 631 8317 1962 2374 2385 2309 81 163
13 540 15487 13236 21 386 4172 7 064 1581 1342

Z uwagi na sprzedaz udziatéw w spdice Tapety Ergis w dniu 21 grudnia 2012 roku, zobowigzania wobec tej spéiki jak i
naleznosci przystugujace tej spdlce nie zostaly zaprezentowane na dzien 31.12.2012 roku w zobowiazaniach i naleznosciach
wobec jednostek powigzanych.

34.2 Kredyty udzielone podmiotom powigzanym

W roku obrotowym nie zostaly udzielone kredyty czionkom naczelnego kisrownictwa oraz na rzecz wspbinych
przedsigwziec.

34.3 Wynagrodzenia czlonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkdw zarzadu w roku cbrotowym przedstawialy sie nastepujaco:

31.12.2013 31.12,2012

TPLN TPLN

Swiadczenie krétkoterminowe 511 513
Swiadczenie po okresie zatrudnienia 5
Pozostale $wiadczenie diugoterminowe - -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - -

511 513

Wynagrodzenia czlonkéw 2zarzadu okresla komitet ds. wynagrodzer, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez
poszczegbine osoby oraz od trandéw rynkowych.

34.5 Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2013 roku spétka podpisala kolejne umowy leasingu srodkéw transportu ze Spotka zalezng Erg-Pak Sp. z.0.0 Zadluzenie
z tego tytulu na dziert 31.12.2013 roku wynosi 211 tys. 2z

35. Przejecie Jednostek zaleznych

W dniu 15 stycznia 2013 roku Ergis-Eurofilms S.A. objela 43 646 udzialow nowej emisji, za cene 2.182.300 zl,
a 5 lutego 2013 roku 16 644 udziaiébw nowej emisji 2a ceng 833.200 21 w CS Recycling Sp. z 0.0., prowadzacej dzialalno$é
w Nowej Biatej kolo Plaocka, i stala sie wigkszosciowymn udzialowcem w te] spdlce (90,22% udzialéw). Przedmiotem
dzialalnosci spétki CS Recycling jest recykling tworzyw sztucznych (zwlaszeza PET).

Spélka CS Recycling jest gléwnym dostawca platka PET, surowea zuzywanego do produkcji tasm PET w Otawie.

62
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36. Zbycie dzialalnoscl

W 2013 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ w tym samym zakresie. 21 grudnia 2012 roku Spdlka zbyla wszystkie udziaty w
spéice zaleznej Tapety Ergis.

37. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienigznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycie w instrumenty rynku finansowego z uwzglgdnieniem
nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowsgo wykazane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

31.12.2013 31.12,2012
TPLN TPLN

Aktywa

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24 176 11732

Lokaty do 3 miesiecy - -
24176 11732

Srodki pienigzna i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w
ramach grupy przeznaczonej do zbycia - -

38. Transakcje niepieniezne - inwestycje i finansowanie
Nie wystapity.
39. Umowy leasingu operacyjnego

39.1 Spotka jako leasingobiorca
Podpisane umowy lesingu traktowane s3 jako leasing finansowy.

39.2 Spélka jako leasingodawca

Nie dotyczy.
40. Zobowiazania do poniesienia wydatkow
Nie wystapilo
41. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe
411 Zobowiazania warunkowe

31.122013  31.12.2012

TPLN TPLN
Postepowanie sgdowe
Gwarancje bankowe 633 983
Zabezpieczenie wierzytelnosci handlowych (weksel in-
blanco) 635 688
Akredytywy
Poreczenia za spéiki zalezne 92 565 85 559

Poreczenia za pozostale podmioty

93 833 87 229

e
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41.2 Aktywa warunkowe

31.12,2013 dt.12.2012

TPLN TPLN
Sporne skierowane do sadu 620 427
Wyroki sadowe zaopatrzone w klauzulg wykonainosci 172 737
Upadioéci zgloszone do masy upadiosci 496 470
Uklady sadowe 173 175
1 461 1809

42. Zatrudnienie

W(g stanu na dzien 31.12.2013 roku zatudnienie wynosito 408 osoby

43. Zdarzenlia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystapily nastepujace zdarzenia wymagajace ujawnlenia w sprawozdaniu finansowym:

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spétka podpisata umowy kredytowe z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie:

1. Umowe kredytowa o kredyt inwestycyjny w wysokosci 2 225 tys. EURO na spiate kredytu terminowego w FM Bank PBP
S.A., zaciagnietego przez Ergis-Eurofilms S.A. na podstawie umowy nr KT 1/2011 z dnia

20 stycznia 2011 roku.

2. Umowe kredytowa o kredyt wielowalutowy w rachunku biezacym w wysokosci 8 min PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci spétki. Tym samym nie zostala przediuzona umowa o kredyt w rachunku biezacym w
wysokosci 16 min PLN z FM Bank PBP S.A., ktorej termin zapadalnoéci przypadat na 17 stycznia 2014 roku.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Spélka podpisala z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o
kredyt dlugoterminowy w wysokosci 17,7 min PLN, z przeznaczenlem na finansowanie inwestycji zwigzanych z zakupem i
uruchomieniem linii technologicznej do produkcji folii stretch nancERGIS, Kredyl bedzie udostepniony w okresie od 31
stycznia do 30 czerwca 2014 roku. Splata kredytu nastapi w 20 kwarlalnych ratach, poczawszy od 31 marca 2015 roku.
Ponadto Jednostka Dominujaca podpisala z Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie umowe o kredyt w rachunku biezacym
w wysokosci 12 min z przeznaczeniem na finansowanie biezgce| dziatalnodci gospodarczej, a spétka zalezna, MKF-Ergis
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, aneks do umawy o kradyt w rachunku blezacym, zwiekszajacy limit kredytu z 3 min do 7
min PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki.

W marcu 2014 roku zostata uruchomiona linia technolegiczna do produkeji wislowarstwowej folii stretch PE. Uruchomienie
nastapito zgodnie z planem, w marcu zostalo wyprodukowane i sprzedane kiklaset ton wyrobu gotowego. Inwestycja ta jest
realizowana w ramach zatwierdzonego w 2013 roku projekiu inwestycyjnego, przewidujacego zakup i zainstalowanie finii do
produkecji wielowarstwowej folii stretch wraz z urzadzeniami towarzyszacymi. Nowa linia zastapita dwie najstarsze linie
technologiczne do produkcii folii stretch.

44, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad w dniu 23.04.2014

Warszawa, 23.04.2014
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