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Szanowni Panowie,

na podstawie art.400 Kodeksu spolek handlowych, jako akcjonariusz reprezentujacy, co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zakladowego, whasciciel 825 000, - akcji stanowigcych 33% kapitatu zaktadowego.
zadamy zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w mozliwie najszybszym
terminie i proponujemy na dzien jego odbycia 21 maja 2014 roku.

Whioskujemy o umieszczenie w porzadku obrad przedmiotowego zgromadzenia nastgpujacych spraw:

1) Podjecie uchwaly w sprawie wyplaty dywidendy nadzwyczajnej ze Srodkow pochodzacych
z istniejgcego w spolce rezerwowego funduszu dywidendowego i z funduszu zapasowego
utworzonego z zyskéw lat ubiegtych.

2) Podjecie uchwaly w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

a) odwolanie ze skladu Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Hoffmanna, reprezentujgcego

Lentex S.A.,
b) odwotlanie ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Michata Mroza, reprezentujacego
Lentex S.A.,
c) powotanie w sklad Rady Nadzorczej czionka niezaleimego Pana ........ .
d) powolanie w sklad Rady Nadzorczej czionka niezaleznego Pana ........ .
3) Podjecie uchwaly w sprawie pokrycia kosztow zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez Spolke.

Uzasadnienie

17 kwietnia 2014 roku upubliczniona zostala informacja o podj¢ciu przez Zarzad Lentex S.A. decyzji
o zamiarze ogloszenia wezwania na sprzedaz akcji Novita S.A., ktorego celem jest uzyskanie 66%
gloséw na WZA Novita S.A., czyli przejecie nad nig kontroli.

Jest to w naszej ocenie zamiar wrogiego przejecia Novita S.A.. Wedlug naszej wiedzy Wzywajgcy nie
prowadzit w tej sprawie zadnych rozmow ani z Zarzadem Spoiki, ani z glownymi akcjonariuszami. Nie
przedstawil swoich zamiaréw w stosunku do Novita S.A., w szczegélnosci nie deklarowal planowanych
kierunkow jej rozwoju, wielkosci inwestycji, ktore zamierza realizowac, polityki zatrudnieniowej czy
tez polityki dywidendowe;j.

Proponowana w wezwaniu cena akcji w wysokosci 35 zi jest bardzo niska i w naszej ocenie nie
odpowiada ich wartosci fundamentalnej. Spelnia jedynie wymog formalny, jest o okolo 9% wyzsza od
ceny minimalnej okreslonej w art. 79 ust. |. Ustawy o ofercie publicznej.

Jednoczesnie naszym zdaniem pewne watpliwosci moze budzi¢ ksztaltowanie si¢ kursu akcji
Novita S.A. w ciagu ostatnich kilku miesigcy. Wzywajacy publicznie deklarowal, ze zamierza dokonac
sprzedazy posiadanego pakietu akcji Spolki, co naturalnie bylo czynnikiem negatywnie wplywajgcym
na kurs, ale w rzeczywistosci Wzywajacy dokonywat zaréwno transakcji sprzedazy akeji Novita S.A.
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jak i ich kupna, a docelowo oglosit zamiar kupna w wezwaniu pakietu 33% akcji Spotki. Niski kurs jest,
wigc dla niego korzystny.

Novita S.A. w potencjalnym wezwaniu po 35 zt za jedna akcj¢ wyceniana jest na 87,5 min zi. Po
uwzglednieniu zadluzenia netto oznacza to, ze powszechnie stosowany do wycen poréwnawczych
wspolczynnik EV/EBIDTA wynosi jedynie okolo 5.4 (bazujac na wartosci EBIDTA wypracowanego
za ostatnie cztery kwartaly to jest 16 621 tys. zl). Jednoczesnie doskonale wyniki finansowe raportowane
przez Spotke za I kwartal, znacznie przekraczajace opublikowana przez Spotke prognozg na 2014 rok,
pozwalaja wedlug nas oczekiwa¢ wartosci EBIDTA za 2014 rok na poziomie okolo 18 000 tys. zt, co
dawaloby warto$¢ wskaznika EV/EBIDTA na poziomie okoto 5.00.

Do kazdego z inwestoréw nalezy indywidualna decyzja, co do poziomu akceptowanej przez niego ceny,
ale z pewnoscia mozna stwierdzi¢, ze oferowana w wezwaniu cena 35 z} dalece odbiega, in minus, od
cen realizacji transakcji fuzji i przejec spolek przemyslowych w Europie w roku 2013.

Cena ta jest takze nicatrakcyjna z punktu widzenia wielkosci dywidend wyplacanych przez Novita S.A.
Od 5 lat Spotka regularie wyptaca dywidendg, co roku wyzszg o 0,40 z. W roku 2013 wyniosla ona
3,30 zt na akcje. W naszej ocenie mozliwosci finansowe Spotki pozwalaja na wyplatg w roku biezacym
dywidendy zwyklej w wysokosci 3,70 zt bez negatywnego wplywu na sytuacj¢ plynnosciowa
i mozliwoéci inwestycyjne Spotki. Datoby to stope dywidendy (dla kursu 35 zl) na poziomie okolo
10,6%.

Natomiast uchwalenie wyplaty dywidendy nadzwyczajnej ma inny cel, ma stuzy¢, jako Srodek obronny
przed ogloszonym zamiarem wrogiego przejecia. Po pierwsze powinno ono dodatkowo zwigkszy¢
atrakcyjnosé akcji Novita S.A. dla inwestorow zewnetrznych, pobudzajac popyt i zwigkszajac
mozliwosci wyjscia z inwestycji w Novita S.A., tych z akcjonariuszy, ktérzy z indywidualnych
powodow musza zmniejszy¢ zaangazowanie w akcjach Spolki. Z drugiej strony akcjonariusze
niezdecydowani otrzymaliby dodatkowy argument za pozostaniem w Spolce, natomiast akcjonariusze,
ktérzy mimo wszystko zdecydowaliby si¢ na odpowiedz na wezwanie otrzymaliby sumarycznie wyZsz3
ceng, bardziej zblizona do wartosci fundamentalnej akcji. Wyplata dodatkowej dywidendy
nadzwyczajnej wedlug nas nie zagraza plynnosci spolki, ale prawdopodobnie moze utrudni¢ realizacje
w roku 2014 inwestycji strategicznych. Mimo tego uwazamy jednak, ze z punktu widzenia interesu
wiekszoséci akcjonariuszy decyzja o wyptacie dywidendy nadzwyczajnej jest rozwiazaniem korzystnym.

Wnioskowane zmiany w skladzie Rady Nadzorczej polegaja na zastgpieniu czlonkéw Rady
reprezentujacych Lentex S.A., podmiot konkurencyjny wobec Novita S.A., i jednoczesnie podmiot
dokonujacy proby wrogiego przejecia, na czlonkow niezaleznych. Umozliwiloby to sprawniejszy,
pelniejszy nadzor i jednoczesnie wyeliminowaloby mozliwoséé przenikania informacji poufnych do
podmiotu konkurencyjnego.

Pokrycie kosztow zwolywanego Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Spotke jest
uzasadnione, gdyz sprawy poddane pod obrady Zgromadzenia dotycza wszystkich akcjonariuszy,
a szczegoOlnosci lepszej ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych.

Za Finveco Sp. z 0.0.
Janusz Piczal
Prezes Jednoosobowego Zarzadu
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