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Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw | materiatbw

Zysk/strata na dziatainosci
operacyjnej

Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnadci aperacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatainodci inweatycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnoéci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa razem

Zobowigzania | rezerwy na

Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminawe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji na koniec okresu szt

$Sredniowazona liczba akji azt.

Zysk/strata na jedng akcjg zwykltg PLN/
EUR

Rozwodniony zysk/strata na PLN/

jedng akcje zwykig EUR

Warto4¢ ksiggowa na jednq akcj@ PLN/
EUR

Rozwodniona warto$¢ ksiagowa PLN/

na jedng akcje EUR

Zadeklarowana lub wyplacona PLN/

dywidenda na jedng akcje EUR

Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wediug nastepujacych zasad:

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TEUR TEUR
673 263 633 073 159 882 151 685
24 790 14 685 5 887 3519
14 450 10 221 3431 2 449
11 363 7 359 2698 1763
23713 36 046 5631 8637
-16 610 -27 659 -3 944 -6 627
2817 -5 998 669 -1437
9 920 2389 2 356 572
482 726 468 024 116 398 114 482
282 548 2080 007 68 130 70938
89 919 65 421 21682 16 002
192 629 224 586 46 448 54 935
200 178 178 017 48 268 43 544
23 662 23 662 5706 5788
39 435 989 39 435 989 39 435 989 39 435 989
30 435 989 39 435 989 39 435 989 39 435 989
0,29 0,19 0,07 0,04
0,29 0,20 0,07 0,05
5,08 4.51 1,22 1,10
5,08 383 1,22 0,84

- pozycje aktywdw i pasywoéw przeliczono na EUR wedlug $redniego kursu ustalonego przez NBP odpowiednio na

31.12.2013 oraz 31.12.2012

- pozycje Sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz Sprawozdania z przeplywéw pienieznych przeliczono na EUR
wedtug kursu stanowigoego érednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dziert kazdego

miesigca roku, za ktdre sporzadzane jest Sprawozdanie oraz okresu poprzedniego.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Caltkowitych Dochodéw za okres od 1 stycznla 2013 do 31

grudnia 2013.
Ukiad kalkulacyjny

Dzlatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk/strata brutto na sprzedaty

Koszty sprzedazy
Koszty zarzgdu

Zysk/strata ze sprzedaty

Pozostate przychody operacyjne
Pozasiate koszty operacyjne

Zysk/strata na dzlatalnoéci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zyskistrata przed opodatkowanlem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowoé¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski/straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Nota nr

10
1
21

12

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
673 263 633073
572 281 553 684
100 982 78 389
37 858 37 238
33 184 30 340
29 940 11 811
4782 7808
8912 4 934
24 790 14 685
649 7188
10 971 11 657
-18 5
14 450 10 221
3087 2 862
11 383 7 369
639 -2622
4772 -
- 114
5 411 -26808
18 774 4 851
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Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuazom jednastki dominujgcej 18 11 382 7 362
Akcjonariuszom/udziatowcom mniejszoSciowym 15 -19 -3
11 383 7 369
Catkowity dochéd agétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15 16 780 4 862
Akcjonariuszom/udziatowcom mniejszodciowym 15 -8 - 11
16 774 4 881
Liczba ake)t na konlec okresu szt 39 435 989 39 435 989
$redniowazona liczha akeji szt 39 435 989 39 435 989

Zysistrata na jedna akcje
w PLN na jedny akcq

Z dziatainosci kontynuowanej | zaniechanej:

Zwykly 0,29 0,19

Rozwodniony 0,29 0,20
Z dziatalnosci kontynuowane; :

Zwykly 0,29 0,19

Rozwodniony 0,29 0,20

Warszawa, 23.04.2014

Osoba, ktére| powlarzono prowadzenle ksigg rachunkowych ; /M : ; m \
¢ XUGZEy f QQWu;Z’\,

Zarzad spétki dominujace):

~ERcsgéi OFILMS S.A
WICEPREZ '

LARZADU

Jah Polaczek

TADEUSy NOWic,
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacjl Finansowej sporzqdzone na dzlen 31 grudnia 2013.

Stan na Stan na
Notanr  31.12.2013 31.12.2012
“TPLN TPLN

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 18 187 833 180 884
Nieruchomoéci inwestycyjne 17 - -
Wartoé¢ firmy z konsolidadji 18 66 267 66 267
Pozostate wartosci niematariaine 19 382 418
inwastycje w jednostkach stowarzyszonych 21 79 102
Aktywa z tytuiu podatku odroczonego 12 12 377 11 372
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 27 - -
Pozostate aktywa finansowe 23 122 396
Pozosiate aktywa 24 57 109
Aktywa trwate razem 267 117 259 548
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 76 882 86 339
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 26 108 807 101574
Nalezno4ci z tytutu leasingu finansowego 27 - -
Pozostate aktywa finansowe 23 65 89
Biezgce aktywa podatkowe 273 242
Pozostate aktywa 24 1310 1447
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 28 272 18 785

215 609 208 476
Aktywa klasyfikowans jako przeznaczone do sprzedazy 14 - -
Aktywa obrotowe razem 216 6089 208 476
Aktywa razem 482 728 468 024
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Stan na Stan na
Nota nr 31&2013 31.12.2012

PASYWA TPLN TPLN
Kaplitat wiasny
Kapitat podstawowy 29 23 662 23 662
Akcje wiasne
Nadwyzka ze sprzedazy akciji 45 308 45 306
Kapitat rezerwowy 30 30 507 25109
Zyski zatrzymane 3 100 050 83 812

199 525 177 689
Wielkodci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - =

198 525 177 689
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujace) 199 525 177 689

199 525 177 689
Kapitaty przypadajgce na udziaty niekontrolujace 32 653 328
Razem kapitat wlasny 200 178 178 017
Zobowligzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33,38 68 702 40 187
Pozostate zobowigzania finanaowe 34 - E
Zobowigzania z tytutu dwiadczer emerytalnych - C
Rezerwa na podatek odroczony 12 12 435 11 858
Rezerwy diugoterminowe 35 184 130
Przychody przysztych okreséw 41 8 598 8 248
Pozostate zobowigzania 36 - 4 998
Zobowliqzania diugoterminowe razem 89 919 85 421
Zobowliazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostaie zobowigzania 37 108 462 129 787
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33,38 73473 58 221
Pozostate zobowigzania finansowe 34 - 29 828
Biezace zobowiazania podatkowe 2738 279
Rezerwy krétkoterminowe 35 6 527 5139
Przychody przyaztych okreséw 41 1429 1332
Pozostate zobowigzania 38 - 3

192 62¢ 224 586
Zobowigzania zwigzane bezpoérednlo z aktywami trwatymi
kiasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowiazanla krétkoterminowe razem 192 629 224 586
Zobowiqzania razem 282 548 280 007
Pasywa razem 482 728 468 024
Warszawa, 23.04.2014
Osoba, ktére] powlarzono prowadzenie kslag rachunkowych : % - ‘

( ."I - [ - C[\/ L &\ / 7
Zarzad spoiki dominujace): YUSZ S m ANYSL
7
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Grupa Kapitaiowa Ergis Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2013

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieniginych za okres od 1 stycznia 2013 do 31

grudnia 2013.
sporzqdzone metodg posredniq

01.01.2013 01.01.2012
Notanr  31.12.2013 31.12.2012
“TPLN TPLN

Przeptywy pleniqine z dzlatalnodcl operacyjne|
Zysk/strata za rok obrotowy 11 363 7 359
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycanianych metodg praw wiasnodci 18 -5
Amartyzacia aktywéw trwatych 21176 20 667
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 1012 -2673
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 408 10 025
Zyskistrala z dziatalnoéci inwestycyjnej 1096 -789
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i usiug oraz

pozostatych nale2noéci -4 069 - 749

Zmiana stanu zapaséw 10 427 -8 208

Zmiana pozostatych aktywéw - 556 -178

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dastaw i usiug oraz

pozostatych zobowigzan - 25 281 11 001

Zmiana stanu rezerw 981 - 87

Zmiana stanu przychodéw przysziych okreséw - 801 - 801
Naliczony podatek dochodowy 3087 2862
Zaptacony podatek dochodowy -2 354 -1862
Inne korekty 208 -518
Srodki pienigzne netto z dzialalnodci operacyjnej 23 713 38 048
Przeplywy plenigzne z dziatainoéci Inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych | wartodci niematerialnych 1314 1436
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warlodci niemateriainych -15085 -29124
Sprzedaz nieruchomodci inweatycyjnych - &
Nabycie nieruchomodci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych - -
Nabycie aktywow finansowych -3 000 -
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych dradkéw
pienigznych - -20
Dywidendy i odsetki otrzymane 23 13
Spiata udzielonych pozyczek 84 63
Udzielenie pozyczek -10 -27
Pozostate 64 -
Srodki pienigzne netto wydane/wygenerowane w zwiazku z
dziatainoécia inwestycyjng -18 810 - 27 889




Grupa Kapitalowa Ergis

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2013

Przepiywy pleni¢ine z dziatainoécl finansowe|
Wplywy 2 tytulu emisji akcji
Spiata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Wplywy z tytuiu zaciggnigcia pozyczek/kredytéw
Spiata pozyczek/kredytéw
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszodciowym
Odsetki zaptacone, w tym
- aktywowane koszty finansowania zewnegtrznego
Pozostate

Srodki pienigzne netto wykorzystane wydane/wygenerowane w
zwigzku w dziatainoéci finansowej

Przeplywy plenieZne netto

Bilanaowa zmiana stanu rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
$rodki pienigzne | ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
Wpiyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w
walutach obcych

- 879

-1353

78 453 23797
-37 167 - 26 361
-7 690 - 10 067
- 30000 7 986
2817 -6 988

9 920 2 388
9 487 2023
18 785 16 762
28 272 18 785
-433 - 366

Warszawa, 23.04.2014

Osoba, ktére] powlerzono prowadzenle ksiag rachunkowych : /\}/ :
Muszesis Manusz

Zarzad spéikl dominujace):

10



Grupa Kapitatowa Ergis Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2013

Noty objasniaj/ace do skonsolldowanego sprawozdania flnansowego sporzgdzonego na dzient 31
grudnia 2013.

L Informacje ogéine

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012,

14 informacje o Jednostce dominujacs)
Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej jest zarejestrowana pod firmg:
Ergis-Euroflims S.A.

w rejestrze Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie, prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, X
Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000057820.

Siedzibg Spétki dominujacej jest Warszawa, ul. Tamka 16.
Spéice dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 150175921 oraz numer NIP 573-00-03-399.

Na dzier 31.12.2013 skiad organéw zarzadczych i nadzorujgeych jednostki dominujacej jest nastepujgcy:

Zarzad;
Pan Tadeusz Nowicki Prezes Zarzgqdu
Pan Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pan Marek Gorski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Jacek Korpata Zastepca Przewadniczgcego Rady Nadzorczej
Pan Stanistaw Mazgaj Zasigpca Przewodniczacego Rady Nadzorcze]
Pan Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Maciej Grelowski Czionek Rady Nadzorczej

Pan Zenon Dabrowski Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Kurbiel Czionek Rady Nadzorczej

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujgca:

% posiadanych praw
Jednostka, siedziba lloé¢ akoji % poaiadanago kapitatu tosu

Finergis Investment Limited, Nikozja, Cypr 14 742 870 37,38% 37,38%

Otwarty Fundusz Emerytainy PZU ,Ziota
Jesien" oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny

PZU, Warszawa 7 806 967 19,80% 19,80%
pozostali 16 886 152 42,82% 42,82%
Razem 39 435 989 100,00% 100,00%

11



Grupa Kapitalowa Ergis Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2013

Czas trwania dziatainoéci poszczegdéinych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowsj nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych zostaly sporzgdzone za ten sam c_:kres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci,

Rokiem obrotowym spéiki dominujacej oraz spétek wechodzacych w skiad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatainod¢ Grupy Kapitalowe) obejmuje:

1.2

2222 7 - Produkcja opakowah z tworzyw sziucznych

2223 7 - Produkcja wyrob6w dia budownictwa 2 tworzyw sztucznych

2221 Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikow z tworzyw sztucznych
2228 Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

Skiad Grupy Kapltatowe]

Ergis-Eurofilms S.A. jest apétkg dominujaca w Grupie Kapitalowej Grupa Kapitalowa Ergis.

SzczegGlowe informacje dotyczace jednastek zaleznych na dzien 31.12.2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Udziat w
kapitale Udziat w
zaklado- prawach Metoda
Nazwa jednosiki Sledziba jednostki wym % glosu % konsolidacii Podstawowa dziatalnodc
Flexergis Sp. z .0.0. Nowy Sgcz 100,00%  100,00% peina produkcja wyrobéw paligraficznych
w oparciu o tachnologie Reksodruku
i druku offsetowego
Numeratis Sp. z 0.0. Toruh 99,90% 899,90% peina prowadzenie ksigg rachunkowych
obstuga kadrowo-placowa
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzeino 71,10%  71,10% peina towarowy transpon drogowy,
remonty pojazdéw, spedycja
Erg-Pak Sp. z 0.0. Olawa 71,10% 71,10% peina wynajem §rodkéw transportu
Tromar Sp. z 0.0. Otawa 48,10% 48,10% wycena produkcja chemikaliéw
udziatéw organicznych
metodg
praw
wiasnodci
LONNI Sp. z 0.0. Wargzawa 94,60% 94,60% peina doradztwo gospodarcze iinne
ushugi, w tym dzialalno&¢ agencyjna
i holdingowa
MKF-Ergis GmbH Berlin, Niemcy 99.70% 99,70% peina produkcja folii twardych PET,
PVC/PE i PVC

Schimanski-Ergis GmbH Gallin, Niemcy 99,70% 99,70% peina produkcja laminatow z twardej folii

PET/PE i PVC/PE

CS Recycling Sp. z o.0. Warszawa 90,22% 90,22% peina recykling tworzyw sztucznych
MKF-Ergis Sp. z 0.0. Warszawa 99,90% 99,90% petna produkcja folii twardych PET,
PVC/PE i PVC
12
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W okresie poréwnywalnym w skiad Grupy wehodzita ponadto Tapety Ergis Sp. z 0.0..

1.3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw ﬁpansovyych
dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartoéci godziwej,
a akutki wyceny ujmowane a8 w przychodach lub kasztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalo2eniu kontynuowania dziatainodci gospodarczej
przez Grupe Kapitatowq w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznoéci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalinoéci przez Grupg Kapitalowa.

Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw sporzgdzana jest w ukladzie kalkulacyjnym.
Grupa Kapitatowa sporzqdza Skonsclidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienigznych metoda posrednia.

14 Waljuta pomiaru | waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski Zioty jest walutg funkcjonaling i
sprawozdawczg Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniach zostaly wykazane w tysigcach ziotych, o ile nie wskazano
inacze.

2. Zastosowanle Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowaej

2.1 Oswiadczenie o zgodnoscl

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo#ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2.2 Status zatwierdzenla Standardéw w UE
2.21 Standardy | Intsrpretacje opublikowane, oczekujace na zatwierdzenle przez UE

MSSF w keztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sig obecnie w znaczacy spoaéb od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, kiére wedlug stanu na
dziert 23.04.2014 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

i  M8SF 8 "Instrumenty flnansowe” Opublikowany 12.11.2008. Standard zostai wydany jako czedé
kompleksowego przegladu rachunkowoéci instrumentéw finansowych, Zmiany obowigzujg dia okreséw rocznych
rozpoczynajgcych 8i@ 1 stycznia 2015 | pbzniej.

i Zmiany do MSSF 8 ,instrumenty finansowe”. Opublikowane 16.12.2011. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpaczynajgcych 8ig 1 stycznia 2014 i péznie;.

i Interpretacjs KIMSF 21 ,Opiaty publiczne”. Opublikowana 20,05.2013. Obowigzujaca w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku,

22.2 Standardy | Interpretacje opublikowane, zatwlerdzone, ktére nie weszly jeszcze w ycle

i Zmiany do MSSF 10, M8SF 12 oraz MSR 27
Opublikowane 31.10.2012. Zmiany obowiazujg dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 i
péiniej. W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktére zapewniajg
zZwolnienie z wymogu konsolidacii zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajq od jednostek inwestycyjnych do
ujmowania poszczegdinych jednostek zalexnych w warlodci godziwej przez wynik finansowy, zamiast je
konsalidowa¢. Zmiany dostarczajg rowniez wymagania dotyczgce ujawnien dla jednostek inwastycyjnych.

it Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw"
Opublikowane 28.05.2013. Ujawnianie wartodci odzyskiwaine] aktywéw niefinansowych, obowigzujacy do
okreséw racznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.
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i Zmlany do MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena" . N ‘
Opublikowane 27.06.2013. Zmiana do MSR 39 bedzie obowigzywaé od 1 stycznia 2014 1., a je] zastosowanie

nale2y wykazywa¢ w sposéb retrospektywny.

iv  Zmlany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kompensowanie aktywéw | zohowiazan

finansowych . ' .
Opublikowane 16.12.2011. Zmiany obowiazujg dia okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 i
poézniej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wplyw zmian Standardow nie jest Grupie znany.

23 Wezeénlejsze zastosowanie standard6w i intarpretacji

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji 0 wczesniejszym
zastosowanlu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standaréw i Interpretacii.

Nowe regulacie zastosowane po raz pierwszy do ninisjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione w kolejnej nocie.

24 Standardy zastosowane po raz plerwszy

Sporzqdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowala po raz pierwszy nastepujace
regulacje:

i MSSF 10 ,8konsoflidowane sprawozdania finansowe"

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 i
pézniej. Dala zatwierdzenia 11.12.2012. Zastepuje wylyczne dotyczgce konsolidacji zawarte w MSR 27
.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe™ i SKi-12 ,Konsolidacja - jednostki specjainego
przeznaczenia® poprzez wprowadzenie jednolilego modelu konsolidacjl dla wezystkich jednostek na podstawie
kontrali. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada (a) wiadze nad inwestycja, (b)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwo§é
korzyatania wiadzy nad inwestycjg w celu wplyniecia na wysoko&¢é zwrotu z inwestycji.

i MSSF 11 ,Wspéine ustalenla umowne”

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 i
pbé2niej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Wprowadza nowe regulacje rachunkowodéci w odniesieniu do wspéinych
postanowied umownych, zastepujac MSR 31 ,Udzialy we wspdinych przedsigwzigciach’. Mozliwodé
zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspétkontrolowanych zostata
usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspéinie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspéine
operacje i wspéine przedsiewzigcie. Wspélne operacje sa to wspéine postanowienia umowne, w ktérych strony
majgq wepding kontrole nad prawami do aklywdw i zobowigzar. Wspélne przedsiewzigcie jest to wspdine
postanowienie umowne, w ktérym strony maja wsp6ing kontrolg nad prawami do aktywéw netto.

i MS8SF 12 ,Ujawnlenia na temat zaangazowanla w inne jednostk|”

Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzujq dia okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2013 i
pézniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Nowy standard bedzie wymagat dostarczenia zwigkszonej informacji
zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych konsolidacjq, w kiérych jednostka
jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informaciji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych
mogliby oceni¢ podstaweg kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane akiywa i pasywa, ekspozycj@ na
ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nleobjete konsolidacjq oraz zaangazowanie
niekontrolujgcych posiadaczy udzialéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

iv. MS8SF 13 ,Wycena wartoéci godziwej"
Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowiazuja dla ckreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pézniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Nowy standard definiuje warto8¢ godziwg, zawiera wskazdwki dotyczgce
ustalenia warto$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny warto$ci godziwej. Jednak MSSF
13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny byé wycenione lub ujawnione w
warto$§ci godziwej.
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v Zmiany do M8R 19 ,8wladczenia pracownicze” ' ’ : ;
Opublikowane 16.08.2011. Zmiany obowiazujq dia okreséw rocznych rozpoczynajqcyc_h gig 1 st_yczma 2013 i
pézniej. Data zatwierdzenia 5.06.2012. Najistolniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian zobowtqzan z tytutu
okresionych &wiadczen i aktywéw programu. Zmiany wymagajq ujmowania zmian quowmzaﬁ z tytutg
okreélonych &wiadczed i wartodci godziwej aklywdw programu w momencie ich wysigpienia. W“konsekwenc)!
wyeliminowana zostanie .metoda korylarzowa™ dozwolona na podstawie poprzednie) wersji MSB 19 5
przyspieszone bedzie rozpoznawania kosztéw przesziego zatrudnienia. Zmiany wymagajq, aby wezystkie zysk! i
straty aktuariane byly natychmiastowo rozpoznawane w pozostsiych catkowitych dochodach w celu ujgcia
aktyw6w netto lub zobowigzaft w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w peinej wartodci deficytu
lub nadwyzki planu. Ponadto, koszty odsetek i przewidywanych zwrotéw z aktywéw programu, stosowanych w
poprzedniej wersji MSR 19 sq zastapione przez kwote ,odsstek netto”, ktéra jest obliczana przy zastosowaniu
stopy dyskontowej do aktywdw lub zobowigzan z tytulu okredlonych dwiadczen.

vi MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe"
Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzujg dla akreséw racznych rozpaczynajacych sig 1 stycznia 2013 i
pbiniej. Data zatwierdzenia 11.12.2012. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie
ulegly zmianie | 8g zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czgéci MSR 27 zostaly zastgpione przez MSSF 10.

vii  MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspéine przedsigwzigcia”
Opublikowany 12.05.2011. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 |
pézniej. Data zatwiardzenia 11.12.2012. MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12

vii  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac)l” oraz MSR 32

Opublikowane 16.12.2011. Zmiany obowiazujg dla okreadw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 |
pézniej. Zatwierdzone 13.12.2012. Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia informacji o wszystkich ujetych
instrumentach finansowych, ktére zostaly skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajq
réwniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, kiére dajg prawo do przeprowadzania
kompensat zgodnie z wiadciwg umowg lub podobinymi umowami, nawet jeéli nie zostaly one skompensowane
zgodnie z MSR 32. Zmiany do MSR 32 doprecyzowuja zasady kompensowania i skupia 8i@ na czterech
giéwnych obszarach (a) wyjadnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do
przeprowadzania kompensaty", (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie
zabezpieczef; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompenasat.

ix  Zmiany w MSR 1 "Prezentac)a sprawozdan flnansowych"
Opublikowane 8 czerwca 2012 roku. Zmiany w MSR 1 maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub péZniej. Zmiany dotyczgq grupowania pozycji pozostatych
dochodtw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg
ponadto mozliwod¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkowitych | pozycji rachunku zyskéw i strat jako
jedno badZ dwa addzielne aprawozdania.
Zmiany wprowadzajg koniecznodé podzialu skladnikéw pozostatych dochodéw catkowitych na dwie podgrupy:
sktadniki, ktére w przyszlodci moge podlegaé przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat oraz skiadniki, kiére w
kolejnych okresach przenoszone nie sa. Efekt podatkowy zwigzany z poszczegéinymi innymi skiadnikami
catkowitego dochodu tak2e podlega podziatowi na ww. grupy. Jednostka nadal moze prezentowaé poszczegéine
sktadniki w kwocie netto lub brutto z ujawnieniem odpowiadajacych im skutkéw podatkowych.
Wprowadzone zmiany dotyczq wszystkich jednostek.

X Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etaple produkcjl w kopainiach”
Opublikowana 19.10.2011. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych ropoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 i

pbzniej. Zastosowanie 8ig do tej interpretacji nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe, ze wzgledu
na brak prowadzenia tego rodzaju dziatalno$ci.

xi  Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych" - Pozyczki rzadowe

Opublikowane 13.03.2012. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i
pézniej.

xii  Zmiany do réznych standardéw | interpretac)i apublikowane pod nazwg , Poprawki do MSSF"

Zmiany opublikowane 17 maja 2012, dokonane w ramach procedury corocznego usprawniania Standardéw.
Poprawki do MSSF (2008-2011).
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2.8 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowodci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowo$ci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci
34 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci w dgjqcej sig
przewidzieé przyszioSci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne
okaliczno$ci wakazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnoci gospodarczej przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosfaio sporzadzone zgodnie z koncepcijg kosztu historycznego, za wythkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.

3.2 Zasady konsolldacli
3.21 Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych cze$ci dziatalnoéci roziicza sig metodg nabycia. Koszt pofgczenia jednostek
wycenia 8l w zagregowanej wartoéci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywéw, poniesionych lub
przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupg w zamian za przejecie kontroli nad
jednostkg przejmowang, powigkazonej o kosazty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych. Dajgce
8ie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej, spetniajgce warunki ujgcia
zgodnie z MSSF 3 "Polgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartodci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem
aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 "Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziaiaino8¢ zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartodci godziwej
pomniejszanej o koszty sprzedazy.

Warto&¢ firmy wynikajacq z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako warlo$¢ kosztéw
przejgcia przekraczajacq udziat Grupy w wartosci godziwej natto dajacych sig zidentyfikowaé ujetych aktywow,
zobowigzan i zobowigzaf warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych 8i@
zZidentyfikowaé aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowane| przekracza koszt potaczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwiocznie w wyniku finansowym.

Udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej sg poczalkowo wyceniane jako proporcia (udzial) udziatéw
niekontrolujgcych w warto8ci godziwej netto ujetych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

3.2.2 Inwestyc|es w jadnostki zaleine

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabylych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sig korekt majacych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowo$ci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate
jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacijg
podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty niekontrolujgce w akiywach netto (z wylaczeniem wartosci fimy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane 8g odrgbnie od kapitatu wiasnego Grupy. Na udzialy niekontrolujgce sktadajg sie wartosci udzialéw na
dzien polaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niekontrolujgce w zmianach w kapitale wiasnym poczawszy od
daty potqczenia. Straty przypisywane udzialom niekontrolujgcym wykraczajgce poza udziat w kaplitale podstawowym
podmiotu alokowane sa do udziatéw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnodci udziatowcéw
niekontrolujgcych do dokonania dodatkowych inwestyc)i w celu pokrycia strat.
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3.2.3 inwestycje w Jednostkl stowarzyszone

Wyniki finansowe, aktywa | zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje si¢ w sprawozdaniu ﬁnansowym mgtodq
praw wiasnodci. Zgodnie z metoda praw wiasnodci inwestycie w jednostke stowarzyszong wyka_zuye sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po damg
przejecia zmiany udzialu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wazelkie utra@y wartosci
poszczegéinych inwestycji. Straty jadnostek stowarzyszonych przekraczajgce wartoéé udzialu Grupy w tych 1egnostkach
(w tym wszelkie udzialy diugoterminowe, ki6re w zasadzie slanowig czedd inwestycji netto Grupy w 1qdnoatke
stowarzyszong) ujmuje sie wylgcznie wéwczas, jeéli Grupa zaciagngla wigzgce zobawigzania prawne lub zwyczajowe Iub
dokonala platnoéci w imieniu jednostki stowarzyszone).

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoécig godziwa dajacych sie zidentyfikowaé aktywéw netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje si@ jako wartodé firmy. Warlosé fimy wigezona jest do wartodci bilansowej inwestycji, a utrate jej
warto$ci wycenia 8ie w ramach tej inwestycji. Jakakalwiek nadwyzke udzialy Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych s!q
zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejgcia po dokonaniu przeszacowania
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i atrat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka stowarzyszong podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym
do warloéci udziatu Grupy w odpowiedniej jednosice stowarzyszonej,

3.24  Udzialy we wspéinych przedsiqwzigciach

Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposérednio dzialainoé w ramach wapédlnego przedsiewziecia, udziat
Grupy we wspblnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatlymi wapéinikami
przedsigwzigcia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniago podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim
charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udzialu we wspdinie kontrolowanych aktywach
roziiczane sa metodg memorialows. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych
przez wapdinie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdinego przedsigwzigcia ujmuje 8sie w chwili wystapienia
prawdopodoblefistwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzy$ci ekonomicznych zwigzanych 2z odpowiednimi
transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenié.

Wspéine przedsigwzigcia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy majg wszyscy wspdéinicy,
okreésla si9 mianem jednostek podiegajacych wspélinej kontroli. Grupa wykazuje udziafy w takich jednostkach w formie
konsolidacji proporcjonalne] z wyjatkiem sytuaciji, kiedy inwestycja zostala sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, w
takim przypadku roziicza si@ jg zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnodé
zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspdinej
kontroli tgczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto&¢ firmy wynikajacg z przejgcia udziaiéw Grupy w jednostice podlegajacej wapdinej kontroli rozlicza si@ zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniv do wartodci firmy wynikajgcej z przejecia jednostki
zaleznej,

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wepéinej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje
8ig proporcjonalnie do udzialéw Grupy we wapdélnym przedsiewzieciu.

3.28 Wartoséé firmy

Wartod¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosziu przejecia jednostki nad
udziatem Grupy w wartodci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowiazan | zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wepdinago przedsiewzigcia ujmowanych na dzien przejgcia.

Warlod¢ firmy ujmuje sie poczgtkowo jako skiadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wediug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytulu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartoéci wartosé firmy alokuje si¢ na poszczegéine osrodki Grupy generujace przeplywy
pieniezne, ktére powinny adnie8é korzysci z synergii bedacych efektem poigczenia, Jednostki generujgce przeplywy
plenigzne, do ktérych alokuje si@ wartosé firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartoéci raz w roku lub czesciej, jedli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, 2e utrala wartodci wystapila. Jeéli wartosé odzyskiwalna oérodka generujacego
przeplywy pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytulu utraty wartosci alokuje si@ najpierw w celu
redukeji kwoty bilansowej wartodci firny alokowanej do tego oérodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego oérodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdinych skiadnikéw aktywéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartoéci
ujeta dla wartoéci firmy nie padiega odwréceniu w nastepnym okresie
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W chwill zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wsptine] kontroli przypadajgca na nig cz@4¢ wartodci firmy uwzglednia
sie przy obliczaniu zysku / straty z tytutu zbycia.

33 Ujecle przychodéw ze sprzedaly

Przychody ze aprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomqiejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki
zwiagzane ze sprzadazq, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.3.1  Sprzedai towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane 34 po spetnieniu wszystkich nastgpujgcych warunkéw:
- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzyéci wynikajgcych z prawa wiasno4ci towarow,
- scedowania przez Grupe funkji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnodci oraz efektywnsj
kontroli nad sprzedanymi towarami,
- mozliwodci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,
- wystgpienia prawdopodobienstwa, 2e jednostka otrzyma korzyéci ekonomiczne zwigzane z transakcia,
- mozliwosci wiarygodne] wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.3.2 Swiadczenle ustug

Przychody z tytulu uméw o éwiadczenie usiug ujmuje si¢ poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej
umowy.

Jezeli efekt umowy o A&wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie 8g rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartodci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytulu umowy ujmuje 8i¢ w stopniu, w
jakim jest prawdopodobne, 2e poniesione w zwigzku z umowa koszly zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg
ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezali istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje
sip nlezwlocznie jako kosz!.

3.3.3 Tantlemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodq memorialowa, zgodnie z treécig odnodnych uméw. Tantiemy naliczane wediug
czasu powstania ujmuje aig metoda liniowa w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne od produkgji, sprzedazy i
innych wekaznikdw ujmuje sie przez odniesienie do warunkow stosownej umaowy.

3.34  Przychody z tytulu odsetek | dywidend

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajgco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesplaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszie wplywy pienigzne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skiadnika aktywéw do
wartoci bilansowaej netto tego skiadnika.

34 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzyaci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia wiadcicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane 8q jako leasing operacyjny.
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38 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjionalna wykazuje 8ie po kursie waluty obowigzujacym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedlug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartoéci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia 8i@ po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wario$ci godziwej. Pozycje niepienigzne
wyceniane sg wediug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:
- réznic kursowych dotyczacych aktywdw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego,
ktére wigcza sie do koszidw tych aktywéw i trakiuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

- ré2nic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczer;

- roznic kursowych wynikajgacych z pozycji pienieznych naleznodci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczer lub tez takie rozliczenia nie 8§ prawdopodobne, stanowigcych
cz@4¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowana za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia
jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku / stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa | zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicq przelicza sie na walute polska po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uZyciu kursu éredniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjgtkiem sytuacjl gdy wahania kurséw sq bardzo znaczne (wiedy stosuje si@ kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wazelkie réznice kursowe kiasyfikuje si¢ jako kapital wiaany i ujmuje w kapitale rezerwowym Grupy
Z tytulu przeliczenia jednostek zagranicznych. Takie ré2nice kursowe ujmuje sig jako przychéd badz koszt w okresie, w
ktérym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granicg.

Wanatp firmy oraz korekty wartoci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowane sg jako
sktadnik aktywéw Iub zobowigzan jednostki zlokalizowane| za granica i podiegaja przeliczeniu przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu bilansowym.

Kursy przylete do wyceny pozyc|l walutowych na dzieri bifansowy
31.12.2013 31.12.2012

$radni kurs ustalony przez NBP 4,1472 4,0882

31.12.2013 31.12.2012

kurs EUR stanowigcy érednig arytmetyczng érednich kurséw
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku 4,2110 4,1736

31.12.2013 31.12.2012

kursy EUR przyjete do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdaniu

kurs kupna (przyjety do wyceny aktywow) 4,1390 4,0780
kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywéw) 4,1600 4,0840
3.8 Koszty finansowanla zewnqtrznego

Koszty ﬁnansowania zewngtrznego bezpoérednio 2wiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikéw majatku
wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza 8ig do kosztéw wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w kidrym akiywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych érodkéw zewnetrznych
przeznaczonych hezpoérednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skladnikéw majgtku, pomniejszajg warto§t
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnatrznego sg odnoszone bezpodrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Powy2sze zasady kapitalizacji nie 8g stosowane do:

- aktywéw wycenianych w wartoéci godziwej,
- Zapasow wytwarzanych w znaczacych ilo$ciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych si¢ wysoka rotacjq.
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37 Dotacje

Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, 26 Grupa speini konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywéw trwalych, ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji roziiczer migdzyokresowych. . ,
Dotacje te odnosi sie w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego

tych aktywéw.

Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbgdnym do skompensowania kosztéw,
ktére te dotacie mialy w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacie nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz
poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane 8a w
rachunku zyskow i strat w okresle, w ktérym sq nalezne.

Zasady wiaéciwe dla rozliczenia dotacji do aktywoéw trwatych stosuje si@ takze w przypadku transakcji niecdptatnego
otrzymania aktywdw trwatych.

3.8 Koszty éwladczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okredlonych skltadek, ujmowane sq w okresie w
kiérym jednostka otrzymata przedmiotowe swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy
speinione zostaly nastepujace warunki:

- na Grupie cla2y obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyplat z wyniku zdarzed
przesziych,
- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny fego zobowigzania.

W przypadku éwiadczen z tytulu platnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane 8§ w zakresie
kumulowanych pfatnych niecbecnoéci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysziych piatnych
niecbecno$ci. W przypadku niekumulowanych ptatnych niecbecnoéci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw ckreslonych éwiadczen (odprawy emerytaine) oraz inne
diugoterminowe éwiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane ag na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzane;
na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane 83 w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty przesziego
zatrudnienia rozpoznawane 8§ natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg fwiadczen juz nabytych, a w pozostalych
przypadkach amortyzuje sie je metods liniowg przez $redni okres, po kidrym dwiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu éwiadczeri pracowniczych ujmowane 83 jako koszt, chyba Ze stanowigq koszt wytworzenia
sktadnikéw aktywow.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania slosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposéb:
- rozwigzaé stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnigciem przez nich wieku
emerytainego,
- zapewni¢ swiadczenia z tylufu rozwiazania stosunku pracy w nast@pstwie ztoZzonej przez siebie propozycji
zachecajgcej ich do dobrowoinego rozwiazania stosunku pracy.

39 Platnoécli realizowane w formie akc}l

Ptatnodci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych osdb $wiadczgcych
podobne ustugi wycenia sie w wartoéci godziwe] instrumentéw kapitalowych na dzies ich przyznania.

Warto&¢ godziwa platnodci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan co do instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy weryfikowane sg szacunki dotyczgce
liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych aszacowat
ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na dwiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.
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Traneakcje z innymi stronami dotyczace platnosci realizowanych w formie akgji | rozliczanych metods praw v'waanoacl
wycenia si¢ w wartosci godziwej otrzymanych towar6w iub ustug poza przypadkami, w ktorych wartoéci tej nie da sig
wiarygodnie wycenit. W takiej syluacji podstawa wyceny jest warod¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towarow lub usiug od konirahenta.

W przypadku platnoéci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotéwkows ujmuje 8ig zobowingnie o wanoéca:
proporcjonainej do udzialu w wartodci otrzymanych towaréw lub usiug. Zobowiazanie to uimuje sie w biezgcej warno$ci
godziwej ustalane) na kazdy dzien bilansowy.

3.10 Opodatkowanile
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.10.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatikowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w Zwiazku z wylgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji koszibw |
przychodéw, kibre nigdy nie bedg podiegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe 83 wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.10.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metods bilansowa, jako podatek podiegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w przysziosci w
oparciu o réznice pomigdzy wartodciami bilansowymi akiywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im warodciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réZnic przejéciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokoéci w jakiej jest
prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyazie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne ré2nice przejdciowe oraz
straty podatkowe bgdZ uigi podatkowe jakie jednostka moze wykorzystaé. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek
odroczony nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tylulu pierwotnego ujecia wartodci fimy lub z tytulu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiggowy.

Wanrlo$¢ skiadnikéw aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wyslarczajgce dla realizacji skiadnika aktywéw lub jego czeéci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedq obowigzywad w mamencie, gdy pozycia
aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do
tego samego urzgdu podatkowego.

3.10.3 Podatek blezacy | odroczony za blezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje si@ w kosztach lub przychodach w rachunku Zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadku,
gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wiedy takze podatek jest
odnoszony bezposérednio w kapitat wiasny (inne calkowile dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub gdy
wynika on z poczatkowego rozliczenia poigczema jednostek gospodarczych. W przypadku poigczenia jednostek
gospodarczych konsekwencie podatkowe uwzgleédnia sie przy obliczaniu wartodci firny lub okreslaniu wartodci udziatu
jednostki przejmujgcej w warto$ci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowiazan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg érodki trwate i naklady na érodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywaé w swojej dzialainodci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przyszioéci
spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naklady na érodki trwale obejmuja poniesione naklady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
grodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuija istotne specialistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg
jako element &rodka trwatego.
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Srodki frwale ujmowane 8q pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrgbne pozycje $rodkow trwatych
ujmowane 8g istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie prezentowane 88 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym

0 ujete odpisy z tytutu utraty warto$ci. ' .
Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla cdpowiednich aktywdw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane

zgodnie z zasadami rachunkowoéci Grupy.

Amortyzacja tych sklywéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostatych aktywoéw trwatych Grupy.

Amortyzacja srodkéw irwatych, w tym komponentéw, odbywa sig wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. .

Dia celéw amortyzacji 4rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzagji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegbinych asktadnikéw srodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki | budowle od 10,0 lat do 40,0 lat
Maszyny i urzadzenia od 2,0 lat do 25,0 lat
Srodki transportu od 2,5 lat do 6,0 lat
Pozostate srodki trwate od 2,0 lat do 10,0 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji.
Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing oparacyjny.

Grunty, budynki i budowle uzyltkowane w procesie produkcji i dostarczania towanéw i usiug, jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane 8§ w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w wartodci przeszacowanej réwnej wartosci
godziwej na dzian przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartodci. Przeszacowan dokonuje sie z czestolliwodcia zapewniajgca brak istotnych rozbieznodci migdzy
warloécig ksiggowq a wartodcig godziwa na dzien bilansowy.

Zwigkszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkéw | budowli ujmowane jest w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartodci odwraca wcze8niejszy odpis dla tej
same| pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku zwigkszenie wartodci ujmowane jest réwniez w
rachunku zyskdw | strat, ale tylko do wyaokodci wczedniejszego odpisu). Obnizenie warto$ci wynikajace z przeszacowania
gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokoS§ci przewyzszajgcej kwote wczesniejszej wyceny
tego skiadnika aktywéw ujeta w pozycjl kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amontyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W momencie sprzedazy lub
wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywéw
przenoszona jest bezpodrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego
przeniesienia dokonuje sig jednak wytgcznie, gdy dany sktadnik aktywéw zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego.

Srodki trwate oraz éradki trwate w budowie poddawane sg lestowi na utrate wartodci jesli Istniejg przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wantoéci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentuaina utrata
wartoici okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Zasady wian§ciwe ustalaniu utraty wartodci przedstawiono w Nocie 3.14. Skutki utraty wartosci 8rodkéw trwatych oraz
$rodkéw trwatych w budowie odnoszone s w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane ns podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres Ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwale oraz érodki trwate w budowie speiniajace krytaria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub
ujete w grupie do zbycla wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski |ub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
ckresla sig jako ré2nice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoécig bilansowsg tych pozygji i ujmuje sie je w rachunku

Zyskow i strat.
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Na dzier bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wycaniane w warto4ci przesza.cowanei, oraz $rodki
trwate w budowie wyceniane ag wedlug koszlu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentuaine
odpisy z tytulu trwatej utraty wartodci.

3.12 Nleruchomoéci Inwestycyjne

Za nieruchomodci inwestycyjne uznaje sig nieruchomosci, ktére grupa jako witasciciel lub Ieasingpbiorca w Ieaaiqgu
finansowym trakiuje jako Zrédio przychodéw z czynszéw i/lub sq utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartoédci.

Nieruchomoéci inwestycyjne wycenia si@ poczgtkowo po koszcie uwzglgdniajac koszty tmnaakcj@. Po ujeciu poczqtkowym
nisruchomodci te wycenia sie w wartodci godziwej. Zyski i siraty wynikajace ze zmiany wartoéci godziwej nieruchomodci
inwestycyjnych ujmowane 8 w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktbrym powstaty.

Nieruchomodci speiniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujqte w grupie do zbycia
wycenia si@ zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

3.13 Wartoécl nlemateriaine | prawne

Wartoscl niematerialine obejmujq akiywa Grupy, kiére nie posiadaja postaci fizycznej, eg identyfikowaine oraz ktére
mozna wiarygadnie wyceni¢ i kiére w przysziodci spowoduja wptyw korzyéci ekonomicznych.

Wartoéci niematerialne ujmowane 8a pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartoéci niemateriaine powstale na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuadii
finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkow

- z technicznego punkiu widzenia istnieje mozliwo4é ukonczenia skitadnika wartodci niemateriainych, tak aby
nadawal gig do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwoéé udowodnienia zamiaru ukonczenia skiadnika oraz jej uzytkowania | sprzeday,

- skiadnik b@dzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposdb w jaki sktadnik bgdzie wytwarzal przyszte korzyéci ekanomiczne,

- zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukofczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwaé¢ wiarygodnego ustalenia nakiadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakiady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakiady nie speiniajgce w/w warunkéw ujmowane 8g
jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji koaztéw ogéinego zarzadu.

Amortyzacja wartodci niemateriainych odbywa sie@ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie.

Grupa nie posiada wartoéci niematerialnych o nieckreslonym okresie uzytkowania.

Dla celéw amontyzacji wanodci niemateriainych o okredlonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowaj. Okresy uzytkowania dla poszczegéinych skiadnikéw wartodci niemateralnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3,0 Iata
Prace rozwojowe 50 lat
Znaki towarowe 5,0 lat
Prawa majgtkowe 5,0 lat

Wartoéci niematerialne poddawane sq testowi na utrate wartoéci jedli istniejg przestanki wskazujace na wystgpowanie
utraty warto&ci, przy czym dla wartodci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartodci okredlana jest
na kazdy dzien bilansowy.

Zasady M'atciwe ustalaniu utraty wartoéci przedstawiono w Nocie 3.14. Skutki utraty wartoéci, wartogci niematerialnych |
prawnych jak rownie ich amortyzacji odnoszone sg w koszly dziatalnoéci podstawows).

Wartodci niemateriaine utrzymywane na podstawie umowy leasingu finangowego amortyzuje sie przez okres ich

przewidywanego uzytkowania ekonamicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiaane, nie diuzej jednak niz okres
trwania leasingu.
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Warto&ci niematerialne speiniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia sig zgodnie Z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidadji lub zaprzestania uzylkowania pozycil wgnoad qie(naterialnych okreéla siq
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartodcig bilansowa tych pozycji i ujmuje 8i¢ je W rachunku zyskéw i
strat.

Na dzied bilansowy wartodci niematerialne wyceniane sq wediug kosziu po pomniejszeniu O dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentuaine odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci.

3.14 Utrata wartoécl rzeczowych aktywoéw trwalych | wartoéci nlematerialnych | prawnych oprécz wartokcl
firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warlodci bilansowych posiadanego majgtku trwalego i warto4ci
niematerialnych | prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przesianki wekazujgce na utrate ich wartodci.

Jazell stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartoé¢ adzyskiwaina danego skiadnika aktywdéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuaciji, gdy skiadnik aktywdéw nie generuje przeptywow pienigznych,
kidre sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dia
grupy aktywéw generujacych przeplywy pienigzne, do ktorej nalezy dany skiadnik aktywoéw.

Jesli mozliwe jest wekazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy atokacji, skiadniki majgtku trwatego Grupy alokowane &g do
poszczegdinych jednostek generujgcych przeplywy pienigzne.

W przypadku wartosci nlematerialnych o nieckreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartodci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wiedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty warto$ci.

Wartoé¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spo8réd dwoéch wartodci: warto8¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartoé uzytkowa, Ta ostatnia warto¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przyszlych przeptywow
pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu siopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowsg
wartoéé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skladnika aktywdw.

Jozeli wartodé odzyskiwaina jest ni2zsza od wartosci bilansowej skladnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeplywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sig do wartadci odzyskiwalnej. Stratg z tytulu utraty
wartoéci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapila, za wyjatkiem syluacji. gdy skladnik aktywoéw
wykazywany byt w wartodci przeszacowanej (wéwczas utrata wartodci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytulu utraty wartoSci ulega nasiepnie odwroceniu, wartosé netto skiadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przepltywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowane] wartosci odzyskiwainej, nie przekraczajgce)
Jednak wartoéci bilansowej tego skiadnika aktywdw jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujgto straty z
tytutu utraty wartosci skiadnika aktywéw / jednostki generujace) przeptywy pienigzne. Odwrocenie straty z tytutu utraty
wartodcl ujmuje sig w niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skiadnik aktywéw nie podlegat wczeénigj
przeszacowaniu ~— w takim przypadku, odwrocenie straty z tytulu utraty wartodci traktuje sig jak zwiekszenie z aktualizacji
wyceny.

3.18 Zapasy

Zapasy 3§ aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w loku zwyklej dziatainoéci gospodarczej, bedgce w trakcie produkeii
przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce postaé materialéw lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w
trakcie Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujq materialy, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i tqwary wycenia si@ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materialéw i towaréw odbywa si@
z zachowan_;em zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wycaniane sg wediug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwe]
do uzyskania w zaleznoéci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty golowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujacym wedlug nasigpujgcych zasad:

- materiaty zalegajgce od 2 do 3 lat - 70% wartosci bilansowsj, a ponad 3 lata 100% warloéci bilansowej

- produkty, péiprodukty | towary zalegajace od 1 roku do 2 lat - 50% warlo$ci bilansowej, a powyzej 2 lat 70%
wartodci bilansowe]
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Rozchody wyceniane sg na podstawie cen ewidencyjnych, ustalonych w wysokodci éredniej v\(aZOnej cen (kosthw)
danego skiadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasdw, wynikajace z ostroZnej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, adnoszone 83 w pozostate koszty operacyjne.

318  Aktywa trwale przeznaczone do zhycia

Aktywa trwate i grupy do zbycla klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartod¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego u2ytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za
spelniony wylgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakci sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw (lub
grupa do zbycia) jeat dostepny do natychmiastowe) sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aklywéw
jako przeznaczonego do zbycia zakiada zamiar kisrownictwa spdlki do dokonania transakciji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) skiasyfikowane jako przeznaczone do sprzadaZy wycenia 8i@ po nizszej sposréd dwéch
wartodci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartodci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowsj aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w 0sobnej
pozycji aktywéw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane 8§ zobowigzania jakie beda przekazane w transakdji
sprzedazy fqcznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane 8§ jako osobna pozycia zobowigzan
krétkoterminowych.

3.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigly istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajgcy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jesl, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyplywu 8rodkéw uosabiajgcych korzysdci ekonomiczne oraz mozna dokonad wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnodci nie 88 pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedia mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgacego
zobowigzania na dzief bilangowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeplywdw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartoéc bilansowa adpowiada wartodci biezacej tych przeplywaw.

Jedli zachodzi prawdopodobieristwo, ze czes¢ lub calodé korzyéci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskat od strony trzeciej, naleznod¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si@ jg wiarygodnie wycenié.

3.171 Umowy rodzace zobowlgzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzgcych zobowigzania ujmuje si@ jako rezerwy. Za umowe rodzacg
zobowigzania uwaza si¢ umowe wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzar umownych, ktérych wartoés
przekracza wysokod¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.17.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacii ujmowana jest tylko wiedy, gdy Grupa opracowala szczegélowy i formaliny plan
restrukturyzaciji i oglosita wezystkim zainteresowanym stranom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia.

Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wylacznie bezposradnie koszty restrukiuryzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezqca dzialalnoécig podmiotu,

3.47.3 QGwarancje

Rezew na koszly napraw gwarancyjnych ujmowane sq w momencia sprzeda2y produktéw, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przyszlych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okrasie gwarangji.

3.17.4 Zobowlgzania warunkowe nabyte w ramach polyczenia jednostek gospodarczych
Zobowiqzania vyarunkowe nabyte w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia sig poczatkowo w wartoéci
godziwej na dzief nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia 8i@ w wyzszej spodrod

dwéch yvqnogci: tej, ktérg ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowse i aktywa warunkowe” lub
wartodci ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 .Przychody”.
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.18 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto8¢é poczgtkowq wycenia sie w wartodci
godziwej pomniejszonej o koszty fransakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, kidre klasyfikuje sig jako aklywa finansowe
wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sig jako: aktywa finansowe wyceniane w warlodci godziwej przez wynik ﬁnansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagainoaci, aktywa finansowe dostepne do sprzeda2y oraz pozyczki i naleznoéci.
Klasyfikacia zalezy od charakieru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okreéla sie ja w momencie poczatkawego
ujecia.

3.48.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwe| przez wynlk finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w warto$ci godziwe) przez wynik
finansowy.

Skiadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

- zostal zakupiony przede wszystkim w celu cdsprzedazy w niedalekisj przyszio$ci;

- stanowi czesd okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkolerminowych zyskéow,

- jest instrumentem pochadnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:

- taka kiasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wysigpujgca w innych
okolicznoéciach;

- skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzah finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartoéci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacie 0 grupowaniu aktywéw sg przekazywane
wawnetrznie;

- skladnik aktywdw stanowi czesé kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena® dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu
(sktadnika aktywéw lub zobowiazan) jako wycenianego w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie@ w warto$ci godziwej, a zyski lub
strat_y ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujele w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy Jub odsetki wygenerowane przez dany skladnik aklywéw finansowych.

3.18.2 Inweatycje utrzymywane do wymagalnoécl

inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o stalych lub negocjowalnych
warunkach platnodci oraz stalych terminach wymagainoSci, ktére bedg utrzymywane do momentu osiggniecia
wymagalnosci klasyfikuje sig jako inwestycie utrzymywane do wymagainodci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym
koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartodci, za$ przychody ujmuje sig
metodg efektywnego dochodu.

3.18.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedaty

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na aktywnym
rynku, kiasyfikuje sie jako aktywa dastepne do sprzedazy | wykazuje w wartosci godziwe.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartodci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, w kapitale razerwowym
z tytulu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tylulu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyclu efektywne| stopy
procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, kiére ujmuje sie
bezpoéradnio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany

z'):sk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacji ujmuje 8ie w rachunku zyskédw i sirat danego
okresu.

Dywldeqdy Z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si@ w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.
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Warlosé godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w waiutach obcych'okresla sie
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana warlo8ci godziwej przypadajgca na réznice kursowe
wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skiadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku
Zyskdw i strat, za§ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym

3.18.4 PoZyczki | naleinosécl

Naleznodci z tytulu dostaw i ustug, po2zyczki i pozostale naleznoéci o stafych lub negocjowalnych warunkach ptalnoéf.:i
niebedgce przedmiotern obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznoséci. Wycenia sie je po koszcge
zamortyzowanym, metodq efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartodci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie@
przy zastosowaniu efektywnej atopy procentowsej z wyjatkiem naleznodci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

3.18.8 Utrata wartoécl aktywow finansowych

Aktywa finangsowe, oprécz tych wycanianych w warlaci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sig pod wzgledem utraty
wartodci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracq wartoéé, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego skiadnika akiywéw wplynety niekorzystnie na zwiazane z nim szacunkowe
przyszie przeptywy pienigzne.

W przypadku akeji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty
spadek wartodci godziwe] papieréw wartodciowych ponizej ich koszlu uznaje sie za obiektywny dowéd utraty wartosci.

Nalezno&ci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy akiualizujgce). Na naleznosci przeterminowane tworzy sie odpis aktualizujgcy: - od 3 do 6 miesigey - 10%, -
od 6 do 12 miesigcy - 50%, - powyzej roku - 100%. Wyjatek od tej zasady atosuje sie do naleznodci przekazanych do
windykacji, na ktére tworzy sig odpis aktualizacyjny w wysokosci 100%,

W przypadku aktywdw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytulu utraty wartosci
stanowi roznice pomigdzy wartodciq bilansowa skiadnika aktywéw a biezgcq wartoscig szacunkowych przysziych
przeplywéw pienigznych zdyskontowanych w oparciu o pierwoing efektywng stope procentows skiadnika aktywéw
finansowych.

Wartoé¢ bilansows skiadnika aktywéw finansowych pomniejsza si¢ o odpis z tytulu utraty wartodci bezpoérednio dla
wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznoéci z tytulu dostaw i uslug, ktérych wartod¢ bilansows pomniejsza si@
stosujac konto korygujgce ich pierwotna wanosé. W przypadku stwierdzenia niesciggalnodci danej naleznodci z tytuiu
dostaw i usiug, odpisuje sig jq Wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
2ostang poznie] odzyskane, dokonuje sig odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartoéci
bilansowej kanta odpisu aktualizujgcego ujmuje 8i@ w rachunku zyskéw | sirat w pozyci pozostatych przychadéw i kosziéw
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jeéli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu
Z tytutu utraty wartoéci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odniesé do zdarzenia majacego miejsce
po ujgciu utraty wartodci, uprzednio ujety odpis z tytulu utraty wartoéci odwraca sie@ w rachunku zyskéw i strat, jezeli
wartod¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu,
Powstajacego gdyby utrata waradci nie zostala ujeta.

Odpisy Z tytulu utraty wartodci kapitatowych papieréw wantodciowych przeznaczonych do sprzadazy ujete uprzednio przez
wynik finansowy nie podiegaja odwréceniu poprzez len rachunek. Wszelkie Zwigkazenia wartoSci godziwej nastepujace po
wystapieniu utraty wartodci ujmuije sie bezposrednio w kapitale wiasnym,

3.18.8 Reklasyfikacje aktywdw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogaq podlegaé reklasyfikaciji do

- pozyczek uqzielonych i naleznosci wlasnych, jezeli na dzies przekwalifikowania aktywa te speinialyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznodci wiasnych a lednostka ma zamiar | moz2liwod¢ utrzymania aktywu w przysziosci
lub do terminu wymagainosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy inne niz ingtrumenty pochodne oraz aktywa

wyceniape wediug wartodci godziwej wedlug opcji wyceny w warlosci godziwej, mogg zostad przekwalifikowane na
nastepujgcych zasadach:
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- przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedaZy
lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniafyby definicje po:yc_zak udzre!onych
i naleznosci wiasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przyszioéci lub do terminu
wymagalnosci,

- jezeli instrument nie speinia definicji pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych, reklasyﬁkaq’a do aktyw_éw
dostgpnych do sprzedazy lub aktywow utrzymywanych do terminu wymagainodci, jest mozliwa w rzadkich
okolicznoéiciach, przez kiére rozumie sig udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacie, w stosunku do
kiéra] nie nalezy oczekiwac, 2e pojawi sie w przysztodai lub regulamie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajq sig po warto$ci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy moga takze podlegat rekiasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

3.18.7 Wykslegowanie aktywow finansowych

Skiadnik aktywéw finansowych jest wyksiggowywany wylgcznie wiedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywéw
pienigznych generowanych przez taki skiadnik aktywéw, albe gdy skiadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo calym
ryzykiem | wszystkimi karzy&ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zoslajq przeniesione na inny podmiot.

Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje ryzyka i wszystkich korzydci zwigzanych z posiadaniem skiadnika aktywow |
utrzymuje nad nim kontrolg, ujmuje zatrzymany udzial w takim skiadniku i zwigzane z nim zobowigzania z tytulu
potencjalnych ptatnoéci.

Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo caie ryzyko i korzyéci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywéw, to
nadal ujmuje stosowny skladnik aktywéw finansowych.

3.18 Zohowigzania finansowe oraz Instrumenty kapitalowe wyemltowane przez Grupe

Inatrumenty diuzne i kapitatows klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapital wiasny, w zaleznosci od tredci
ustaler umownych.

3.18.1 Instrumenty kapltatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjgciu wezystkich jego
zobowigzan.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sig¢ w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich
kosztéw emisji.

Instrumenty finangsowe 2 opcjq sprzedazy mogq by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wiedy i tylko wiedy, gdy speiniajg
wazystkie ponizsze warunki;

- ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacii;

- dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie
majg identyczne cechy;

- instrument nie posiada innych cech, ktdre odpowiadalyby definicji zobowigzania finansowego;

- suma przewidywanych przeptywoéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty opiera si@
p_rzede wszystkim o wynik finangowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartodci godziwej ujetych i
nlepjetych aktywow netto jednostki (z wylaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub
Zmiang ujetych aktywéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadad
innych instrumentéw, ki6re znaczaco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu
finansowego z opcjg aprzedazy.

Kryten'al klasyfikacji _jako kapitalu wiasnego instrumentdw zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporqoqalnego udmg&u w aktywach netto jednostki w przypadku likwidac|i oparle sg na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjatkiem punkidw (c) i (d), ktére nie majq zastosowania.

3.19.2 ZioZone Instrumenty finansowe

Sk&gdniki zlozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jake zobowigzania finansowe i
kapital wtasny, zgodnie z tredcig zawarte] umowy.
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Wartosé godziwg skiadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje 8i@ przy uzyciu dominujchj rynlfowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwotg 1@ ujmuje sie jako zobowigzanie po
zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej atopy pracentowej do mamentu wygaséniacia tej kwoty zwiqzanqgo z
zamiang lub do dnia wymagalnodci instrumentu. Komponent kapitaiowy okreéla si¢ odejmujac wartodé zobowigzania od
ogéinej wartoSci godziwej ziozonego instrumentu kapitalowego. Wartodé te ujmuje si¢ w kapitale wiasnym po
uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pbZniejszemu przeszacowaniu.

3.19.3 Zobowigzanla wynlkajqce z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancii finansowe] wycenia sig poczglkowo w wartodci godziwej, a nastepnie wediug wy2szej z
dwdch nastepujacych wartodci:

- kwoly zobowigzania umownego okredlonej zgodnie z MSR 37 ,Rezeiwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

- poczatkowo ujetej wartodci pomniejszone] w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujgte zgodnie z zasadami
ujmowania przychodéw.

3.19.4 Zobowlazania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuje 8ig [ako wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

3.16.5 Zobowiazania finansowe wycenlane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sig zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w warto4ci
godziwe] przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje 8i¢ jako przeznaczone do zbycia, jezel:

- zostalo podjete przede wszysatkim w celu odkupu w krdtkim terminie;

- stanowi czeéé okredlonego portfela instrumentéw finansowych, kiérymi Grupa zarzgdza fgcznie zgodnie z
biezgcym | faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

- Jest instrumentem pachodnym niesklasyfikowanym i niadzialajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako wyceniane w wartodci
godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niaspdjnoéé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych
warunkach, lub

- skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdéw iub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane ag w warlofici godziwej zgodnie z udokumentowang strategia
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw 8gq przekazywane
wewnetrznie; lub

- stanowi czqé¢ kontrakiu zawierajacego jeden Ilub wiecej whudowanych instrumentdw pachodnych, a MSR 39

dopuszcza klasyfikacje catego koniraktu (skiadnika aklywéw lub zobowiqzan) do pozycji wycenianych w wartodci
godziwej przez wynik finansowy.

Zob_owiqzania finansowe wyceniane w warlosc) godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si@ w rachunku zyskaw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych
od danego zobowigzania finansowego.

3.19.8 Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si@ poczatkowo w warlosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastgpnie wycenia aig je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowsj, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochedu.

Metoda efektywnej atopy procentowsj stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
ogsqtkowych w odpowuednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszie platnoéci
pienigzne w przewidywanym okresie uzytkowania danago zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.
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3.19.7 Wykslegowanie zobowlazari finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wéwczas, gdy odpowiaednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasnag.

3.20 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje 8i¢ w warlosci godziwej na dzien zawarcia kpnt(aktu. a qastqpnie przeszacowuje do
wartoéci godziwej na kazdy dzieft bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sig niezwiocznie w rachupku zyskéw i strat,
chyba 2e dany instrument pochodny petni funkcie zabezpieczenia. W takim przypadku momqnt wykazania zysku {ub st'raty
zalezy od charakleru powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone 'lnstmmenty pochodne _ jako
zabezpieczenia warto$ci godziwej wykazanych aklywéw i zobowiazanh lub uprawdopodobnionych pr;yszfych zobowigzan
(zabezpieczenia wartodci godziwej), zabezpieczenia wysace prawdopodobnych transakcu prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow
pienigznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granics.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesii okres pozostaty _do wymagalpo&ci
instrumentu przekracza 12 miesigcy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany fub roziiczony w ciggu 12 miesigcy.
Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sig jako aktywa obrotows lub zobowigzania krétkaterminowe.

3.20.1¢ Whbudowane Instrumenty pochodne

insirumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedgace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jazeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim
zwiazane nie jest §cisle powiazane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe
nie 8g wyceniane wediug wartosci godziwe, ktdrej zmiany ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat.

3.20.2 Rachunkowodé zabezpleczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane
instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartodci godziwej, przeplywéw pienigznych lub
Inwestycji netto w jednostki dzialajace za granicy. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do
uprawdopodabnionych przyszlych zobowigzan rozliczane sg jako zabezpieczenia przeplywbw pienigznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje te relacj@ migdzy instrumentem zahezpieczajacym
a pozycia zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze sirategie realizacjl r6znych transakcji
zabezpleczajacych. Ponadto Grupa dokumentuje efektywnod¢, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajacy
kompensuje zmiany wartodci godziwe| lub przeplywéw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwill zaistnienia
powigzania, jak i na biezgco w péZniejszych okresach.

3.20.3 Zabezpleczenia wartoécl godziwe)

Zmiany wartoéci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartodci godziwej wykazuje sie
niezwocznie w rachunku zyskéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartodci godziwe] pozycji zabezpiaczane)
przypadajacymi na ryzyko ohjete zabezpieczeniem. Zmiany waroéci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz
zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajace na zabszpieczane ryzyko ujmowane 83 w pozycji rachunku zyskéw i strat
dotyczgcej tej zabezpieczanej pozyciji.

Grupa przestaje stosowad rachunkowosdé zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie zabezpieczajgce, instrument
zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, lub nie speinia krytariéw rachunkowosci
zabezpieczen. Korektge wartodci bilansowsj pozycji zabezpieczane] wynikajacg z zabezpieczanego ryzyka amoryzuje sig
w rachunku zyskéw i strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowoéé zabezpieczen nie jest juz stosowana.

3.20.4 Zabezpleczenia przeptywéw plenigznych

Efektywna czeé¢ zmian wartodci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie przeplywéw

pienigznych jest odraczana w kapitale wiasnym. Zysk lub strata zwigzane z czeécig nieefektywng ujimuje sie niezwiocznie
w wyniku finansowym.
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Kwoty odroczone w kapital wiasnym sq przywracane w rachunku zyskow i sirat w okresie, w ktérym ujmuje si@
zabezpieczang pozycie, w tej samaj pozycji rachunku zyskéw i siral, w ktérej ujeto zabezpieczang pozycie. Jesli jednak
prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skiadnika aktywéw lub zobowigzania, zyski i
straty odroczone uprzednio w kapitale wtasnym uwzglednia sie¢ w poczatkowej wycenie koeziéw danego skiadnika
aktywéw lub zobowigzan.

Spéike zaprzestaje stosowania rachunkowodci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygaédnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie speinia kryteribw rachunkowoéci zabezpieczenn. W takiej sytuacji
skumulowane zyski lub straty z tylulu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach pozostaja w nich do momentu,
gdy transakcia zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana,
skumulowany wynik netto ujety w kapitalach przenoszony jest niezwdocznie do rachunku zyskdw i strat.

3.20.5 Zabezpleczania Inwestyc]l netto w Jednostkach dziatajacych za granicy
Zabezpieczenia takie rozlicza sig podobnie jak zabezpieczenia przeplywow pienieznych. Zyski lub straty na instrumentach
zabezpieczajgcych zwigzane z efektywna czedcig zabezpieczenia ujmuje sig w kapitale wiasnym jako kapitat rezerwowy

na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwigzang z nieefektywng czesdciq zabezpieczenia ujmuje sie niezwlocznie w
rachunku zyskéw i strat.

W momencie zbycia jednostki dzialajacej za granicq zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat rezerwowy na
przeliczenia walut obcych ujmuje si@ w rachunku zyskéw i afrat,

4, Podstawowe osgqdy rachunkows i podstawy szacowanla niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowo$ci obowiazujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowiazany jest do dokonywania
szacunkéw, 0sgdéw i zalozer) dotyczacych kwot wyceny paszczegbinych skladnikbw aktywdw i zobowigzan.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o dodwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych wartoéci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezace] weryfikacji Zmiane wielko&ci szacunkowych ujmuje sie w
okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przysztych, jedli zmiana datyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastgpujaco:

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Dziatalnoé¢é kontynuowana
- Przychody ze sprzeda2y produktow 636 446 558 557
- Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 36 817 74 516

673 263 633 073

w tym podatek akcyzowy " i
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8. Segmenty operacyjne
8.1 Identyfikacja sagmentdw operacynych zgodnie z MSSF 8

Grupa wydzielilta dwa segmaenty operacyjne dla ktérych jest mozliwosd¢ uzyskania informacji finansowych oraz mozliwoéé
alokacji wigkszo8ci aktywOw i czesci pasywow. Koszty ogélnego zarzadu oraz koszly finansowe Jednostki dominujgcej
2wigzane z kredytami na nabycie aktywéw finensowych zostala podzielona kiuczem do segmentéw. Wydzielenie produkciji
folli twardych z Ergis-Eurofims do MKF-Ergis umozliwilo z punktu widzenia ksiggowego dostosowanie klasyfikacii
niektdrych grup wyrohdw, tak by odpowiadata ona lepiej przyjetemu nazewnictwu segmentéw. Poczgwszy od biezacego
sprawozdania, cata produkcja folii twardych PVC oraz laminatéw na bazie PVC jest, wraz z wyrobami MKF-Folien, zostata
przypisana do segmentu wyrobéw opakowaniowych.

- Segment wyrobdéw opakowaniowych - folia stretch PE
- folia termokurczliwa PVC
- pozostale folie opakowaniowe
- tasmy PET
- opakowania drukowane (Flexergis)
folie PET (MKF-Folien)
- laminaty {(Schimanski)

Segmaent wyrobdw pozostatego
- przeznaczenia - folia migkkie PVC
- folie twarde PVC
- granulaty | wyroby wytlaczane PVC
- tapety
8.2 Przychody | wyniki segmentéw
Analiza przychodéw | wynikéw w poszczegdinych segmantach:

Przychody Zysk brutto

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Dziatalnoé ¢ kontynuowana
Segment wyrobéw opakaowaniowych

534 205 488 526 10 129 8 399
Segment wyrob6w pozostatego przeznaczenia

139 058 144 547 4321 1822
Razem z dziatalnoéci kontynuowanej 673 263 633073 14 450 10 221
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83 Aktywa segmentéw
5 Aktywa segmentow
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
Sagment wyrobéw opakowanlowych
' - 2 220010 227 048
Sagment wyrohéw pozostalego przeznaczenia
X T 5 - 93 902 94 183
Razem aktywa segmentiw 313 912 321231
Aktywa niealokowane 168 814 146 793
Suma aktywow 482 726 468 024

64

Pasywa segmentéw

Segment wyrobéw opakowaniowych

Segment wyrobéw pozostatego przeznaczenia

Razem pasywa segmentéw
Pasywa niealokowane
Suma pasywéw

Pozostate informacje o segmentach

Segment wyrobéw opakowaniowych

Segment wyrobéw pozostatego przeznaczenia

Segment wyrobéw opakowanlowych

Segment wyrobdw pozostalego przeznaczenta

Pasywa segmentéw

Stan na Stan na

31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

156 033 179 013
25 290 18 882
181 323 197 895
301 403 270 129
482 728 468 024

Zwigkszenia aktywow

Amortyzacia_ trwatych

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
15078 15 008 21977 25712
6 046 5370 5 553 2084
21124 20 376 27 530 27 798

Odpisy aktualizujgce

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
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Segmenl wyrobow

Sagment wyrobdw

Dane za okres od oop%kwa:lvl?:wy " pozosialago Kwoty niealokowane Ogolem

01.01.2012 do 31.12.2012 przeznaczenia

Przychody od klientéw 488 528 144 547 0 633073

zewnetirznych

Przychody z tytutu 0 0 0 0

transakcji migdzy

segmentami

Przychody z tytutu 306 411 443 1160

odsetek

Koszty z tytulu odsetek 4575 1392 4 745 10712

Zysk segmentu 8399 1822 0 10 221

Dane za okres od Segment wyrobow Segment wyrobdw Kwoty niealokowane Ogdlem

01.01.2013 do 31.12.2013 opakowanlowych pozoslatego

Przychady od klientéw 534 205 139 058 0 673 263

zewnetrznych

Przychody z tytutu 0 0 0 0

transakcji migdzy

segmentami

Przychody z tytutu 195 157 293 6845

odsetek

Koszty z tytutu odsetek 3 661 1156 2381 7198

Zysk segmentu 10 129 4321 0 14 450
8.8 Informacje geograficzne

Grupa sprzedaje swoje towary na rynkach europejskich, gléwnie w Polsce oraz w Europie Zachodniej. Eksport poza
Europe ma znaczenie marginaine.

Poiska

Niemcy

Francja
Holandia
Wielka Brytania
Pozostate

8.7 Informacje o wlodacych kilentach

Przychady od zadnego z klientéw nie przekraczajg 10% przychodéw Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Aktywa trwate

01.01.2013 01.01.2012

Stan na

Stan na

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
333 666 304 624 179 713 183 656
140 416 137 395 87 404 75 892

36 639 34 289 - -
21 960 22070 - -
16 981 18 090 - -
123 601 118 605 - -
673 263 6833073 267 117 259 548
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T

74

72

73

Koszty dzlalalnoécl operacyjne]

Dzlatainoéé kontynuowana
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produkiéw na wiasne potrzeby jednostki

Amortyzacja

Zuzycie surowcow | materiatéw

Usilugi obca

Podatki i optaty

Koszty éwiadczelt pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw

w tym podatek akcyzowy

Amortyzacja | utrata wartodci

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych
Amortyzacja wartosci nismateriainych i prawnych

Utrata wartodci rzeczowych aktywéw trwatych
Utrata wartodci - wartos¢ firmy

Koszty $wiadczen pracownlczych

Wynagrodzenia

Swiadczenia emerytalne

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Pozostate $wiadczenia pracownicze

Koszty badan | rozwoju

Koszty badan i rozwoju odniesione w koszty

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
1453 -6 280
-2 664 -4 482

21 124 20 376
478 841 433 1687
47 196 40 366

3233 3243
63 062 63 134
4 580 4 519

26 398 67 179

843 323 821 262

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
20 846 20 115
278 261

21124 20 376

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
51 555 51 888
25 17
17 26

11 465 11 203

83 062 63 134

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN

658 458

35



Grupa Kapitatowa Ergis

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na 31.12.2013

W aobu oddziatach produkcyjnych Jed
biezaca kontrola jakosci produkowanych wyrobdw oraz badania nowyc
opiera sig na dzialalnosci badawczej, patentowej, inwestycyjnej oraz, w

$rodowiskiem wediug norm ISO 9000 i 14000.

Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywoéw:
Zysk ze sprzedazy majgtku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomodci inwestycyjnych

Przychody z tylutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych:

Zapasy
Naleznodci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania
Dotacje
Pozostate

Razem pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywéw:
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomodci inwestycyjnych

Straty z wyceny aktywbw | zobowigzan finansowych

inwestycyjnych:

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Rzeczowe aktywa trwale
Zapasy
Nale2no$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostale

Pozostate kaszty oparacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate

Razem pozostate koszty operacyjne

nostki Dominujacej od wielu lat funkcjonujg laboratoria badawcze, kiérych roig jest

h surowcéw i receptur. Rozwéj produktéw Grupy
duzym stopniu, Systemie Zarzadzania Jakoécia i

01.01.2013 01.01.2012

31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
- 1213
- 1213
57 215
1443 1539
1500 1754
426 116
1517 801
1318 3924
3262 4 841
4782 7 808
01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN
1072 -
1072 -
i nieruchomos$ci
545 323
2993 2 319
3538 2 642
625 4
4 677 2 288
5302 2292
9912 4934
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10. Przychody finansowe

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Przychody odsetkowe

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 5 3
Inwestycje dostepne do sprzedazy - 3
Pozyczki 12 14
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagainosci - -
Pozostate 628 1143
645 1160
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych: . -
Zyski z wycany aklywow i zobowigzan finansowych - -

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych - 5271
Pozostate 4 757
4 6028
Razem przychody finansowe 849 7 188

Przychody inwestycyjne z aktywéw finansowych anallzowane w podziale na kategorie aktywéw

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki, 8rodki pieniezne na rachunkach bankowych 17 17
Inwestycje utrzymywsane do wymagaino4ci - -

17 17
Pozostate 632 7171
649 7188
11. Koszty finansowe
01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym 5 066 7 295
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 200 255
Odsetki od obligacji 1783 2420
Pozostale koszty odasetkowe 149 79

7198 10 049

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych

Straty na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne
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Pozoatate koszty finansowe:

Strata na réznicach kursowych 1539 -

Strata ze zbycia aktywéw finansowych - 422
Odpis aktualizacyjny wartodci firmy . . - -
Rezerwa na potencjaine straty z tytulu zbycia udzialow w sp. Tapety Ergis 1592 -
Pozostale koszty finansowe 642 1186

3773 1608

Razem koszty finansowe 10 971 11 867

12. Podatek dochodowy

121 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw | strat

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Biezqcy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe 5053 2945
Korekty dotyczgce padatku z lat ubiegtych -39
5 053 2 806
Odroczony podatek dochodowy:
QOdroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem
réznic przejéciowych - 1966 -44
Podatek odroczony przeniesiony z kapitalu wlasnego - -
- 1966 - 44
3087 2862

Réinice pomlgdzy nominaing a efektywnq stawka podatkowg

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

1. Polska
Suma zyskdw (strat) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane) 18 745 13708
Suma zyskdw (strat) przed opodatkowaniem z dziataino&ci zaniechanej - -

Suma zyskdw (strat) z dziatalnodci przed opodatkowaniem 18 745 13706
Przychody niebgdgce przychodami wediug przepiséw podatkowych -12 550 -17 443
Kosztéw nie stanowigce kosztéw uzyskania wediug przepiséw podatkowych 41 280 29 626
Straty podatkowe odliczone w okresie -1774 -210
Pozostate -23 993 - 18 007

2963 -8 034
Podstawa naliczenia podatku, w tym 21708 7872
- zysk podatkowy 22 140 11 481
- strata podatkowa -432 -3789
Obowigzujgca stawka podatku 18% 19%
Podatek dochodowy wg stawki 4207 2178

Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -

Obcigzenie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4207 2178
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2. Nlemcy .
Suma zyskow (strat) przed opodatkowaniem z dzialainosci konfynuowane) 1 501 4 329
Suma zyskéw (strat) przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej - -
Suma zyskéw (strat) z dziatainodci przed opodatkowaniem 1 501 4 329
Obcigzenie z tytulu biezacego podatku dochodowego 846 728

3. Grupa Kapitatowa

Obcigzenie z tytulu biezgcego podatku dochodowego 5 053 2906

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem | odwrdceniem réznic
przejsciowych - 1966 -44
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyakéw i strat 3 087 2 882

12.2 Podatek dochodowy ujety bezposdrednio w kapitale whasnym

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Podatek odroczony
Z tytutu przychoddw i kosztéw odniesionych bezpoérednio w kapitat wiasny:
Przeszacowania sktadnikéw majgtku - -114
- -114
Podatek odroczony ogétem ujety bezposrednio w kapitale wiasnym - - 114
Podatek dachodowy ujety bezposrednio w kapitale wiasnym - -114

123 BleZace aktywa | zobowiazania podatkowe

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Ble2ace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 273 242
Pozostate - -
273 242
Ble2ace zobowiazania podatkowe
Podatek dachodowy do zaptaty 2 599 162
Pozostale 139 117
2738 279
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Podatek odroczony

Okres zakonczony 31 grudnia 2013

Rzeczowe aktywa trwale

Nisruchomodci inwestycyjne

Wartosci niemateriaine | prawne

inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych |
stowarzyszonych

Nalezno&ci diugoterminowe

Zapasy

Naleznodci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate naleznosci
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Sradki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostafe aktywa finansowe

Kredyty | pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug oraz pozostaie
zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Strata podatkowa

Niewykorzystane straty podatkowe | pozostaie ulgi

Straty podatkowe 5713
Uigi podatkowe -
Pozostale -

5713

Podatek odroczony przypadajacy na:

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy

Okres zakonczony 31 grudnia 2012

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomoéci inwestycyjne

Warto4ci nismaterialne i prawne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdizaieznych i
stowarzyszonych

Naleznoéci diugoterminowe

Zapasy

Nalezno4ci z tytulu doataw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodkl pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug oraz pozostale
zobowigzania

Pozostale zobowigzania finansowe

Strata podatkowa

Ré2nice przejéciowe dotyczace skiadnikow:

aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu
odroczonego pogatku odroczonego
3824 12 970
313 -
355 83
391 11
- 1 045
5932 -109
145 49
916 8
122 68
32 68
347 - 1757
12 377 12 435
12 435
12 438
Réznice przejéciowsa dotyczgce skiadnikow:
aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu
odroczonego podatku odroczonego
2790 11 062
309 -
345 82
118 15
10 1165
- 2
5852 129
458 64
565 427
123 75
98 113
704 -1278
11 372 11 858
40
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Niewykorzystane straty podatkowe | pozostale ulgi
Straty podatkowe 7074
Ulgi podatkowe :
Pozostale =
7074
Podatek odroczony przypadajacy na:
Rezerwa na podatek odroczony 11 858
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy =
11 8568
12.85 Nieujqte aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nie wystgpity.
12.6 Nieujqte ré2nice przejéciowe wynikajace z inwestyc|l w jednostki podporzadkowane
Nie wystapily.
13. Dziatalnoé¢ zaniechana
W 2013 roku w Grupie nie wystapito zaniechanie dzialalnosci.

14. Aktywa trwale przeznaczone do zbycla

Grupa nie posiada aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia,

18. Zysk/strata na jedna akcjq

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

PLN PLN
Podstawowy zyak/strata na jedna akcle
Z dzistalnosci kontynuowanej 0,29 0.19
0,29 0,19
Zysi/strata rozwodniony przypadajacy na jedng akejg
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,29 0,20
0,29 0,20
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181 Podstawowy zysk/strata przypadajacy na jednq akc]e

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Zysk/strata za rok obrotowy przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 11382 7 362

Zysk za rok obrotowy z dziatalnodci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akc}e z dziatainosci zaniechanej - -

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

tys. tys.

Srednia wazona liczba akcjl zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku/siraty
przypadajgcego na jedng akcje 38 436 39 436

16.2 Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na jedng akcje

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje za rok 2012 réznit sie od tego wykorzystanego do
obliczenia zwykiego zysku na akcje o kwote odsetek od obligacji zamiennych ujetych w koszty okresu pomniejszonych o
przypadajacy na nie podatek dochodowy. 2 grudnia 2013 roku nastapii wykup obligacji zamiennych i ustato rozwodnienie
zysku.

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $radniej uzytej do
obliczania zwykiego wskaznika w nastepujacy spostb:

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12,2012

tys. tys.

Srednia wazona liczba akgji Zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku

podstawowego przypadajacego na jedng akcje 39436 39 436

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymania platnosci:
Opcje pracownicze - -
Czeéciowo optacone akcje zwykle - -
Obligacie zamienne na akcje - 7 500
Inne

Srednia wazona liczba akgji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku

rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 39 436 46 938

16.3 Skutki zmlany zasad rachunkowoéci

W ciagu roku obrolowego nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci.
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18. Rzeczowe aktywa trwale
Budynki,
lokale i
obiekty
inzynienl  Urzgdzenia
Grunty  ladowej| lechniczne i Srodki inne &rodki  Srodki trwale
wiasne wodna| maszyny transportu :t_rwale w budowie Ra_zgn
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Wartoé¢é brutto
Stan na 1 stycznia 2012 roku 8864 128 549 275 397 10 277 23 198 8404 454 689
Zwiekszenie stanu - 5 851 16 257 838 1912 - 17 241 7 618
Réznice kursowe netto -274 -2284 -6 343 -127 - 602 - -9 630
Likwidacje -4 -23 - 183 -310 -142 - - 862
Zbycie skiadnikéw majatku - -1002 -6 542 -185 -1879 - -9618
Zmniejszenia 2 tytuju zbycia
jednostek gospodarczych E -18677 -164 -3791 -40 -5672
Zmiana z tytutu przeszacowania . = B z =
Oddanie $rodkéw trwatych w
budowie do uzytkowania 1928 8 508 349 244 10 114 21 144
Inne - - - -74 - - -74
Stan na 1 stycania 2013 roku 8586 133019 285 418 10 595 18 940 1237 457798
Zwigkszeniae stanu - 133 4 894 886 252 14214 20379
Przejecia wskutek potgczenia
jednostek gospodarczych 472 5977 5948 139 95 25 12887
Réznice kursowe netto 49 410 903 25 105 -1 1481
Likwidacje - -31 -2 234 - 468 -193 - -2928
Zbycie skiadnikéw majatku -10710 - 762 -210 - -11882
Zmiana z tytulu przeszacowania 5 546 - - - 5 546
Oddanie &rodkéw trwatych w
budowie do uzytkowania 1278 4 597 288 439 -12172 -B88670
Inne - - -65 - - 288 - 363
Stan na 31 grudnia 2013 roku 9107 140788 204 363 10 838 19 428 3018 477337
Budynki,
lokale |
oblekly
inzynierii  Urzgdzenia
Grunty  ladows| | iechniczne i Srodki Inne drodki  Srodki trwale
wiasne wodnsj maszyny fransporiu trwale w budowle Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Umorzenile | utrata wartodécl
Stan na 1 stycznia 2012 roku 61 63705 183 342 7675 20 938 - 278721
Eliminacja wskutek likwidacji
skiadnikéw majatku -23 - 181 -214 -137 - - 668
Eliminacja wskutek zbycia
skiadnikéw majatku - - 541 -4 405 -270 - 1856 - 7072
Zmniejszenia z tytutu zbycia
jednostek gospodarczych - - 786 - 159 -3709 - -4664
Réznice kursowe netto -1322 -4 801 -116 - 540 - -8879
Koszty amontyzagji 3726 14 257 1301 1103 - 20387
Inne 11 -48 = - - 37
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8tan na 1 stycznla 2013 roku 61 65 545 187 337 8169 15799 - 218 91
Elil{:ér;?gzwn?::&t"mc’aqi . -10 -1708 - 87 -194 - -1998
Eli;’:;zai&?lvwr::r;&zmyma o - - -10292 -784 -211 - -11287
jzev;i:gsstzein;::c'::;fgzsg\zemma - 486 3119 52 84 - 3741
Réznice kursowe netto - 240 663 25 94 - 1012

QOdpis aktualizacyjny z tytulu utraty
warto&ci - - 458 - - 109 867
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego

Z tytutu utraty wartodci -

Koszty amontyzacji - 4005 14 893 1135 811 - 20844
Eliminacja wskutek przeszacowania - - - - - - -
Inne - - 52 - 337 - - - 288
Stan na 31 grudnia 2013 roku 81 70 266 184 6512 8173 16 383 109 288 6504
Wartos$¢é billansowa
Budynki,
lokale i
oblekty
Inzynierii  Urzqdzenia
Grunty  lqdowsji tachniczne i Srodki Innae $rodki  Srodki trwale
wiasne wodnej maszyny {ransportu trwate w budowie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Waediug atanu na dzlert 31.12.2012 8 526 87 474 98 081 2428 3141 1237 180884
Wediug stanu na dzler) 31.12.2013 9 046 70 520 89 861 2 485 3 045 29086 187 833

181 Grunty wiasne | budynkl wykazywane w wartodcl godziwe)

Grunty wtasne oraz budynki zostaly wyceniane wedlug cen nabycia lub kosziu wytworzenia pomniejszone o umorzenie i
odpisy z tytufu utraty wartoéc!.

18.2 Aktywa oddane w zastaw Jako zabezpieczenie

1. Ergis-Eurofilms S.A.. Zabezpieczeniem kredytéw bankowych s3 nastgpujace aktywa: hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w WabrzeZnie o wartoéci ksiegowej 8.9 min. zt; hipotka kaucyjna i zwykia na nieruchomo$ci w Olawie o
warto4ci ksiegowej 21,3 min zi, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartoéci 48,1 min zt.

2. Flexergis: Jako zabezpieczenie kredytéw inwestycyjnych i obrotowych zaciggnigtych przez Spétke objete zastawem
rejestrowym 8g : maszyny drukarskie - MIRAFLEX, PRIMAFLEX oraz dopalacz termiczny REGENUS. tgczna wartoé¢
zastawionych urzgdzen to 6.432 tys. zt. Przedmiotem zabezpiaczenia kredytéw sq réwniez nieruchomosci Spétki - wartodé
hipotek to 11.355 tys. zi.

3. MKF-Ergis GmbH: Hipoteka na nieruchomoéci o wartodci TEUR 7.158 jako zabezpleczenie kredytu zaciggnietego w
IKB Deutsche Industriebank AG. Schimanski-Ergis GmbH: Hipoteka na nieruchomoéci o wartoci TEUR 2.700 jako
zabezpieczenie kredytu zaciagniatego w IKB Deutsche industriebank AG

4. MKF-Ergis Sp. z 0.0.: Zabezpieczeniem kredytéw bankowych sa: hipoteka na nieruchomodci w Wabrzeznie o wartosci
ksiggowej 14.061 tya. 21, zasatw rejestrowy na érodkach trwatych o wartosci ksiggowej 30.513 TPLN.

5. CS Recycling: Zabezpieczeniem kredytéw bankowych jest hipoteka umowna zwykla na nieruchomosci w Nowej Bialej o
warto8ci ksiegowej 5,1 min z! oraz linla technologiczna.

17. Nieruchomodéci Inwestycyjne

Spétki Grupy nie posiadajg nieruchomoéci inwestycyjnych.
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18. Wartoéé firmy

01.01.2013 01.01.2012
34.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN

Stan na poczgtek roku obrotowego 98 866 98 866
Dodatkowe kwoty ujete z tytutu polaczen jednostek gogpodarczych

zachodzacych w ciggu roku E =
Inne = =
Stan na koniec roku cbrotowego 98 866 98 866
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartoécl - 32 599 - 32 599
Stan na poczgtek roku obrotowego - 32 599 - 32599
Odpisy aktualizacyjne z tytufu utraty wartoéci ujete w ciggu roku - -
Wyksiggowane po sprzedazy jednostki zalezne) - -
Sklasyfikowane jako aktywa do zbycia - -
Whptyw réznic kursowych - -
Stan na koniec roku obrotowego

Warto#¢ bilansowa 88 287 68 287

Wartoéé firmy powstala na skutek przejecia spolek: Fiexergis Sp. z o.0., MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer,
Schimanski GmbH, Lonni Sp. z 0.0., Numeratis Sp. z 0.0. oraz w wyniku potaczenia ERGIS S.A. | Eurofiims S.A.

18.1 Roczny test utraty wartoécl

Grupa Kapitalowa na dzien bilansowy dokonata aktualizacji wyceny wartoéci firmy.

Testy wykonane po zakoniczeniu 2011 roku wykazaly koniecznoéé utworzenia odpiséw aktualizacyjnych wartodci firmy
spdtek MKF-Folien GmbH i Schimanski GmbH oraz spétki holdingowej Lonni, bgdacej udziatowcem spdtek niemieckich, w
rezultacie niekorzystnej tendencji wzrostu cen surowcéw i péitproduktéw, wykorzystywanych do produkgji folii PET oraz
laminatéw spozywczych, co przy jednoczesnym spadku rynkowych cen wyrobéw gotowych obnizylo rentownosé
wymienionych wyzej spétek.

Testy wykonane po zakoriczeniu 2012 oraz 2013 roku nie wykazaty koniecznoéci dokonywania daszych odpiaéw wartodci
firmy.
18.2 Alokacja wartoécl firmy do jednostek generujacych przeplywy pienigine

Dla celow testowania utraty wartosci wartod8¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych jednostek genarujgcych $rodki
pieniezne:

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

- Ergis-Eurofiims Oddziat w Otawie 19 032 19 032
- Flexergis Sp. z 0.0. 1370 1370
- Lonni Sp.zo.o. 27 27
- Numeratis Sp. z0.0. 5 5
- MKF-Folien GmbH & Schimanski GmbH 45 833 45 833

66 287 66 267
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Mozliwg do odzyskania wartos¢ tej jednostki generujacej $rodki pieniezne okreéla si¢ na podstawie wartosci uzytkowsj,
obliczonej migdzy innymi przy wykorzystaniu prognozowanych przeplywéw pienigznych przyjetych do budzetéw
zatwierdzonych przez zarzgd na okres 1 roku oraz stopy dyskonta w wysokodci réwnej éredniowazonemu kosztowi
kapitatu liczonego aodrgbnie dla kaxdej spéiki. Kwoty ujete w budzecie odnosi si@ na caly okres prognozy, korygujgc je w
oparciu o mozliwe do przewidzenia tendencie oraz efekty prawdopodobnych zdarzen gospodarczych, w tym
przewidywanych inwestycji.

Uzyskana w wyniku ekstrapolacji wartos¢ koncowq obniza si¢ o wskaznik ryzyka uzyskania wartosci koicowej ustalany
odrgbnie dla kazdej spétki. W celu ustalenia aktualnej wysokos$ci wartodci uzytkowej spéiki podlegajacej testowi, kwoty
uzyskanych zdyskontowanych przeptywdw pienieznych zwigksza sig 0 aktualng wartod¢ rynkowa zapasdéw i naleznoéci
oraz zmniejsza o aktualng wartod¢ zobowigzan.

19, Pozostale wartoécl niemateriaine
Licencje,
Prace Znaki oprogramo-
rozwojowe Patenty handlowe wanie Razem

TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Warto¢ brutto
8tan na 1 stycznia 2012 roku - 226 - 7 999 8225
Zakup - 27 - 205 232
Zbycie - - - -290 -200
Zmniejszenia z tylutu zbycia jednostek gospodarczych - - 253 - - 440 - 683
Réznice kursowe netto - - - -224 -224
Inne - - - - -
8tan na 1 stycznla 2013 roku - - - 7 250 7 250
Zakup - - - 241 241
Przejgcia w formie potaczenia jednostek goapodarczych - - - 4 4
Zbycie - - - - .
Réznice kursowe netto - - - 40 40
Inne - - - -114 -114
Stan na 31 grudnia 2013 roku - - - 7421 7421

Licencje,
Prace Znaki oprogramo-
rozwojowe Patanty handlowe wanie Razem

TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Umorzenle | utrata wartodc)
Stan na 1 stycznla 2012 roku - 133 - 7 543 7876
Koszly amortyzacii - 35 - 226 261
Zmnigjszenia Z tytutu zbycia jednostek gospodarczych - - 168 - - 440 - 808
Zbycie - - - -277 -277
Réznice kursowe netto - - - - 220 - 220
Inne - - - - -
Stan na 1 stycznla 2013 roku - - - 6 832 8 832
Koszty amortyzacji - - - 278 278
Przejecia w formie polgczenia jednostek gospodarczych - - - 4 4
Réznice kursowe netto - - - a9 39
Inne - - - - 114 - 114
Stan na 31 grudnia 2013 roku . - - 7039 7039
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Wartoé¢é hilansowa

Wedtug stanu na dzied 31.12.2012

Waedtug stanu na dzies 31.12.2013

20. Jednostki zalezne

Licencle,
Prace Znak! oprogramo-
rozwojowe Patenty handlowe wanie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
= - - 418 418
. . - 382 382

Szczegdlowe informacje dotyczgee jednoatek zaleznych na dzien 31.12.2013 roku przedstawiajq sie nastepujgco:

Udzial w
kapitale Udzial w
Siedziba jednostki zakiado- prawach
Nazwa jednostki zaleznej zalezne| wym % gtosu %
Flexergis Sp. z .0.0. Nowy Sgez 100,00% 100,00%
Numeratis Sp. z 0.0. Torunh 99,867% 99,87%
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzezno 71,10% 71,10%
Erg-Pak Sp. z 0.0. Otawa 71,10% 71,10%
LONNI Sp. z0.0. Warszawa 94.60%  94,60%
MKF-Ergis Sp. z o.0. Warszawa 100,00%  100,00%
MKF-FOLIEN GmbH Berlin, Niemcy 99,70%  99.70%
SCHIMANSKI GmbH Gallin, Niemcy 99,70%  99,70%
CS Recycling Sp. z 0.0. Warszawa 90,22%  90,22%
21. Inwestycje w jJednostkach stowarzyszonych
Szczagblowe informacje o podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzieh 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:
Wartos¢ godziwa
Udziaty opubliikowana
Nazwa Jednosiki Podatawows Miejsce rejestracji | Stan na Stan na Stan na Stan na
stowarzyszone| dziatalnodé prowadzenia dzialainodcl  31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
% % TPLN TPLN
Produkcja
chemikaliéw
Tromar Sp. 2z 0.0. organicznych Otawa 48 48 79 102

Panizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych dotyczgcych jednostek stowarzyszonych Grupy:

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12,2012
TPLN TPLN

Aktywa razem 133 170
Zobowigzania razem 83 53
Aktywa netto 70 117
Udzialy Grupy w aktywach netto jednostek atowarzyszonych 48 48
Przychody ogétem 825 958
Zysk ogbtem za okres obrachunkowy -37 10
Udziaty grupy w zysku jednostek stowarzyszonych -18 5
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22. Wspéine przedsiqwzigcla
Grupa nie posiada udziatéw w przedsigwzieciach wspéinych.
23. Pozostale aktywa finansowe

Obrotowe Trwate

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Aktywa finansowe wykazane w wartoéci godziwe)
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwe] inne niz
instrumenty pochodne B8 8 62 86
Obrotowe Trwale

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Pokyczkl wykazane po koszcle zamortyzowanym
PozyczKi udzielone jednostkom powigzanym - - - 200
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 57 81 60 110
57 81 60 310
Obrotowe Trwate

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN

Razem pozostaile aktywa finansowe 66 89 122 396

24. Pozostale aktywa

Obrotowe Trwatle

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 1310 1447 10 18
Naleznoéci diugoterminowe - - 47 81
1310 1447 57 109
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25. Zapasy

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Surowce 35 457 43 432
Produkcja w toku 6343 3064
Wyroby gotowe 31515 35703
Towary 3567 4 140

78 882 86 338

Grupa dokonata odwrécenia odpisu aktualizujacego wartosé zapaadw z lat ubiegtych w wysckosci TPLN 57.
Odwrécenie dotyczylo zapaséw na skutek wystapienia nastepujgcych przestanek: sprzedaz przeterminowanych zapaséw,
aktualizacje inwentaryzacyjne, zlomowanie czesci oraz zuzycie surowcdw w produkgjl.

Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto8¢ zapaséw w wysokoéci TPLN 545,

Na dzien 31.12.2013 utworzono odpis aklualizujgcy z tytulu osiroznej wyceny korygujacy wycene wyrobéw i towarow do
cen sprzedazy w przypadkach, gdy cena ewidencyjna zapaséw byla nizsza od ceny sprzedazy.

Prawo Grupy do dysponowania zapasami zoatalo ograniczone.

W celu zabezpieczenia kredytéw bankowych ustanowiono na zapasach w wysokodci TPLN 23.000 zastaw rejestrowy.

26. Naleznoscli z tytutu dostaw | uslug i pozostale naleznoécl

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Naleznoéci z tytut dostaw i ustug 105 353 95 217
Odpis aktualizujgcy wanos¢ naleznosci -5 458 -4 187
99 895 91 030
Nalezno&ci budzetowe inne niz podatek dachodowy ad 0sab prawnych 3796 2762
Zaliczki przekazane na dostawy 2791 4702
Inne naleznoéci 2325 3080

8912 10 544

Razem naleZznosci z tytuiu dostaw | ustug | pozostate naleznosgcl 108 807 101 674

28.1 Naleznoécl z tytutu dostaw | ustug

Sredni termin splaty naleznodci z tytulu sprzedazy towaréw | uslug wynosi 60 dni. Po uplywie terminu piatnosci od
nieuregulowanych naleznodci nalicza sie odsetki ustawowe.

Na naleznosci przeterminowane Grupa tworzy odpis aktualizujgcy:- od 3 do 6 miesiecy- 10%, - od 6 do 12 miesigcy- 50%, -
powyz2ej roku- 100% .

Przed _plzyjqciem nowego klienta Grupa stosuje system wewnetizne] oceny kredytowej do oceny zdoinoéci kredytowej
potencjainago kilienta i na tej podstawie wyznaczane 83 limity kredytowe.
Limity kredytowe klientdw podlegaja okresowej weryfikacji.

Nie ma klientéw, od ki6rych naleznofci przekroczylyby 5% ogéinej wartodci naleznodci z tytulu dostaw i ustug.
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Analiza wlekowa naleinoécl

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

naleznosci nieprzeterminowane 81 554 75216
naleznoéci przeterminowane od 1 do 30 dni 14719 12 640
naleznoéci przeterminowane od 31 do 90 dni 1878 3112
naleznoéci przeterminowane od 91 do 180 dni 927 445
naleznoéci przeterminowane od 181 do 360 dni 2948 1036
naleznoéci przeterminowane powyzej 360 dni 3327 2768
Razem 105 353 95 217

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartoéé nalenoéci

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Stan na poczgtek roku obrotowego 4 187 3767
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartoéci naleznosci 3884 2982
Wykorzystanie odplséw z tytutu utraty wartodci naleznosci - 866 -711
Rozwigzanie adpiséw z tytutu utraty wartoéci naleznoéci -1760 -1790
Pozostate (w tym réznice kursowe z przeliczenia) 13 - 61
Stan na koniec roku obrotowego 5458 4 187

Okrgtlajgc poziom odzyskiwalnoSci naleznosci z tytulu dostaw i ustug Grupa uwzglgednia zmiany ich jako§ci od dnia
udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzah migdzy nimi.

Prawo Grupy do dysponowania nalezno$ciami zosialo ograniczone.
Wedlug stanu na 31.12.2013 cesja nalezno&ci w wysokosci 103.778 stanowi zabezpieczenie kredytéw bankowych.
26.2 Wyksiegowanie aktywéw flnansowych

Nie wystapito.

27. Naleznosci z tytulu leasingu finansowego
Nie wystepuja.
28. Umowy o budowe

Nie wystepujg.
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29. Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy
Kapitat akcyjny akeji

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Notowanie 12.989.202 akgcji zwykiych na 7794 7794 - -
okaziciela EUROFILMS S.A. (12.068.2008)
Notowanie 4.028.653 praw do akcji zwyklych 2416 2418 12 736 12736

na okaziciela serii D EUROFILMS S.A.

{24.07.2006)

Przydziat 100.000 akcji zwykiych na 60 60 321 321
okaziciela serii F EUROFILMS S A. -

realizacja Programu Opcji Menadzerskich

(01.06.2007)

Emlsja 31.282.683 akcji zwykiych na 18 770 18 770 49 895 49 895
okaziciela serii E - emisja poigczeniowa z

ERGIS S.A. (27.08.2007)

Umorzenie 8.962.5489 akgcji zwyklych - 5378 -52378 - 17 646 - 17 646

23 862 23 662 45 306 45 306

281 Akcje zwykle

Akcje zwykle majqce peine pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej PLN 0,80, sq réwnowazne pojedynczemu glosowi
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

29.2 Zamlenne akcje preferencyjne

Nie dotyczy.

29.3 Opcje na akcje przyznane w ramach plandw pracowniczych opcjl na akcje
Nie dotyczy.

294 Umarzaine skumulowane akcje preferencyjne

Nie dotyczy.

30. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia 2693 2054
Kapitat rezerwowy z tytutu obligacii zamiennych 450 450
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwalych 27 364 22 605

30 507 25 109
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30.1 Kapitat rezerwowy z tytulu ré2nic kursowych z przeliczenla

Wanos¢ Powigzany Wartoé¢  Powiazany
brutto podatek brutto podatek
zmian dochodowy 2mian  dochodowy

01.01.2013 01.01.2013
31.12.2013 31.12.2013

01.01.2012 01.01.2012

31.12.2012 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN

Stan na poczatek roku obrotowego 2054 - 4 668 -
Strata na zabezpieczaniu inwestycji netto wynikajaca

z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - -
Wynikajgcy z przeliczenia transakcji jednostki

zagranicznej 639 - -2614 -
Odzysk z tytulu zbycia zagranicznej jednostki zalezne - - - -
Inne - - - -
Stan na koniec roku obrotowego 2693 - 2054 -

Réznice kursowe zwigzane 2z przeliczeniem na PLN wynikéw dziatalnodci zagranicznych jednostek zaleznych Grupy
ksiegowane sg bezposrednio w kapitale rezerwowym na z tytulu réznic kursowych z przeliczenia. Zyski lub straty na
instrumentach zabezpieczajacych wyznaczonych jako zabezpieczenia inwestycji netto w zagranicznych jednostkach
zaleznych uwzgledniane 8g w kapitale rezerwowym z tytuiu réznic kursowych z przeliczenia.

30.2 Kapitat rezarwowy z tytutu obligacli zamlennych

Wartod¢  Powigzany Wartoéé  Powigzany
brutto podatek brutto podatek
zmian  dochodowy zmian  dochodowy

01.01.2013 01.01.2013
31.12.2013 31.12.2013

01.01.2012 01.01.2012
31.12.2012 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na poczatek roku obrotowego 450 - 450 -
Emisja obligacji zamiennych - - - -
Inne - - - -
Stan na koniec roku cbrotowego 450 - 450 -

Nadyvyzka ze sprzeda2y opcji na obligacje zamienne stanowi skladnik kapitalowy (prawa konwersji) 4,5 min obligaciji
zamiennych oprocentowanych na 7,3 %, wyemitowanych 30.11.2009 roku.
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3. Zysk zatrzymany | dywidendy

Stan na poczgtek roku obrotowego

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN

83 612 76 250

Wplyw zmian w zasadach rachunkowo8cl programéw lojalnoéciowych dla

klientéw

Przeksztaicony bilans otwarcia

83 812 76 250

Zysk/strata netto przypadajgcy cztonkom jednostki dominujgce| 11 382 7 362

Korekta bledu z lat ubiegtych

Stan na koniec roku obrotowego

5 056 -

100 050 83 612

W biezgcym okresie obrotowym nie zostata wyplacona dywidenda.

W poprzednim okresie obrotowym nie zostata wyplacona dywidenda.

W adniesieniu do biezgcego roku nie jest planowana wyptata dywidendy.
W 2013 roku Grupa dokonata korekty btedu z lat ubieglych polegajacego na niewtadciwej klasyfikacji pasywa
stanowigcego zgodnie z niemieckimi zasadami rachunkowofci "pozycje specjaing’, na kiéra skiadajg sig roznice
pomiedzy amortyzaciq ksiegowa i podatkows dotyczgeq lat ubieglych. Pasywo to podczas pierwszego przekszialcenia
aprawozdan spbiek niemieckich MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH w roku 2007 zoslalo w sprawozdaniu Grupy
btednie skalsyfikowane jako zobowigzanie o charakterze diugoterminowym. W sprawozdaniu za rok 2013 zdecydowano o
skorygowaniu btedu i ujednoliceniu prezentaciji tego skiadnika pasywéw w zysku lat ubieglych, podobnie jak to ma miejsce
w sprawozdaniach jednostkowych oby wymienionych spélek niamiackich.

32. Udzialy niekontrolujgce

Saldo na poczgtek okresu

Udzial w zyskach w ciggu roku

Nabycie udziaiéw w spétkach zaleznych
Sprzedaz udzialéw w spétkach zaleznych
Przeszacowanie rodkéw trwatych
Korekta biedu z lat ubiegtych

Réznice kursowe z konsolidac)i

Saldo na koniec okresu

33. Kredyty | potyczki otrzymane

Zabezpleczone

Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tylutu leasingu finansowego

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN

328 401
-19 -3
317 -
- - 62

13 -

14 -

- -8

653 328

Obrotowe Diugotarminowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN

50 374 28 615 11736 -
22373 28 796 56 095 39 173
726 810 871 1014

73473 58 221 68 702 40 187

73 473 88 221 88 702 40 187
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33.1 Umowy kredytowe
Wartoéé kredytu wraz
z naliczonymi na dzien
bilansowy odsetkami Odsetki
Podmiot Waluta Wartoéé w walucie Temin »
finansujgcy kredytu  kredytu (tys.) TPLN splaty Zabezpieczenia
1. ERGIS-EUROFILMS S.A.
PLN 15 800 - 12667 WIBOR 1M 31.03.2014 Zastaw rejestrowy na
+ marza linii technologicznej
oraz zapasach, cesja
praw 2 polisy
PEKAO S.A. ubezpieczeniowe),
hipoteka na
nieruchomodci w
Olawie
PLN 14 400 - 9 142 WIBOR 3 m 30.09.2016 Hipoteka zwykia,
PEKAO S A + marza zastaw rejestrowy na
linii technologicznej
EUR 4100 2 468 10 268 EURIBOR 31.10.2016 Hipoteka na
Polski Bank 3M + marza nieruchomosci, zastaw
Przedsigbiorczo rejestrowy na $rodkach
§ci trwatych, cesja
naleznofci
PLN 15 168 - 11 506 WIBOR 3 m 19.01.2013 Zastaw rejestrowy na
. + marza zapasach, zastaw
sms:' IBTk rejestrowy na liniach
ggj aiebiorezo technologicznych,
EUR 200 0 0 EURIBOR globalna cesja
3M + marza naleznodci
PLN 19 000 - 11736 WIBOR 3 m 12.11.2015 Hipoteka na
+mar2a nieruchomodci w
ING Bank Slaski Wabrzeznie, zastaw
SA. rejestrowy na
zapasach, cesja
naleznoéci
EUR 1800 1324 5507 EURIBOR 30.09.2014 Hipoteka na
3M + marza nieruchomo&ci w
ING Bank Sigski Wabrzeznie, zastaw
SA. rejestrowy na
zapasach, cesja
nalezno$ci
PLN 30000 - 30 000 WIBOR 3 m 31.10.2019 Hipoteka na
+ marza nieruchomoséci w
ING Bank Slaski Wabrzeznie, zastaw
SA. rejestrowy na

zapasach, cesja
naleznodci
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2. FLEXERGIS

ING Bank Slaski
SA.

BRE Bank S .A.

BRE Bank S.A.

ING Bank Sigski
SA.

ING Bank Slaski
S.A.

3. MKF-ERGIS

BZWBK

BZWBK

BZWBK

Bank Handlowy
w Warszawie
S.A.

EUR

PLN

PLN

PLN

EUR

PLN

PLN

PLN

PLN

1359

2570

3000

4 500

247

22 000

10 000

3500

3 000

236
1310
2000
724
217 901

8 188

- 7436

2395

2025

983 EURIBOR + 31.10.2014

marza

WIBOR + 31.12.2015
marza

WIBOR + 22.08.2014
marza

WIBOR + 25.09.2014
marza

EURIBOR + 30.07.2018
marza

WIBOR + 30.08.2017
marza

WIBOR + 31.03.2014
marza

WIBOR + 31.03.2017
marza

WIBOR + 30.10.2014
marza

Waeksel wiasny Spéiki;
zastaw na maszynie
MIRAFLEX; cesja
wierzytelnodci z polisy
ubezpieczeniowsj

Hipoteka kaucyjna,
cesja wierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniowej

Hipoteka na
nieruchomosci

Zastaw rejestrowy na
maszynach; hipoteka
kaucyjna;, cesja
wiarzytelnodci z polisy
ubezpieczeniowsj

Zastaw rejestrowy na
maszynie

Hipoteka umowna na
nieruchomodci, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych,
Zastaw rejestrowy na
zapasach

Zastaw rejestrowy na
$rodkach trwalych,
cesja praw z polisy
ubezpieczenia

Hipoteka umowana na
nieruchomoéci, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowe,
zastaw rejestrowy na
$rodkach trwalych,
zastaw rejestrowy na
zapasach

Hipoteka umowna na
nieruchomodci, zastaw
rejestrowy na drodkach
trwatych, zastaw
rejestrowy na
zapasach, poreczenie
Ergis-Eurofilms S.A.
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Bank Handlowy PLN 3000 - 1226 WIBOR + 30.04.2019 Hipoteka umowna na
w Warszawie mar2a nieruchomosci, zastaw
SA. rejestrowy na érodkach

trwatych, zastaw
rejestrowy na
zapasach, poreczenie
Ergis-Eurofilms S.A.

4.C8 RECYCLING

PKO BP S.A. PLN 2800 - 1390 WIBOR + 01.02.2018 Hipoteka na

marza nieruchomosci
ING Bank $laski PLN 5600 - 4149 WIBOR + 31.01.2018 Zastaw rejestrowy na
SA marza linii technologicznej,

cesja wierzytelnosci,
poreczenie Ergis-

Eurofiims S.A.
ING Bank Slaski PLN 3000 - 2460 WIBOR + 22.02.2014 Zastaw rejestrowy na
SA marza linii technologicznej,
cesja wierzyteinoéci
5. MKF-ERGIS GmbH oraz SCHIMANSKI-ERGIS GmbH
IKB Deutsche EUR 750 125 518 EURIBOR + 30.09.2014 Hipoteka na
Industriebank mar2a nieruchomogci
AG
IKB Deutache EUR 2700 451 1 870 EURIBOR + 30.09.2014 Hipoteka na
Industriebank marza nieruchomos8ci
AG
Deutsche Bank EUR 3500 1730 7175 EONIA + brak List patronacki Ergis-
AG marza Eurofiims SA, cesja
naleznodci
Commerzbank EUR 2545 1206 5002 EONIA+ brak Cesja nalezno4ci
AG marza
Razem 140 578

3.2 Naruszenie postanowlen umowy kredytowe|

W 2013 roku speinita uzgodnione z bankami wekazniki finansowe.
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M.

Umowy gwarancji finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone | wykorzystywane
jako zabezpleczenia, wykazywane w wartoéci godziwe)

Obligacje zamienne

Zohowiazania finansowe wykazane w wartoéci

godziwe]} przez wynik finansowy

34.1

Zamienne obligacje diuzne

Biezgce Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN
. 29 828 - -
29 828 - -
29 828 - -

Dnia 30.11.2008 Jednostka Dominujgca wyemitowata obligacje Serii A zamienne na akcje Serii H w kwocie TPLN 30.000,

2013.

35. Rezerwy

Rezerwa na §w. emerytaine
Rezerwa na koszty okresu
Rezerwa na premie

Rezerwa na bonusy dla odbiorcow
Rezerwa urlopowa

Pozostate rezerwy

Inne

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Utworzenie

Redukcje wynikajgce z
piatnodci/innych zmnisjszen
przysziych korzyéci ekonomicznych
Zmiany wynikajgce z
przeszacowania

Odwrdcenie dyskonta i wptywu
zmian stopy dyskonta

Inne (réznica kursowe z przeliczenia)

8tan na 31 grudnia 2013 roku

w cenie PLN 1,000 za obligacje. Cato&¢ emisji zostala wykupiona przez Jednostke Dominujgcg w dniu 2 grudnia
Biezace Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN

- - 119 120

419 306 - e

3191 2035 - -

1 054 842 - -

902 1032 - -

961 924 65 10

6 527 5139 184 130

Rezerwa  Rezerwa Rezerwa na
na &w. na koszty Rezerws na bonusy dla Rezerwa Pozostate
emerytaine  okresu premie odbiorcéw uriopowa rezerwy inne
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN

120 306 2035 842 1032 934 -

11 467 4104 367 589 4 565

-14 - 384 -2 497 - 155 -721 -4 087

- - - 457 - -25 - 398

2 30 6 - 27 10
119 419 3191 1084 902 1028 -
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36. Pozostale zohowiazanla diugoterminowe

Diugoterminowe

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

inne - 4 998

- 4998

37. Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Zobowiazania z tytulu doataw i ustug 99 234 118 770
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 251 1930
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 4322 7798
Zaliczki otrzymane na dostawy 21 4
Inne 2634 1285

108 482 129 787

Zobowigzania 2 tytutu nabycia $rodkéw trwatych na dziert 31.12.2013 ujete w pozycji "Inne" wynicsty 2.279 TPLN (1.226
TPLN na 31.12.2012).

38, Zobowiazanla z tytidu leasingu finansowego

38.1 Ogéine warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczg $rodkéw transportowych oraz maszyn i urzadzeh produkcyjnych. Czas trwania
umdw leasingu finansowego wynosi od 3 do 6 Ial. Po zakonczeniu umowy istnieje mozliwo8¢ wykupu srodkéw po wartodci

nominainej. Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sa tytulem wiasnoéci leasingodawcy na skiadnikach majatku
objetych leasingiem.

38.2 Zohowiazania z tytutu leasingu

Warta4¢ biezgea
Minimaine optaty minimalnych optat
leasingowse leasingowych

Slan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Zobowigzanie do 1 roku 726 810 713 794
Zobowigzanie od 1 roku do 5 iat 871 1014 833 952
Zobowigzanie powyz2ej 5 lat - - - -
1597 1824 1546 1748
Przyszie obcigzenia finansowe (wartoéé ujemna) - - - -
Warto4¢ biazgca minimalnych optat leasingowych 1687 1824 1646 17468

F i —
/v



Grupa Kapitatowa Ergis Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzedzone na 31.12.2013
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Jako:
Kredyty biezgce 726 810
Kredyty dtugoterminowe 871 1014
1597 1824

38.3 Wartodé godziwa

Wartoéé godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest réwna ich wartoéci bilansowe;.

39. Programy swiadczer emerytalnych
39.1 Programy okre$ionych skiadek

Jednostki majace siedzibe w Polsce sa objete panstwowym programem $wiadczen emerytainych. Jednostka jest
zobowigzana do odprowadzania okrelonych skiadek na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych éwiadczen.

Koszty ujete w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w wysoko#ci TPLN 5.734 (w roku ubieglym TPLN 5.315) stanowig
skiadki naliczone w ramach programéw okreslonych skiadek, wediug stawek okreélonych w zasadach poszczegéinych
programoéw.

Na 31.12.2013 nie odprowadzono sktadek w wysokoéci TPLN 1,384 (na 31.12.2012 TPLN 1.375) odnoszacych si@ do
akresu sprawozdawczego. Kwoty te zostaly uregulowane po dniu bilansowym.

38.2 Programy okredlonych $wiladczen

Pracownicy jednostek majgcych siedzibe w Polsce majq prawo do okrelonych dwiadczen z tytulu odpraw emerytainych.
Jednostki majgqce siedzibe w Niemczech sg objete programem $wiadczern emerytalnych. Jednostka jest zobowigzana do
odprowadzania okreslonych skiadek na okreslone fundusze.

Wycena biezgcej warloéci zobowigzan wynikajacych z okreélonych dwiadczen na 31.12.2013 przeprowadzona zostala
przez aktuariusza.

Wycene aktuarialng oparto o nastepujace zalozenia:

Wycena na dzien

31.12.2013 31.12.2012

% %
Stopa dyskonta 4,38 4,02
Przewidywana rentownaé¢ aktywédw programu - -
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 2,50 2,50
Przewidywany zwrot z tytulu prawa do refundacji - -
Inne = -

59



Grupe Kapitatowa Ergis Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na 31.12.2013

Kwoty ujete w rachunku Zyskéw i strat w odniesieniu do programéw okreslonych $wiadczer ksztattujq sig nastepujgco:

01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Koszt obsiugi biezgcej - -
Odsetki od zobowigzah - -
Oczekiwana rentownoéc¢ aklywéw programu - -
Przewidywany zwrot z tytutu refundacii - -
Zyski/siraty aktuarialne -9 8
Koszt przeszlej obsiugi - -
Zyski/straty wynikajgce z redukgii lub rozliczatt - -
Korekty uwzgledniajgce ograniczenia prawa dysponowania aktywami programu

okreslonych Swiadczen - -

-9 8

Obcigzenie za biezgcy rok uwzgledniono w kosztach dwiadczeh pracowniczych, w kosztach ogéinych.

40. instrumenty finansowe

40.1 Zarzgdzanie ryzykiem kapitatlowym

Grupa zarzgdza kapitatem tak aby zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedq zdolne kontynuowaé dziatalno&¢

przy jednoczesnej maksymalizacji rentownoéci dia akcjonariuszy.
Cel osiggany jest poprzez optymalizacje zadtuzenia do kapitatu wiasnego.
Ogéina strategia dziatania Grupy nie zmienita sie od roku ubiegtego.

40.2 WakaZnilk zadtuZenia netto do kapitatéw wiasnych

Zarzad dokonuje oceny struktury zadiuzenia. W ramach oceny dokonywana jest analiza kosztu kapitatu oraz rodzajéw
ryzyka zwigzanego z kazdq klasq kapitalu. Przyjeto docelowo wakainik zadiuzenia netto do kapitatéw wiasnych na

poziomie maksymalnie 150%.
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Zadiuzenie 282 548 290 007
Srodkl pleniezne i ich ekwiwalenty - 28 272 -18 785
Zadtuzenie netto 254 278 271222
Kapitat wiasny 200 178 178 017
Stosunek zadiuzenia netto do kapitatu wiasnego 127% 152%
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403 Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki | naleznoéci (w tym 8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) 133 400 120 750
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaly 70 94

133470 120 844

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Diugoterminowe pozostate aktywa finansowe 122 398
NaleznoAci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosc 105 011 101 674
Krétkoterminowe pozostate akiywa finansowe 85 89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 272 18 785

133 470 120 844

Zobowlazania finansowe

Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do wyceny w wartodci godziwej przez

wynik finansowy:

Pozyczki i zobowigzania aklasyfikowane do wycany w wartoéci godziwej

przez wynik finansowy 246 315 258 023
Razem zobowigzania finansowe 246 315 258 023

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako.

Diugoterminowe pozyczki i kredyly bankowe 68 702 40 187
Diugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 104 140 129 787
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 73473 58 221
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe - 29 828

246 315 258 023

Na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowago nie wystapity zadne znaczgce koncentracie ryzyka kredytowego w
odniaesieniu do pozyczek i naleznodci wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Wyzej wykazana wartodé bilansowa odzwierciedla maksymaine narazeni® Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu takich
pozyczek i naleznosci.

Roklasyfikacje aktywéw finansowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata reklaryfikacji instrumentéw
finansowych.

40.4 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzad jednostki dominujacej koordynuje dostep do krajowych | miedzynarodowych rynkéw finansowych, monitoruje
ryzyko finansowe zwiazane z dzialainodcig Grupy i zarzadza nim.

Ryzyko, na kiére narazona jest Grupa, obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w
wantodci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredylowe, ryzyko plynnodci i ryzyko oprocentowania przepltywow
pienigznych.

Zarzad jednostki dominujace] weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka, jak réwniez
monitoruje ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumantéw finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezq kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe.
Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskiwanie srodkéw finansowych na dzialainos¢ Grupy.

Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznoéci | zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, ktére
powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez jednostki dzialainoéci.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udziatlem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakly na zamiane stép
procentowych (swap procentowy) oraz walutowe konirakty terminowe typu forward.

Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentows oraz ryzykiem walutowym powstajgcym w toku
dziatalnodci jednostek oraz wynikajacych z uzywanych przez nie zrédet finansowania.
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Zasads stosowang przez Grupq jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

40.6 Ryzyko rynkowe

Dziatalnosé Grupy wigze sie przede wezystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian kuradéw walut oraz

atép procentowych.
Grupa zawiera réznorodne umowy 0 charaktarze finansowych instrumentéw pochodnych dia celéw zarzadzania ryzykiem

kursowym i walutowym, w tym:

- kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem kurasowym zwigzanym z eksportem produktéw podstawowej
dziatalnosci do strefy EURO;

- swap stép procentowych w celu obnizenia ryzyka wynikajacego z rosngcych stép procentowych,
Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe ani sposéb jego pomiaru i zarzgdzania nim nie ulegty zmianie.
40.8 Analiza wrazliwosécl na ryzyko rynkowe
Potencjainie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost [ub spadek stopy procentowej),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowsj),
10 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost |ub spadek kursu walutowego)
10 % zmiana kursu walulowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego)

Analiza wrazliwodci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wplyw potencjainych zmlan na wynlik finansowy | kapital Grupy:

Ryzyko stopy procentowe] Ryzyko waiutowe
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wpltyw na kapitat
+1% PLN [ 1% PLN | +1% PLN | -1% PLN
Pozycia | Wartod¢ pozycji | +1% USD | -1% USD | +1% USD | -1% USD 10% -10% 10% -10%
TPLN +1% EUR | -1% EUR | +1% EUR [ -1% EUR

Aktywa
fin. w

walucie
obce} - - - - - - - - .

Srodk}
pien., ich
akwiwa-
len 28272 283 - 283 - - - - R R

Srodkl
plen., ich
akwiwa-
lenty w
walucie
obce) 26 687 : - - - 2 668 - 2660 -

Nal. z tyt.
dostaw |
usiug,
poz. nal.
w
walucle
obcej 22 307 - - - - 2 240 - 2 240 - -
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Wptyw
na
aktywa
fin. przed
opodat-
kowa-
niem

50 849

283

- 283

g - 4 908

- 4 908

Podatek

- - 933

- 833

Wptyw
na
aktywa
fin. po
opodat-
kowaniu

229

- 229

3 976

-3 078

Zobowig-
zania fin.

Zobowig-
zania z
tyt.
dostaw |
ushig,
poz.
zobowig-
zania w
walucle
obcej

45 450

4 545

- 4 545

Kredyty |
pokyczki
w
walucle
obcaj o
zmilenne)
stople %

17 858

177

- 177

1768

-1 786

Kradyty |
pozyczki
w

walucie
obcej o
state)
stople %

Kredyty |
potyczki
w
walucle
wiasnej o
slatej
stople %

Kradyty i
pozyczki
w
walucle
wiasnej o
zmiannej
stople %

124 516

1245

- 1245

Wyemito
wane
papiery
dtuzne z

opcja
zamiany

na akcie
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Wptyw
na
zobowig-
zania fin.
przed
opodat-
kowa-
niem 187 628 1422 - 1422 - - 8 311 -6311 - -

Podatek 270 -270 - - 1199 -11989 - -

Wplyw
na
zobowig-
zania fin.
po
opodat-
kowanlu 1182 -1162 - - 5112 -5112 - -

Razem
zvilgksze
nie /

Zmniejsz
e-nie -923 923 - - -41138 1136 - -

40.7 Zarzqdzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera okreslone fransakcje denominowane w walutach obcych.
W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahan kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza si¢ w ramach zatwierdzonych zasad
dziatania przy wykorzystaniu walutowych kontrakiéw forward.

Wartoéé bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych Grupy denominowanych w walutach obcych (przy czym w
przypadku sp&lek niemieckich jako waluty obce rozumie sie inne niz EUR) na dzie bilansowy przedstawia sig
nastepujgco:

Aktywa Zobowigzania

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
EUR 46 589 32 620 62 876 96 830
usD 1611 864 200 15
GBP 884 1243 33 75

40.7.1 Wrailiwod¢ na ryzyko walutowe
Grupa jest narazona przede wazystkim na ryzyko zwigzane z EUR.

Stopiefi wrazliwodci Grupy na 10% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponitszej
tabeli.

10% to stopa wrazliwoéci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczgcych ryzyka walutowego przeznaczonych
dia Zarzgdu | odzwierciedlajgcych ocene dotyczgca mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.

Analiza wrazliwosci obejmuje wylgcznie nierozliczone pozycje pienigzne denominowane w walutach obcych i koryguje
przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10% zmiane kurséw.

Angliza ta obejmuje kredyty zewnetrzne oraz pozyczki udzielone jednostkom zagranicznym Grupy denominowane w
walutach odmiennych od waluty wierzyciela lub diuznika.

Warta&¢ dodatnia w ponizsze] tabeli wekazuje wzrost zysku i Zwiekszenie pozostalego kapitalu wiasnego towarzyszgce
wzmocnieniu 3i@ kursu wymiany PLN na waluty obce 0 10%. W przypadku 10% oslabienia PLN w stosunku do danej
waluty obcej wartoéé ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty bylby odwrotny.
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Wplyw zmiany EUR Wplyw zmiany USD

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN TPLN TPLN

Wynik finansowy - 1629 -6421 141 85
Pozostate kapitaty -

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwoaci nie jest reprezentatywna dia ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku
nie odzwierciedia poziomu narazenia w ciagu catego roku obrotowego. Sprzedaz denominowana w EUR ma charak.ter
sezonowy; spada w ostatnim kwartale roku obrotowego, co powoduje zmniejszenie wartoéci naleznosci w EUR na koniec
roku.

40.8 Zarzadzanle ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajq 8rodki aprocentowane
wediug zmiennej stopy.

Grupa zarzgdza tym ryzykiem stosujac swapy zabezpieczajgce sfopy procentowe.

Dziatalnoéé zabezpieczajgca podlega regulamej ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji stép procentowych i
okraélonej gotowodci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczef poprzez pozycjonowane
bilansu (ub w formie ochrony kosztéw odsetkowych za pomaocg zréznicowanych cykli odsetkowych.

Narazenie Grupy na ryzyko stép procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi oméwiono
szczegblowo w czedci noty podwigconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

40.81 Wratliwo$é na wahanla stép procentowych

W punkcie 40.6 Analiza wrazliwodci na ryzyko rynkowe przedstawiono analize wrazliwoéci poszczegdinych pozycji
aktywéw | pasyw6w na wahania stép procentowych o 1 punkt procentowy na dzier bilansowy.

Gdyby stopy procentowe byty o 1 punkt procantowy wyZsze / nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly stalg wartod¢,
to.

- wynik Grupy na 31.12,2013 zmniejszylby si¢ / zwigkszylby sig 0 TPLN 923. Zmiane t¢ spowodowalaby przede
wazystkim narazenia Grupy na ryzyko zmiennego oprocentowania zaciggnietych kredytow.

Zmiana 8tép procentowych nie ma wpilywu na pozostate kapitaty.

Wrazliwos8¢ Grupy na ryzyko siép procentowych wzrosia w biezgcym okresie przede wszystkim wskutek zwigkszenia
zadluzenia o zmiennym oprocentowaniu.

40.9 Pozostate rodzaje ryzyka cenowago
Nie wystepuja.
40.10 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, 2e kontrahent nie dopeini zobowigzah umownych, w wyniku czego Grupa poniesie
straty finansowe.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnoéci kredylowej; w
razie poirzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcii ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warninkéw umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnoéci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane.
Na nalezno4ci z tytutu dostaw i ustug skiadajg sig kwoty naleznae od duzej liczby klientdw, roziozone miedzy rézne branze i

obszary geograficzne.

Prowadzi sig biezacq ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznoéci, a w razie koniecznodci Grupa stosuje
odpowiednie gwarancje kredytows.
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Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentow o
podobnych cechach. Jako kontrahentéw o podobnych cechach Grupa klasyfikuje podmioty powigzane.
Koncentracja ryzyka kredytowego nie przekracza 5% aktywow pienieznych brutio w ciggu roku.

Warto&¢ bilansowa aktywéw finansowych odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe bez
uwzglednienia wartoéci otrzymanych zabezpieczen.

40.11  Zarzadzanie ryzykiem plynnoéci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnodci, rozumiane jako ryzyko utraly zdolnoéci do regulowania zobowigzan w
okresionych terminach.

Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem moziiwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadluzenia.

40.11.1 Tabele ryzyka plynnoéci | ryzyka stép procentowych

Panizeze tabele przedsiawiajq informacje o terminach umownej wymagalnaoéci 2obowigzan finansowych niestanowigcych
instrumentéw pochodnych. Tabele te opracowano na podstawie niezdyskontowanych przeplywéw pienigznych i
zobowigzarn finansowych, uszeregowanych wediug najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu platnoéci. Tabela
obejmuje zaréwno przeptywy pienigzne zwigzane z kapitatem i odsetkami.

Srednia
wazona
efektyw-nej
slopy 0d3
PFOCAN-  ponizej1  Od1do3  miesiecy do
Stan na 31.12.2013 1owe]  iesiaca  miesiacy 1roku Od1do5lat Ponad§iat  Razem
% TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Nieoprocentowane - B0 795 27 158 509 - 108 462
Zobowigzanie z tytulu leasingu
finansowego 7,00 72 209 445 871 - 1697
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowe; 580 15061 24 664 33022 50 013 6082 128842
Instrumenty o stalej stopie
procentowej - - - - - - -
Obligacje zamienne - - - - - - -
95 928 52 031 33 876 50 884 6082 238901
Stan na 31.12.2012
Nieoprocentowane - 103076 26 419 292 - 129787
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 8,00 97 231 482 1014 - 1824
Ingtrumenty o zmiennej stopie
procentowej 700 12056 18 491 26 864 39173 - 96584
Instrumenty o statej stopie
pracentowsj - - - - - - -
Obligacje zamienne - - - 29 828 - - 29828
116 229 45 141 57 488 40 187 - 258023

Grupa korzysta z linii kredytowych - taczna kwota niewykorzysianego kradytu wynosi na dzier bilansowy TPLN 42.801.
Grupa zamierza wypetni¢ swoje pozostate zobowiqzania z tytulu operacyjnych przeptywéw érodkéw pienieznych oraz
wplywow z aktywow finansowych o zblizajacym sie terminie wymagalnoéci.

40.12. Wartod¢é godziwa instrumentéw finansowych

Wartoéci godziwe aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych ckreéla sie w nastepujacy sposéb:

- wartoé¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sig
w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okreéla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych:;
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- wanod¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych | zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych) okresla si¢ zgodnie z ogéinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych
przeplyw6w pienieznych, stosujac ceny z dajgcych sie zacbserwowaé biezacych transakcji rynkowych i notowand
deateréw dla podobnych instrumentéw;

- wartodé godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sig przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen satosuje si@ analizg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej
dochodowo4ci na okres ohowigzywania instrumentu dia instrumentéw nieopcjonainych oraz modele wyceny opcji
dia instrumentéw opcjonalnych;

- wartoé¢ godziwa kontrakiéw gwarancji finansowej okredla sig przy zastosowaniu madeli wyceny opcji, przy czym
gtéwne zalozenia to prawdopodobienstwo niewywiazania sie danego kontrahenta ze zobowigzar ekstrapolowane
z rynkowych danych kredytowych oraz kwoty straty w przypadku takiego niewywigzania sig.

40.12.1 Instrumenty notowane

Aktywa finansowe w tej kategorii obejmujg notowane na giefdzie obligacje umarzalne, weksle i skrypty diuzne.
Zobowigzania finansowe obejmujgq weksle i obligacje bezterminowe

40.12.2 Instrumenty pochodne

Walutowe kontrakty terminowe forward wycenia sig¢ na podstawie rynkowych notowan forwardéw walutowych i krzywej

dochodowodci okreSlonej na podstawie rynkowych stép procentowych dla kontrakiéw o takich samych terminach
wymagainoéci.

Swapy 8tép procentowych wycenia si@ na podstawie wartodci biezacej przysziych przeplywdw pienieznych oszacowanych
i zdyskontowanych na podstawie krzywej dochodowoéci okredlonej przy uZyciu odpowiednich rynkowych stép
procentowych.

W opinii zarzgdu wartodci bilansowe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym po zamorlyzowanym koszcie 8g przyblizeniem ich warloéci godziwe;.
41. Przychody przysziych okreséw
Na wartod¢ przychodéw przyszlych okreséw na dzien bilansowy skiadajq sie:
1. Dotacje z programu SPOWKP 2.3 do maszyny Primaflex na kwote 288 TPLN (sp6tka Flexergis).
2. Dotacje z PARP do linii CAST4 na kwote 8.363 TPLN (spétka Ergis-Eurofilms).
3. Dotacja do linii do produkgji recyklatu na kwote 1.375 TPLN (spétka CS Recycling).
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Krétkolerminowe Diugoterminowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TPLN TPLN TPLN TPLN
Przychody przysziych okreséw 1429 1332 8 598 8 248
42. Platnoéci realizowane w formie akcji
Nie wystepujg,
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43. Transakc)e z jednostkami powlazanymi

Transakcje miadzy Spétkg a Jej jednostkami zaleznymi bgdacymi stronami powigzanymi Spétki zostaly wyeliminowane w
trakcie konsolidacji. Szczegétowe informacie o transakciach migdzy Grupa a pozostalymi stronami powlgzanymi
przedstawiono ponizej.

431 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi
niebedgcymi czionkami Grupy:

Zohowiazania wobec

Przychody ze NaleZnoécl od Jednostek
sprzeds Zaku ednostek powlgzanych owlazanych
012 013 2 2. .12.2012 2. 2.
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Direct-One 11 10 11 11 - - 1 1
Polskie Towarzystwo
Prywatyzacyjne - - 540 277 - - - -
Marketis 12 9 433 364 2 1 18 71
Doradztwo Przemyslowe 3 2 824 806 - 5 14
Mera-Pnefal 6 68 - 8 8
Polski Zwigzek
Przetwéredw Towrzyw
Sztucznych 2 - 81 113 1 - 17 -
Kancelaria Adwokacka P.
Kaczorowski - - 112 85 - - - 1
28 21 2007 1724 3 1 49 85

Direct One, Mera-Pnefal | Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne to podmioty powigzane z Przewodniczgcym Rady
Nadzorcze| Panem Markiem Gérskim. Marketis oraz Doradztwo Przemysiowe to podmioty powigzane z Prezesem
Zarzgdu Panem Tadeuszem Nowickim. Kancelaria Adwokacka P Kaczorowski to podmiot powigzany z Sekretarzem Rady
Nadzorczej Panem Pawtem Kaczorowskim

Nie udzielono tym podmiotom i nie otrzymano od tych podmioléw zadnych gwarancji. Transakcje z tymi podmiotami
realizowane sg na zasadach rynkowych.

W roku obrotowym jednostki nalezqce do Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi
bedacymi czionkami Grupy:
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Zobowiqzania wobec

Przychody ze NaleZnodcl od Jednostak
S K M 1\ 5 .\ AR SRR
1 2012 31.12. 3112, A2, A2,
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN

Ergis-Eurofims SA 13 059 13043 13 228 21 317 3068 2780 1 661 1353
MKF-Ergis Sp. z0.0. 40344 39486 12 16D 12 085 4 895 4110 3160 2 559
Flexergis Sp. z 0.0. 3592 3356 2 544 3879 470 259 359 647
CS Recycling Sp. z o.0. 7121 5 351 1493 458 901 528 19 52
Tapety Ergis Sp. z 0.0. - 9 600 - 1 657 = 2 = <
Transgis Sp. z 0.0. 2 391 2 469 564 567 130 264 20 83
Numeratis Sp. z c.0. 1 866 1671 76 a5 203 324 376 28
Erg-pak Sp. z0.0. 11 32 1 1 2 29 1 1
Tromar Sp. z 0.0. - - 74 102 - - 8 5
Lonni Sp. z 0.0. 620 702 47 57 72 52 6 4
MKF-Ergis GmbH 47955 48133 37753 37 956 2140 2180 4562 3792
Schimanski-Ergis GmbH 2424 2830 51433 48 589 607 368 2416 2 370

119383 128673 119 383 126 873 12 588 10 894 12588 10894

Spéitka CS Recycling Sp. z 0.0. jest czionkiem Grupy od 2013 roku
43.2 Kredyty udzlelons podmlotom powlazanym

W roku obrotowym nie zostaly udzielone kredyty czlonkom naczelnego Kierownictwa oraz na rzecz wspéinych
przedsiewzied.

43.3 Wynagrodzenla czionkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czionkdw zarzadéw i rad nadzorczych Jednostki Dominujgce] oraz spélek zaleznych w roku obrotowym
przedstawiaty si¢ nastepujgco;

31.12.2013 31.12.2012
TPLN TPLN

Swiadczenie krétikoterminowe 4419 3737
Swiadczenie po okreaie zatrudnienia = =
Pozostale swiadczenie diugoterminows " =
Ptatnodci w formie akcji wiasnych 3 =

4 419 3737

43.4 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanym|

MKF-Ergis GmbH sprzedat spéice MKF-Ergis Sp. z 0.0. kalander do produkgijl folii PVC (C6) za kwotg réwnowartg 4.227
TPLN. Zysk na transakcji stanowit kwote réwnowarta 4.211 TPLN.

MKF-Ergis GmbH sprzedat spéice Schimanski-Ergis GmbH &rodki trwate (roll slitter) za kwote 194 TEUR (réwnowartodé
818 TPLN). Strata ze sprzedazy w spéice MKF-Falien GmbH wyniosta 4,5 TEUR (réwnowartodé 20 TPLN).

Ergis-Eurofilms S.A. sprzedata spétce Numaratis Sp. z 0.0. oprogramowanie komputerowe. Przychdd z tego tytutu wyniést
481 TPLN, natomiast zysk za transakcji 373 TPLN.

Spdika Flexergis dokonala wyplaty dywidendy spéice Ergis-Eurofilms SA w kwocie 1.000 TPLN (992 TPLN w 2012 roku).

Spétka Schimanski-Ergis GmbH dokonala wyptaty dywidendy spoikom Ergis-Eurofiims SA oraz Lonni Sp. z 0.0. w lgcznej
w kwocie rownowartej 1.684 TPLN (1.668 TPLN w 2012 roku)

Lonni Sp. z 0.0. zaplacita Ergis-Eurofilms S.A. odsatki od otrzymane| pozyczki w kwocie 126 TPLN (w 2012 roku O TPLN).
MKF-Ergis GmbH zaptacita spéice Schimanski-Ergis GmbH odsetki od udzielonej pozyczki w kwocie réwnowartej 1964

TPLN (2012: 186 TPLN)

Ergis-Eurofilms S.A. udzielit spéice MKf-Ergis Sp. z 0.0. pozyczki krdtkoterminowej w kwocie 3.000 TPLN, Pozyczka
zostata zwrécona w okresie sprawozdawczym w raz z odsetkami w wysokosci 17 TPLN.
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Spétka CS Recyciing Sp. z o.0. splacita Ergis-Eurofilms S.A. pozyczke w wysokosci 200 TPLN wraz z odsetkami w
wysokoséci 19 TPLN.

Ergis-Eurofims SA oraz CS Recyling Sp z o.0. dokonaly na rzecz spoki Erg-pak Sp. 0.0. zaplaty rat leasingowych w
wysokodci 208 TPLN (w 2012 roku 227 TPLN) z czego na czgst kapitatowg przypadio 174 TPLN, natomiast na cze4c
adsatkows 34 TPLN (w 2012 roku odpowiednio 201 TPLN oraz 26 TPLN).

44, Przejqcie Jednostek zaleinych

W dniu 15 stycznia 2013 roku Ergis-Eurofilms S.A. objeta 43 646 udziatdéw nowej emigji, za cene 2.182.300 zi, a 5 lutego
2013 roku 16 644 udzigléw nowe;j emisji za ceng 833.200 21 w CS Recycling Sp. z 0.0., prowadzgcej dziglalnosé w Nowej
Biatej koto Plocka, i stala sig wigkszo$éciowym udziatowcem w tej spéice (80,22% udziatow).

Przedmiotem dzialalnoaci spéiki CS Recycling jest recykling tworzyw sztucznych (zwiaszcza PET). Spétka ta jest gtownym
dostawcyq platka PET, surowca zuzywanego do produkgji taém PET w Otawie.

Na dzier objecia kontroli nad spttkg CS Recycyling (1 15.01) jednostka dominujaca dokonata metodq zdyskontowanych
przysztych strumieni pienigznych wyceny aktywdw netlo przejmowane] spétki i ustalita ich wartos¢ na 3.356 TPLN. Udzialy
niekontrolowane stanowigce 34,3% zostaty wycenione na kwotg 1.150 TPLN, natomiast ujemna wartoé¢ firny w kwocie 3
tys. PLN zostala odpisana jednorazowo na przychéd.

45. Zbycie dziatalnoécl

W 2013 roku nie mialo miejsca zbycie dziatalnosci.

W grudniu 2012 roku nastgpilo przeniesienie dystrybucji tapet z ERGIS-EUROFILMS S.A. do spéiki produkcyjnej Tapety
Ergis Sp. z 0.0.. W dniu 21 grudnia 2012 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. podpisata umowe sprzedazy udzialéw w spdice
zaleznej Tapety Ergis Sp. z 0.0., co oznaczalo wycofanie sie Grupy ERGIS z rynku tapet. Do spétki Tapety Ergis zostaty
sprzedane &rodki trwale zwigzane 2z produkcjq tapel oraz nieruchomo$¢. Zaniechanie tej dzialalnodci nie miato
znaczacego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

W 2013 roku Ergis-Eurofilms S.A. odpisata w ciezar kosztéw finansowych 1.582 tys. PLN z tytutu potencjalnej straty 2
powadu mozliwej korekty ceny sprzedaty spéiki Tapety Ergis.

46. Srodki plenigzne I ich ekwiwalenty

Dia celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych érodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki
pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycie w instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem
nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku abrotowego wykazane
w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodnié do pozycji bilansowych:

31.12.2013  31.12.2012
TPLN TPLN

Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 28 272 18 785
Lokaty do 3 miesigcy

28 272 18 786

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty skiasyfikowane w
ramach grupy przeznaczonej do zbycia - -

47. Transakcje nlaplenigzne - Inwestycje | finansowanie
Nie wystapity.
48. Umowy leasingu operacyjnego

48.1 Grupa jako leasingobiorca

48.1.1 Warunki leasingu
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Leasing operacyjny dotyczy spdtek MKF-Ergis GmbH oraz Schimanski-Ergis GmbH w zakresie srodkéw transpartowych i

obejmuje okres od 3 do 5 lat.

Spoiki te nie majg mozliwodci zakupienia skiadnikéw majatku objatych leasingiem po wygasénigciu umowy.

Poza wymienionym wyzej przypadkiem wszystkie podpisane umowy leasingu spéiki Grupy trakiujg jako leasing finansowy

48.1.2 Zobowigzania z tytulu uméw leasingu operacyjnego

Do 1 roku
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

48.2 Grupa Jako leasingodawca
Nie dotyczy.
49. Zobowiazanla do ponieslenla wydatkéw

Nie wystapity.

§0. Zobowiazania warunkowe | aktywa warunkowe

50.1 Zobowlazania warunkowe

Postgpowanie sgdowe

Gwarancje bankowe

Zabezpieczenie wierzyteinosci handlowych (weksal in-
Akredytywy

Porgczenia za spoétki zalezne

Porgczenia za pozostate padmioty

Zobowigzania warunkowe z tytulu udziatu we wspéinych
przedsiewzieciach

Udziat Grupy w zobowigzaniach warunkowych jednastek
stowarzyszonych

50.1 Aktywa warunkowe

Sporne skierowane do sgdu

Wyroki sadowe zaopatrzone w klauzule wykonalnosci
Upadlosci zgtoszone do masy upadioci

Uklady sadowe

Gwarancja dostawcy linii technologicznej

31.12,2013  31.12.2012

TPLN TPLN
1236 1472
187 1071
1423 2 543

31.12.2013  31.12.2012

TPLN TPLN

833 983
635 688

92 565 85 559

93 833 87 230

31.12.2013  31.12.2012

TPLN TPLN
1013 427
207 797
496 470
173 175
= 1627
1 889 3498
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81. Zatrudnienle

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej na dzieh 31.12.2013 wyniosio 792 osoby (795 0séb na 31.12.2012).

52. Zdarzenia po dnlu bilansowym
Po dniu bilansowym wystapily nastepujgce zdarzenia wymagajace ujawnienia w sprawozdaniu finangsowym:

W dniu 14 stycznia 2014 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowy kredytowe z mBankiem S.A. z siedzibg w
Warszawie;

1. Umawe kredylowg o kredyt inwestycyjny w wysokosci 2 225 tys. EURO na spiate kredytu terminowego w FM Bank PBP
S.A., zaciggnigtego przez Ergis-Eurofilms S.A. na podstawie umowy nr KT 1/2011 z dnia

20 stycznia 2011 roku.

2. Umowe kredytowg o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym w wysokosci 8 min PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezgce] dziatainosci apdiki. Tym samym nie zostala przediuzona umowa o kredyt w rachunku biezgcym w
wysoko4ci 16 min PLN z FM Bank PBP S.A., ktérej termin zapadalnodci przypadat na 17 stycznia 2014 roku.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Spéika podpisala z Bankiem Handliowym w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe o kredyt diugoterminowy w wysoko&ci 17,7 min PLN, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji zwigzanych 2
zakupem i uruchomieniem linii technologiczne] do produkcji folii stretch nanoERGIS. Kredyt bedzie udostgpniony w
ckresie od 31 stycznia do 30 czerwca 2014 roku. Spiata kredytu nastapi w 20 kwartainych ratach, poczawszy od 31 marca
2015 roku.

Ponadio Jednostka Dominujgca podpisata z Bankiem Handlowym S A. w Warszawie umowe o kredyt w rachunku
biezgcym w wysokodci 12 min z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnodci gospodarczej, a8 spéika zalezna,
MKF-Ergis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, zwiekszajgcy limit kredytu
Z 3 mindo 7 min PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dzialainoaci spoétki.

Spotka MKF-Ergis Sp. z 0.0. podpisata w dniu 8 stycznia 2014 roku umowy kredytowe z mBankiem S.A.

1. Umowe o kredyt inwestycyjny w wysokosci 10,6 min PLN na spiate kredytéw inwestycyjnych w Banku Zachadnim

WBK S.A. zaciggnigtych w 2011 i 2012 roku na finansowanie prowadzonych inwestycji. Wyplata kredytu na wskazany
rachunek nastgpita w dniu 13 stycznia 2014 roku po speinieniu warunkéw uruchomienia kredytu.

2. Umowe o kredyt w rachunku biezacym z limitem zadiuzenia w maksymainej wysokodci 7 min PLN, z przeznaczeniem
na finansowanie biezgcej dziatalnodci Spéiki, z tym, 2e w pierwsze] kolejnosci $rodki z kredytu przekazano na splate
kredytu w rachunku biezgcym udzielonego spéice MKF-Ergis przez Bank Zachodni WBK S.A Uruchomienie kredytu
nastgpito w dniu 13 stycznla 2014 roku.

W marcu 2014 roku zostata uruchomiona linia technologiczna do produkcji wielowarstwowej folii stretch PE. Uruchomienie
nastgpito zgodnie 2 planem, w marcu zostato wyprodukowane i sprzedane kiklaset ton wyrobu golowego. Inwestycja ta
jest realizowana w ramach zatwierdzonego w 2013 roku projektu inwestycyjnego, przewidujacego zakup i zainstalowanie

linii do produkcji wielowarstwowej folii stretch wraz z urzadzeniami towarzyszacymi. Nowa linia zastgpita dwie najstarsze
linia technologiczne do produkgii folii stretch.

53. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez zarzad w dniu 23.04.2014,

Warszawa, 23.04.2014

Osoba, ktére) powlerzono prowadzenie ksiag rachunkowych : /%
U

mosll Moy

Jan Polaczej
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