List do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Wynik finansowy Spotki, ktdry wykazuje strate w wysokosci 1,4 min ztotych jest
odzwierciedleniem zmniejszenia wartosci rynku nieruchomosci. Sytuacja finansowa
Spotki w znacznej mierze uzalezniona jest od wartosci rynku nieruchomosci. Po okresie
systematycznego wzrostu warto$¢ globalna rynku nieruchomosci liczona tak
transakcjami kupna/sprzedazy, jak i transakcjami najmu/wynajmu ulegta obnizeniu.

Obnizka wartosci rynku trwa od 2008 roku i rozpoczeta sie gwattownym
zatrzymaniem transakcji spowodowanym powaznymi trudnosciami rynku kredytowego.
Obecnie od roku zauwaza sie okres stabilizacji, ktdry moze trwac jeszcze okoto dwdch
lat. Zakonczenie okresu stabilizacji rynku réwnoznaczne bedzie z wejsciem w okres
wzrostu wartosci rynku, a zwiekszenie wartosci rynku oznacza z jednej strony
zwiekszenie przychoddw, z drugiej strony oznacza zwiekszenie wartosci lokali ktorymi
Spotka obraca. Przewidywana sytuacji finansowa w ocenie spotki uzalezniona jest od
przysztosci rynku nieruchomosci. Jak wskazuje wieloletnie dos$wiadczenie rozwinietych
rynkéw kapitalistycznych nigdy okres obnizki i stabilizacji rynku nie trwat dtuzej niz piec¢
lat, co oznacza, ze tak rynek nieruchomosci, jak i Spotka s3 w przededniu okresu

wzrostowego.

W imieniu Zarzadu przekazuje pozdrowienia

wszystkim Akcjonariuszom

(-) Lech Draggowski
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