QUMAK S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI QUMAK S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2013 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod nazwg QUMAK Spotka Akcyjna (zwana dalej Spotka). Siedziba
Spoltki miesci sie w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 136, 02-305 Warszawa.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstalej w wyniku
przeksztalcenia spotki  Sekom Spotka z  ograniczong odpowiedzialnoscia.
Przeksztalcenie to zostato potwierdzone aktem notarialnym w dniu 4 grudnia 1997 roku
przed notariuszem Waldemarem Le$niewskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
(Repertorium Nr A 12306/97).

Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Zakres przedmiotowy dziatalno$ci Spotki byt zgodny z zarejestrowanym i obejmowal:

— handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami mechanicznymi,

— roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow,

— roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej,

— roboty budowlane specjalistyczne,

— dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki
oraz dziatalno$¢ powigzana,

— telekomunikacja,

— wynajem i dzierzawa,

— dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne,

— reklama,

— pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— produkcja komputeréw, wyrobdéw elektronicznych i optycznych,

— produkcja urzadzen elektrycznych,

— produkcja maszyn i1 urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

— dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemdéw bezpieczenstwa,

— dzialalno$é wydawnicza,

— dziatalno$¢ zwigzana z produkcijg filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,
nagran dzwiekowych i muzycznych,

— pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

— dzialalnosé tworcza zwigzana z kultura i rozrywka,

— dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje,

— pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji.

W badanym roku obrotowym Spoétka prowadzila dziatalno$¢ gléwnie w zakresie
integracji systemowej oraz infrastrukturalnych technologii IT.
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Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Zgodnie z odpisem aktualnym z Rejestru Przedsigbiorcow z dnia 17 kwietnia 2014 roku
Spolka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000019455 w dniu
13 czerwca 2001 roku.

Jednostka posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 012877260, nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie,
2) NIP 5240107036, nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa-Praga,

Kapital zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
10.375.082,00 z1 i dzielil sig na 10.375.082 akcji o warto§ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany
w wysokoéci kapitatu zaktadowego Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz odpowiednio na 31 grudnia 2012 roku, wedlug
danych Zarzadu, Akcjonariuszami ktérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne posiadali co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki byli:

Wedlug stanu na dzien 31 srudnia 2013:

Liczb Udzial Udzial
i § e w kapitale Liczba w ogolnej
AKcjonariusz posiadanych F G 3 i
keji zakladowym glosow liczbie glosow
a w % na WZw %

Legg Mason TFI 973.914 9,39% 973.914 9,39%
W tym:
Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,,Z%ota Jesien” 558.000 5,38% 558.000 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 849.603 8,19% 849.603 8,19%
Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne 588.034 5,67% 588.034 5,67%

Aviva BZ WBK SA
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012:

Liczb Udzial Udzial
: ; TN w kapitale Liczba w ogolnej
AKkcjonariusz posiadanych Klad T6eh Heable sl
keji zakladowym glosow iczbie glos6w
a w % na WZw %
Aviva Investors Poland SA 711.096 6.85% 711.096 6,85%
Legg Mason Zarzadzanie 973.914 9,39% 973.914 9,39%
Aktywami SA
W tym:
Legg Mason Akcji FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU , Zlota Jesien” 847.814 8,17% 847.814 8,17%
giggﬁ;ty Funisz 593.757 5,72% 593.757 5,72%

Kapital wilasny Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosil
83.721.338,74 zt. Zmniejszenie wartosci kapitalu wlasnego o 10.837.435,55 zt w roku
obrotowym objetym badaniem wynika z osiagnigtego przez Spolkg zysku netto
za badany rok obrotowy w kwocie 7.318.958,07 zl oraz wyplaty dywidendy zgodnie
z uchwalami 5 1 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 czerwca 2013 roku
w kwocie 18.156.393,50 z1 (10.375.082,00 zt z zysku netto 2012 oraz 7.781.311,50 zt
z kapitatu rezerwowego), ktdra zmniejszyta warto§é kapitatu wlasnego Spotki.

Spotka nie posiada podmiotéw powigzanych.

Na koniec badanego roku obrotowego oraz na dzien zakonczenia badania sktad Zarzadu
przedstawial sig nastepujaco:

— Pan Pawet Jagus — Prezes Zarzadu,

— Pan Aleksander Plata — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Jacek Suchenek — Cztonek Zarzadu.

W roku obrotowym 2013 wystapily zmiany w skladzie Zarzadu. W dniu 11 marca 2013
roku Rada Nadzorcza, podejmujac uchwaly nr VI/17/13 1 VI/18/13, odwolala ze
stanowiska Czlonkdéw Zarzadu Panow Jana Golinskiego oraz Andrzeja Swolkienia,

jednoczesnie dokonujac wyboru Pana Jacka Suchenka na stanowisko Cztonka Zarzadu
Spotki na podstawie uchwaty V1/19/13 z dnia 11 marca 2013 roku.

Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spotki w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
10.389.008,05 zi. Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 zostalo zbadane przez Panig Elzbiet¢ Grzeskowiak
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dzialajaca w ramach podmiotu uprawnionego Grant Thomton Frackowiak Spofka
z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym w dniu 19
kwietnia 2013 roku opinig bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku odbylo si¢ w dniu
11 czerwca 2013 roku i podjeto uchwate, w sprawie podziatu zysku w nastgpujacy
sposdb: kwote 10.375.082 z1 przeznaczono na dywidendg dla akcjonariuszy, pozostata
czes¢ tj. kwote 13.925,93 zt przeznaczono na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 10 lipca 2013 roku, zawartej pomigdzy QUMAK S.A. a firmg
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spolka z o.0., z siedzibg w Krakowie
pod 6wczesnym adresem Al. 3 Maja 9, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2696.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta Pani Joanny Staniek-
Kociuba wpisanej do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 12730.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada
Nadzorcza uchwatg nr VI/28/13 z dnia 9 maja 2013, na podstawie § 19 ust.1 pkt 1 Statutu
Spotki.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 6 do 7, od 10 do 14 oraz od 17 do 19
marca 2014 roku oraz w dniach 1, 17 1 23 kwietnia 2014 roku.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spélka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident Joanna Staniek-Kociuba potwierdzaja, 1z sa uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreSlone w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
QUMAK S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownika jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu 1 kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono  wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 23 kwietnia 2014 roku.
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B.  WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA
MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok 2011 oraz 2012.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow 013 012 011
1 strat (w tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 540.082,00 482.578,80 384.393,70
Koszty dzialalnosci operacyjne;j 524.560,00 468.353,90 367.248,50
Pozostate przychody operacyjne 4.101,60 4.033,30 3.698,00
Pozostale koszty operacyjne 11.854,60 6.516,70 4,056,40
Przychody finansowe 2.363,50 1.648,30 415,90
Koszty finansowe 519,90 231,70 537,40
Zysk (strata) na zdarzeniach - - -
nadzwyczajnych
Podatek dochodowy 2.294.10 2.769,10 3.397,40
Zysk (strata) netto 7.319,00 10.389,00 13.267,80
Wskazniki rentownosci
2013 2012 2011
= rentownosc¢ sprzedazy brutto
(zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy) 2,87% 2,95% 4,460/0
= rentownoS¢ sprzedazy netto
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy) 1 ,36% 2,1 5% 3 ,45%
= rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego
(zysk (strata) netto / kapital wiasny) 8,74‘%) 1 0,99% | 5,76%
Wskazniki efektywnosci
2013 2012 2011
= wskaznik rotacji majatku
(przychody ze sprzedazy / razem aktywa) 2,28 1 ’70 1 ,76
= wskaznik rotacji naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tyt. , robot i
1+ 365 dﬁ/pf:zyc[f()s;y zi’zpifé:;)m St 107 143 141
= wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
$redni stan zobowigzan z tyt. dostaw, robot i ushu
(* 365 dlr"lii/koszty é‘.:ﬁilalrfgci opt:mc;jnejl) e 67 68 65
= wskaznik rotacji zapasow w dniach
($redni stan zapasow * 365 dni/
koszty dzialalnosci operacyjnej) 7 6 6
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Plyvnnosé/ Kapital obrotowy netto

2013 2012 2011
= stopa zadhuzenia
(razem zobowigzania / razem pasywa) 0’ 51 0’5 1 0, 48
= stopien pokrycia majatku kapitalem
wilasnym
(kapital wlasny / razem aktywa) 0,3 5 0,33 0,39

= kapital obrotowy netto (w tys. zt)
(razem majatek obrotowy— zobowigzania krotkoterminowe) 1 09963’70 131.741 ,80 103 972’ 10
= wskaznik ptynnosci

(razem majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe) 1 :97 1 ,95 2,05
= wskaznik podwyzszonej ptynnosci

((razem majatek obrotowy- zapasy) / zobowigzania

krétkoterminowe) 1,86 ],90 1,98

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013
nastepujacych tendencji:

— spadek wszystkich wskaZznikéw rentownosci w stosunku do roku poprzedniego;

— wydluzenie cyklu rotacji majatku;

— skrocenie cyklu rotacji naleznosci i zobowigzan oraz wyduzenie cyklu rotacji
zapasow;

— niezmienno$¢ wskaznika zadluzenia przy jednoczesnym wzroScie wskaznika
plynnosci i spadku wskaznika podwyzszonej ptynnosci;

— wazrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym;

— spadek warto$ci kapitatu obrotowego netto.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena prawidlowo$ci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowoséci. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie
z art. 10 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci i zatwierdzona do
stosowania poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego za 2005 rok
uchwatg Zarzadu z dnia 15 grudnia 2005 roku.

Naszym zdaniem ujawniona w sprawozdaniu finansowym polityka (zasady)
rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych nieprawidlowosci, ktoére moglyby wplynac
na informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczace:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci 1 sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem
finansowym,

- metod zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

- ochrony dokumentacji ksi¢gowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2012 zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
jako bilans otwarcia roku 2013.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SYMFONIA
autorstwa firmy Altkom Matrix (obecna nazwa firmy Sage Sp. z 0.0.). System ten
posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem 0s6b nieuprawnionych. Dokumentacja
systemu przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz stosowanych programow,
Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy
o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw 1 pasywow w zakresie oraz
w terminach 1 z czgstotliwo$cia wymagana przez ustawe¢ o rachunkowo$ci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacja na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku
i obgjmuje:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 236.530.431,86 zi,

— rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.318.958,07 zi,

e
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— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego o kwote
10.837.435,55 zt,

— rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych netto
w ciaggu roku obrotowego o kwote 8.837.414,57 z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o niektorych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Struktura rzeczowa S$rodkow trwatych, zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz ich
struktura wlasno$ciowa zostaty prawidlowo przedstawione w nocie objasniajacej te
pozycje bilansu.

Zapasy

Struktura rodzajowa oraz informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow
zostaty prawidlowo przedstawiona w nocie objas$niajacej te pozycjg bilansu.

NaleznoSci

Struktura rodzajowa i wiekowa naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowiazania

Struktura rodzajowa i czasowa zobowigzan zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajgacej t¢ pozycje bilansu.

Czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowiazania
w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg.

Koszty 1 przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do
badanego roku obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujete kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4, Informacja o wyniku zbadania kompletnosSci i poprawnosci sporzadzenia
poszczegolnych dokumentow

Informacja dodatkowa

Spolka sporzadzita informacje dodatkows obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem numer 1 do ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209, poz. 1743 z pdzniejszymi zmianami).
Zasady wyceny aktywOw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzagdzania sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w
tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow 1 strat oraz opisow stownych.

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego w sposob
prawidtowy i kompletny opisuja odpowiednie pozycje sprawozdania oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez zalacznik nr 1 do ustawy
o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005
roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych whasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209, poz.
1743 z pdzniejszymi zmianami).

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Spotka przygotowala zestawienie zmian w kapitale wlasnym, stanowiace integralng
cze$é sprawozdania finansowego. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w sposob
prawidtowy wskazuje zmiany poszczegoOlnych sktadnikow kapitalu wilasnego oraz jest
prawidtowo powiazane z pozostatymi sktadnikami sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywoéw pienigznych

Spotka przygotowata rachunek przeptywow pienigznych, stanowiacy integralng czgs¢
sprawozdania finansowego. Rachunek przeptywow pienigznych w sposob prawidlowy
wskazuje przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz
finansowej oraz jest prawidlowo powiazany z pozostatymi sktadnikami sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnoSci Spotki zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem  czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259
z pOzniejszymi zmianami). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
wjawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodtem jest zbadane

sprawozdanie finansowe.
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QUMAK S.A.

D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie sprawozdania finansowego Spotki
QuMAK S.A. za rok obrotowy 2013 zapewnilo nam wystarczajacg podstawg do
wyrazenia opinii na temat tego sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, ustawg o rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259
z pdzniejszymi zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209, poz. 1743 z p6zniejszymi zmianami)
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

2. Zgodnos¢ z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spolka
przestrzegata przepisoOw prawa.

W imieniu:
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