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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Spolki QUMAK S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki
QUMAK S.A. (zwanej dalej Spdtka), z siedzibg w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 136,
02-305 Warszawa, na ktore sklada sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywoOw wykazuje sume 236.530.431,86 zi.

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.318.958,07 z1,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwotg
10.837.435,55 71,

— rachunek przeplywOw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie stanu rodkéw pienigznych netto
w ciggu roku obrotowego o kwote 8.837.414,57 z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoSci spemialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013,
poz. 330, z pé6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowo$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki

sposob, aby wuzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii

o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci
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zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowodci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

(b) =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci, ustawg o rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentOw papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259
z poOzniegjszymi zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w  sprawozdaniach  finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209, poz. 1743 z pdzniejszymi zmianami)
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 roku nr 33 poz. 259 z pézniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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