Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki "Wistil" Spoétka Akcyjna
z siedzibg w 62-800 Kalisz, ul. Majkowska nr 13
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013

A. Czesé ogdblna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
22.01.1992 r. Repertorium A nr 788/92 oraz aneksu z dnia 25.06.2013 r. Rep. A nr 6713/2013.

Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto, jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos$¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000026570
z dnia 17.02.2014 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sgdu Rejonowego w Poznaniu,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 618-004-17-35 nadany w dniu 28.05.2005 r. przez Urzad
Skarbowy w Kaliszu,

c) numer identyfikacyjny Regon 250024679 nadany w dniu 11.01.2005 r. przez Urzad
Statystyczny w Poznaniu,

d) dziatalno$¢ jednostki nie wymaga koncesji, zezwolen i licencji na wykonywanie dziatalnosci,
okreslonych w ustawie z dnia 02.07.2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej i innych

przepisach szczegdlnych.
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5a.

7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajagcym ze statutu i wpisu

do wtasciwego rejestru jest:

dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,

pozostate formy udzielania kredytow,

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa z  wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci, okreslonym w uregulowaniach
prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan wykraczajgcych
poza statut.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania z innymi jednostkami — w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 43 uor:

- ZPS ,Lubiana” S.A. w Lubianie k/Koscierzyny 90,69% akciji,
- F.F.i K. ,Haft” S.A. w Kaliszu 94,39% akgciji.

Stosownie do ustaleh z punktu 5, badana jednostka sprawuje kontrole nad inng jednostkg
i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej
(art. 56, 57 i 58 uor).

Organy jednostki przedstawiaja sie nastepujgco:

a) Zarzad powofany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie

bezterminowych umow o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzadu Mieczystaw Kedzierski od dnia 27.09.2011r.
Wiceprezes Artur Poborski od dnia 27.09.2011r.
Do dnia zakonczenia badania ww. sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.
Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat i zostata okreslona w statucie spotki.

b) Rada Nadzorcza o piecioletniej kalendarzowej kadencji, okreslonej w statucie spoétki zgodnie

z art. 386 Ksh, funkcjonowata w sktadzie:

Przewodniczacy RN  Zenona Kwiecien

Cztonek RN Nina Surma

Cztonek RN Jarostaw Marczak
Cztonek RN Marcin Hausman
Czionek RN Zbigniew Turlakiewicz

Do dnia zakonczenia badania ww. sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Gtéwnym ksiegowym jednostki jest Barbara Olszewska.
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8. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2013 . Stan na 31.12.2012 .

Wyszczegolnienie

Kapitat wiasny

70 855 794,34

67 127 554,26

Kapitat podstawowy 5 000 000,00 5 000 000,00
Nalezne wptlaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat zapasowy 42 435 227,84 45 465 067,99
Kapitat z aktualizacji wyceny 250 150,48 412 570,64

Pozostate kapitaly rezerwowe

19442 175,94

19 442 175,94

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

3728 240,08

(3192 260,31)

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy 5.000.000,00 zt, dzieli sie nal 000 000 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda

o wartosci nominalnej 5,00 zi. Warto$¢ bilansowa jednej akcji wynosi 70,86 zt, przy czym akcje

te posiadaja;:

. Procentowy Procentowy
Liczba . L ©
. . . . - Liczba udziat w udziat w
Udziatowiec / Akcjonariusz posiadanych . - s s
s . gloséw kapitale ogolnej liczbie
udziatéw / akcji .
podstawowym glosow
Z.P.S.CH i M Piotrowice Sp. z 0.0. 485 374,00 485 374,00 48,54% 48,54%
Z.P.S.CH i M Piotrowice Il Sp. z 0.0. 213 300,00 213 300,00 21,33% 21,33%
Zenona Kwiecien 60 599,00 60 599,00 6,06% 6,06%
Zenona i Marian Kwiecien 55 590,00 55 590,00 5,56% 5,56%
Iwona Kwiecien- Poborska 80 001,00 80 001,00 8,00% 8,00%
Elzbieta Bielska 36 863,00 36 863,00 3,69% 3,69%
Pozostali akcjonariusze 68 273,00 68 273,00 6,82% 6,82%
Razem 1 000 000,00 | 1 000 000,00 100,00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie

Z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymaganh art. 341 Ksh — tekst jednolity: Dz.U.
z 06.09.2013r., poz. 1030,

c) jestw catosci wniesiona zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okre$lonej w art. 308 Ksh.

Do dnia zakoniczenia badania nie nastapity zmiany struktury wtasnosci w kapitale podstawowym.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku

obrotowym 6 os6b, a w roku poprzednim 11 os6b (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg nr 7/2013 Rady Nadzorczej z dnia 16.05.2013 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64
ustawy o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski U-FIN Spétka z o0.0. z siedzibg w 90-613 Lo6dz,
ul. Gdanska nr 80 wpisany pod numerem 208 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowag nr 1/B/2014 z dnia 07.06.2013 r. zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10, przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 27.02.2014 r.
do 18.04.2014 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Bozena Opechowska (nr rej. 2886 ) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

0 nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski ,U-FIN"
Spotka z 0.0. z siedzibg w todzi i otrzymato opinie z objasnieniami. Sprawozdanie to zostato
zatwierdzone przez ZWZA w dniu 25.06.2013 r.

Stratg bilansowa, na podstawie uchwaty nr 7/2013 WZWA z dnia 25.06.2013 r. pomniejszono

kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1i 1,a@” ustawy o rachunkowosci (jednostka podlega rejestracii
w KRS) zlozone wraz z innymi dokumentami w dniu 28.06.2013 r. w Sadzie Rejonowym —
Wydziat Sadu Rejonowego Poznanh, IX Wydziat Gospodarczy KRS,

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r, ztozone w dniu 28.06.2013 r. w Urzedzie
Skarbowym w Kaliszu.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamkniete w sposéb wylgczajacy

mozliwos¢ dokonywanie zapisow ksiegowych, w zbiorach tworzacych zamkniete ksieqgi

rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe

sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013 r, z sumg aktywow i pasywow 76 241 628,01 zt.
c) rachunku zyskoéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 3 728 240,08 zt.
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informac;ji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
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16.

17.

18.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto, kierownik jednostki stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego
do badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzeh gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutdéw publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2011 - 2013.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z}:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoélnienie % % % | % I %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.JAktywa trwate 73 850,9 96,9 73 945,8 99,8 77 425,2 99,0 (94,9) 99,9 (3574,3) 95,4
|.|Wartosci niematerialne i prawne 1,2 0,0 15,1 0,1 1,2) (15,1)
II.IRzeczowe aktywa trwate 1838,4 2,4 2 205,8 3,0 5624,8 7,2 (367,4) 83,3 (3786,4) 32,7
III.INaIeinos’ci diugoterminowe
1.§Od jednostek powigzanych
IV Jinwestycje diugoterminowe 71883,9 94,3 714540 96,4 714540 91,3 429,9 100,6 429,9 100,6
a)w jednostkach powigzanych 71 883,9 94,3 71 454,0 96,4 71 454,0 91,3 429,9 100,6 429,9 100,6
JPlugoterminowe rozliczenia 1286 02 2848 04 3313 04 as6.2) 451 o027 388
miedzyokresowe
B.JAktywa obrotowe 2390,7 3,1 154,1 0,2 816,0 1,0 2236,6] 15511 1574,71 293,0
|.JZapasy
Il |Naleznosci krétkoterminowe 31,0 0,0 75,8 0,1 492,6 0,6 (44,8) 40,9 (461,6) 6,3
Jateznosci od jednostek 30| 00 168 00 255 00 azg)| 178 @25 11,7
powigzanych
I1l.fInwestycje krétkoterminowe 2 353,5 3,1 65,5 0,1 308,0 0,4 2 288,01 3593,2 2045,5 764,0
a)w jednostkach powigzanych
IV.I:‘:}gtkotermmowe rozliczenia 6,2 0,0 12,8 0,0 15,4 0,0 (6,6) 48,3 9,2) 40,1
Aktywa razem 76 241,6 100,0 74 099,9 100,0 78 241,2 100,0 21417 102,9 (1 999,6) 97,4
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywaw latach
tosc w tys.zt
(wartos¢ w tys.z1) [ Rzeczowe aktywa trwate
80 000
70 000 M — — E Naleznosci dlugoterminowe
60 000 [ Inwestycje diugoterminowe
50 000 . . .
Diugoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe
40 000
O Zapasy
30 000
E] Naleznosci krotkoterminowe
20 000
Inw je krotkoterminow
10 000 [ Inwestycje krétkoterminowe
0 4@ | . | , = [ Krétkoterminowe rozliczenia
2013 2012 2011 migdzyokresowe
lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.IKapital wiasny 70 855,8 92,9 67 127,6 90,6 70 319,9 89,9 3728,2] 105,6 535,9] 100,8
I.IKapitaI podstawowy 5000,0 6,5 5000,0 6,7 5000,0 6,4 100,0 100,0
I |Naleine whptaty na kapitat
‘Ipodstawowy (wielko$¢ ujemna)
111.JAkcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV.IKapitaI zapasowy 42 435,2 55,7 45 465,1 61,4 32 682,0 41,8 (3 029,9) 93,3 9753,2] 129,8
V.|Kapital z aktualizacji wyceny 250,2 0,3 412,6 0,6 9499,7 12,2 (162,4) 60,6 (9 249,5) 2,6
VI.IPozostale kapitaty rezerwowe 19 442,2 25,5 19 442,2 26,2 19 442,2 24,8 100,0 100,0
VII.JZysk (strata) z lat ubiegtych
VIII.§Zysk (strata) netto 37282 4,9 (3192,3) (4,3) 3696,0 4,7 6920,5| (116,8) 32,2 100,9
Odpisy z zysku netto w ciagu
1X.Jroku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
Zobowi o
g [fo owiazanalrezerwy na 53858 7.1 69723 94 79213 101 @sses)| 772 25355 680
zobowigzania
|.JRezerwy na zobowiazania 61,7 0,1 101,4 0,1 607,8 0,8 (39,7) 60,8 (546,1) 10,1
I1.JZobowiazania dtugoterminowe 52,5 0,1 (52,5)
1.JWobec jednostek powigzanych
1. |Zobowiazania krétkoterminowe 4739,7 6,2 6 286,5 8,5 6 676,6 8,5 (1 546,8) 75,4 (1 936,9) 71,0
1.JWobec jednostek powigzanych 4 599,5 6,0 5214,4 7,0 3919,8 50 (614,9) 88,2 679,7 117,3
IV.IRoinczenia miedzyokresowe 584,4 0,8 584,4 0,8 584,4 0,7 100,0 100,0
Pasywa razem 76 241,6] 100,0 74 099,9] 100,0 78 241,2| 100,1 2 141,71 102,9 (1 999,6) 97,4

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:

80 000

Pasywaw latach
(wartos¢ w tys.zt)

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

(10 000)

2013

2012
lata

2011

Kapitat (fundusz) wtasny

0 Zysk (strata) netto

[ Rezerwy na zobowigzania

[ Zobowiazania dtugoterminowe

@ Zobowigzania krétkoterminowe

RoZliczenia migdzyokresowe

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w todzi, ul. Gdariska 80




"Wistil" Spotka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 r.

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrodla finansowania
(wartosc w tys.zt)

90 000

80 000 [0 Kapitat obcy

70 000

60 000

O Kapitat (fundusz)
wiasny

50 000

40 000

30 000

[J Aktywa ogotem
20 000 ywa og

10 000

2013 2012 2011

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki

istotnie wptywajg nastepujace aspekty:

a)

b)

c)

d)

f)
a)

h)

aktywa trwate stanowig 96,9 % catego majatku jednostki, w tym najwiekszy udziat — 94,3%, majq

inwestycje dtugoterminowe, w postaci akcji w jednostkach powigzanych;

jednoczesnie, na przestrzeni trzech ostatnich lat, widoczny jest spadkowy trend bilansowej

wartosci rzeczowych aktywow trwatych, o kwote 3.786,4 tys. zt.

Jest to rezultat sprzedazy zbednych skiladnikéw majatku trwatego, zwigzanej ze zmiang

podstawowej dziatalnosci. Aktualna, narastajgca warto$¢ umorzenia rzeczowych aktywow

trwatych wynosi 60,73 % ich warto$ci poczatkowej;

w grupie majatku obrotowego odnotowano zwiekszenie o 2.236,6 tys. zt (na 31.12.2013 r. udziat

w strukturze aktywow wynosi 3,1%), ktéry obejmuje:

- wzrost stanu $rodkéw pienieznych na 31.12.2013 r. o 2.288,0 tys. zt w stosunku do roku
poprzedniego, powodujacy istotng poprawe ptynnosci finansowej,

- spadek naleznosci krotkoterminowych o 59,1 % w stosunku do roku ubiegtego, ktory jest
miedzy innymi, rezultatem ich szybkiej rotacji — przecietnie dziesie¢ dni;

- zapasy w roku 2013 zostaty sprzedane;

w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale dwéch lat kapitatdéw wiasnych

0 3.728,2 tys. zt, to jest 0 5,6 %.

W zwigzku z powyzszym, udziat kapitatdw wtasnych w finansowaniu majatku jednostki na dzien

bilansowy wyniést 92,9 % (w stosunku do ogdlnej sumy aktywéw), co wpltywa korzystnie

na jej stabilno$¢ finansowa;

kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;

najwieksza pozycja kapitatu wlasnego (55,7 % pasywow) jest kapitat zapasowy;

zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyty sie, gtownie z tytulu dostaw i ustug, o 24,6 %

w stosunku do roku 2012 i 0 29,0 % w stosunku do roku 2011,

rezerwy na zobowigzania na przestrzeni analizowanych lat wynoszg od 0,8 % do 0,1 % pasywoéw

i nie majq istotnego wptywu na ich strukture.
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % I % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 12
A. IDziaIaInoéé podstawowa
Przychody netto ze
1.|sprzedazy i zréwnane z nimi,| 1157,5] 21,9 105 14 3151,1| 17,8 1147,0] 110238 | (19936)| 36,7
W tym:
2.|Koszt wiasny sprzedazy 11918 832 20983| 505 143347 918 906,5)| 56,8 |(@31429)| 83
3.JWynik na sprzedazy (34,3) (2 087,8) (11 183,6) 20535 16 111493| 03
B.JPozostata dziatalnos¢ operacyjna
[Pozostate przychody 2008 7.7 653,1| 87,6 143040 80,8 a33)| 627 |@3ses2| 29
operacyjne
2.|Pozostate koszty operacyjne 84,4 59 1586,9 38,2 580,8 3,7 (1 502,5) 53 (496,4) 14,5
JWynik na dziatalnosci 3254 (933,8) 137232 12502 (348 |@33978| 24
operacyjnej
C.]wynik operacyjny (A3+B3) 291,1 (3021,6) 2539,6 33127 (9.6) (22485) 11,5
D.IDziaIaInoéé finansowa
1.|Przychody finansowe 3726,2 70,4 82,2 11,0 242,0 1,4 3644,0] 45339 3484,2] 1539,8
2.|Koszty finansowe 156,8| 10,9 4710 11,3 697,7| 45 (314,2)| 333 (540,9)] 225
|Wynik na dziatalnosci 35694 (388,8) (455,7) 39582 (918,0) 40251| (7832
finansowej
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.JZyski nadzwyczajne
2.[Straty nadzwyczajne
Wynik zdarzen
‘Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+ES) 3860,5 (3410,4) 2083,9 72709 (113,2) 1776,6| 1853
1.|Podatek dochodowy 132,3 (218,1) (1612,1) 350,4] (60,7) 17444 (82)
Pozostate obowigzkowe
2.Jzmniejszenia zysku
zwiekszenia straty)
& :);céqukowe obciazenia- 132,3 (218,1) (1612,1) 350.4| (60,7) 17444 (82
Zysk (strata) netto (F-G) 37282 (3192,3) 3696,0 6920,5| (116,8) 32,3| 100,9
| Przychodyogétem | 52035] 1000 |  7458] 1000 | 17697,1f 1000 | 45477] 7008 |(124036)] 209 |
| Kosztyogotem | 14330] 1000 | 41562 1000 | 156132] 1000 | (27232 345 [@41802)f 92 |
Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego
wynoszacego netto 3 728,2 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:
— sumy aktywow ogétem 4,9 %
— przychoddéw ogdtem 70,4 % (rentownosc¢ netto),
— zaangazowanego kapitatu wtasnego 5,3 %,
9
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Udziat poszczegdinych elementéw rachunku zyskoéw i strat ksztaltujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci
(wartos¢ w tys.zt)

02013 [J2012 [J2011

15 000
10 000
5 000
O _l_ T '_i_ T |_|‘_|_l T
(5 000)
(10 000)
(15 000)
Wynik na sprzedazy = Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz spadek kosztow
dziatalnosci operacyjnej. Przychody wzrastaty szybciej niz koszty, co w konsekwencji wptyneto
na zmniejszenie ujemnego wyniku ze sprzedazy, jaki miat miejsce w roku poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne zmalaty o 37,3 %, natomiast pozostate koszty operacyjne 0 94,7 %.
W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka osiggneta zysk w wysokosci 3 569,4 tys. zt.
Opisane zmiany wptynety na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 3 728,2 tys. zt. W roku

poprzednim jednostka poniosta strate netto w kwocie 3 192,3 tys. z.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finans owy na przetomie lat
(wartosc w tys.zt)

5 000 | |
4 000

3000 \ ’A

2 000 \ Podatek dochodowy i inne

1 000 \ / obcigzenia

N / .
/ === \\ynik finansowy netto
(1 000) =

(2 000) \ /
(3 000) \ /

e

(4 000)
2013 2012 2011
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3.Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

wskaznik

Wskazniki rentownosci bezpieczny | Miermik 2013 2012 2011

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 4,89% -4,31% 4,72%
aktywa ogotem

Rentownos$¢ netto
wynik finansowy netto x 100 38 procent 70,43% -428,03% 20,88%
przychody ogétem

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 5,26% -4,76% 5,26%
kapitaty wlasne

Skorygowana rentownos¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 procent 5,06% -3,88% 5,44%
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa
rentownos¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentownos$¢é majatku wsk. procent 0,21% -0,87% -0,18%

dodatni

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen dtugoterminowych x 100 - procent 5,40% -5,03% 2,92%
kapitaty wlasne + zobow. dtugoterminowe

Rentownos¢ zasobow osobowych (ROSE)
zysk netto woromowy | /¥oa. | 6213733 | (2902055) | 586663
przecietny stan zatrudnienia

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg warto$¢
dodatnia.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujacy w spotce wypracowat zysk w wysokosci
ca 5 groszy na jedng ztotbwke zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika w stosunku
do roku poprzedniego miat wplyw osiagniety zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow
bilansu.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy, liczony do przychodéw ogétem, osiagnat za rok 2013 wysoki
poziom 70,43 %. Trzeba jednak mie¢ na uwadze, Ze najwiekszy udziat w zysku ma otrzymana
dywidenda a dodatni wynik na dziatalnoSci pozaoperacyjnej, pokryt strate z dziatalnosci
podstawowe;.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego informuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego
na jednostke kapitatu zainwestowanego.

Wskaznik ten, uksztattowat sie w 2013 r. na poziomie 5,26 % a jego zrodto lezy w kwotowym
wzroscie kapitatow wiasnych.

Wskaznik dzwigni finansowej w roku 2013 osiagnat, w poréwnaniu do lat ubiegtych, warto$é dodatnig
CO oznacza, iz zyskowno$¢ kapitatu wiasnego jest wyzsza od stopy zyskownosci majatku. Po raz
pierwszy od trzech lat nie wystgpito negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej. Koszt obstugi

kapitatéw obcych byt nizszy od zyskéw zrealizowanych dzieki ich zaangazowaniu.
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej wskaznik | miernik 2013 2012 2011

bezpieczny

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-2,0 | krotnos¢ 0,50 0,02 0,12
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 krotnos¢ 0,50 0,02 0,12
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krétkoterminowe 0102 | krotnos¢ 0,49 0,01 0,05
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotnos¢ 0,76 0,19 0,28

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych, wskazuje na wystepowanie w jed-
nostce zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Réwniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej na poziomie 0,76 sygnalizuje, ze catosé
zobowigzah wobec dostawcow nie ma pokrycia w naleznosciach od odbiorcow.

Nalezy jednak zwrdéci¢ uwage na wysoki poziom wskaznika ptynnosci lll stopnia, ktory informuje,

ze nie wystapito ograniczenie ptynnosci natychmiastowe;.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) pasneanik, | miemik 2013 2012 2011
Sptyw naleznosci (w dniach)
ilogé dni w
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni por«;v\::ylvgalna dniach 10 2735 112
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towarédw i materiatéw
Sptata zobowigzan (w dniach)
ilos¢ dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni porézv\::ylv;alna dniach 33 10 801 213
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw
Produktywnos$¢ aktywoéw
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatéw 20 2z 0,02 0,00 0,04
aktywa ogétem

Na ptynnosc¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybko$¢ obrotu naleznosciami.

Obrét naleznosciami w dniach w roku 2013 wynidst 10 dni, co jest zjawiskiem korzystnym, z uwagi na
krotkie terminy udzielania odbiorcom kredytu kupieckiego.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach, wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do nalezno$ci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzgcy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,02 zt. informuje, Zze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt dwa grosze przychodow,
co wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na wysoka majatkochtonno$é przypadajaca na
poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wilasciwsze zarzadzanie

majatkiem jednostki.
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3.4. Omoéwienie pozostatych wskaznikéw.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu wskaznik | mieri 2013 2012 2011

bezpieczny

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent 96,80% 91,67% 92,17%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania ll

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent | 198,91% 4097,98% 836,91%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
kapitaty wlasne x 100 powvzel | procent |  1315,60% 962,77% 887,72%

kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogotem - zobowigzania ogdtem worosiowy | ts# 708558 67127,6 70 319,8

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 30-50 | procent 96,86% 99,79% 98,96%
aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik nizszy od 100 sygnalizuje
nieprawidiowe sfinansowanie aktywow trwatych kapitatami wlasnymi i nie sprzyja utrzymaniu
réownowagi finansowej jednostki. Jednakze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania” powyzej 100 %
oznacza, iz kapitaty wiasne wielokrotnie przewyzszajg zobowigzania jednostki a tym samym
nie wptywajg na ostabienie jej ptynnosci finansowej.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w srodki trwate”, ktéry przekracza
50% aktywow. Wskaznik ten, uwzglednia jednakze inwestycje dtugoterminowe, kidére w jednostce
stanowig 94,28 % aktywow. Po eliminacji inwestycji dlugoterminowych udziat srodkéw trwatych
w strukturze majatku wynosi tylko 2,41% i odpowiada charakterowi obecnej dziatalnosci..

W przedziale 3 lat nie nastapit istotny przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto

odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatow wiasnych.

3.4.2. Pozostate wskazniki.

Pozostate wskazniki wskaznik o 2013 2012 2011

bezpieczny

Wydajnos¢ pracy

Kaznik
przychody netto ze sprzedazy produktéw.towarow i materiatow | werostowy | 52 192,9 1,0 50,0
przecigtne zatrudnienie (w etatach)

Wskaznik Altmana

Z=1,2 X1+ 1,4X2 + 3,3X3+ 0,6X4 + 1X5 Pore - 9,23 6,68 6,35
Model Hotdy
ZH = 0,605 + 0,681X1 - 0,0196X2 +0,00969X3 +0,000672X4 + | powyze]
0,157X5 01 2,48 1,56 X
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Kilkustopniowe modele Altmana i Hotdy rozpoznajg symptomy zagrozenia zdolnosci ptatniczej
i zagrozenia upaditoscia, wskazujgc na powigzania kapitalu witasnego ikapitalu obcego
z majatkiem jednostki. W przedziale trzech lat wystepuje trend wzrostowy tych wskaznikow.
Szczegolng uwage zwraca wystepujacy w modelu Holdy wskaznik dotyczacy stopy ogélnego
zadtuzenia jednostki. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig tylko 7,06 % pasywow

ogotem przy czym, wskaznik bezpieczny wynosi 50%.

3.4.3. Wskazniki przeptywow pienieznych.

wskaznik

Wskazniki przeptywow pienieznych Cash flow bespieczny | Miemik 2013 2012 2011

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotowka)
- tys. zt 3818,7 (2 804,0) 5210,0
Wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pienieznej nadwyzki
operacyjnej

Wynik finansowy netto 2zt (7,08) 1,39 (0.50)

przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Wskaznik udziatlu amortyzacji w srodkach pienieznych
wokaZk | procent | -17,18% -16,92% -20,63%

niski

amortyzacja roczna x 100
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik sptacalnosci zobowiazan

zobowiazania ogétem ponizej 1.0 [ ziiz (10,23) (3,04) (1,08)
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wyptacalnos¢ gotowkowa na dzien bilansu
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wskaznik ) (0,10) (0,33) (0,93)

wzrostowy

zobowigzania ogotem

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania stanowigc
zrodto zwrotu kapitatéw obcych. A rachunek przepltywéw pienieznych — szczegodlnie w czesci
dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowg jednostki. Wskaznik
sptacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy danych przeptywach pienieznych

z dziatalnosci operacyjnej — jednostka nie jest w stanie sptaci¢ swoich zobowigzan.

3.4.4. Wskazniki rynku kapitalowego.

wskaznik
bezpieczny

Wskazniki rynku kapitalowego miernik 2013 2012 2011

Zysk na 1 akcje (EPS)

Wynik finansowy

liczba wyemitowanych akcji zt 3,73 (3.19) 3,70

Wartos¢ bilansowa spoétki na 1 akcje

kapitaty wlasne - zt 70,86 67,13 70,32
liczba wyemitowanych akcji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitatu wlasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w jednostke.
Réwniez warto$¢ bilansowa spoétki réwna kapitatowi wlasnemu przypadajgca na jedng akcje,

potwierdza stusznos$¢ inwestycji w takie akcje.
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4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego stwierdza sie, ze mimo wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja
jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalno$ci
w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze, niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu
podstawowych wskaznikow ekonomiczno — finansowych, szczegdlnie ptynnosci finansowej, gdyz

sytuacja finansowa jednostki nie jest w petni stabilna.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we ,Wprowadzeniu do informacji

dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci w niezmienionym zakresie.
C. Czes¢ szczegotowa

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowos$¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane
przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym

reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodéw, rozchodow i stanéw bilansowych poszczegdlnych pozycji aktywow
i pasywow, rowniez zasad szacowania odpisow aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, z uwzglednieniem inwentaryzacji w formie tzw. weryfikaciji

dokumentow ksiegowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszte koszty, w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne —
art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,@” uor, w zwigzku z art. 4 i 8 uor dotyczacym wptywu tych rezerw
na sytuacje finansowa i wynik bilansowy jednostki,

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.
1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegty potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegala ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego,

Cc) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.
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1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych

i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory na wydrukach papierowych. Dane te znajdujg sie takze na
magnetycznych dyskach twardych, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢
zmieniana badz modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci),

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata

i miesigce.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art. 26
ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury na 31.12.2013 r:
— $rodki pieniezne w kasie,

b) w drodze potwierdzenia sald na 31.12.2013 r:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami,

— $rodki na rachunkach bankowych,
c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny wg stanu na 31.12.2013 r.
pozostate sktadniki aktywow i pasywow nie zinwentaryzowane innymi metodami.
Biegty nie obserwowat inwentaryzacji z natury srodkéw pienieznych w kasie, ale przeprowadzit spis
na 17.02.2014 r. potwierdzajacy prawidtowos$¢ i rzetelnos¢ inwentaryzacji na dzien bilansowy.
Rdéznice inwentaryzacyjne nie wystapity.
Stwierdza sie, Zze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji

ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwate 73 850 879,80 zt.
Stanowig one 96,86% aktywdw ogoétem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 0,00 zt.

a) Wartosci niematerialne i prawne:
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Koszty Inne wartosci
Tresc¢ zakonczonych prac Wartos¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 97 442,82 97 442,82
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 97 442,82 97 442,82
Umorzenie
Bilans otwarcia 96 254,82 96 254,82
Zwiekszenia 1 188,00 1 188,00
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 97 442,82 97 442,82
Wartos¢ netto na BO 1 188,00 1 188,00
Wartos¢ netto na BZ

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:
- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),
- wykazano w nich wytacznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majatkowe,
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,
- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,

- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 1 838 450,20 zt.

Stanowig one 2,41% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy:
a) Srodki trwate:

Budynki, lokale Maszyny i
Tresc¢ Grunty i obiek.inz.lad.i yny Srodki transp. Inne $rodki trw Razem
urzadz.
wod.

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 584 422,19 3932 632,89 2280 973,97 79 583,03 179 620,02 7 057 232,10
Zwiekszenia

Zmniejszenia 397 399,86 1892 246,99 72 351,74 13 787,90 2 375 786,49
Bilans zamknigcia 584 422,19 3535 233,03 388 726,98 7 231,29 165 832,12 4 681 445,61
Umorzenie

Bilans otwarcia 2512 190,65 2 086 294,75 79 583,03 173 353,66 4 851 422,09
Zwiekszenia 74 273,50 13 971,83 1 044,36 89 289,69
Zmniejszenia 293 124,30 1718 452,43 72 351,74 13 787,90 2 097 716,37
Bilans zamkniecia 2 293 339,85 381 814,15 7 231,29 160 610,12 2842 995,41
Wartos¢ netto na BO 584 422,19 1420 442,24 194 679,22 6 266,36 2 205 810,01
Wartos¢ netto na BZ 584 422,19 1241 893,18 6 912,83 5 222,00 1 838 450,20
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Srodki trwate w budowie i zaliczki nie wystapity.

Biegty stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnosc¢ pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:
— $rodki trwate byly w 2013 r. objete ustawowg metoda weryfikacji i oceng ich gospodarczej
przydatnosci. Rdznice inwentaryzacyjne nie wystapity,

— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”

oraz z art. 28 ustawy o rachunkowosci,
— dokumentacja dotyczaca rozchodu srodkéw trwatych jest kompletna i prawidtowa,
— amortyzacja ustalona jest wg ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i WNIP,

— srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym

nie zmieniono,
— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem wynosi 60,73%,

— wtasciwa jest wycena srodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkow i ich amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia,
— jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

— ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa
uwag (koresponduje z rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 10.12.2010 r. w sprawie
klasyfikacji sSrodkow trwatych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

— amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwatych za rok badany wynosi
90 477,69 zt. (w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztow uzyskania
74 273,50 zt.).

3.1.3. Naleznosci ditugoterminowe 0,00 zt.
3.1.4. Inwestycje dlugoterminowe 71 883 871,60 zt.
Stanowig one 94,28% bilansowej sumy aktywdw.
Inwestycje diugoterminowe Stan girzgﬁzatek Zwigkszenia Zmniejszenia StanOE?eI;?Jniec
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe 71 453 970,60 429 901,00 71 883 871,60
a) w jednostkach powigzanych 71 453 970,60 429 901,00 71 883 871,60
b) w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
Razem 71 453 970,60 429 901,00 71 883 871,60

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci:
1. akcji w jednostkach powigzanych:
- Fabryka Firanek i Koronek ,Haft” S.A. Kalisz 717 085 akcji w cenie nabycia 25 579 714,81 zt.
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- Zaktady Porcelany S.A. Lubiana 589 573 akcje w cenie nabycia 45 874 255,79 zt.
2. pozyczki udzielonej FF i K ,Haft” S.A. wraz z naliczonymi odsetkami 429 901,00 zt.
Posiadane przez jednostke inwestycje dlugoterminowe, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 17 uor
wycenione zostaty na dzien bilansowy w cenie nabycia a naleznosci w kwocie wymagalnej

i zinwentaryzowane.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 128 558,00 zt.

Stanowig one 0,17% bilansowej sumy aktywéw.
Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejsciowych, pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkowa.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 2390 748,21 zt.
Stanowig 3,14% aktywéw ogétem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 0,00 zt.

Wystepujace w bilansie otwarcia zapasy materiatow - objete petnym odpisem aktualizujacym, w roku

badanym zostaty sprzedane.

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 31 072,88 zt.
Stanowig 0,04% aktywoéw i dotycza naleznosci od:
Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bilansie
ggls;r;c;i;ir:i.tyt. dostaw i ustug wraz z jednostkami 961 599,45 930 526,57 3107288
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS
Inne naleznosci 3297 271,08 3297 271,08
Razem 4 258 870,53 4 227 797,65 31 072,88

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznoéci (art. 28.1.7
i 77a” uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Odpisy utworzone byty z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang
naleznoscig. W ocenie wiarygodnosci tej pozycji bilansowej, zwracajg uwage naleznosci krajowe
zaptacone do 31.01.2014 r. w 80,72%. Naleznosci zagraniczne wyceniono po $rednim kursie z tabeli
NBP obowigzujacej 31 grudnia 2013 r.

W naleznosciach krétkoterminowych nie wystepujg przedawnione salda z tytutu sprzedazy dokonane;j
przez badang jednostke przeszio 2 lata temu (przedawnienie 2 lata od daty wymagalnosci — art. 554

k.c.).

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe 2353477,02 zt.
Stanowig 3,09% aktywow i obejmuja:
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Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br.

Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 353 477,02

- | w jednostkach powigzanych

- | w pozostatych jednostkach

- | rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 353 477,02

Inne inwestycje krétkoterminowe

Razem 2 353 477,02

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach

i lokacie bankowej, potwierdzone na dzienh bilansowy przez bank obstugujacy jednostke.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 198,31 zt.

Stanowig 0,01% aktywdw i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu
- | ubezpieczenia majatkowe 476,33
- | koszty zakupu ustug optacone z "gory" 238,77
- | optata ochronna za znak towarowy 1237,50
- | podatek VAT naliczony do odliczenia w nastepnym okresie 4 245,71
Razem 6 198,31

Biegty nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3.0gétem aktywa bilansu wynosza 76 241 628,01 zt.
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegodlnych sktadnikéw jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad

okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.
4. PASYWA zbadanego bilansu ksztattuja sie nastepujaco:
4.1. Kapitaty wtasne zgodnie z aktywami netto ogotem 70 855 794,34 zt.

Stanowig one 92,94% pasywow bilansu, w tym mieszczag sie:

4.1.1. Kapitat podstawowy 5 000 000,00 zt.
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢
spetnia wymagania Ksh (tekst jednolity: Dz.U. z 06.09.2013r., poz. 1030).
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4.1.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé ujemna) 0,00 zt.
4.1.3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt.
4.1.4. Kapitat zapasowy 42 435 227,84 zt.

Kapitat zapasowy zostat zmniejszony w roku obrotowym o 3.192.260,31 zt. z tytutu pokrycia straty
za 2012 rok, zgodnie z Uchwatg nr 7/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 25.06.2013 r. i zwiekszony o czes¢ wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie

162.420,16 zt, dotyczacej zbytych srodkow trwatych.

4.1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny 250 150,48 zt.
Wykazuje koncowy wynik przeszacowania wartosci srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 1995 r,
w kwocie 250,2 tys. zt, bedacych na stanie jednostki w dniu bilansowym.

W roku obrotowym zmiany w tym kapitale dotyczyty zmniejszenia z tytulu przeniesienia na kapitat

zapasowy kwoty 162.420,16 zI, dotyczacej zlikwidowanych i zbytych srodkow trwatych.

4.1.6. Pozostale kapitaty rezerwowe 19 442 175,94 z}.
Wysokos¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego nie ulegta zmianie, w poréwnaniu
ze stanem na 31.12.2012 .

4.1.7. Strata z lat ubiegtych 0,00 zt.

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 3728 240,08 zt.
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych

i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.
4.1.9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5385 833,67 zt.
Stanowig one 7,06% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowigzania 61 659,00 zt.
Stanowig 0,08% pasywow i obejmuja;
Rezerwy Stan gzrzgﬁzatek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu
Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 62 580,00 23 994,00 38 586,00
Rezerwy na swiadczenia
pracownicze 38 792,00 15 719,00 23 073,00
Pozostate rezerwy
Razem 101 372,00 39 713,00 61 659,00

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci, na dodatnie przejsciowe réznice pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 23.073,00 zi, dotyczg prawidiowo ustalonych
przysztych zobowigzan na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe. Stan tych zobowigzan wobec

pracownikéw nie znieksztatca sytuacji finansowej i wyniku bilansowego jednostki (art. 4 i 8 uor).
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4.2.2. Zobowiazania dlugoterminowe - na dzien bilansowy 0,00 zt.

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 4739 752,48 z}.

Stanowig 6,22% pasywdw i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowigzania kréotkoterminowe 4739 752,48 6 286 523,98
1. Wobec jednostek powigzanych 4 599 542,47 5214 373,36
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 140 210,01 1072 150,62
a) kredyty i pozyczki 52 981,34
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31 085,81 27 050,99
- do 12 miesiecy 31 085,81 27 050,99
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 41 630,21
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 51 039,85 207 935,90
h) z tytutu wynagrodzen 57 298,35 604 682,87
i) inne zobowigzania 786,00 137 869,31
3. Fundusze specjalne
Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszace 4599 542,47 zt.
obejmuja:
- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 9.735,38 zl.
- zobowigzania z tyt. pozyczek krétkoterminowych 4.589.807,09 z.
Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:
a) zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,00 zi.
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 zt.
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 zt.
d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja;
Wyszczegolnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
) sg:vrizigz;ﬁiz dostawcami kraj. z jednostkami 9735,38 9735,38
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. pozostatymi 25 914,63 25914,63
- | Dostawy niefakturowane 5171,18 5171,18
Razem 40 821,19 40 821,19

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia 14.02.2014 r. w 98,7%.

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych nie wystapity.
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Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate przychody
dziatalnosci operacyjnej.

e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 z,
f) Zobowigzania wekslowe 0,00 z,
g) Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczeh spotecznych obejmujg rozrachunki

Z nastepujgcych tytutow:

Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br.

- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 19 075,00
- | Podatek VAT 18 772,00
- | Sktadki ZUS 13 192,85

Razem 51 039,85

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i do ZUS. Co do

ich zaptaty, wszystkie zostaty uregulowane terminowo w styczniu i w lutym 2014 r.

h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzenh, dotyczace roku obrotowego i lat poprzednich ~ 57.298,35 zt.

stanowig zarachowane w koszty a niewypfacone do 31.12.2013 r. wynagrodzenia pracownikéw
z tyt. umowy o prace i uméw zlecenia, przewidziane do wyptaty zgodnie z harmonogramem,

w styczniu 2014 r. oraz niewyptacone wynagrodzenia RN i Zarzadu za lata 2009-2012.

i) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 786,00 zt.

obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu sktadek PZU i innych.
Ad 3. Fundusze specjalne 0,00 zt.

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 584 422,19 zt.
Stanowig one 0,77% bilansowej sumy pasywoéw.

Pozycje stanowig rozliczenia wtasciwie ustalone i wykazane w pasywach bilansu.

4.3. Ogoétem pasywa bilansu 76 241 628,01 zt.
Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.

Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2013- 31.12.2013r.
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi wynosza 1157 495,97 zt.
w tym od jednostek powigzanych 1156 928,38 zt.

z tego przypada na:
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5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiagniete w roku obrotowym 1156 928,38 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnosc¢ i wiarygodno$¢ zastrzezeh nie budzi, gdyz

zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wynosza 567,59 zt.

Wszystkie przychody ustalone zostaly po uwzglednieniu prawidlowego momentu powstania

przychodu i z uwzglednieniem:
a) zwiekszen i zmniejszen przychodéw i cen,

b) transakcji ze stronami powigzanymi, ktére prawidtowo zostaty oméwione w ,Dodatkowych

informacjach i objasnieniach”, jako dokonane na warunkach nie odbiegajgcych od rynkowych.

5.2. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 174 096,01 zt.
w tym jednostkom powigzanym 0,00 zt.
z tego:
5.2.1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 zt.
5.2.2.Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 174 096,01 zt.
5.3. Koszty sprzedazy 0,00 zt.
5.4. Koszty ogélnego zarzadu 1017 736,77 zt.

Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspoétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat sprawdzajac koszty ujete
w ksiegach w styczniu 2013 r. i w styczniu 2014 r, w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2013 r.

5.5. Pozostale przychody operacyjne 409 779,86 zt.

obejmujg wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowa dziatalno$ciag jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne 409 779,86
przedawnienie i umorzenie zobowigzan 71 734,20
rozwigzanie rezerw 15 719,00
ustanie przyczyn dokonanych odpiséw aktualizujgcych 215 315,81
przychody z czynszu 107 006,45
pozostate 4,40
Razem 409 779,86
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Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych przychodéw

operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu

z art.7 ust. 3 uor.

ich kompensowania wynikajgcego

5.6. Pozostale koszty dziatalnosci operacyjnej 84 346,95 zt.
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 71 010,76
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 13 275,00
Inne koszty operacyjne 61,19
Razem 84 346,95

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — stanowi nadwyzke wartosci netto sprzedanych
i zlikwidowanych srodkow trwatych w kwocie 313.629,80 zt. nad przychodami z tego tytutu w kwocie
242.619,04 zk.

Powyzsze kwoty zostaty rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

3726 186,40 zt.

obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2011,

5.7.Przychody finansowe

Z tego:
Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach 3 631 769,68
Odsetki 46 654,91
Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 47 761,81
- | ustuga finansowa 36 025,58
- | réznice kursowe 11 736,23

Razem 3726 186,40

W przychodach finansowych ujeto nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 168.604,65 zt.

nad ujemnymi réznicami kursowymi w kwocie 156.868,42 zt.
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5.8.Koszty finansowe

obejmujag nastepujace operacje finansowe.

156 815,42 zt.

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 155 614,89
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 1 200,53

odpis aktualizujacy naleznosci krotkoterminowe, dotyczacy
- 1 200,53

odsetek

Razem 156 815,42

5.9. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych kofcowy zysk brutto za rok obrotowy

w rachunku zyskéw i strat czyni kwote 3.860.467,08 zt.

5.10. Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku

zyskow i strat wyniku z catoksztattu dziatalnosci w kwocie zysku 3.860.467,08 zt.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM

DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajgce informacje

liczbowe, deklarowane przez jednostke:

Wyszczegolnienie Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem wg ksiag rachunkowych 5692 949,69
Przychody wytaczone z opodatkowania 4 035 260,38
- | otrzymane dywidendy 3631 769,68
- | naliczone odsetki 31101,53
" | ustanie przyczyn odpiséw aktualizujacych aktywa obrotowe 188 197,47
" | rozwigzanie rezerw 15 719,00
- | réznice kursowe z wyceny bilansowej 168 472,70
Przychody wiaczone do opodatkowania

Przychody podatkowe 1 657 689,31

Przychody ogétem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 399.487,46 zi, wykazang w RZiS,

ze wzgledu na obowigzujacg inng metode ujecia w ksiegach rachunkowych

niefinansowych aktywéw trwatych i réznic kursowych.

sprzedazy
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6.2.Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio i posrednio zwigzanych z przychodami

podatkowymi, uwzgledniajagce dane liczbowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczegolnienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksiag rachunkowych 1832 482,61
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 432 775,57
- | amortyzacja od $r. trwalych trwale nieczynnych 74 273,50
- | odsetki naliczone i budzetowe zaptacone 136 151,05
- | ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 155 595,27
- | odpis aktualizujacy naleznosci 14 475,53
- | koszty reprezentacji 811,32
- | niewyptacone w terminie wynagrodzenia 51 468,90
Koszty wigczone do kosztéw uzyskania przychodu 805 339,20
- | zaptacone odsetki 14 373,00
- | wyptacone wynagrodzenia 790 966,20

Koszty uzyskania przychodu 2 205 046,24

Koszty ogdtem wg ksiag rachunkowych réznig sie o kwote 399.487,46 zl, wykazang w RZiS

ze wzgledéw podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.

Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu 6.1.
i 6.2:

Wyszczegolnienie Kwota w zt
- | Przychéd podatkowy 1 657 689,31
- | Koszty uzyskania przychodu 2 205 046,24
- | Dochéd (strata) podatkowy(a) (547 356,93)

- | Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku (-)

- | Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)

- | Darowizny do odliczenia (-)

- | Odliczenia z tytutu wydatkow inwestycyjnych (-)

- | Dochéd do opodatkowania (547 356,93)

- | Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

- | Podstawa opodatkowania

- | Podatek dochodowy wg stawki 19 %

- | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (23 994,00)
- | Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 156 221,00
- | Podatek dochodowy wykazany w RZiS 132 227,00

- | Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

- | Zysk (Strata) brutto 3 860 467,08

- | Zysk (Strata) netto 3 728 240,08
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W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2013 w wysokosci 3.728.240,08 zt.

i w tej samej wiarygodnej kwocie, zysk figuruje w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegty potwierdza zgodnos¢ przeksztatcenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatacznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7.Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
0 rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat oraz

z ksiegami rachunkowymi i wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (526 589,49)
B. | Srodkdéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 3466 529,82
C. | srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (653 303,24)
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 2 286 637,09
E. | bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2287 979,79

Poza ogdélna, dodatnig kwotg 2.286,6 tys. zt. przeptywéw pienieznych w roku 2013, uwage zwracajg
ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 526,6 tys.z, co wskazuje,
ze podstawowa dziatalnos¢ nie wypracowata Srodkdw zapewniajgcych dalszy jej rozwdj.
Po uwzglednieniu amortyzacji rocznej jako kosztu nie bedacego wydatkiem — ujemne przeptywy
z dziatalno$ci operacyjnej wzrostyby do kwoty 617,1 tys. zi. Dodatni strumien z przeptywow srodkéw

pienieznych netto powstat przede wszystkim, dzieki otrzymanej dywidendzie.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wkasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wtasnego
0 3.728.240,08 zl, zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a

ustawy o rachunkowos$ci.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowg sporzgdzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskéw
i strat i z ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowosci.
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7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnos$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte, sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wptywajgcych

na sprawozdanie finansowe.

7.6.Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013r. a datg zakonczenia badania
nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie zlozone przez Zarzad
w dniu 18 kwietnia 2014 r.

7.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

8. Podsumowanie.
Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
Raport zawiera 29 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2013 r.

3. Rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
Zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o o A

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident:

Bozena Opechowska, nr rej 2886

toédz, dn. 18 kwietnia 2014 r.
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