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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej jest FAM Grupa Kapitatowa SA. FAM Grupa Kapitalowa SA
jest spotkg akcyjng z siedzibg we Wroctawiu, utworzong na podstawie przepisow Kodeksu
Handlowego i dziatajacg zgodnie z regulacjg Kodeksu Spotek Handlowych. Spoétka zostata powotana
aktem notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie na
czas nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94). Akcje zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 8 pazdziernika 2004 roku. Grupa Kapitatowa FAM powstata 22 kwietnia
2005 roku (przejecie Mostostal Wroctaw SA), podmiotem dominujacym w Grupie jest FAM Grupa
Kapitatowa SA. Podmioty tworzace Grupe Kapitatowg na dzien 31 marca 2014 roku, istotne z punktu
widzenia prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, to:
- FAM Grupa Kapitatowa SA (podmiot dominujacy) z siedzibg we Wroctawiu,

- Stradom SA z siedzibg w Czestochowie.

Udziaty posrednie w kapitale spotki Stradom SA FAM Grupa Kapitatowa S.A. sprawuje poprzez 100%
zalezne od siebie podmioty:

- Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o0.0. posiada 9,55% udzialu w kapitale zaktadowym
Stradom SA

- MAG - BUD Inwestycje Sp. z o.0. posiada 9,55% udzialu w kapitale zakladowym
Stradom SA

- Molke Sp. z 0.0. posiada 9,55% udziatu w kapitale zaktadowym Stradom SA

- PWR Investment Sp. z 0.0. posiada 9,55% udziatu w kapitale zaktadowym Stradom SA.

Rysunek 1. Schemat Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 31 marca 2014roku
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Grupa prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktyka powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsiebiorstwa w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
Jednostki zalezne w sprawozdaniu skonsolidowanym konsolidowane sg metodg petna.

Sprawozdania finansowe Mag-Bud Inwestycje Sp. z o0.0.,, Molke Sp. z o0.0., Partnerstwo
Kapitatlowe Sp. z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0. sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

FAM Grupa Kapitalowa SA — spétka dominujaca:

FAM Grupa Kapitalowa SA z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Avicenny 16 zostala powotana aktem
notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie na czas
nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94).

Przeksztatcenie FAM Grupa Kapitalowa SA (wéwczas Fabryka Akcesoriow Meblowych SA)
w Jednoosobowg Spdtke Skarbu Panstwa nastapito 1 pazdziernika 1994 roku i w tym samym dniu
dokonano wpisu do Rejestru Handlowego w Sadzie Rejonowym Wydziat V Gospodarczy w Toruniu
(poz. RHB nr 1708).

W dniu 26 listopada 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000065111.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL875-000-27-63 oraz statystycznej
w systemie REGON 870260262.

W dniu 16 kwietnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwatg nr 25 dokonato
zmiany firmy z Fabryka Akcesoriow Meblowych SA na FAM - Technika Odlewnicza SA. Nastepna
zmiana firmy na obecnie brzmigcg FAM Grupa Kapitatowa SA, w wyniku podjetej w dniu 28 czerwca
2007 r. uchwaty nr 22 Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, zostata dokonana dnia 20 lipca
2007 r.

10 pazdziernika 2007 r. zostata zarejestrowana zmiana siedziby Spoétki. Pierwotna siedziba
w Chetmnie przy ulicy Polnej 8 zostata przeniesiona do Warszawy na ulice Emilii Plater 53,
a nastepnie na ulice Domaniewskg 39A w Warszawie. W dniu 10 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie FAM Grupa Kapitatowa SA podjeto uchwate nr 6 w przedmiocie zmiany Statutu
Spotki. Zgodnie powyzsza uchwatg siedziba Spotki zostata przeniesiona z Warszawy przy ul.
Domaniewskiej 39A do Wroctawia przy ul. Avicenny 16. Zmiana zostala zarejestrowana przez Sad

Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 26 kwietnia 2012 roku.

8 pazdziernika 2004 roku na podstawie Uchwaty Nr 334/2004 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie zostaty dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
akcje serii A i B oraz prawa do akcji serii B. 12 pazdziernika 2004 roku FAM Grupa Kapitatowa SA

zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych.
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Dnia 3 listopada 2004 roku odbyto sie pierwsze notowanie 2 508 100 akcji zwyktych na okaziciela serii

A oraz 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W 2006 r. FAM Grupa Kapitalowa SA zgodnie z uchwatg nr 6/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przeprowadzita emisje akcji serii D podwyzszajac kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 1 948 347,02 zt, to jest do kwoty 2 922 520,53 zt, w drodze emisji 6 718 438 akc;ji

zwyktych na okaziciela.

Kolejne podwyzszenie kapitatlu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E zostalo rozpoczete na
podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 22 grudnia 2006 roku.
W wyniku emisji akcji serii E Spétka podniosta kapitat zaktadowy o kwote 5 845 041,06 zt., tj. do kwoty
8 767 561,59 zt., w drodze emisji 20 155 314 akcji zwykilych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,29 zt. kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita 16 kwietnia 2007 roku

w Sadzie Rejonowym w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

10 pazdziernika 2007 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki do kwoty
9246 061,59 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 1 650 000 akcji na okaziciela serii

F o warto$ci nominalnej 0,29 zt. kazda. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu 14 listopada 2007 roku.

Na dzien 31 marca 2014 roku kapitat akcyjny FAM Grupa Kapitatowa SA wynosit 9 246 061,59 z
i dzielit sie na:

- 2 366 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- 6 718 438 akcji zwyktych na okaziciela serii D

- 20 155 314 akcji zwyktych na okaziciela serii E

1 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,29 zt.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wyniosta 31 882 971.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Sad Rejestrowy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia FAM Grupa
Kapitatowa SA ze spétkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych poprzez przejecie
Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujgca oraz przeniesienie catego majatku  Spotki
Przejmowanej na Spdétke Przejmujaca. W zwiazku z faktem, iz spétka FAM Grupa Kapitalowa SA
posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spotki FAM Cynkowanie Ogniowe SA, stosownie do
art. 515 § 1 KSH potaczenie zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego FAM Grupa
Kapitatowa SA.

Potaczenie nastapito w trybie art. 516 KSH (potaczenie uproszczone), tj. bez sporzadzenia pisemnego

sprawozdania uzasadniajgcego potaczenie i bez poddania planu potaczenia badaniu przez biegtego.
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W wyniku potaczenia FAM Grupa kapitatowa SA - zgodnie z art. 494 §1 KSH - wstgpita z dniem
potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Jednoczes$nie, w zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia spotek, Sad Rejonowy w Warszawie XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
zmiany Statutu FAM Grupa Kapitatlowa SA.

Statut zostat zmieniony na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM Grupa
Kapitatowa SA z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w ten sposob, aby zakres dziatalnosci byt adekwatny do

dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez potagczony podmiot.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014roku Zarzad FAM Grupa Kapitalowa SA dziatat
w nastepujacym sktadzie:

- Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym skfadzie:
- Grzegorz Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
- Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Zbigniew Janas — Cztonek rady Nadzorcze;j
- Kazimierz Mochol — Cztonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Rézycki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Stradom SA - spétka zalezna

Siedziba Stradom SA miesci sie w Czestochowie przy ulicy 1-go Maja 21.
Spotka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 7 marca 1992 roku i wpisana zostala do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000069269 dnia 11 grudnia 2001 roku.
Spotka posiada nadany numer identyfikacji podatkowej NIP PL573-010-51-39 oraz statystycznej
w systemie REGON 150029390.
Stradom SA jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym, prowadzacym dziatalno$é wytwdorczg widkien
i tkanin technicznych.
Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 marca 2014 roku wynosit1 980,9 tys. zt i dzielit sie na
632 870 akcji o wartosci 3,13 zt kazda.
Na dzien 31 marca 2014roku taczny udziat FAM Grupa Kapitatowa SA w kapitale Stradom SA wyniost
72,56%, z czego: 34,37% udziat bezposredni FAM Grupa Kapitatowa SA; 38,19% udziat przez
podmioty zalezne:

- MAG — BUD Inwestycje Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- Molke Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- PWR Investment Sp. z 0.0., posiadajaca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014roku Zarzad Stradom SA dziatat w nastepujacym sktadzie:



SPRAWOZDANIE ZARZADU # Grupa Kapitalowa 4~cRFTR

- Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzadu.

W zwigzku z brakiem jakichkolwiek synergii operacyjnych pomiedzy biznesem podstawowym
prowadzonym przez FAM Grupa Kapitatowa S.A. a spotkg Stradom S.A., w dniu 23 wrzesnia 2013
roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate rekomendujacg Zarzadowi podjecie dziatan
nakierowanych na zbycie przystugujacych Spoice akcji w kapitale zaktadowym Stradom S.A., w tym
upowaznita Zarzad do rozpoczecia procesu negocjacji dotyczacego zbycia akcji Stradom. Na bazie tej
rekomendacji Zarzad podjat decyzje o uruchomieniu procesu aktywnej sprzedazy akcji spotki Stradom
S.A. W konsekwencji Stradom S.A w sprawozdaniu skonsolidowanym prezentowana jest jako
dziatalno$¢ zaniechana. Aktywa i zobowigzania pokazano w bilansie skonsolidowanym jako Aktywa
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz jako Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

2. Profil dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej FAM koncentruje sie gtdéwnie na:
- ustugach cynkowniczych (zabezpieczanie antykorozyjne stali metodg cynkowania
ogniowego) — segment cynkowania ogniowego,
- produkcji konstrukcji przemystowych (obiekty modulowe réznego przeznaczenia,
konstrukcje stalowe) — segment konstrukcji przemystowych
Dziatalnos$¢ spdtki zaleznej Stradom S.A. w segmencie tkanin technicznych zostata zaprezentowana

jako dziatalno$¢ zaniechana.

FAM Grupa Kapitalowa SA - spétka dominujaca

Spotka sSwiadczy ustugi zarzadcze dla pozostatych podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej. Ponadto, od 17 pazdziernika 2011 roku, tj. od momentu potaczenia ze spotkg zalezng
oraz zarejestrowania przez sad rejestrowy w Warszawie zmian w Statucie Spéftki, przedmiotem jej
dziatalnosci sa:

- ustugi cynkowania ogniowego

- ustugi cynkowania wypornosciowego

- malowanie proszkowe i ciekte

- produkcja konteneréw i obiektéw réznego przeznaczenia

- produkcja stolarki budowlanej aluminiowej, PCV oraz stalowe;j.
Dziatalnos$¢ jest prowadzona w czterech zaktadach: we Wroctawiu, Rawie Mazowieckiej oraz w dwéch
zaktadach w Obornikach (Zakfad Ustug Cynkowniczych i Zaktad Metalplast).
Sprzedaz realizowana jest w catosci na rynku krajowym (ewentualna sprzedaz eksportowa stanowi

marginalny udziat w sprzedazy ogétem spotki).
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3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki Grupy Kapitalowej FAM za Ikwartat2014 roku

Na skutek reklasyfikacji poszczegoélnych pozycji rachunku zyskéw i strat spétki zaleznej Stradom S.A.
do pozycji Strata netto z dziatalnosci zaniechanej Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw odzwierciedla gtéwnie przychody i koszty Jednostki Dominujacej. W pierwszym kwartale
2014 roku przychody skonsolidowane ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wzrosty o 23% w poréwnaniu z
1 kwartatem 2013 roku. Giéwng przyczyng wzrostu przychoddw pierwszego kwartatu jest znaczacy
wzrost przychodow w segmencie obiektéow modutowych(ponad dwukrotny). W segmencie
cynkowniczym wzrost wynidst 16%.Dzieki konsekwentnej pracy nad poprawag procesu produkcyjnego
koszt wtasny sprzedazy wzrést tylko o 19% co pozwolito na poprawe zysku brutto na sprzedazy az o 3
punkty procentowe. Kontynuujac intensyfikacje dziatahn sprzedazowych na trudnym rynku Grupa
Kapitatlowa zwiekszyta koszty sprzedazy. Koszty ogélnego zarzgdu pozostaty na podobnym poziomie
do analogicznego okresu 2013. Dzieki temu Grupa Kapitatowa osiggneta dodatni wynik ze sprzedazy
wiekszy o 556 tys. zt. niz w pierwszym kwartale 2013 roku kiedy to Grupa Kapitatowa poniosta strate.
Strata netto w 1 kwartale 2014 wyniosta 204 tys. zt podczas gdy a analogicznym kwartale ubiegtego
roku starta wyniosta 906 tys. zt.

Na dzien 31.03.2014 r. Grupa posiadata $rodki biezace w kwocie 1052 tys. zt., $rodki pieniezne na
poczatek okresu (01.01.2014) wynosity 1238 tys. zt.

Tabela 1. Srédroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitalowej FAM | kwartat 2014 r. w tys. zt.

RZiS za RZiS za Dynamika
Wyszczegolnienie elarzs Struktura ez Struktura 2014/

01.01.2014- 01.01.2013- 2013

31.03.2014 31.03.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 16 081 100,0% 13039 | 100,0% 23%
Koszt wlasny sprzedazy 13 817 85,9% 11 565 88,7% 19%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2264 14,1% 1474 11,3% 54%
Koszty sprzedazy 325 2,0% 105 0,8% 210%
Koszty ogdinego zarzadu 1911 11,9% 1897 14,5% 1%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 28 0,2% (528) -4,0% -105%
Pozostate przychody operacyjne 189 1,2% 928 7,1% -80%
Pozostate koszty operacyjne 101 0,6% 518 4,0% -81%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 116 0,7% (118) -0,9% -198%
Przychody finansowe 9 0,1% 25 0,2% -64%
Koszty finansowe 369 2,3% 457 3,5% -19%
Odpis wartosci firmy 0,0% 0,0% -
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0,0% 0,0% -
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,0% 0,0% -
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ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (244) -1,5% (550) -4,2% -56%
Podatek dochodowy 155 1,0% 29 0,2% 434%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (399) -2,5% (579) -4,4% -31%
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej 0,0% 0,0% -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 195 1,2% (327) -2,5% -160%
ZYSK (STRATA) NETTO (204) -1,3% (906) -6,9% -17%
Inne catkowite dochody 0,0% 0,0% -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0,0% 0,0% -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0% 0,0% -
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0,0% 0,0% -
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0,0% 0,0% -
Zyski i straty aktuarialne 0,0% 0,0% -
Udziat w innych dochodach jednostek stowarzyszonych 0,0% 0,0% -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0,0% 0,0% -
Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% -
Catkowite dochody ogétem (204) -1,3% (906) -6,9% -17%
FAM Grupa Kapitalowa - segment cynkowania
Na skutek reklasyfikacji poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat spétki zaleznej Stradom S.A.
do pozycji Strata netto z dziatalnosci zaniechanej Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow odzwierciedla gtéwnie przychody i koszty Jednostki Dominujacej. W zwigzku z powyzszym
przyczyny wzrostéw przychodow i zyskow zostaty opisane w niniejszym punkcie powyzej.
Tabela 2. Srédroczne skrécone sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw FAM
Grupa Kapitatowa SA, | kwartat 2014 r. tys. zt.
RZiS za RZiS za Dynamika
Wyszczegolnienie elarzs Struktura ez Struktura 2014/
01.01.2014- 01.01.2013- 2013
31.03.2014 31.03.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 16259 | 100,0% 13224 | 100,0% 23%
Koszt wlasny sprzedazy 13 817 85,0% 11 565 87,5% 19%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2442 15,0% 1 659 12,5% 47%
Koszty sprzedazy 325 2,0% 105 0,8% 210%
Koszty ogolnego zarzadu 1898 11,7% 1889 14,3% 0%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 219 1,3% (335) -2,5% -165%
Pozostate przychody operacyjne 189 1,2% 928 7,0% -80%
Pozostate koszty operacyjne 101 0,6% 518 3,9% -81%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 307 1,9% 75 0,6% 309%
Przychody finansowe 37 0,2% 53 0,4% -30%
Koszty finansowe 594 3,7% 743 5,6% -20%
Odpis wartosci firmy 0,0% 0,0% -
Zysk ze sprzedazy udziatdw w jednostce stowarzyszonej 0,0% 0,0% -
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,0% 0,0% -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (250) -1,5% (615) -4,7% -59%
Podatek dochodowy 1) 0,0% 47 0,4% -102%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (249) -1,5% (662) -5,0% -62%
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej 0,0% 0,0% -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,0% 0,0% -
ZYSK (STRATA) NETTO (249) -1,5% (662) -5,0% -62%
Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% -
Catkowite dochody ogétem (249) -1,5% (662) -5,0% -62%
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4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

FAM Grupa Kapitalowa SA

Istotna czes¢ obrotow generowanych przez FAM Grupa Kapitatowa SA pochodzi od sektora
budowlanego. Ze wzgledu na sezonowosc¢ prac budowlano-montazowych wahaniu ulega tez popyt na
swiadczone przez Spotke ustugi. Najnizsze obroty generowane sg w | kwartale roku oraz koncéwce IV
kwartatu, kiedy to warunki atmosferyczne nie pozwalajg na prowadzenie dziatalnosci budowlanej na

szerokg skale.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diluznych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku Grupa Kapitatowa nie prowadzita operacji zmierzajacych do

emisji papierow wartosciowych.

Zgodnie z trescig uchwaty Zarzadu nr 1/2012, skup akcji wtasnych rozpoczat sie z dniem 26 kwietnia
2012 r. iodbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w Programie, ktéry zostat opublikowany
raportem biezacym numer 16/2012 w dniu 25 kwietnia 2012r.

W | kwartale 2014roku Jednostka Dominujgca nie dokonata nabycia akcji wikasnych nabywanych w

ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych.

6. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie,

w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA informuje, iz Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita przedstawiony
przez Zarzad wniosek dotyczacy pokrycia straty netto za 2013 rok i tym samym wniosta do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki o pokrycie straty netto za 2013 rok w kwocie 17 713 819,13 zt w
catosci z zyskow lat przysztych.

7. Wskazanie zdarzen, ktéore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
sprawozdanie finansowe za | kwartal 2014 roku, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszite wyniki finansowe

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace miec¢ istotny wptyw na przyszie

wyniki finansowe Grupy Kapitatowej FAM.
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8. Informacja dotyczaca zobowigzan kredytowych wraz ze zobowigzaniami

wewnatrzgrupowymi

Naruszenia postanowienn uméw kredytowych:

Warunki uméw kredytéw obrotowych i kredytu w rachunku biezacym udzielonych Jednostce
Dominujacej przez mBank S.A. dotyczace wymogow kowenantow kredytowych nie sg spetnione w
zakresie trzech z siedmiu kowenantéw: wskaznika obstugi dlugu DSCR, rocznej EBITDA oraz
wskaznik zobowigzania finansowe netto/roczna EBITDA.

Réwniez warunki umowy kredytu Kkorporacyjnego nieodnawialnego udzielonego Jednostce
Dominujacej przez ING Bank Slaski S.A. dotyczace wymogéw kowenantéw kredytowych nie sg
spetnione w zakresie jednego z dwéch kowenantéw: wskaznik zadtuzenia oprocentowanego.

Na dzien bilansowy kredyty i faktoringi krétkoterminowe Spotki zaleznej Stadom S.A. zostaty
zaprezentowane w pozycji zobowigzah zwigzanych bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy. Warunki uméw kredytowych udzielonych spétce zaleznej Stradom S.A.
przez mBank S.A. nie sg spetnione w zakresie trzech z pieciu wskaznikéw umownych.

Zgodnie z MSR 1.74 na dzien bilansowy 31 marca 2014 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Jednostka Dominujgca, w zgodnie z wymogami, dokonata reklasyfikacji dlugoterminowej czesci
kredytu udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. w kwocie 3 280 tys. ztotych do pozycji kredytow
krétkoterminowych.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej niezachowane wskazniki nie niosg ryzyka wypowiedzenia

umow kredytowych, ale niosg ryzyko zmiany warunkow umowy.

Ponadto, zgodnie z umowami kredytowymi, w 2 potowie 2014 roku przypada do sptaty 20 316tys.
ztotych rat kredytowych( w tym kwota 5 350 tys. zt stanowi zobowigzanie spétki zaleznej Stradom
S.A)).Zarzad Jednostki Dominujgcej prowadzi rozmowy zbankami dotyczace przediuzenia
finansowania na kolejne lata celem zapewnienia dlugoterminowego finansowania oraz poprawy
bilansu Spotki. Gtéwny etap negocjacji przewidziany jest na 2 kwartat 2014 roku, kiedy bedg znane
wyniki pierwszego kwartatu 2014 roku. Zarzad realizuje program poprawy rentownosci Spétki celem
zwiekszenia prawdopodobienstwa przedituzenia finansowania (prezentowane wyniki 1 kwartatu 2014
sg istotne lepsze od wynikéw 1 kwartatu 2013). Sytuacja sprzedazowa po trzech miesigcach 2014
roku ulegta poprawie w stosunku do tego samego okresu roku 2013. Zarzad jest w trakcie negocjacji
kontraktow, ktére uprawdopodobniajg realizacje zatozonego budzetu na 2014 rok. Spétka splaca
swoje zobowigzania na biezgco. Dodatkowo planowana transakcja sprzedazy Spotki zaleznej
Stradom S.A. powinna istotnie poprawi¢ wskazniki zadluzenia w Spétce. W ocenie Zarzadu, wedtug
jego najlepszej wiedzy na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi ryzyka nie

przedtuzenia finansowania na kolejne okresy.

8.1  Otrzymane kredyty

FAM Grupa Kapitatlowa S.A.
11
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W | kwartale 2014 umowy kredytowe FAM Grupa Kapitatowa SA nie ulegly zmianie.

Szczegoty struktury finansowania zewnetrznego Grupy Kapitalowej FAM zostaly przedstawione

w tabeli ponizej.

Tabela 3. Stan zobowigzan kredytowych Jednostki Dominujacej FAM GK na 31 marca 2014

roku w tys. zi.

Maksymalna Wartosé
Rodzaj Cel kredytu/ Delz I Dt gkl zadtuzenia
Lp. Spodtka Bank . ; zawarcia zadtuzenia z Waluta kredytu/
kredytu pozyczki -~ na
umowy tytutu kredytu w udostepnienia 31.03.2014
tys. zt T
finansowanie
biezacej
dziatalnosci
FAM Grupa Kredyt w ki
spotki,
1 Kapitatowa | mBank SA rachunku . P . 2011-07-29 6 900 PLN 2014-07-30 5910
refinansowanie
SA biezgcym .
zadtuzenia w
Millennium i BNP
Paribas
FAM Grupa
. Kredyt refinansowanie
2 | Kapitatowa | mBank SA L 2011-07-29 8372 PLN 2014-07-28 6 000
obrotowy emisji obligacji
SA
refinansowanie
FAM Grupa
. Kredyt kredytow
3 | Kapitatowa | mBank SA . 2011-11-02 3055 PLN 2014-09-28 2156
SA obrotowy Inwestycyjnych w
BNP Paribas
refinansowanie
kredytu w BZ
FAM Grupa WBK
. ING Bank Kredyt . .
4 | Kapitatowa . . (inwestycyjnego 2013-06-21 5080 PLN 2017-06-30 4180
Slaski SA | korporacyjny
SA na budowe
Zaktadu w Rawie
Mazowieckiej),
FAM Grupa
. mFaktoring faktoring z . na czas
5 | Kapitatowa faktoring 2011-08-19 3600 PLN 3615*
SA SA regresem nieokres$lony

* Wraz z odsetkami

8.2 Udzielone pozyczki pomiedzy podmiotami powigzanymi

W marcu 2014 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a MAG-BUD Inwestycje Sp. z 0.0. zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 01.04.2008 roku wydiuzajacy okres sptaty pozyczki do 31

marca 2015 roku.
W marcu 2014 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a MOLKE Sp. z 0.0. zostat podpisany

aneks do umowy wydtuzajacy okres sptaty pozyczki do 31 marca 2015 roku oraz zwiekszajacy limit
zadtuzenia do 123 tys. PLN
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W marcu 2014 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. zostat

podpisany aneks do umowy pozyczki wydituzajgcy okres sptaty pozyczki do 31 marca 2015 roku oraz

zwiekszajacy limit zadtuzenia do 122 tys. PLN

W marcu 2014 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a PWR Investment Sp. z 0.0. zostat

podpisany aneks do umowy pozyczki wydtuzajacy okres sptaty pozyczki do 31 marca 2015 roku.

Pozostate umowy pozyczek wewnatrzgrupowych nie ulegty zmianie.

Salda pozyczek i ich stan na 31 marca 2014 zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Stan pozyczek wewnatrzgrupowych FAM GK na 31 marca 2014 roku w tys. zk.

Data zawarcia Maksymalna Saldo na
Lp. Pozyczkodawca Pozyczkobiorca —— kwota zadtuzenia Data sptaty pozyczki 31.03.2014
Y w tys. zt w tys. zt
1 Stradom SA FAM G““’g P’fapitamwa 2007-07-02 10 000 2015-12-31 7696
2 Stradom SA FAM Gr“pg fap'tam""a 2006-07-18 11 500 2015-12-31 12 400
3 Stradom SA FAM Gr“pg fap“am""a 2011-02-22 1068 2015-12-31 1213
4 FA_M Grupa Partnerstwo Kapitatowe 2008-04-01 122 2015-03-31 158
Kapitatowa SA Sp. z o.0.
5 FAM Grupa PWR Investment 2008-04-01 120 2015-03-31 156
Kapitatowa SA Sp.zo.o.
6 FAM Grupa Mag-Bud Inwestycje 2008-04-01 80 2015-03-31 99
Kapitatowa SA Sp.zo.o.
7 FAM Grupa Mag-Bud Inwestycje 2008-08-07 20 2014-08-06 71
Kapitatowa SA Sp.zo.o.
FAM Grupa
8 Kapitalows SA MolkeSp.z0.0. 2008-04-01 123 2015-03-31 159

Tabela 5. Stan zobowigzan kredytowych spétki zaleznej Stradom S.A. na 31 marca 2014 roku w

tys. zt.
Maksymalna Wartos¢
. Data kwota Data sptaty zadtuzenia
Lp. | Spétka Bank E%‘:'z;:{] C:Ii k:tlzlyt il zawarcia zadtuzenia z Waluta kredytu / na
pozy umowy tytutu kredytu udostepnienia | 31.03.2014
w tys. zt w tys. zt
Finansowanie
Kredyt w biezacej
STRADOM | ING Bank rachunku dziatalno$ci
1]|S.A. Slaski S.A. | biezacym spotki 2003-11-14 2 000 PLN 2014-06-30 1463
Finansowanie
Kredyt w biezacej
STRADOM rachunku dziatalnosci
2| S.A. mBank S.A. | biezagcym spotki 2011-08-03 4 000 PLN 2014-07-31 3887
STRADOM Faktoring z czas
3 |S.A. mBank S.A. ] regresem Faktoring 2011-07-19 2.400 PLN/EUR ]| nieokreslony 897
ING
Commercial
STRADOM | Finance Faktoring z
4| S.A. Polska S.A. | regresem Faktoring 2013-03-07 4 000 PLN/EUR 2015-03-06 1122
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9.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

FAM Grupa Kapitalowa SA

Tabela 6. Zobowigzania FAM GK wykazane w bilansie a zabezpieczone wystawionym wekslem

w tys. z}
Wartosé
; " Max. kwota f
W A zobowigzania . ; Czas trwania
Lp. Data Na rzecz T Obejmuje Rodzaj poreczenia w }
imieniu na 31.03.2014 o o poreczenia
w tys. zt ys.
1 2007-07-02 Stradom S.A. FAM GK pozyczka 7 696 weksel 10 000 2014-12-15
2 2006-07-18 Stradom S.A. FAM GK pozyczka 12 400 weksel 11 500 2014-12-15
Europejski
3 2009-03-16 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa - weksel 42 2014-04-03
S.A.
Europejski umowa
4 2009-03-16 | Fundusz Leasingowy | FAM GK } - weksel 167 2014-04-03
SA. leasingowa
Europejski
5 2009-03-16 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa - weksel 213 2014-04-03
S.A.
Europejski
6 2009-03-16 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa - weksel 239 2014-04-03
Europejski
7 2009-03-16 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa - weksel 540 2014-04-03
S.A.
Europejski
8 2009-03-16 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa - weksel 34 2014-04-03
S.A.
9 | 2009-12-30 Pekas° A‘easmg FAM GK | umowa leasingowa 18 weksel 123 2014-12-30
10 | 2010-04-01 | RaiffeisenLeasing | -x\\ ok | umowa leasingowa 46 weksel 190 2015-04-01
Polska S.A.
Europejski
11 2010-06-07 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa 9 weksel 34 2015-06-06
S.A.
Europejski
12 | 2010-06-07 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa 7 weksel 30 2015-06-06
S.A.
13 | 2010-12-31 mLeasingsp.zo.o. | FAM GK | umowa leasingowa 25 weksel 110 2014-12-31
14 | 2010-12-31 mLeasingsp.zo.o. | FAM GK | umowa leasingowa 34 weksel 112 2015-05-16
15 | 2010-12-31 mLeasingsp.zo.o. | FAM GK | umowa leasingowa 28 weksel 92 2015-05-16
16 | 2011-07-29 mBank S.A. FAM GK kredgt. W rachunku 5910 weksel 6900 2014-07-30
iezacym
17 | 2011-07-29 mBank S.A. FAM GK kredyt obrotowy 6 000 weksel 8372 2014-07-28
18 | 2011-05-08 Pe"aso A‘eas'"g FAM GK | umowa leasingowa 871 weksel 1710 2017-08-31
19 | 2011-05-08 Pekas° A‘easmg FAM GK | umowa leasingowa 101 weksel 265 2015-09-30
; umowa .
20 2011-08-19 mFaktoring SA FAM GK f ) 3615 weksel 3600 bezterminowo
actoringowa
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Wartosé
. . Max. kwota .
w N zobowigzania . ) Czas trwania
Lp. Data Na rzecz e Obejmuje Rodzaj poreczenia w .
imieniu na 31.03.2014 o poreczenia
w tys. zt ys.
21 | 2011-11-02 mBank S.A. FAMGK | kredyt obrotowy 2156 weksel 3055 2014-09-28
Europejski
22 | 2012-03-13 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa 102 weksel 189 2017-05-30
SA.
23 | 2012-03-16 mlLeasingsp.zo.o. | FAM GK | umowa leasingowa 392 weksel 668 2017-05-30
24 | 2012-03-16 mlLeasingsp.zo.o. | FAM GK | umowa leasingowa 701 weksel 1002 2018-02-28
25 | 2012-00-28 Pe"as" A‘easmg FAM GK | umowa leasingowa 1934 weksel 2830 2019-02-28
26 | 2012-12-31 Rag(f)el;‘:"s"f\as'"g FAM GK | umowa leasingowa 10 weksel 17 2016-01-31
27 | 2013-06-21 mlLeasingsp.zo.o. | FAM GK | umowa leasingowa 492 weksel 623 2020-02-16
28 | 2013-07-19 mLeasingsp.zo.o. | FAM GK | umowa leasingowa 60 weksel 84 2016-07-16
Europejski
29 | 2013-10-03 | Fundusz Leasingowy | FAM GK | umowa leasingowa 47 weksel 49 2016-10-16
SA.
30 | 2013-10-03 EE;‘;‘;?:}Z'E\;;%"XSZ FAM GK | umowa leasingowa 42 weksel 46 2016-09-16
31 | 2013-10-03 EE;‘;‘;?:}Z';‘;;‘%"XSZ FAM GK | umowa leasingowa 38 weksel 41 2016-10-16
32 | 2013-10-03 Etre‘;‘;?:;'ﬂ;;‘gdxsz FAM GK | umowa leasingowa 38 weksel 41 2016-10-16
33 | 2013-10-03 EE;‘;‘;?:}Z'E\;;%"XSZ FAM GK | umowa leasingowa 38 weksel 41 2016-10-16
34 | 2013-10-03 EE;‘;‘;?:}Z';‘;;‘%"XSZ FAM GK | umowa leasingowa 38 weksel 41 2016-10-16
35 | 2013-10-22 Etre‘;‘;?:;'ﬂ;;‘gdxsz FAM GK | umowa leasingowa 73 weksel 80 2016-10-22
36 | 2013-11-25 mLeasingsp.zo.o. FAM GK | umowa leasingowa 60 weksel 80 2018-12-16
37 | 2014-03-04 EE;‘;‘;?:}Z'E\;;%"XSZ FAM GK | umowa leasingowa 162 weksel 150 2017-04-20
Tabela 7. Pozostale zobowigzania warunkowe FAM GK w tys. zt
Wartosé
. . Max. kwota p
w N zobowigzania . . Czas trwania
Lp. Data Na rzecz P Obejmuje Rodzaj poreczenia .
imieniu na 31.03.2014 poreczenia
w tys. zt
w tys. zt
1 | 2010-08-05 TAMEX S.A. FAMGK | Zabezpieczenie 5 weksel 5 2015-09-25
gwarangcji
2 | 2010-08-27 TAMEXSA. |FAMGK | Zabezpieczenie 4 weksel 4 2015-09-30
gwarangcji
3 | 2010-09-16 TAMEX S.A. FAMGK | Zabezpieczenie 4 weksel 4 2015-10-30
gwarancji
4 | 2010-10-05 TAMEX S.A. FAMGK | Zabezpieczenie 4 weksel 4 2015-10-30
gwarancji
5 | 2010-09-09 FIRMA "KASZUB" | FAMGK | Z3bezpieczenie 8 weksel 8 2015-10-27
gwarangcji
do
6 2011-02-09 PZU S.A. FAM GK linia gwarancyjna 388 weksel 388 wygasniecia
zobowigzania
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Wartos¢
) . Max. kwota f
w N zobowigzania . ) Czas trwania
Lp. Data Na rzecz e Obejmuje Rodzaj poreczenia .
imieniu na 31.03.2014 poreczenia
w tys. zt
w tys. zt
7 2012-01-13 Signalco FAM GK gwarancja 291 gwarancja 291 2018-06-10
8 2012-01-13 Signalco FAM GK gwarancja 97 gwarancja 97 2017-12-30
9 2012-07-26 mBank S.A. FAM GK gwarancja 65 EUR weksel 65 EUR 2014-07-25
10 | 2012-11.07 | NGBankSlaski | STRAD | kredyt w rachunku 1463 poreczenie | 3000 | 2016-11-12
SA OM biezgcym
ThyssenKru porozumienie w warunkowe
11 | 2012-12-18 A pp FAM GK sprawie splaty 34 umorzenie 34 2014-12-31
Energostal SA
odsetek odsetek
12 | 2013-01-16 Generali TU SA FAM GK linia gwarancyjna 8 5 weksli 2500 2014-01-15
13 | 2013-08-13 Hochtief FAM GK gwarancja 8 gwarancja 8 2015-07-24
Tabela 8. Naleznosci warunkowe FAM GK w tys. zi.
Wartosé
. ; " Max. kwota "
Poreczyciel/ wystawca N zobowigzania " ; Czas trwania
Lp. Na rzecz Obejmuje Rodzaj poreczenia ;
weksla na 31.03.2014 poreczenia
w tys. zt
w tys. zt
1 2008-08-07 MAGBUD FAM GK pozyczka 71 weksel 20 2014-08-06

STRADOM SA

Tabela 9. Zobowigzania STRADOM S.A. wykazane w bilansie a zabezpieczone wystawionym

wekslem w tys. zi.

Wartose Max. kwota Czas trwania
Lp. Data Na rzecz W imieniu Obejmuje zobowigzania Rodzaj N " .
na 31.03.2014 poreczenia poreczenia
1 | 2003-11-14 | ING Bank Slaski S.A. Stradom S.A. 'g.re‘.’yt w rachunku weksel | 90 wysokosci | 5444 6 44
iezacym 1463 zobowigzania
2 2011-08-03 | BRE Bank S.A. Stradom S.A. 'g.'e‘.’yt w rachunku weksel | 40 Wysokosci 2014-07-31
iezacym 3887 zobowigzania
3 | 2009-1202 |PSAFinance PolskaSp. | g oqom s A | umowa leasingowa weksel | 90 WySOkoSCi | 5514 14 39
Z0.0. 8 ZObOWIannIa
4 2009-12-23 PSA Finance Polska Sp. Stradom S.A. umowa leasingowa weksel do wys_okosq 2014-11-30
Z0.0. 8 ZObOWIannIa
5 2010-06-30 | GetinLeasing Stradom S.A. | umowa leasingowa weksel | 90 Wysokosci 2015-06-24
443 zobowigzania
6 | 2010-12-30 |BRE LeasingSp.zo.0. |StradomSA. |umowa leasingowa weksel | 40 WYSOKOSCI | 5544 1444
11 zobowigzania
7 2012-11-13 BRE Leasing Sp. z 0.0. Stradom S.A. umowa leasingowa weksel do wys_okosq 2015-09-16
49 zobowigzania
8 | 26062013 |!KGBLeasingPolskasp. | qiaqoms A | umowa leasingowa weksel | 40 WYSOKOSCI | 5549 56,14
zo0.0. 4732 zobowigzania
9 2011-07-19 BRE Factoring Stradom S.A. umowa factoringowa weksel do WyS.OKOS?' do catkowite]
zobowigzania sptaty
897
10 2013-03-07 ING Comercial Finance Stradom S.A. umowa factoringowa weksel do wyspkosq do catkowitej
1122 zobowigzania sptaty
11 2014-03-03 | KandoiFabrics PVT LTD | Stradom S.A. | Inkaso/ zakup towaréw weksel | 40 Wysokosc 2014-04-04
handlowych €35 inkasa
12 | 2014-03-19 | KandoiFabrics PVT LTD | Stradom S.A, | INkaso/ zakup towar6w weksel | 90 WYSOKOSCH | 5514 04.18
handlowych €35 inkasa
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Tabela 10. Naleznosci warunkowe Jednostki Zaleznej Stradom SA w tys. zt.

na 31 marca 2014

Wartosé

Poreczyciel/ L L " . . Max. kwota Czas trwania
Lp. Data Narzecz W imieniu Obejmuje | zobowigzania Rodzaj " n
wystawca weksla na 31.03.2014 poreczenia poreczenia
e FAM Grupa Stradom FAM Grupa Kapitatowa . do wysokosci ry
1 2006-07-18 Kapitatowa S.A. S.A. SA. pozyczka 21 309 weksel zobowigzania 2015-12-31
2 | 2010-06-30 PPHU BIG-POL Stradom PPHU BIG-POL dostawy weksel | 90 Wysokosci bezterminowo
Roman Domanski S.A. Roman Domanski 420 zobowigzania
Tomaszowska -
3 2010-12-03 | Fabryka Filcow Stradom _Tgmaszow_ska Fabryka dostawy weksel do wys_okosq bezterminowo
) S.A. Filcéw Technicznych zobowigzania
Technicznych 36
4 2011-01-20 Techno-Tex Stradom Techno-Tex dostawy weksel/hi do wygokos_c !
S.A. zobowigzania .
798 poteka bezterminowo
5 2013-05-27 Rotanes Stradom Rotanes dostawy weksel do wy;okosp ! .
S.A. 106 zobowigzania bezterminowo
6 | 2012-01-24 PPHU AMID Stradom PPHU AMID dostawy weksel do wysokoSci )
SA. 782 zobowigzania bezterminowo
7 2013-04-23 BudexGeosyntetyki Stradom BudexGeosyntetyki dostawy weksel do wy§okos§| -
Sp. zo.o. S.A. Sp. zo.o. 194 zobowigzania bezterminowo
10. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie za

| kwartat 2014 roku w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.

11.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia

kapitalowej

emitenta,

inwestycji

i zaniechania dziatalnosci

diugoterminowych,

podziatu,

lub sprzedazy jednostek grupy

restrukturyzacji

W okresie | kwartatu 2014 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze jednostki, ktére w

sposob znaczacy rzutowatyby na osiggane wyniki w raportowanym okresie.

12.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na

dzien przekazania raportu za lkwartat2014 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych

przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow

z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Tabela 3. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

emitenta na dzien publikacji raportu
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% w s o zmiana
kapitale Ilqsc %o . (-)spadek,
zakladowy T T (+) wzrost
WZA na WZA :
m (*)brak

Akcjonariusz llos$¢ akgji

THC Fund Management Ltd,
Tar Heel Capital R LLC,
Grzegorz Bielowicki,
Tomasz Firczyk,

TF AssetsManagement
Limited,

Andrzej Rozycki,

Inner Investment Limited,
Inner Corp Sp. z 0.0.
(dziatajacy w porozumieniu)

10.127.318 31,76 10.127.318 32,92* *

KCI S.A,,

Jupiter NFI S.A,,

Gremi Solution S.A.
(dziatajacy w porozumieniu)

5.425.000 17,01 5.425.000 17,63* *

*Na dzien publikacji raportu okresowego spoétka posiada1.118.059akcji wlasnych, z ktérych zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek
handlowych nie wykonuje prawa gtosu.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu za | kwartat 2014 roku,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu

Tabela 4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujace na dzien
publikacji raportu

Zmiana
Rada Nadzorcza Liczba akcji ( szt.) | (-)spadek (+) wzrost
(*)brak
Grzegorz Bielowicki 0 *

tacznie z podmiotami dziatajgcymi w porozumieniu
THC Fund Management Ltd 9.573.351 *
Tar Heel Capital RLLC

Tomasz Firczyk 0 *

tacznie z podmiotem powigzanym

TF Assets Management Limited 225.500

Andrzej RozycKi 10.600 *

tacznie z podmiotami powigzanymi
Inner Investment Limited 328.467 *
Inner Corp Sp. z 0.0.

Czlonkowie Zarzadu FAM Grupa Kapitatowa SA nie posiadajg akcji Spoiki.

18




SPRAWOZDANIE ZARZADU # Grupa Kapitalowa 4~cRFTR

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2014 roku nie wystapity typu postepowania.

15. Informacja o transakcjach pomiedzy podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz

rynkowe

W | kwartale 2014 roku nie wystapity transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w Grupie
Kapitatowej na innych zasadach niz rynkowe. Wszystkie transakcje zostaty zweryfikowane pod katem

cenowym w oparciu o stawki obowigzujace na rynku.

16. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan

Zarzad Grupy Kapitatowej nie rozpoznaje zdarzen, ktére mogtyby negatywnie wptynaé na realizowane

przez Grupe wyniki, jak i mie¢ wptyw na zdolnos$¢ Spétek do realizaciji zobowigzan.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym poreczen stanowigcych co najmniej 10% kapitatow

wiasnych.

18. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

W obecnej sytuacji makroekonomicznej podstawowymi czynnikami ryzyka i zagrozeniami, ktore

wplywajg na dziatalnos¢ i wyniki Grupy Kapitatowej sg nastepujace ryzyka:
Ryzyko kontynuacji finansowania

Wartosci bilansowe nie wskazujg na utrate ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej, jednak ptynnosé
w duzym stopniu jest zalezna od ciggtosci finansowania zewnetrznego. Utrata zrodet finansowania

zewnetrznego moze przetozyc¢ sie na utrate ptynnosci finansowe;.

Ryzyko stopy procentowej
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Dotyczy Spotki w zakresie udzielonych pozyczek wewnatrz Grupy Kapitatowej oraz w zakresie umow
kredytowych. Ryzyko stopy procentowej zwigzane ze zmiang referencyjnej stopy procentowej
(WIBOR/EURIBOR/LIBOR) na rynku miedzybankowym, naraza spétki na ryzyko zmiany przeptywow

pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Na wyniki Grupy Kapitatowej istotny wptyw ma zaréwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak i w
krajach eksportowych, do ktérych swojg oferte kierujg Spotki zalezne. Kryzys gospodarczy w
znacznym stopniu znalazt swoje odzwierciedlenie w wynikach osigganych zaréwno przez Jednostke
Dominujaca, jak i przez Spoétki zalezne. Gtéwne czynniki posrednio wptywajace na wyniki dziatalnosci
to:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

poziom bezrobocia,

poziom inflacji,

poziom inwestycji.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczna Spétek zaleznych

FAM Grupa Kapitalowa SA posiada znaczace pakiety akcji i udziatéw w spétkach zaleznych. Wsréd
czynnikdbw majacych istotny wptyw na wyniki nalezy wymienic ich sytuacje ekonomiczna, gdyz FAM
Grupa Kapitatowa SA, poza wilasng dziatalnoscig operacyjna, skupia sie takze na zarzadzaniu

wartoscig portfela posiadanych akgciji i udziatow.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Kryzys gospodarczy moze spowodowac finansowg niestabilno$¢ odbiorcéw Grupy Kapitatowej a co za
tym idzie, utrudnienia w zakresie odzyskiwania naleznosci oraz powstawanie zatoréw ptatniczych. W
razie zaistnienia taka sytuacja znajdzie odzwierciedlenie w wynikach Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko kurséw walutowych oraz wahan cen surowcow

Poziom kurséw walutowych oraz ich wahania wptywajg na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa.
Istotnym wahaniom podlegajg ceny materialdow wykorzystywanych do produkcji, przede wszystkim
cynku. Po stronie kosztowej Grupa Kapitatowa jest otwarta na ryzyko zmiany kursu USD oraz zmiane
ceny gtdbwnego surowca cynku kwotowanego w USD wg cen LME. Grupa Kapitatowa nie posiada
instrumentéw zabezpieczajgcych wskazane ryzyka finansowe oraz nie prowadzi rachunkowosci
zabezpieczen. Grupa Kapitatowa dgzy do minimalizacji wptywu powyzszych ryzyk stosujac biezace
monitorowanie poszczegdlnych obszaréw ryzyka poprzez wdrozone procedury kontrolne i regularng

analize narazenia na ryzyko.

Ryzyko awarii przemystowej i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych ubezpieczeniem
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Czes¢ dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitalowg wigze sie z ryzykiem
wystgpienia awarii przemystowej. Awaria przemystowa moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc
operacyjng i wyniki osiggane przez Grupe Kapitalowa. Dodatkowo, na rozmiar skutkdw ewentualnej
awarii przemystowej w zakladach spotek Grupy moze mie¢ wpltyw potozenie niektorych z nich w

granicach miast.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Wysokos¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz poziom zapaséw Jednostki Dominujacej podlega
dziataniom sezonowosci popytu, co ma wpltyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitalowg w
poszczegoblnych kwartatach. Sezonowo$¢ zwigzana jest przede wszystkim z dziatalnoscig w branzy
budowlanej. Jest to wynikiem nizszej aktywnosci budowlanej w miesigcach zimowych. Najwieksza

sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich i wczesnojesiennych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Czynnikiem determinujgcym prowadzong dziatalno$¢ obok sytuacji rynkowej i koniunktury jest silna
konkurencja we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko, ze rosngca
konkurencja na rynku krajowym oraz zagranicznym spowoduje obnizenie rentownosci prowadzonej

dziatalnosci.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co

najmniej kolejnego kwartatu

- Koniunktura gospodarcza w Polsce i krajach Unii Europejskiej,

- Zmiany cen cynku,

- Zmiany cen ropy naftowe;j,

- Zmiany kurséw walut,

- Nawigzywanie wspétpracy z nowymi krajowymi i zagranicznymi odbiorcami,
- Szybkosé reagowania Grupy Kapitatowej na zmiany w otoczeniu zewnetrznym,
- Kontynuacja naptywu srodkéw finansowych z funduszy unijnych,

- Polityka handlowa dostawcéw,

- Dziatania konkurenciji,

- Zapewnienie ciggtosci finansowania zewnetrznego,

- Optymalizacja proceséw, obnizenie kosztéw produkciji,

- Kontynuacja pozyskiwania dodatkowych komplementarnych ustug cynkowania.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu

Jarostaw Litwinski

21



