FAJACTION

Uzasadnienie projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spétka
Akcyjna wyznaczonego na dzien 22.05.2014r.:

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrdd osdb uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podijecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzeri ACTION S.A., porzadek obrad
walnego zgromadzenia poddawany jest pod glosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowa¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. - 5. Uchwaly nr 3, 4, 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania
Zarzadu, sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz z

oceny sytuacji Spotki za rok obrotowy 2013.

Zgodnie z art. 39582 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych do koniecznych elementow zwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy, m. in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. W ocenie Zarzadu pod obrady Walnego Zgromadzenia
Spétki nalezy poddac takze sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny ww. sprawozdan oraz oceny sytuacji Spotki.
Whiosek ten wynika z treSci 38283 k.s.h. i Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (zasada 1l 1. 1.)
przyjetych przez Spotke.

Dane zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdaniu finansowym poddane zostaty
analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spétki.

6. - 8. Uchwaly nr 6, 7, 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION S.A., sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz
sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacji
Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2013.

Zgodnie z art. 63 c ust. 4 ustawy o rachunkowo$ci, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej, fj. Walne Zgromadzenie
ACTION S.A. Stosownie do tresci art. 39585 1 Kodeksu spétek handlowych rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej moze by¢ przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Zdaniem Zarzadu - z przyczyn wskazanych w uzasadnieniu do uchwat nr 3 — 5 - pod obrady Walnego
Zgromadzenia Spotki nalezy takze poddaé sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny obu tych sprawozdan i sytuacji Grupy.

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym i sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
poddane zostaty analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spétki.

9. Uchwata nr 9 w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2013, ustalenia dnia dywidendy i dnia
wyptaty dywidendy.



FAJACTION

W zwigzku z wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2013 zyskiem w kwocie
62.767.647,73 zt., Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. obowigzane jest — zgodnie z trescig art. 395§2
pkt 2 Kodeksu spétek handlowych - do podjecia uchwaty w sprawie jego podziatu.

Zarzad Spétki uwzgledniajac okoliczno$ci przedstawione w sprawozdaniu z dziatalno$ci za ubiegty rok obrotowy
proponuje dokona¢ podziatu zysku w ten sposob, Ze:

- kwote 16.610.000 zt. (stownie: szesnascie miliondw szes$éset dziesiec tysiecy ztotych), to jest kwote 1 zt.
(stownie: jeden zioty) na jedng akcje, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki,

- kwote 46.157.647,73 zt. (stownie: czterdzieSci szes¢ miliondw sto piecdziesigt siedem tysiecy szescset
czterdziesci siedem ztotych, siedemdziesiat trzy grosze) przeznaczyé na kapitat zapasowy.

Uchwata w sprawie podziatu zysku okresla takze — stosownie do tresci art. 34883 Kodeksu spdtek handlowych -
dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (tzw.
dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Zarzad proponuje — uwzgledniajac w tym zakresie regulacje
KDPW - aby dzien dywidendy wyznaczyé na dzien 30 maja 2014 r., za$ termin wyptaty dywidendy na dzien 16
czerwca 2014 r.

Zgodnie z ww. wnioskiem Zarzadu, w przypadku, gdyby akcje serii D Spotki, wyemitowane na podstawie Uchwaty
Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A. z dnia 16 kwietnia 2014 roku,
uczestniczyty w dywidendzie za rok obrotowy 2013, kwota dywidendy przypadajacej na kazda akcje serii D
wynosi¢ bedzie 1 zt. (stownie: jeden zioty). W przypadku wskazanym w zdaniu poprzednim kwota taczna
dywidendy i kwota przeznaczona na kapitat zapasowy ulegng odpowiednim modyfikacjom w zaleznosci od liczby
akcji serii D uczestniczacych w dywidendzie za rok obrotowy 2013. W takiej sytuacji mozliwe bedzie
zaproponowanie stosownych zmian projektu omawianej uchwaty w trybie art. 40184 i 5 Kodeksu spotek
handlowych.

10. Uchwata nr 10 w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2013.

Z uwagi na materie zawartg w projekcie uchwaty nr 10 (odnosi sie ona bezposrednio do relacji personalnych

i odpowiedzialnosci Zarzadu), Zarzad ogranicza swe uzasadnienie w tym zakresie do stwierdzenia, iz sprawa ta
nalezy do wytacznej kompetencji ZWZA (art. 39582 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych), a wynik gtosowania
podyktowany winien by¢ wzgledami odnoszacymi sie do sytuacji Spotki.

11. Uchwata nr 11 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2013.

Podobnie jak w przypadku Zarzadu, takze czlonkowie Rady Nadzorczej podlegajg ocenie Walnego
Zgromadzenia w zakresie wykonania swych obowigzkéw w ubiegtym roku obrotowym.

W ocenie Zarzadu kazdy z Czlonkéw Rady Nadzorczej w sposob nalezyty wykonywat powierzong mu funkcje
w roku obrotowym 2013. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje udzielenie absolutorium Czionkom Rady
Nadzorczej.



