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Opinia niezaleznego hiegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowe] Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
AKCJONARIUSZY
WANDALEX SPOtKI AKCYJNEJ
W WARSZAWIE

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego Grupy Kapitatlowej Wandalex S. A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg
Dominujgca jest Wandalex S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Tadmowej 7, na ktore

sktada sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume

76 319,00 tys. zt,
2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 2 835,00 tys. zt,
3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w ciggu roku ob-
rotowego o kwote 2 924,00 tys. zt,
4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych netto w
ciggu roku obrotowego na sume 1 089,00 tys. zt,
5. dodatkowe informacje i objas$nienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowie-
dzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Domi-
nujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidzia-
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

ne w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 162,

poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi za-
stosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finan-
sowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy sto-
sownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i prze-
prowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyra-
zenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie po-
prawnosci zastosowanych przez Jednostke Dominujacq oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato-
sciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opi-
nii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmu-
jace dane liczbowe i objasnienia stowne:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 ro-
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ku, jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Ra-
chunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Fi-
nansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w for-
mie rozporzgdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowa-
nym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachun-
kowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

C) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego prze-
pisami prawa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego panstwem cztonkow-
skim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim kwoty i informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Saks Audit Sp. z 0.0.
ul. Matejki 42
87-100 Torun
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

ROZDZIAL. |

DANE PORZADKOWE | INFORMACJE WSTEPNE

1. Identyfikacja jednostki dominujacej badanej Grupy Kapitatowej

1.1. Nazwa jednostki dominujace;
Wandalex Spétka Akcyjna.

1.2. Adres siedziby jednostki dominujgcej

ul. Taémowa 7, 02-677 Warszawa.

1.3. Przedmiot i zakres dziatania jednostki dominujace;j:
Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ handlowa
w zakresie wynajmu i sprzedazy wozkow widtowych oraz regatéw magazynowych,
ustugi serwisowe, naprawa wozkéw widtowych oraz dziatalno$é produkcyjna przeno-
$nikow. Przedmiot dziatania jednostki dominujacej jest zgodny ze statutem i wpisem

do Krajowego Rejestru Sgdowego.

1.4. Podstawy prawne dziatalnosci jednostki dominujacej
Podstawg prawna dziatania Wandalex S. A. sg przepisy:

— Kodeksu Spoétek Handlowych,
— Statutu — akt notarialny REP A 318/95 z dnia 14.02.1995 r. z p6zniejszymi zmia-

nami.

1.5. Rejestr sgdowy
Jednostka dominujgca zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sa-
dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Kra-
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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jowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000118662 (data wpisu do rejestru -
17.06.2002 r.).

Czas trwania jednostki dominujacej jest nieoznaczony.

1.6. Identyfikacja — numery
Jednostka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP nadany przez
wiasciwy Urzad Skarbowy - 5211012480
oraz statystycznej w systemie REGON — 010912740.

1.7. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy wynosit na dzien 31 grudnia 2013 roku 9 251 000,00 zt.
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akcji e ookl % kapitatu
(w zh)

Stawomir Bakowski 3730 032 3730 032,00 40,32
Dariusz Bakowski 3 407 271 3 407 271,00 36,83
Pozostali 2113 697 2113 697,00 22,85
Razem 9 251 000 9 251 000,00 100,00

Kapitat podstawowy nie ulegat zmianie w ciagu badanego okresu.

1.8. Kierownictwo jednostki dominujace;
W skiad Zarzadu Spétki w 2013 roku wehodzili:
1. Pan Marek Skrzeczynski — Prezes Zarzadu,
2. Pan Mirostaw Koztowski — Wice Prezes,
3. Pan Jacek Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu.
Organem nadzoru w jednostce dominujacej jest Rada Nadzorcza.

Za rachunkowos¢ jednostki dominujgce;j i Grupy odpowiedzialny jest Zarzad.

1.9. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie jednostki dominujace; wynosito 189,9 etatu.
Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosito 217,9 etatu.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.10. Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;]

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wandalex S. A.
sporzgdzone zostalo na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy:
- Wandalex S. A. — jednostki dominujgce;j,
- jednostek zaleznych:

a) Wandalex-Feralco Sp. z 0. o,

b) Heavy-Net Sp. z 0. 0.

1.11 Szczegdtowe objasnienia struktury Grupy Kapitatowe;

Nazwa Udziat % jednostki dominujacej w kapitale
zakfadowym
Wandalex S. A. -
Wandalex-Feralco Sp. z 0. o. 50,00
Heavy-Net Sp. z 0. 0. 100,00
Wandalex Ukraine Ltd.* 90,00

*Spotka zostata wytaczona z konsolidacji z powodu zaprzestania dziatalnosci i trwaja-
cego postepowania upadtosciowego.

. Dane identyfikujgce sktadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato-
wej, na ktore sktada sie:
1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31
grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume

76 319,00 tys. zi,
2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku, wykazujace zysk netto w kwocie 2 835,00 tys. zt,
3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego w ciagu roku ob-

rotowego o kwote 2 924,00 tys. zt,
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4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto w
ciagu roku obrotowego na sume 1 089,00 tys. zt,

5. dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacja konsolidacyjng bedace podstawa
sporzadzenia tego sprawozdania i sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
2013 rok.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki za po-
przedni rok obrotowy

3.1. Badanie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato zbadane
przez biegtego rewidenta — Anng Wach-Kubicka (nr ewid. 10314) reprezentujgcego
BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z 0. 0. i uzyskato opinie bez zastrzezen z dodatkowym
objasnieniem.

3.2. Rejestr handlowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato ztozone do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie.

3.3. Otwarcie ksiag
Skonsolidowany bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 r. zostat prawidtowo
wprowadzony jako bilans otwarcia roku badanego, zamykajacy sie po stronie

aktywow i pasywow sumg 71 561,00 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Badanie za rok 2013 przeprowadzit podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych ,Saks Audit” Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Toruniu przy ul. Matejki 42 (nr wpisu na liste KIBR - 1467), w ktérego imieniu
opini¢ podpisata biegty rewident Piotr Jabs, numer ewid. 11652.

4.2. Badanie sprawozdan finansowych spoétek Grupy Kapitatowej

Nazwa Audytor Rodzaj wydanej opinii
Wandalex S. A. Saks Audit Sp. z 0. 0. Bez zastrzezen
Wandalex-Feralco Sp. z 0. 0. Saks Audit Sp. z 0. 0. Bez zastrzezen
Heavy-Net Sp. z 0. 0. Saks Audit Sp. z 0. 0. Bez zastrzezen
Wandalex Ukraine Ltd. = -

4.3 Podstawa prawna badania

Saks Audit Sp. z 0.0,
ul. Matejki 42
87-100 Torun
NIP: 879-13-42-852

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 85/2013 z dnia 29 listopada
2013 roku zawartej pomiedzy Wandalex Spotkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie
przy ul. Tasmowej 7 jako Zleceniodawca, a ,Saks Audit” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Toruniu przy ul. Matejki 42 jako Zleceniobiorca o
zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zleceniodawcy za rok
obrotowy 2013. Decyzje o wyborze ,Saks Audit” Spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciag podjeta Rada Nadzorcza Zleceniodawcy. Badanie ma
charakter obligatoryjny wedtug przepiséw prawa obowigzujacych jednostke badana.

tel. +48 (56) 621-06-24

fax. +48 (56) 655-02-58 ,4
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4.4. Okres przeprowadzenia badania
Badanie zostato przeprowadzone w kwietniu 2014 r. w siedzibie jednostki
dominujacej oraz siedzibie podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego.

4.5. Oswiadczenia o niezalezno$ci
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki dominujacej i
spotek zaleznych.

5. Oswiadczenia jednostki dominujacej i dostepnoéé danych

5.1. O$wiadczenia kierownictwa jednostki dominujgcej

Kierownictwo jednostki dominujacej badanej Grupy Kapitatowej przedtozyto
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informac;ji
dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2013
r. oraz niezaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w
sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany. Nie stwierdzono ograniczenia zakresu
badania.

5.2. Dostepnos$¢ danych
W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominu-
jaca badanej Grupy Kapitatowej oraz spotki zalezne udostepnity wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe] Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

ROZDZIAL I

OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za lata 2012-2013

Saks Audit Sp. zo.0
ul. Matejki 42
87-100 Torun
NIP: 879-13-42-852

(w tys. zi)
e A 31322013 3135002

I Aktywa trwate 44 929,00 48 220,00
1. | Wartosci niematerialne 4 205,00 4 152,00
2. | Rzeczowe aktywa trwate 37 759,00 41 532,00
4. | Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1498,00 1497,00
5: Inwestycje w jednostki wspétkontrolowane 1 466,00 1 038,00
6. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1,00 1,00
1. Aktywa obrotowe 31 391,00 23 341,00
1. | Zapasy 14 166,00 9990,00
2. | Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostate naleznosci 13 821,00 11 348,00
3 Nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego 1 033,00 1 254,00
4. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 12,00
5. | Aktywa finansowe 613,00 -
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 446,00 357,00
7. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 311,00 380,00
Aktywa razem 76 319,00 71 561,00

tel. +48 (56) 621-06-24

fax. +48 (56) 655-02-58

e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl
Wysokos¢ kapitalu podstawowego: 50 000 zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

(w tys. zi)
PASTVIA 3132015 31155002

l. Razem kapitaly wiasne 37 493,00 34 569,00

I. a. | Kapitaty wiasne przypadajace jednostce dominujacej 37 493,00 34 569,00
1. | Kapitat zakladowy 9 251,00 9 251,00

2 'lfgr?]iits; I.T‘ae?asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8337.00 8 337.00

3. Pozostaty kapitat zapasowy 7 782,00 9 843,00

8. | Kapitat z aktualizacji wyceny 9 831,00 10 204,00

9. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -543,00 -3 927,00

10. | Zysk (strata) za rok biezgcy 2 835,00 861,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 12 056,00 14 818,00

2. | Rezerwa na podatek odroczony 1 664,00 1 895,00
3. | Rezerwy diugoterminowe 318,00 294,00
4. | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 981,00 10 697,00
5. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1 093,00 1932,00
Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 26 770,00 22174,00
1. Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate 17 009,00 8 625,00

2. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 180,00 -
3. | Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 6 498,00 6 897,00
4, Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1620,00 5191,00
5. | Rezerwy krétkoterminowe 393,00 331,00
7. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1 070,00 1130,00

Pasywa razem 76 319,00 71 561,00

tel. +48 (56) 621-06-24

fax. +48 (56) 655-02-58
e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl

Wysoko$¢ kapitalu podstawowego: 50 000 z!
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za lata 2012-2013

Saks Audit Sp. z 0.0.
ul. Matejki 42
§7-100 Torun

NIP: 879-13-42-852

(w tys. z)
Dziatalno$é kontynuowana 01.01.-31.12.2013 r. | 01.01-31.12.2012r.

Przychody ze sprzedazy 82 113,00 76 500,00
Koszty sprzed produktéw towaréw i materiatow 67 521,00 64 473,00
ZyskiStrata brutto na sprzedazy 14 592,00 12 027,00
Pozostate przychody 3 290,00 1584,00
Koszty sprzedazy 7 848,00 7 665,00
Koszty ogéine zarzadu 4234,00 3753,00
Pozostate koszty 1629,00 384,00
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 4171,00 1 809,00
Przychody finansowe 354,00 960,00
Koszty finansowe 1 325,00 1 744,00
Przychody/koszty finansowe netto -971,00 -784,00
Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych 428,00 19,00
Zysk /strata przed opodatkowaniem 3 628,00 1 044,00
Podatek dochodowy 793,00 183,00
Zysk (strata) netto 2 835,00 861,00
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 2 835,00 861,00
Catkowite dochody ogétem przypadajacy na akcjonariuszy 2 835,00 861,00
Zysk (strata) przypadajacy/(a) na 1 akcje:
podstawowy (zt) 0,31 0,09
rozwodniony (zt) 0,31 0,09

tel. +48 (56) 621-06-24

fax. +48 (56) 655-02-58

e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl
Wysoko$¢ kapitalu podstawowego: 50 000 zt
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3. Ocena sytuacji finansowej na podstawie wskaznikow

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Wandalex S. A w \Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Przy ocenie rentownosci postuzono sie nastepujgcymi wskaznikami:

= wskaznik marzy zysku na sprzedazy — stosunek wyniku na sprzedazy do przycho-

dow netto ze sprzedazy towaréw i produktow,

wskaznik marzy zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przycho-
doéw netto ze sprzedazy towarow i produktéw,

wskaznik marzy zysku brutto - stosunek zysku brutto do przychodéw netto ze
sprzedazy towarow i produktow,

wskaznik marzy zysku bilansowego netto - relacja zysku pozostajgcego do dyspo-
zycji firmy po obowigzkowych obcigzeniach wyniku finansowego do przychodoéw
netto ze sprzedazy towardéw i produktow,

stopa zwrotu aktywow (ROA) - procentowy udziat zysku netto po opodatkowaniu
do wartosci aktywow, mierzacy ogoing efektywnosé aktywow,

stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) - udziat zysku netto do wartosci kapitatu
wiasnego, mierzy efektywno$¢ zaangazowanych wiasnych kapitatow.

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy Kapitatowej
w latach 2012-2013 przedstawia ponizsza tabela:

(w zh)
LP WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2013
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw 76 500 000,00| 82113 000,00
2. Zysk/Strata na sprzedazy 609 000,00 2 510 000,00
3. Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej 1 809 000,00 4171 000,00
4, Zysk/Strata brutto 1 044 000,00 3 628 000,00
5: Zysk/Strata netto 861 000,00 2 835 000,00
B. Wartos¢ aktywow 71661 000,00 76 319 000,00
7. Wartos¢ kapitatu wlasnego 34 569 000,00( 37 493 000,00
11
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Wielko$¢ poszczegolnych wskaznikéw oceniajacych rentownosé

jednostki przedstawia sig nastepujaco:

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2013
1. Wskaznik marzy zysku na sprzedazy 0,8% 3,1%
2. Wskaznik marzy zysku operacyjnego 2,4% 5,1%
3. Wskaznik marzy zysku brutto 1,4% 4,4%
4. Wskaznik marzy zysku netto 1,1% 3,5%
5. Stopa zwrotu aktywow (ROA) 1,2% 3,7%
6. Stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 2,5% 7,6%

Saks Audit Sp. z 0.0.
ul. Matejki 42
87-100 Torun

NIP: 879-13-42-852

co ilustruje ponizszy wykres:

8.0%

7.0%

6,0%

5.0%
4,0%
3.0%
2,0%
1,0%
0.0%

tel. +48 (56) 621-06-24

fax. +48 (56) 655-02-58

e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl
Wysokos$¢ kapitalu podstawowego: 50 000 zt

2013

@Wskaznik marzy zysku
na sprzedazy

@ Wskaznik marzy zysku
operacyjnego

OWskaznik marzy zysku
brutto

@Wskaznik marzy zysku
netto

O Stopa zwrotu aktywoéw
(ROA)

O Stopa zwrotu kapitatu
wiasnego (ROE)
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Oceng ptynnosci sporzadzono w oparciu o nastepujgce wskazniki:

= wskaznik biezacy - mierzacy relacje bilansowego majatku obrotowego do bilanso-

wej wartosci zobowigzan krétkoterminowych,
wskaznik szybki - mierzacy relacje bilansowego majatku obrotowego pomniejszo-

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe] Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

nego o zapasy do bilansowej wartosci zobowigzan krotkoterminowych,

wskaznik natychmiastowy - mierzacy zdolno$¢ do pokrycia zobowigzan o natych-
miastowej wymagalno$ci, liczony jako stosunek wartosci $rodkéw pienieznych do

zobowigzan krétkoterminowych.

Poziom wskaznikéw okreslajacych ptynnosé jednostki przedstawia ponizsza tabela:

Saks Audit Sp. z 0.0.
ul. Matejki 42
87-100 Torun

NIP: 879-13-42-852

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2013
1. Wskaznik biezacy 1,11 1,22
2. Wskaznik szybki 0,63 0,67
3. Wskaznik natychmiastowy 0,02 0,06
a ilustruje ponizszy wykres:

1.40

1,20

1.00 @Wskaznik biezgcy

0,80 @BWskaznik szybki

0,60

OWskaznik

Bl natychmiastowy

0,20

0,00

tel.

2012

+48 (56) 621-06-24

fax. +48 (56) 655-02-58
e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl
Wysokoé¢ kapitalu podstawowego: 50 000 zt
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Przy ocenie stopnia zadtuzenia postuzono sie nastepujacymi wskaznikami:

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

= wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym - relacja kapitatu wtasne-

go do aktywow trwatych,

= wskaznik trwatosci struktury fi-nansowania - relacja kapitatu wtasnego i zobowigzan

= wskaznik ogélnego zadtuzenia - relacja zobowiazan ogétem do aktywdw ogoétem,

dtugoterminowych do pasywow ogotem,

= wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - relacja zobowigzan ogétem do kapitatu

wiasnego.

Wskazniki zadtuzenia ksztattujg sie nastepujaco:

Saks Audit Sp. z 0.0.
ul. Matejki 42
87-100 Torun

NIP: 879-13-42-852

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2013
1. Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatem wiasnym 0,72 0,83
2. Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,69 0,65
3. Wskaznik ogéinego zadtuzenia 0,62 0,51
4, Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego 1,07 1,04
co ilustruje ponizszy wykres:
@Wskaznik pokrycia
1,20 aktywow trwatych
kapitatem wiasnym
1,00 : ;
BWskaznik trwatosci
0.80 struktury
’ finansowania
0,60 0OWskaznik ogdlnego
zadtuzenia
0,40
0,20 @EWskaznik
zadtuzenia kapitatu
0,00 wiasnego

tel. +48 (56) 621-06-24

fax. +48 (56) 655-02-58

e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl
Wysokos¢ kapitatu podstawowego: 50 000 zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

S Grupy Kapitatowej Wandalex 5. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

analizy ekonomicznej Grupy Kapitatowej Wandalex S. A. wynikaja nastepujgce wnio-

ski:

4.

Saks Audit Sp. z 0.0
ul. Matejki 42
87-100 Torun
NIP: 879-13-42-852

= wsrod pozytywnych zjawisk wymienié nalezy:
- poprawe rentownosci Grupy,
- zwigkszenie przeptywow pienieznych netto,
- poprawe wskaznikow ptynnosci Grupy,

- poprawe wigkszosci wskaznikow zadtuzenia Grupy.

Whioski ogdlne analizy sytuacji finansowej Grupy

Przedstawione w zbadanym przez nas skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dane oraz zaprezentowane powyzej wskazniki pozwalajq na stwierdzenie, iz sytuacja
majatkowa, finansowa, wynik finansowy oraz rentowno$é Grupy Kapitatowej nie wskazu-
ja na istnienie zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci w ciagu 12 miesiecy od dnia, na
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

15
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowe] Wandalex S. A, w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

ROZDZIAL I

ZASTOSOWANE W SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM GRUPY KAPI-
TALOWEJ ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wandalex S.A.
sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng
jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty odpowiednimi
metodami.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytgczen w zakresie wzajemnych
naleznosci i zobowigzan, przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, zyskéw i strat powstatych na operacjach
dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w warto$ciach
podlegajacych konsolidacji aktywdw i pasywow.

Ponadto wylgczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatéw przez jednostke
dominujgca w kapitatach jednostek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam okres obrotowy, co sprawozdania finansowe jednostki
dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych, to jest za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku.

2. Zasady rachunkowosci
Przedstawione w informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zasady i metody wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zgodne

16
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowej Wandalex 5. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

sa z zasadami przyjetymi przez poszczegdlne jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowe;.

Przeprowadzone w toku konsolidacji wytaczenia i ich wplyw na sume bilansowg oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu z wynikiem finansowym jednostki
dominujacej, przedstawione zostaly w arkuszach konsolidacyjnych, sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdaniu z sytuaciji finansowe;.

W sprawozdaniu skonsolidowanym zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywu S$rodkéw pienigznych. Zostato ono sporzadzone poprzez sumowania
odpowiednich pozycji sprawozdar z przeplywu $rodkéw pienieznych jednostek
wchodzacych w skfad grupy i objetych konsolidacja metoda petng oraz dokonanie
korekt konsolidacyjnych.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oparty jest na wymogach Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w
formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej

podstawie przepiséw wykonawczych.

3. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacije konsolidacyjng obejmujaca;

sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe;

opracowane dla potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakcji dokonanych w
ramach Grupy,

— tabele korekt konsolidacyjnych zawierajgce wszelkie korekty i wytaczenia
konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych konsolidacja,

— tabele zawierajgce warto$¢ ksiegowg udziatow.

17
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Saks Audit Sp. z 0.0.

ul. Matejki 42
87-100 Torun

NIP: 879-13-42-852

ROZDZIAL IV

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowe] Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW

A.ll. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

37 759,00 tys. zt

Udziat procentowy w aktywach 49,48 %
w tym: w tys. zt w %

1. Srodki trwate 37 759,00 100,00
Razem 37 759,00 100,00

B.l. Zapasy

Zapasy 14 166,00 tys. zt
Udziat procentowy w aktywach 18,56 %
Z tego: w tys. zt w %

1. Materiaty 7 087,00 50,02
2. Potprodukty i produkty w toku 603,00 4,26
3. Produkty gotowe 1 120,00 7,91
4. Towary 5 356,00 37,81
Razem 14 166,00 100,00

B.Il. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznos$ci krotkoterminowe

14 854,00 tys. zt

Udziat procentowy w aktywach 19,46 %
Z tego: w %

1. Naleznosci handlowe i pozostate 14 854,00 100,00
Razem 14 854,00 100,00
18
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowe] Wandalex S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

ROZDZIAL V

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH SKLADNIKOW PASYWOW

A. Kapitat wlasny

Kapitat wtasny 37 493,00 tys. zt
Udziat procentowy w pasywach 49,13 %

Z tego: w tys. zt w %
|. Kapitat podstawowy 9 251,00 24,67
Il. Kapitat zapasowy 16 119,00 42,99
l1l. Kapitat z aktualizacji wyceny 9 831,00 26,22
IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 543,00 - 1,44
V. Zysk (strata) netto 2 835,00 7,56
Razem 37 493,00 100,00

|. Kapitat podstawowy
Stan na 31.12.2012 . 9 251,00 tys. zt
Stan na 31.12.2013 . 9 251,00 tys. zt
Wysoko$¢ kapitatu podstawowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
jest zgodna z wielko$cig kapitatu podstawowego jednostki dominujacej wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego.
Kapitat podstawowy nie ulegat zmianom w ciggu badanego okresu.

Il. Kapitat zapasowy
Stan na 31.12.2012 . 18 180,00 tys. zt
Stan na 31.12.2013 r. 16 119,00 tys. zt

Zmiany kapitatu zapasowego zawiera zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale

wiasnym stanowigce element badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-

go.
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1. Kapitat z aktualizacji wyceny

Stan na 31.12.2012r. 10 204,00 tys. zt

Stan na 31.12.2013 r. 9 831,00 tys. zt
Zmiany kapitatu dotycza zmian stanu posiadania aktualizowanych uprzednio $rodkow
trwatych.

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
Stan na 31.12.2012 /strata/ 3 927,00 tys. zt
Stan na 31.12.2013 /strata/ 543,00 tys. zt
Wynik lat ubiegtych zostat prawidtowo ustalony.

V. Zysk (strata) netto
Stan na 31.12.2012 /zysk/ 861,00 tys. zt
Stan na 31.12.2013 /zysk/ 2 835,00 tys. zt
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej zostat prawidtowo ustalony.
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ROZDZIAL VI

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody
A. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 82 113.00 tys. zt

Przychody ze sprzedazy sa prawidtowo udokumentowane i kompletnie ujete w bada-
nym okresie. Nie stwierdzono nieprawidtowo$ci w ewidencji przychodéw wedtug po-
szczegolnych rodzajéw sprzedazy i prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych docho-

dow.

Koszty
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 67 521,00 tys. zt

Koszty zostaty kompletnie ujete i poprawnie zakwalifikowane do odpowiednich rodza-
jow w badanym okresie.

Ewidencja kosztéw oparta jest na prawidtowej dokumentacji zrodtowe;j. Poszczegdlne
rodzaje kosztow zostaty prawidtowo ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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1.

ROZDZIAL VI

INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem kierownictwa Jednostki Dominujacej stwierdza
sig, ze nie zaszly istotne dla Grupy Kapitatowej zdarzenia nastepujace po dacie, na
ktorg sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a przed datg
wydania niniejszej opinii, ktére miatyby istotny wptyw na zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Badana Grupa Kapitatowa prawidtowo sporzadzita, w oparciu o dane skonsolidowa-
nego sprawozdania z sytuaciji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowi-
tych dochodéw oraz dodatkowych informacji i objasnien, skonsolidowane sprawozda-
nie z przeptywow pienieznych.

. Dodatkowe informacije i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg kompletne i zgodne ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sg

kompletne i zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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5. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2i 3 oraz art. 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych prze-
kazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pan-
stwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim kwoty i informacje, po-
chodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

=

Ewentualne naruszenia prawa
W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
zjawisk i zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa.

7. Uwagi konncowe
Podsumowanie rezultatéw badania zawiera OPINIA.
Niniejszy RAPORT zawiera 23 strony kolejno numerowane.

PIOTR JABS

Biegly rewident Grupy

Kluczdwy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
SAKSWAUDIT sp. zo. o.

ul. Matefki 42 87-100 TORUN

Podmiot tiprawniony do badania

sprawozdan finansowych Nr 1467

Torun, 25 kwietnia 2014 roku
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