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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Inter Cars S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Inter Cars
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Powsifiska 64 (,,Spétka”), na ktére sktada si¢ jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitale
wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy
sig¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki
rachunkowodci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spéiki oraz ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Inter Cars S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Sp6tki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jest zgodne
zwptywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie 7 dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Peinomocnik

24 kwietnia 2014 r.
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1.  Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spoltke

1.1.1. Nazwa Spoélki
Inter Cars S.A.
1.1.2. Siedziba Spéiki

ul. Powsinska 64
02-903 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 23 kwietnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000008734

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 28.336.200,00 ziotych

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W skiad Zarzadu Spoiki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Robert Kierzek — Prezes Zarzadu,

o Krzysztof Soszynski — Wiceprezes Zarzadu,
o Kirzysztof Oleksowicz — Czlonek Zarzadu,

e Witold Kmieciak — Czlonek Zarzadu,

e Wojciech Twarog — Czlonek Zarzadu.

W dniu 25 kwietnia 2013 r. Pan Wojciech Milewski zlozy} rezygnacj¢ z funkcji Czlonka
Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 lipca 2013 r. Pan Wojciech Twar6g zostat
powotlany do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mirostaw Matusik
Numer w rejestrze: 90048
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1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2012 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskalo opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
11 czerwca 2013 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
72.501 tys. zlotych bedzie przeznaczony na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
27 czerwca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Inter Cars S.A. z siedziba
Warszawie, ul. Powsinska 64 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktdre
sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy kornczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
21 stycznia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
24 lipca 2013 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 27 maja 2013 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spoéice
w okresie od 3 marca 2014 r. do 14 marca 2014 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 % 31122012 %
z1'000 aktywdw z1 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 139.391 8,6 166.050 11,2
Wartoéci niematerialne 154.474 9,5 134.904 9,1
Nieruchomosci inwestycyjne 2.100 0,1 2.121 0,1
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 176.654 10,8 111.699 7.5
Inwestycje dostepne do sprzedazy 258 - 258 -
Naleznosci 18.580 1,1 23.313 1,6
Aktywa trwale razem 491.457 30,1 438.345 29,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 608.822 374 582.224 39,2
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 508.181 31,2 451.634 304
Naleinosci z tytulu podatku dochodowego 5.433 0,3 - -
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15.802 1,0 12.790 0,9
Aktywa obrotowe razem 1.138.238 69,9 1.046.648 70,5
SUMA AKTYWOW 1,629,695 100,0 1.484.993 100,0
PASYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 %
z1 '000 aktywéw z1'000 aktywow
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 28.336 1.8 28.336 1,9
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 259.530 159 259.530 17,5
Kapital zapasowy 404.697 24,8 332.196 22,4
Pozostale kapitaly rezerwowe 5935 04 5935 04
Niepodzielony wynik lat ubieglych i roku biezacego 146,108 9,0 72.825 4,9
Kapital wlasny razem 844.606 51,9 698.822 47,1
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz leasingu finansowego 52.406 3,2 21.286 14
Rezerwa z tytulu od g0 podatku dochodowego 7.888 0,5 2857 0,2
Zobowigzania dlugoterminowe razem 60.294 3,7 24,143 1,6
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 272.483 16,7 298.272 20,1
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek, papierow diumych
oraz leasingu finansowego 451.035 27,6 459.374 30,9
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1.277 0,1 2.659 0,2
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - - 1.723 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe razem 724.795 44,4 762,028 51,3
SUMA PASYWOW 1.629.695 100,0 1.484.993 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 o, przychodéw ze 31.12.2012 % przychodéw ze
z1'000 sprzedazy 21'000 sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 3.067.579 100,0 2.599.857 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (2.253.369) 73,5 (1.906.878) 734

Zysk brutto ze sprzedaiy 814210 26,5 692.979 26,6
Pozostale przychody operacyjne 2.511 0,1 8.697 03
Koszty sprzedazy 1 ogolnego zarzgdu (362.352) 11,8 (331.442) 12,8
Koszty ustugn dystrybucyjnej (298.510) 9.7 (242.549) 9.3
Oplaty licencyjne 47.419) 1.6 (23.400) 09
Pozostale koszty operacyjne (12.413) 0,4 (11.967) 0,5

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 96.027 3.1 92.318 35
Przychody finansowe 3.012 0,1 5.098 0.2
Otrzymane dywidendy 86,188 2,8 20.056 08
Roznice kursowe 214 - (334) -
Koszty finansowe (20.954) 0,6 (30.690)

Zysk przed opodatkowaniem 164.487 5.4 86.448 33
Podatek dochodowy (18.703) 0,6 (13.947) 0,5

Zysk netto 145.784 4,8 72.501 2,8

INNE CALKOWITE DOCHODY

Catkowite dochody vgdlem za rok obrotowy 145.784 4,8 72.301 2.8

Zysk na jedna akcje (zt)

- podstawowy i rozwodniony 10,29 512
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Wybrane wskazniki finansowe

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

2013 2012 2011

. Rentowno$¢ sprzedaZy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

. Rentowno§¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100%

kapitat wtasny - zysk netto za rok obrotowy

. Szybko$¢ obrotu naleznoS$ci

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy

. Stopa zadluzenia

zobowiazania x_100%
suma pasywow

. Wskaznik plynnoSci

aktywa obrotowe

zobowiazania krotkoterminowe

4,8% 2,8% 4,3%

20,9% 11,6% 19,8%

51dm 61 dni 60 dni

48,1% 52,9% 57,9%

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z
tytulu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartos¢.



3.1.

3.2

3.3.

Inter Cars S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spéotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

24 kwietnia 2014 r.



