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Spis tresci

Charakterystyka dzialalno$ci Emitenta Grupy Kapitalowej, opis  organizacji grupy
kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian
w organizacji grupy kapitalowej emitenta wraz 2z podaniem ich przyczyn oraz
charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitalowej emitenta.

Informacje na temat rynkéw zbytu Emitenta, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe 1
zagraniczne, oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary
1 ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcéw i dostawcow

Informacje o znaczacych zdarzeniach oraz umowach znaczacych 1 istotnych dla
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy

akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji oraz o

istotnych zdarzeniach w Grupie kapitalowej w 2013 roku oraz po dacie bilansowe;.

4. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania

10.

11.

12.

arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz charakterystyka
struktury aktywow 1 pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia
plynnosci Grupy Kapitatowe;j
Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okresdlenie jego gtéwnych inwestycji.
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, oraz o udzielonych poreczeniach
1 gwarancjach oraz informacje o udzielonych przez Emitenta pozyczkach, a takze
udzielonych poreczeniach 1 gwarancjach.
Opis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji; informacje dotyczace akcji wlasnych
Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjal lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnosci.
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Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okredleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

Charakterystyka  zewnetrznych 1 wewnetrznych  czynnikéw  istotnych  dla
rozwoju przedsi¢biorstwa Grupy Kapitalowej Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dzialalno$ci z uwzglednieniem elementow strategii rynkowe;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitalowa.

Wszelkie umowy zawarte pomigdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
emitenta przez przejecie

Warto§¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, odrebnie dla kazdej z oséb  zarzadzajacych 1
nadzorujacych Emitenta.

Okredlenie facznej liczby 1 warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz
akcji 1 udzialéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Opis struktury gléwnych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach grupy kapitalowej emitenta w danym roku obrotowym.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu  podmiotowym przedmiotowym
1 warto$ciowym

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Opis istotnych czynnikéw ryzyka 1 zagrozen, z okredleniem w jakim stopniu Emitent jest na
nie narazony

Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

Informacje na temat zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2013 roku
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1. Charakterystyka dziatalno$ci Emitenta Grupy Kapitalowej, opis organizacji
grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz
opis zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn oraz
charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitalowej emitenta.

Spotka Gremi Media S.A. zostala utworzona 21 marca 1996 roku.

W dniu 8 lutego 2012r. Spoétka zmienila nazwe z dotychczasowej Eurofaktor S.A. na Gremi
Solution S.A., a w dniu 9 stycznia 2013 roku zarejestrowane zostaly zmiany §1 oraz § 2 Statutu
Spotki, uchwalone na NWZ w dniu 27 listopada 2012 roku, zgodnie z ktérymi ulegla zmianie
nazwa Emitenta na "Gremi Media" S.A. ( GMM) oraz siedziba na miasto Krakow.

Proponowane zmiany Statutu zostaly wprowadzone w zwigzku z przyjetymi nowymi kierunkami
rozwoju Spotki, zgodnie z ktérymi Spolka zamierza rozszerza¢ dzialalno$¢ poprzez wspodlne
zaangazowanie si¢ ze spotkami z Grupy Gremi w nowe inwestycje w podmioty zwigzane
z rynkiem mediéw.

Podstawowym przedmiotem dziatania Gremi Media S.A. sa ustugi materialne i niematerialne,
a w szczegolnosci:

® pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

® pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

® pozostale formy udzielania kredytow,

® dzialalno$é zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

® zarzadzanie rynkami finansowymi,

® dzialalno$¢ holdingéw finansowych,

® pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

® pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Od roku 2004 akcje Spolki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Od 2006 roku dzialalno$¢ Spotki polegajaca na $wiadczeniu ustug faktoringowych zostata
poszerzona o inne produkty finansowe.

W IV kwartale 2009 roku Spoétka wyodrebnila nowy segment operacyjny zajmujacy si¢ wycena,
ewidencjonowaniem i administrowaniem wierzytelnosciami sekurytyzowanymi funduszu.

W dniu 15 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce zezwolenia na
zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.

Zgodnie z nowo przyjetymi zalozeniami do planéw rozwoju Spoétka rozpoczela dzialania
zmierzajace do zwigkszenia dywersyfikacji dziatalnosci poprzez zaangazowanie w podmioty
zwigzane z rynkiem medidw z docelowym zamiarem stworzenia wspoélnie w ramach Grupy
Gremi w przysztosci nowoczesnego koncernu medialnego zajmujacego czolowe miejsce na
rynku  polskim, dzialajacego w réznych segmentach  operacyjnych  wykorzystujacego
1 promujacego najnowsze technologie.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta zostaly szerzej opisane w pkt. 5 niniejszego
Sprawozdania.
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Aktualna siedziba Spotki miesci sie w Krakowie przy ul. Wroctawskiej 53. Spotka nie posiada
oddzialéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu - Grzegorz Hajdarowicz
Wiceprezes Zarzadu - Agata Kalinska
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skiad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:
Przewodniczaca Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
Czlonek Rady Nadzorczej — Kazimierz Hajdarowicz
Czlonek Rady Nadzorczej — Jarostaw Knap
Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Dworak

Al

Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Szwedo

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spélki nie zmienil sig.

Zmiany w skladzie Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spétki majace miejsce w 2013r. zostaly opisane

w Zalaczniku nr 2 do sprawozdania — O$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
przez Gremi Media S.A. w roku 2013.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Gremi Media S.A. do dnia 28 sierpnia
2013 roku byta Forum XIII Alfa Sp. z o.0. W zwiazku z polaczeniem w dniu 29 sierpnia 2013
roku na mocy art. 492 Kodeksu spélek handlowych Forum XIII Alfa Sp. z o.o. z Jupiter S.A.
jednostka dominujaca w stosunku do Gremi Media S.A. jest Jupiter S.A.

1. Sktad Grupy
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy wchodzita Gremi Media S.A. oraz jej jednostka

zalezna:

Podstawowy Procentowy ndziatl Grupy w kapitale
Jednostka Siedziba predmiot 31 grudnia 31 grudnia
dziatalnoscl 2013 roku 2012 roku
Gremi Sukces Warszawa  Licencjonowanie
Sp. z o.0.- praw wlasnosci
poprzednia intelektualne;j
nazwa 100 % -
Wydawnictwo
Przekroj Sp. z
0.0.

Zmiany w strukturze Grupy zostaly opisane w pkt. 6.1 Sprawozdania.
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2. Informacje na temat rynkéw zbytu Emitenta, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, z okre$leniem uzaleznienia od jednego lub wigcej

odbiorcow i dostawcow

Nazwa kontrahenta:

KCI Yobzéw Sp. z o.0.
Jupiter S.A.

Gremi Sp. z o.0.

Razem

Przychody 2013 roku ogétem

Kwota przychodow w
.

2266 119,94
1098 932,38
688 841,20

4 053 893,52

4 635 603,50

Aktywa i

Branza naleznosci w z%.
ustugi finansowe 0,00
budownictwo 1 przemyst
budowlany 0,00
przemyst pozostaly 0,00
gornictwo i przemyst
okotogorniczy 0,00
pozostate 48 358 971,20
handel 0,00
klienci indywidualni 0,00
RAZEM 48 358 971,20

Udziat % w
przychodach
ogotem
48,89%
23,71%
14,86%

87,45%

100,00%

Calos¢ przychoddw ze sprzedazy Gremi Media S.A. realizuje w obrocie krajowym.

Zrédlem finansowania dziatalnosci Spotki w latach ubieglych byly srodki wiasne, kredyty
bankowe oraz emisja obligacji. W obecnej sytuacji Spotka finansuje si¢ $rodkami wilasnymi
1 planuje w przysztosci pozyskanie finansowania zewnetrznego.

GREMI MEDIA S.A. -

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY g

ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013

ROKU




Informacje o  znaczacych  zdarzeniach  oraz  umowach  znaczacych
i istotnych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej, wtym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji oraz o istotnych zdarzeniach w Grupie
kapitatowej w 2013 roku oraz po dacie bilansowe;j.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Gremi Media S.A. zawarla porozumienie z Wydawnictwem
Przekrdj Sp. z o.0. (aktualna nazwa Gremi Sukces Sp. z 0.0.) w przedmiocie przesunigcia
terminu splaty wierzytelnosci, ktorg Spotka nabyla w ramach umowy zawartej z KCI
Parkiem Technologicznym Rybitwy Sp. z 0.0., opisanej w raporcie biezacym nr 38/2012.
Na mocy porozumienia termin splaty wierzytelnosci przypadajacej do splaty na dzien 31
grudnia 2012 roku zostal przedluzony do dnia 20 grudnia 2013 roku.

W dniu 20 grudnia 2013 roku Spétka zawarta porozumienia z Gremi Sukces Spotka
z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dawniej Wydawnictwo Przekrdj Sp. z 0.0.) w przedmiocie
terminu splaty wierzytelnosci, o ktérych Spétka informowata w raportach biezacych nr:
38/2012; 47/2012 oraz 1/2013. Na mocy tych porozumieti terminy splaty wierzytelnosci
zostal przedtuzony do dnia 20 grudnia 2014 roku.

W dniu 18 stycznia do Spétki wplynelo postanowienie Sadu Rejonowego Katowice -
Wschéd w Katowicach, VIII Wydziatu Gospodarczego KRS z dnia 9 stycznia 2013 roku,
w przedmiocie zarejestrowania zmian {1 oraz § 2 Statutu Spéiki, uchwalonych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu wznowionym po przerwie w obradach w dniu
27 listopada 2012 roku. Zgodnie z zarejestrowanymi zmianami ulegla zmianie nazwa
Emitenta na "Gremi Media" S.A. oraz siedziba na miasto Krakéw.

W dniu 17 stycznia 2013 roku Spoétka zawarla z Ewa i1 Michalem malzonkami
Mieszczanin umowe sprzedazy nalezacego do Spélki prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Mystowicach przy ulicy Modrzewskiego nr 42.

W dniu 4 lutego 2013 roku do Spoétki wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice Wschod w Katowicach, VIII Wydzialu Gospodarczego KRS z dnia 28 stycznia
2013 roku, w przedmiocie wpisania w Rejestrze Przedsigbiorcéw zmiany § 7 Statutu,
uchwalonej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 czerwca 2012 roku,
polegajacej na obnizeniu kapitatu zakladowego z kwoty 49.609.460,00 zt (stownie:
czterdziesci dziewig¢ milionow szeséset dziewieé tysiecy czterysta szesc¢dziesiat zlotych)
do kwoty 10.914.081,20 zl (stownie: dziesig¢ miliondw dziewig¢éset czternadcie tysigcy
osiemdziesiat jeden zlotych dwadziescia groszy) poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej jednej akcji z kwoty 10 zl (stownie: dziesie¢ zlotych) do kwoty 2,20 zi
(stownie: dwa zlote dwadziescia groszy).

W dniu 25 lutego 2013 roku warto$¢ uméw zawartych z Panem Grzegorzem
Hajdarowiczem prowadzacym dzialalnos¢ pod firma GREMI oraz jego podmiotami
zaleznymi wyniosta 5 364 tys. zt tj. przekroczyla prog umowy znaczacej (10% kapitatéw
wlasnych Emitenta). Umowsa o najwyzszej wartosci jest umowa przelewu wierzytelnosci
z dnia 11 lipca 2012 r. zawarta pomiedzy Emitentem, a Presspublica Sp. z o.0. w
przedmiocie przelewu wierzytelnosci przystugujacych Presspublica Sp.z o.0. wzgledem
Wydawnictwa Przekroj Sp. z 0.0. w wysokosci 3.015. tys. zt wraz z wszelkimi prawami,
w szczegolnosci z prawem do naliczania odsetek. Cena za w/w wietrzytelnosci wyniosta
2 642 tys. zt. Terminy zaplaty powyzszych wierzytelnosci przypadaja na 20 grudnia 2013
roku Umowa zostala zawarta na warunkach powszechnie obowiazujacych dla tego typu
umow, nie zawiera postanowient dotyczacych kar umownych, nie zostala zawarta z

zastrzezeniem warunku.
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6. Wdniu 28 maja 2013 roku Spétka zawarla z PKO Obligacji FIO, PEKO Obligacji
Dtugoterminowych FIO, PKO Skarbowy FIO oraz PKO Parasolowy FIO (Fundusze)
dwie Umowy zobowiazujace sprzedazy obligacji. Przedmiotem Pierwszej Umowy jest
zobowigzanie Spotki do zakupu od Funduszy lacznie 5.000 obligacji serii
I wyemitowanych przez Jupiter SA o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, natomiast
Fundusze zobowiazaly si¢ do sprzedazy tych obligacji Spélce. Ponadto w umowie tej
Spotka zobowiazala si¢ sprzeda¢ Funduszom 5.000 obligacji serii G wyemitowanych
przez Jupiter SA o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda a Fundusze zobowiazaly si¢ do
zakupu tych obligacji. Sprzedaz tych obligacji nastapi za posrednictwem Domu
Maklerskiegco IDM SA zgodnie zzawarta z tym Domem Maklerskim umowg przez
Spotke oraz Fundusze.

Przedmiotem Drugiej Umowy zobowigzujacej do sprzedazy obligacji, ktérej strong
oprocz Spotki 1 Funduszy jest réwniez spotka Gremi Development spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia ,, Rybitwy” spétka komandytowo - akcyjna z siedziba w Krakowie
(Gremi Development) jest zobowiazanie si¢ Gremi Development do zakupu od
Funduszy, na ich zadanie, ktére moga one ztozy¢ do dnia 14 marca 2014 roku, lacznie
5.000 obligacji serii G wyemitowanych przez Jupiter SA.

Zgodnie z zapisami umowy w przypadku gdy obligacje te nie zostalyby kupione od
Funduszy przez Gremi Development zakupu tego zobowigzala si¢ dokona¢ Spotka.
W przypadku nie wykonania przez Gremi Development lub Spoétke zobowiazan
wynikajacych z tej umowy beda one (Gremi Development lub Spétka) zobowiazane do
zaplaty Funduszom (jako wierzycielom solidarnym) kary umownej w wysokosci pigé
milionéw zlotych. Celem zabezpieczeniem zaplaty przez Gremi Development
przewidzianych umowg kar umownych Gremi Development zobowigzala si¢ do
niezwlocznego zlozenia na rzecz kazdego z Funduszy o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekuciji w trybie art. 777 kpc, natomiast Spotka tytutem tego zabezpieczenia ustanowila
zastawy na obligacjach serii F, ktére wchodzi¢ beda w zycie z chwila nabycia przez
Spotke obligaciji serii F od Funduszy. Zobowigzania stron zaréwno Pierwszej Umowy jak
1 Drugiej Umowy zawarte zostaly pod warunkiem zawieszajacym, ktérym jest doreczenie
Funduszom: o$wiadczenia Gremi Development o poddaniu si¢ egzekuciji, podpisania
przez Spotke umow zastawow, zawarcia umowy posrednictwa z Domem Maklerskim
IDM SA oraz uzgodnionej tresci aneksu do umowy escrow zawartej przez Gremi
Development oraz Deutsche Bank Polska SA. Powyzsze warunki zostaly spelnione
1 nastapila sprzedaz obligacji zgodnie z postanowieniami Pierwszej Umowy oraz weszla
w zycie Druga Umowa.

W dniu 1 sierpnia 2013 roku nastapil przedterminowy wykup 555 szt. obligacji serii F
Jupiter S.AW dniu 2 sierpnia 2013 roku w zwiazku z przedterminowym wykupem
obligacji serii F Jupiter S.A. Gremi Media S.A. otrzymala zwrot swiadczen z 5.000 szt.
obligacji serii F od PKO Obligacji FIO, PEKAO Obligacji Dlugoterminowych FIO,
PKO Skarbowy FIO oraz PKO Parasolowy FIO, z ktérymi to Funduszami Spoétka
zawarla w dniu 28 maja 2013 roku druga Umowe¢ zobowiazujaca sprzedazy obligacii.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku Spoétka dokonala catkowitego rozliczenia swoich
wierzytelnosci z tytutu obligacji serii G wyemitowanych przez Jupiter S.A.

7. W dniu 1 lipca 2013 roku pomiedzy Gremi Media S.A. 1 Gremi Sp. z o.0. zostalo
podpisane Porozumienie rozliczeniowe, w ktérym strony ustalily, iz w wykonaniu
obowigzku wykupu 7 weksli inwestycyjnych, emitent, tj. Gremi Sp. z o.0. wreczy Gremi
Media S.A. weksel o wartosci 920 tys. zI wystawiony w dniu 1 lipca 2013 roku, na
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10.

podstawie ktérego emitent zobowiazal si¢ do wyplaty sumy wekslowej wraz z odsetkami
ustalonymi na warunkach rynkowych w 30 dni po okazaniu, ale nie wczedniej niz 1
grudnia 2013 roku.

W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spotka otrzymala z Sadu Okregowego w Krakowie odpis
pozwu o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 maja 2013 roku
w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2012. Pozew ztozyli akcjonariusze
Spotki: Projekt 28 Spoétka zo.o. zsiedzibg w Czeladzi: Piotr Szczesny zamieszkaly
w Krakowie oraz Radostaw Kedzior zamieszkaly w Olszynie. Spétka w wymaganym
terminie zlozyla odpowiedz na pozew. W dniu 14 kwietnia 2014r. Sad Okregowy uchylit
uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 maja 2013 roku w
sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2012. Wyrok nie jest prawomocny.
Zarzad Spotki wystapi do Sadu z wnioskiem o doreczenie pisemnego uzasadnienia tego
wyroku.

W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Gremi Media S.A. nabyla 100% udzialéw w spélce
Wydawnictwo Przekrdj Sp. z o.0. zsiedzibg w Warszawie - aktualna nazwa GREMI
Sukces Sp. z o.0., tj. 594 udzialy o wartosci nominalnej 1.000,00 z1 kazdy tj. o lacznej
wartosci nominalnej 594.000,00 z1, stanowiacych 100 % w kapitale zakladowym spotki
Wydawnictwo Przekrd) Sp. z o.o. uprawniajacych do 594 gloséow stanowiacych 100
% ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Wydawnictwo Przekroj Sp.
z 0.0. Udzialy w spélce Wydawnictwo Przekréj Sp. z o.0. zostaly nabyte za kwote
wynoszaca 5.353,55 z1 za jeden udzial, tj. za taczna kwote 3.180.008,70 ztotych, ustalong
na podstawie wyceny sporzadzonej przez niezalezny podmiot zewnetrzny. Nabycie
przedmiotowych udzialéw nastapito na podstawie umowy datio in solutum zawartej
przez Gremi Media S.A. ze spotkaq Gremi Development spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Beta Spoétka komandytowo-akcyjna, w ramach rozliczenia
wierzytelnosdci spotki Gremi Media S.A. wynikajacej z umowy z dnia 29 wrze$nia 2009
roku. Na dzien 31 grudnia 2013 roku w zwiazku z ujemnymi aktywami netto wykazanymi
w sprawozdaniu Gremi Sukces Sp. z 0.0. za 2013 rok, Zarzad Gremi Media S.A. podjat
decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujacego warto$¢ udzialéw Gremi Sukces Sp. z o.0.
w wysokosci 100%. Decyzja Zarzadu o utworzeniu odpisu jest podyktowana podejsciem
ostrozno$ciowym. Majac informacije o trwajacych intensywnych pracach w wydawnictwie
Gremi Business Communication Sp. z o0.0., w ktére wlaczy si¢ takze w maju 2014 roku
Zarzad Gremi Sukces Sp. z o.0., majacych na celu wypracowanie bardziej dochodowej
formuly dla pisma Sukces, pozwalajacej na osiagniecie przez Gremi Sukces Sp. z o.o.
w kolejnych latach wigkszych przychodéw Zarzad stoi na stanowisku, iz warto$¢
nabytych udzialéw wzros$nie w kolejnych okresach.

W dniu 8 pazdziernika 2013 roku spétka Wydawnictwo Przekroj Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie bedaca spotka zalezng od Gremi Media S.A.
- (wraz ze spotka Gremi Media Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia) zawarla
z Panem Tomaszem Niewiadomskim, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firmaq
,»Jomek Niewiadomski Fotografia” Tomasz Niewiadomski Warszawa, umowe sprzedazy
ogdlu praw wlasnosci intelektualnej zwigzanych z wydawaniem czasopisma ,,Przekréj”
aw szczegblnodci:  znaki towarowe, autorskie prawa majatkowe do utwordéw
stanowigcych znaki towarowe oraz do utworéw publikowanych w czasopi$mie
,Przekr6]” wraz z prawem do wykonywania zaleznego prawa autorskiego, domeny
internetowe, tytuly prasowe, egzemplarze archiwalne. Cena nalezna spéice Wydawnictwo
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Przekrdj Sp. z 0.0. za zbywane prawa wynosi 7.000.000,00 (siedem milionéw) zlotych
netto, z tym, ze kwota 4.000.000,00 (wraz z naleznym podatkiem VAT) platna bedzie
przelewem na rachunek bankowy Wydawnictwa Przekrdj Sp. z 0.0. a pozostala kwota
ceny sprzedazy rozliczona zostanie §wiadczeniem przez kupujacego ustug reklamowych
lub innych o podobnym charakterze w okresie nie dtuzszym niz 5 lat od daty zawarcia
umowy na  rzecz  sprzedajacych  lub  ich  podmiotéw = powigzanych.
Umowa przewiduje, iz w okresie 2 lat od dnia zawarcia umowy sprzedajacy zobowigzuja
si¢ powstrzymac¢ od dzialalnodci konkurencyjnej wobec kupujacego przez co strony
umowy rozumieja czerpanie korzysSci z posiadania w przesziosci praw do marki
,»Przekr6]” oraz do faktu jego wydawania. W przypadku naruszenia tego zakazu
konkurencji sprzedajacy zaplaca solidarnie na rzecz kupujacego kar¢ umowna
w wysokosci 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych za kazdy przypadek naruszenia zakazu
konkurenciji.

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o zamiarze polaczenia
ipodpisal plan potlaczenia Gremi Media S.A. (Spoétka Przejmujaca) ze spoltka
Wydawnictwo Przekréj Sp. z o.0. (Spotka Przejmowana) — aktualna nazwa Gremi Sukces
Sp. zo.o. Zgodnie z przyjetym planem polaczenia polaczenie nastapi zgodnie z art. 492
§ Tust. 1 KSH w zw. z art. 516 § 6 KSH, tzn. przez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spolke Przejmujaca. W zwiazku z tym, Ze Spoétka Przejmujaca jest
jedynym  Wspolnikiem  Spétki  Przejmowanej, polaczenie  Spolek  zostanie
przeprowadzone w trybie uproszczonym zgodnie z art. 516 § 6 KSH, tj. plan polaczenia
nie zostanie poddany badaniu bieglego wyznaczonego przez sad rejestrowy oraz nie
zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadéw laczacych si¢ spélek. Spotka Przejmujaca
posiada 100% udziatéw Spoétki Przejmowanej i na podstawie art. 515 § 1 KSH potaczenie
spolek nastapi bez podwyzszenia kapitalu zakladowego Gremi Media S.A. Spoélka
Przejmujaca bedzie dzialala pod firma: Gremi Media S.A. z siedziba w Krakowie, ul.
Wroclawska 53, 30-011 Krakéw. Celem polaczenia spétek Gremi Media S.A. oraz
Wydawnictwa Przekrdj Sp. z o.0. jest bardziej efektywne wykorzystanie potencjalu
polaczonych spélek oraz wuzyskanie efektow ekonomiczno-finansowych synergii
bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi: obnizenie kosztéw dzialalnosci,
bardziej efektywne wykorzystanie majatku polaczonych spolek, lepsza alokacja srodkéw
pieni¢znych oraz bardziej racjonalne przeplywy finansowe. Celem jest takze zwigkszenie
transparentno$ci Grupy Kapitalowej Gremi Media S.A. oraz potencjatu Grupy w branzy
medialnej, poprzez skumulowanie aktywnosci w jednym o$rodku. Wskazanie podmiotow,
ktére maja by¢ polaczone:

Spotka Przejmujaca: Gremi Media S.A. z siedziba w Krakowie, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000038155, NIP: 9541107984, REGON: 273038318, o kapitale zakladowym
wynoszacym 10.914.081,20 zl (oplaconym w calodci). Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Gremi Media S.A. jest dzialalnos¢ holdingowa spolek i podmiotéw z branzy
medialnej.

Spotka Przejmowana: Wydawnictwo Przekrdj sp. z o.o. zsiedziba w Warszawie, ul.
Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000108671, NIP: 6760075811,
Regon: 350526000, o kapitale zakladowym wynoszacym: 594.000,00 zI, podstawowym
przedmiotem dziatalnodci tej spotki jest licencjonowanie praw wlasnosci intelektualne;.
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W dniu 5 marca 2014 r. Spélka otrzymala od pelnomocnika procesowego ustanowionego
w postepowaniu dot. rejestracji uchwalonego wdniu 16 grudnia 2013 r. polaczenia
Emitenta ze spotka zalezng Gremi Sukces sp. z o.0. informacje, iz pelnomocnik uzyskat
wiedz¢ o zlozonym w krakowskim sadzie pozwie o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 16 grudnia 2013 r. w sprawie polaczenia Gremi Media S.a.
ze spotka Gremi Sukces sp. z 0.0. Pozew zlozyli akcjonariusze Spotki: Projekt 28 Spoltka
z 0.0. z siedziba w Czeladzi; Piotr Szczesny zam. w Krakowie oraz Radoslaw Kedzior
zam. w Gdafnisku. Wobec powyzszego postgpowanie rejestrowe dot. w/w polaczenia
zostalo wstrzymane poprzez cofnigcie wniosku, za§ w dniu 24 lutego 2014 r. sad
rejestrowy wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania wobec cofni¢cia wniosku.

W dniu 14 marca 2014r. Spotka otrzymala pozew zlozony przez w/w akcjonariuszy
o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 grudnia 2013 r. w sprawie
polaczenia Gremi Media S.A. ze spotka Gremi Sukces sp. z o.0.

12. W dniu 20 grudnia 2013 roku pomiedzy Spélkaq a KCI Lobzéw Sp. z o.o. ( aktualna
nazwa Gremi Sp. z 0.0.) zsiedziba w Krakowie zostaly zawarte aneksy do ponizej
wymienionych uméw:

Umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych zawartej a dniu 29 wrzes$nia 2009 roku, na
mocy ktérego termin zaplaty ceny sprzedazy zostal okreslony na dzien 31 grudnia 2014
roku; oraz

Umowy konsolidacyjnej z dnia 31 grudnia 2009 roku, na mocy ktérego Strony ustalily
termin splaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Pozostale postanowienia w/w uméw pozostaly bez zmian.

13. W dniu 17 marca 2014 roku pomigdzy Spétka a Gremi sp. z o.0. (do 17 stycznia 2014 r.
dzialajacej pod firma KCI Lobzoéw sp. z0.0.) z siedziba w Krakowie zostaly zawarte
aneksy do ponizej wymienionych uméw: (1) Umowy sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych zawartej w dniu 29.09.2009 roku, na mocy ktérego to aneksu Gremi sp.
z 0.0. zobowiazala si¢ do ustanowienia zastawu rejestrowego na 152 udzialach wiasnych
Gremi sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 12.500 z1 kazdy, tj. o lacznej wartosci nominalnej
1.900.000 zl., w miejsce wygastego zastawu rejestrowego na 3.800 udzialach spotki
Trinity Management sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, tj. tacznej wartosci
nominalnej 1.900.000 zi; oraz (2) Umowy konsolidacyjnej z dnia 31 grudnia 2009 roku,
na mocy ktérego to aneksu Gremi sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do ustanowienia zastawu
zwyklego na 33 udzialach wlasnych Gremi sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 12.500 =zt
kazdy, tj. olacznej wartosci nominalnej 412.500 2! w miejsce wygastego zastawu
zwyklego na 803 udziatach spotki Trinity Management sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej
500 zt kazdy, tj. lacznej wartodci nominalnej 401.500 zI. Jednocze$nie w dniu 17 marca
2014 r. zawarto umowy zastawow (rejestrowego zwyklego) wskazane powyzej.Pozostate
postanowienia w/w uméw pozostaly bez zmian. O w/w umowach Spétka informowata
w raportach biezacych numer: 64/2009; 93/2009; 52/2010; 5/2011; 8/2011; 9/2011;
43/2011, 63/2012 oraz 34/2013.

W zwigzku z zawarciem w/w umoéw zastawéw suma umow zawattych przez Emitenta
z Gremi Sp. z 0.0. wraz z podmiotami zaleznymi od Gremi Sp. z 0.0. w okresie ostatnich
12 miesigcy osiagnela wartosé 5.682.500 zt tj. przekroczyla 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta. Umowa o najwyzszej warto$ci zawarta w powyzszym okresie jest w/w umowa
zastawu rejestrowego na 152 udzialach wlasnych Gremi sp. z 0.0. o wartosci nominalne;j
12.500 zt kazdy, tj. o lacznej wartosci nominalnej 1.900.000 zI. Zastaw zabezpiecza
zobowiazania Zastawcy wobec Zastawnika wynikajace zw/w umowy sprzedazy
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certyfikatow inwestycyjnych do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 8.200.000
zt. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub
terminu.

14. W dniu 7 kwietnia 2014r. Spoétka objela 120 200 udzialéw Gremi Communication

Sp. zo.0.,, utworzonych na mocy podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikoéw tej spotki w dniu 27 marca 2014r. uchwaly, za ceng réwng ich wartosci
nominalnej wynoszaca 50 zl za kazdy udzial tj. lacznie za kwote 6.010.000 zlotych
(warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaléw wilasnych Emitenta) Uchwala w sprawie
podwyzszenia kapitalu Gremi Communication Sp. z o.0. zostala podj¢ta pod warunkiem
zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitalu zakladowego podjetego uchwala
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Gremi Communication Sp. z 0.0. z dnia 30
wrzesnia 2013r., na mocy ktoérej Gremi Media S.A. objela 23 400 nowoutworzonych
udzialoéw tej spotki. Po rejestracji w/w podwyzszen Gremi Media S.A. posiadac bedzie
facznie 170 600 udzialéw Gremi Communication Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50 zt
kazdy tj. o wartosci 8 530 000,00 zl stanowiacych 19,21% w kapitale zakladowym tej
spotki.
Warto§¢ ewidencyjna tych aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta bedzie réwna
ich warto$ci nominalnej 1 stanowi¢ bedzie 8 530 000,00 zl. Prezesem Zarzadu Gremi
Communication Sp. z o.0., ktéry jednoczesnie jest posrednio podmiotem dominujacym
wobec tej spotki jest Pan Grzegorz Hajdarowicz bedacy réwniez podmiotem posrednio
dominujacym wobec Emitenta i pelniacy funkcj¢ Prezesa Zarzadu GREMI Media S.A.
Zrédlem finansowania nabycia aktywéw sa srodki wlasne Emitenta. Nabycie aktywéw
ma charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowe 1 stanowi realizacje zalozen
dywersyfikacji dzialalnosci poprzez wejscie w media.

15.W dniu 7 kwietnia 2014 roku sp6tka Jupiter S.A. splacita wszystkie otrzymane od Gremi
Media S.A. pozyczki, tacznie z naleznymi odsetkami.

16. W dniu 14 kwietnia 2014r. Iaczna warto§¢ umow zawartych pomiedzy Gremi Media S.A.,
a spotkami zaleznymi od Gremi Sp. z o.0. przekroczyla prog znaczacej umowy i wyniosta
5.679.000 zt  (warto$¢ przekraczajaca 10%  kapitalow  wlasnych  Emitenta).
Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa rozliczeniowa zawarta w dniu 14 kwietnia
2014r. pomiedzy Gremi Media S.A. jako Obligatariuszem, a Jupiter S.A. jako Emitentem,
na mocy ktérej strony postanowily rozliczy¢ przystugujaca Spoélce wierzytelnosé w
wysokosci 2 000 000 zt, z tytulu obligacji serii G wyemitowanych przez JUPITER S.A.
Zgodnie z umowa Strony postanowily, ze w/w wierzytelno$¢ zostala splacona przez
Emitenta wekslem wystawionym na sume¢ 2 000 000 zt oprocentowana na warunkach
rynkowych, ktérego platnos¢ nastapi w terminie nie wezesniej niz po 30 czerwca 2014r.,
pod warunkiem dojscia do skutku emisji obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta
w ramach nowego programu emisji. Warunek ten w dniu 14 kwietnia 2014r. zostal
spelniony.

4. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Spotka dominujaca, jak 1 jednostka od niej zalezna, sq stronami postgpowan przed
sadami powszechnymi, jednak zZadne 2z tych postgpowan nie dotyczy zobowigzan ani
wierzytelnosdci, ktoérych warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spoétki
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dominujacej. Rowniez laczna wartos¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
dotycza te postepowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych emitenta.

Przed organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego nie tocza si¢ zadne postgpowania

z udziatem Spotki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych.

5. Omoéwienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych oraz charakterystyka
struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia

ptynnosci Grupy Kapitatowe;j

Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012
Ren.townosc kapitatu Wf]fa.snego (ROE) 5.33% 20,82%
wynik finansowy netto/kapital wlasny
Wskaznik ptynnosci biezacej (current
. . : o 9,69 152,71
ratio) aktywa biezace/zobowiazania biezace
Wskaznik ogélnego zadluzenia
. . , , 0,09 0,00
zobowigzania ogétem/aktywa ogdltem
Wskaznik rentownos$ci na aktywach
(ROA) wynik finansowy netto/aktywa -4,85% 20,73%
ogbdlem
Trwalo$¢ struktury finansowania
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania 92,16% 99,55%
dlugoterminowe)/suma pasywéw

GRUPA KAPITAL.OWA GREMI MEDIA

2013 2012
Przychody ze sprzedazy Z‘;tys' 4635 6193
Wynik finansowy netto Z‘;tys' (2 439) 10 038
Kapitat wlasny Z‘;tys' 45 764 48 203
Krétkoterminowe aktywa finansowe Z‘;tys' 30 533 31114
Zobowiazania kréotkoterminowe W tys. 3948 218
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zt
Aktywa ogélem, w tym Z‘;tys' 50 327 48 421
Aktywa trwate | w tys. 2/ 12 066 15131
Aktywa obrotowe | w tys. 24 38 261 33290

W na dzien 31 grudnia 2013 Spoétka uzyskala przychody ze sprzedazy w lacznej wysokosci
4 635 tys zl.

Spotka poniosta w 2013 roku ujemny wynik finansowy netto w wysokosci - 2 439 tys. z1.

W zwiazku z nabyciem udzialéw Gremi Sukces Sp. z 0.0. powstala wartos¢ firmy 2.589 tys. zl,
ktéra jednorazowo obcigzyla pozostale koszty operacyjne.

W przypadku aktywoéw finansowych nastapito rozwiazanie odpiséw aktualizujacych na poziomie
265 tys. zl. oraz zostaly poniesione koszty z tytulu utraty wartosci aktywéw niefinansowych i
rezerw w wysokosci -30 tys.zl.

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniost 45 764 tys. z1.

Suma bilansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 50 327 tys. zl. Wartos¢
krotkoterminowych aktywow obrotowych w 2013 roku wyniosta 38 261 tys. zl. Zobowiazania
krotkoterminowe Spotki na koniec roku 2013 roku wynosily 3 948 tys. zt. Udzial aktywéw
trwatych w aktywach ogélem na 31 grudnia 2013 roku wynidst 23,98%

5.2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Jednym z gléwnych planéw rozwoju Gremi Media S.A. prezentowanym w ostatnich
sprawozdaniach finansowych byl rozwoj dzialalnosci w obszarze udzielania krétkoterminowego
finansowania pomostowego, z ktérego przychody gwarantowalyby rozwoj w  dluzszej
perspektywie oraz pozwalaly na lokowanie powstalych nadwyzek finansowych w segmencie
wierzytelnodci sekurytyzowanych.

Podstawa tak przyjetych planéw rozwoju bylo przede wszystkim pozyskanie finansowania
zewnetrznego ze $rodkéw pochodzacych z tytutu emisji obligacji zabezpieczonych. Planowana
emisja miala umozliwi¢ 1 zapewni¢ prowadzenie dzialalnosci finansowej na szeroka skale
gwarantujacej uzyskanie satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym.

Z uwagi na :

® ryzyko zwiazane z dzialalnodciq inwestycyjna w projekty rynku ustug finansowych
wynikajace m.in. z sytuacji makroekonomicznej i zwigzanego z tym brakiem perspektyw
stabilizacji sytuacji finansowej,

® trudnosdci w pozyskaniu ze zrédel zewnetrznych ( m.in. poprzez emisje obligacji, kredytu)
znacznych §rodkéw finansowych zapewniajacych i umozliwiajacych prowadzenie
dzialalnosci finansowej na szeroka skale w obszarze udzielania krétkoterminowego
finansowania pomostowego, gwarantujacego uzyskanie satysfakcjonujacej pozycji na
rynku finansowym, ktére to trudnosci sa zwigzane m.in. z brakiem mozliwosci
pozyskania zabezpieczenn pod planowana emisj¢ obligacji jak tez z brakiem mozliwosci
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zagwarantowania stabilnego modelu ksztaltowania kosztéw takiego finansowania
zewnetrznego wobec obecnej sytuacji makroekonomicznej.

koncentracja dzialalno$ci Gremi Media S.A. tylko i wylacznie na finansowym segmencie
dzialalno$ci w dluzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Spoélki oraz
jednocze$nie wymagala okreslenia dla Gremi Media S.A. dodatkowych nowych,
perspektywicznych kierunkéw dziatania i nowych inwestycji, dajacych podstawy do wzrostu
wartosci spolki dla jej akcjonariuszy.

Spotka od kilku miesi¢cy wspoélnie z podmiotami z Grupy Gremi angazuje si¢ w inwestycje w
podmioty realizujace projekty na rynku medialnym (nie wykluczajac emisji nowych akcji w celu
dokonania przeje¢ w tym segmencie), a takze prowadzi¢ dziatania polegajace na konsolidacji
rynku poprzez akwizycje mediow.

Powyzsze dzialania powinny w kilkuletniej perspektywie stworzyé nowa, zaawansowana
technologicznie grupe, ktéra dzigki swojej wizji przyszlosci, wykorzystaniu i upowszechnieniu
najnowszych rozwiazan technologicznych ma realne szanse dolaczy¢ do grona liderow rynku
medialnego, przyczyniajac si¢ do jego rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartosci akeji dla
jej wlascicieli.

Na obecnym etapie dzialania Spétki koncentrujg si¢ na nabywaniu aktywow (wierzytelnosci
oraz udzialéw) podmiotéw realizujacych projekty medialne w ramach  Grupy Gremi
z docelowym zamiarem stworzenia wspolnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci
nowoczesnego koncernu medialnego dzialajacego w réznych segmentach operacyjnych
wykorzystujacego i promujacego najnowsze technologie zwiazane z Internetem.

W 2013r. kontynuowany byl proces przygotowywania Spotki do ,,projektu medialnego”.
W ramach tych dziatan Spétka w ramach rozliczen naleznosci nabyla Spélke Gremi Sukces
Sp. z 0.0. (dawniej Wydawnictwo Przekrdj Sp. z 0.0.) a realizujac strategic wydawnicza spotka ta
zbyla tytul Przekrd;.

Takze w ramach wyzej wspomnianych dzialan zwigkszane bylo zaangazowanie w branze
medialng — temu celowi stuzylo objecie kolejnych udzialéw spélki Gremi Communication
Sp. z o.0. posiadajacej 51% udzialéw w spoice Presspublica Sp. z o.o.

W ocenie Zarzadu nie istnieja fakty i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla
mozliwosci kontynuacii dziatalnosci przez Spotke.
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6. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gté6wnych inwestycji.

6.1. Powigzania kapitalowe Emitenta

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 31 grudnia 2012
dziatalnosci 2013 roku roku
Dziatalnosé
Gremi wydawnicza oraz
Communication Sp.  Krakéw pozostala dziatalnos¢ 3,74 %o* 4,68%
Z 0.0. ustugowa w zakresie
informacji

Swiadczenie ustug
zabezpieczenia
antykorozyjnego
elementéw stalowych,
Wroctaw produkcja konstrukcji 4,92% 4,92%
przemystowych,
nadzor wlascicielski
nad spétkami

FAM Grupa
Kapitalowa S.A.

portfelowymi
. Licencjonowanie
Gremi Sukees .2 g rakéw whasnosci 100% .
0.0. . .
intelektualnej

*Zmiana udzialu procentowego w kapitale Gremi Communication Sp. z 0.0. w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu
zakladowego tej spotki.

W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Gremi Media S.A. nabyla 100% udzialéw w spotce Gremi Sukces
Sp. zo.0, t. 594 udzialy o wartosci nominalnej 1.000,00 2z kazdy tj. o lacznej wartosci
nominalnej 594.000,00 z1, stanowiacych 100 % w kapitale zakladowym sp6tki Gremi Sukces Sp.
z 0.0. uprawniajacych do 594 gloséw stanowiacych 100 % ogdlnej liczby gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spotki Gremi Sukces sp. z 0.0. Udzialy w spotce Gremi Sukces Sp.
z 0.0. zostaly nabyte za kwote¢ wynoszaca 5.353,55 zt za jeden udzial, tj. za laczng kwote
3.180.008,70 ztotych, co zostalo opisane szczegdlowo w pkt.3.9 niniejszego Sprawozdania.

W dniu 7 kwietnia 2014r. Spotka objela 120 200 udzialéw Gremi Communication Sp. z o.0.,
utworzonych na mocy podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw tej spotki
w dniu 27 marca 2014r. uchwaly, za cen¢ réwng ich wartosci nominalnej wynoszaca 50 z1 za
kazdy udzial tj. lacznie za kwote 6.010.000 zlotych (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatow
wlasnych Emitenta) , co zostalo szczegdléw opisane w pkt. 3.14 Sprawozdania. Uchwala w
sprawie podwyzszenia kapitalu Gremi Communication Sp. z 0.0. zostala podjeta pod warunkiem
zarejestrowania  przez sad podwyzszenia kapitalu zakladowego podjetego uchwalg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Gremi Communication Sp. z o.0. z dnia 30
wrzesnia 2013r., na mocy ktérej Gremi Media S.A. objeta 23 400 nowoutworzonych udzialow tej
spotki.  Po rejestracji w/w podwyzszeft Gremi Media S.A. posiadaé¢ bedzie tacznie 170 600
udzialéw Gremi Communication Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy tj. o wartosci
8.530.000,00 zt stanowiacych 19,21% w kapitale zaktadowym tej spotki. W/w podwyzszenia nie
zostaly na dzieni publikacji niniejszego Sprawozdania zarejestrowane przez Sad.
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6.2. Inwestycje majatkowe
Inwestycje majatkowe Spolki zostaly opisane w pkt.6.1 Sprawozdania.
Ponadto:

- w dniu 22 stycznia 2013 roku Emitent nabyl na rynku wtérnym 555 sztuk obligacji serii F
wyemitowanych przez Jupiter S.A. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 1 004,36 21

- w dniu 1 sierpnia 2013 roku nastapil przedterminowy wykup 555 szt. obligacji serii F Jupiter
S.A.

- w dniu 2 sierpnia 2013 roku w zwiazku z przedterminowym wykupem obligacji serii F Jupiter
S.A. Gremi Media S.A. otrzymala zwrot §wiadczen z 5.000 szt. obligaciji serii I od PKO Obligacji
FIO, PEKAO Obligacji Dlugoterminowych FIO, PKO Skarbowy FIO oraz PKO Parasolowy
FIO, z ktérymi to Funduszami Spélka zawarla w dniu 28 maja 2013 roku druga Umowe
zobowlazujaca sprzedazy obligacji opisang szerzej w punkcie 3. 8 Sprawozdania .

- w dniu 5 sierpnia 2013 roku Gremi Media S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM
S.A. nabyta 5.000 szt. obligacji serii G Jupiter S.A.

- w dniu 8 sierpnia 2013 roku Gremi Media S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM
S.A. sprzedata 1.587 szt. obligacji serii G Jupiter S.A.

- w dniu 14 kwietnia 2014r. nastapilo catkowite rozliczenie wierzytelnosci Spoétki z tytulu
obligaciji serii G wyemitowanych przez JUPITER S.A.

- w tym samym dniu Spétka nabyla 1 829 sztuk obligacji serii H wyemitowanych przez
Jupiter S.A. w ramach nowego programu emisji. Nabycie powyzszych Obligacji stanowi
krotkoterminows inwestycje finansowa Gremi Media S.A. z opcja sprzedazy na rynku wtérnym.

- w dniu 15 kwietnia 2014r. Gremi Media S.A. sprzedata 966 w/w obligacji za ceng 966.000 zt.

6.3. Informacje na temat zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
31 grudnia 2012 roku ksztaltowalo si¢ nast¢pujaco:

Na dzien 31 Na dzien 31

grudnia 2013 roku grudnia 2012 roku

Zarzad jednostki dominujgce;j 2
Pozostali pracownicy jednostki dominujace;j -
Zarzad jednostki zaleznej 1
Pozostali pracownicy jednostki zaleznej -

10

RAZEM 3

12
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7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za
biezacy i1 poprzedni rok obrotowy:

Naleznosci
od
podmiotéw
powiazanych
(w tym: - . .
Przychody od Koszty z Zakupy od pozyczki, Loaboxzi)a;z:m
Podmiot powigzan podmiotéw tytutu utraty  podmiotéw papiery Wopee
p Y . . . . podmiotéw
powiazanych wartosci powiazanych warto$ciowe, .
B powigzanych
naleznosci z
tytulu dostaw
i ustug,
pozostalte
naleznosci)
01-12. 01-12.  01-12. 071-12. 01-12. (;; 7112 31.12. 112 31.12.
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Jednostka dominujaca Spétki
Jupiter S.A. (po polaczeniu z o i i o i o o i
Forum XIII Alfa Sp. 2 0.0) 1099 2447 29 8743 9766 539
Podmioty o znaczacym ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
wplywie na Spotke
Jednostki zalezne (do dnia i i i i i i i
objecia kontrola) 466 860 6799
Gremi Sukces Sp. z o.0.
(wezesniej Wydawnictwo 466 860 - - - - - 6799 - -
Przekrdj Sp. z 0.0.)
Inne jednostki powigzane 3313 2959 - - 371 335 622 25922 2571 32
. 18
KCI Lobzéw Sp. z o.0. 2266 2562 - - - < 45 193068 - -
Gremi Development Sp. z o.o. 155
Beta S KA. i i i i i i i i i
Forum XIII Delta Sp. z o.0.
Forum XITI Gamma S.K.A. ! ’ . oy
KCI S.A. 30 60 - - 36 - - 6 - -
Gremi Sp. z 0.0.* 689 322 - - - - 7783 6501 - -
KCI Development Sp. z o.o0. 76 i i i i _ oag i i i

Wroclawska S.IKK.A.
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Gremi Development Sp. z o.0.

Rybitwy S.K.A. i i i i 36 i i 2 i

Gremi Development Sp. z o.0.
Centrum Zablocie S.K.A.

Gremi Grzegorz Hajdarowicz** - - - - - 324 - - - 32

Gremi Biznes Communication

Sp. z o.0.

Presspublica Sp. z o.o0. 241 - - - 116 - 1855 - 23 -
Gremi Film Sp. z o.0. - - - - - - R - - R

Pozostate jednostki powigzane 4 7 - - 25 11 2 - 1 -

W dniu 30.08.2013r. Gremi Sp. z o.0. polaczyla si¢ z Trinity

Management Sp. z o.0.

W dniu 30.08.2013r. przedsiebiorstwo pod nazwa Gremi Grzegorz Hajdarowicz zostato wniesione
aportem do Gremi Development Sp. z 0.0. Beta S.K.A.

W 2013 roku Emitent nie zawieral z podmiotami powigzanymi transakcji innych, niz na
warunkach rynkowych, szczegdélowy opis transakeji znajduje si¢ w nocie 28 ,,Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Gremi Media S.A. za 2013 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku”.

8. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach oraz informacje o udzielonych przez Emitenta
pozyczkach, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W roku 2013 Gremi Media S.A. 1 jednostka zalezna nie zaciggaly kredytéw bankowych.

Informacje na temat udzielonych przez Emitenta pozyczek zostaly zamieszczone w zalaczniku
nr 1 do niniejszego Sprawozdania.

Gremi Media S.A. na podstawie umow zabezpieczajacych naleznosdci od Stilna S.A. (wczeéniej
Technologie Buczek S.A.) przejal po wszczeciu postgpowania upadlosciowego udzialy Huty
Buczek Sp. z o.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniost
wobec Gremi Media S.A. roszczenia administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci
podatkowej Spotki zwiazane] z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Media S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Stilna S.A. do
zaplaty kwoty 2.156 tys. zl.

Zgodnie z posiadang przez Spolke opinig prawng zawarcie 1 wykonanie ukladu przez Stilna S.A.
skutkuje wygasnieciem zobowiazania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku
uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadlosciowego Stilna S.A. (. Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia
ukladu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwigzku z tym, iz w stosunku do Spoélki zostala wydana decyzja o odpowiedzialnosci
podatkowej Gremi Media S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zaleglosci podatkowe, a
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postepowanie w tej sprawie nie zostalo formalnie zakonczone zatem z formalnego punktu
widzenia, Spotka zostanie zwolniona z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji
przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu postepowania podatkowego w zakresie

odpowiedzialno$ci podatkowej Gremi Media S.A.

Stan spraw zwiazanych z zobowiazaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie ulegl zmianom
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 30 listopada 2011 roku Spétka odplatnie poreczyla osobie fizycznej pozyczke do kwoty
naleznosci gléwnej w wysokosci 1.000 tys. zl. Poreczenie zostalo udzielone na zasadach
rynkowych. W dniu 1 marca 2013 roku umowa wygasta.W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Gremi
Media S.A. udzielita poreczenia zobowigzan Presspublica Sp. z o.0. (poprzednia nazwa Gremi
Media Sp. z 0.0.) do wysokosci 1.500 tys. zt. Poreczenie bedzie wazne do dnia 30 kwietnia 2017
roku. Zostalo ono udzielone odplatnie, a jego wysokosc¢ ustalono na zasadach rynkowych.

Wdniu 19 kwietnia 2012 roku Gremi Media S.A. ustanowila na rzecz Obligatariuszy
reprezentowanych przez Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. Sp. z 0.0. — administratora blokady,
autonomiczna blokad¢ na posiadanych 1.570.000 akcji spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A.
Powyzsza blokada byla zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z obligacji seriit G,
wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter S.A. W zwiazku z wykupem w dniu
14 kwietnia 2014 roku obligacji serii G blokada akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A. zostala

zwolniona.

9.  Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji; informacje dotyczace akcji
wtasnych

W 2013 roku w Gremi Media S.A. oraz w spolce zaleznej od Emitenta nie mialy miejsca emisje,
wykupy lub splaty dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.

W 2013 roku Spoétka nie nabywata akeji wlasnych.

10. Objasnienie r6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Gremi Media S.A. nie publikowala prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej na 2013
rok.

11. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Korzystajac w ubieglych latach z finansowania zewnetrznego Grupa prowadzila polityke
dopasowania rotacji platnosci zobowiazan wynikajacych z ww. instrumentéw do rotacji splywu
naleznosci generowanych przez umowy zawierane przez spotke z klientami. Gléwne rodzaje
ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmowaly ryzyko zwiazane z
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plynnoscia oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej. Na podstawie dostarczanych
informacji Zarzad weryfikowal 1 uzgadnial zasady ograniczania kazdego z tych rodzajow ryzyk.

Koncentrujac w ubieglych latach dziatalno$¢ na dziataniach windykacyjnych Spoétka w znacznym
stopniu ograniczyla poziom swoich biezacych zobowigzan dopasowujac je do posiadanych
2asobow.

Planowane przychody pozwalaja na realizacje obligatoryjnych zobowiazan Spélki oraz na
wznawianie i realizacje dzialalnosci biezacej.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Inwestycje majatkowe zwiazane z dalszym rozwojem produktéw oferowanych przez Spoétke beda
realizowane stosownie do posiadanych przez Emitenta §rodkéw 1 pozyskanych Zrodet
finansowania.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktére mialyby wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsigbiorstwa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalno$ci z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowe;j.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci oméwione zostaly w pkt. 5.2. niniejszego Sprawozdania.

W ocenie Zarzadu na dzienn podpisania Sprawozdania nie istnieja fakty iokolicznosci, ktére
wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spoétke w okresie, co
najmniej 12 miesiccy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego
Grupa Kapitatows.

Struktura Grupy Kapitalowej Gremi Media S.A. oraz zmiany w zakresie powiazan kapitalowych
Emitenta zostaly opisane w pkt. 6.1 Sprawozdania.

Na przestrzeni roku 2013 Spétka stopniowo ograniczala zatrudnienie do poziomu
odpowiadajacego przyjetym planom rozwoju.
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16. Wszelkie umowy zawarte pomig¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi
przewidujace rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

17. Warto$§¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, odrgbnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Wartoéci wynagrodzenia wyplaconego czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
Spotki przedstawiaja si¢ nastgpujaco: (w zl)

2013 2012
Wyptacone prez Wyptacone prez
Gremi Media S.A. Gremi Media
S.A.

Zarzad 48 400 138 467
Grzegorz Hajdarowicz 8 000 i,
Agata Kalinska 8 000 44 667
Barbara Kofin 24 400 37 734
Ewa Machnik-Ochata 8 000 16 067
Artur Rawski - 40 000
Rada Nadzorcza 98 694 144 723
Dorota Hajdarowicz 30 500 26 200
Zotia Hajdarowicz 10 000 2 267
Kazimierz Hajdarowicz 7097 -
Bogustaw Szwedo 17 000 12133
Jarostaw Knap 17 000 2 267
Michat Golicz 10 000 24 000
Marek Dworak 7097 -
Kazimierz Mochol - 10 323
Artur Lopuszko - 2 000
Grzegorz Hajdarowicz - 43 600
Artur Rawski - 9933
Tomasz Srokosz - 12 000
RAZEM 147 094 283191
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Spotka zalezna Gremi Sukces Sp. z o.0. wyplacita w 2013r. wynagrodzenie dla Prezesa Zarzadu
Pani Agaty Kalinskiej w facznej kwocie 3.000 zt.

18. Okredlenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta Pan Grzegorz Hajdarowicz — pelnigcy
funkcje Prezesa Zarzadu Gremi Media S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiada bezposrednio
1 posrednio facznie 65.438.110 akcji Jupiter S.A stanowiacych 66% kapitalu zakladowego
Jupiter S.A. 1 uprawniajacych do takiej samej ilosci glosow na walnym zgromadzeniu o wartosci
nominalnej 0,10 zt za akcje.

Jako podmiot dominujacy wobec Jupiter S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada posrednio
poprzez spélke posrednio od siebie zalezna: JUPITER S.A. lacznie 2.321.429 akcji Gremi Media
S.A., stanowiacych 46,79% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 4.241.429
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich glosow, o wartosci
nominalnej 2,20 zt za akcje.

19. Opis struktury giéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitalowej emitenta w danym roku obrotowym.

Gléwne inwestycje kapitalowe zostaly opisane w pkt. 6 Sprawozdania.

20. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym przedmiotowym
i wartosciowym

Powyzsze informacje zostaly opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Gremi Media S.A. za 2013 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, w nocie nr 27
Sprawozdania.

21. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktoérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spélke informacjami w dniu 19 kwietnia 2012 roku w celu
zabezpieczenia obligacji serii G wyemitowanych przez JUPITER NFI S.A. w dniu 13 kwietnia
2012 roku, zostaly ustanowione na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez Doradztwo
Finansowe IDMSA.PL. — administratora blokady, autonomiczne blokady na 1.841.429 akcjach
spotki Gremi Media S.A. ustanowione przez wlascicieli akcji:

- Jupiter S.A. posiadajacego 80.063 sztuk,

oraz podmioty zalezne od Funduszu tj.

- Forum XIII Alfa Sp. z o.0. posiadajaca 1.389.810 sztuk,
- Sagar sp. z 0.0. posiadajacg 371.556.

W zwiazku z wykupem przez Jupiter wszystkich obligacji setii G w/w blokady zostaly zwolnione.
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22. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Gremi Media S.A. nie posiada programéw akcji pracowniczych .

23. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Grupa nie prowadzi dzialan majacych  charakter prac  badawczo-rozwojowych
lub wdrozeniowych, ktére mialyby istotny wplyw na dziatalnosé gospodarcza Emitenta.

24. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okres§leniem w jakim stopniu Emitent
jest na nie narazony

24.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Emitenta

Zdaniem Zarzadu Spélki do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dzialalnoscia Emitenta
nalezg;

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Grupe kapitatowa Emitenta wynikami
finansowymi oraz z mozliwos$cia finansowania dalszego rozwoju Grupy

Prowadzona przez Gremi Media S.A. dziatalno$¢ polegajaca na §wiadczeniu uslug finansowych
jest dzialalnoscia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spotki prowadzong w ograniczonym
zakresie. W chwili obecnej do jednego z gléwnych powodéw niemoznosci finansowania si¢
dlugiem zaliczy¢ mozna brak odpowiednich zabezpieczen dla np. emisji obligacji. W okresie
przejSciowym Spotka moze korzystac tylko z ograniczonego finansowania ze §rodkow wlasnych.
Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze spowodowaé, ze dalsze funkcjonowanie irozwoj
spotki w tym segmencie bedzie utrudnione, a rozmiar dzialalnosci niesatysfakcjonujacy.

Zgodnie z przyjetymi zalozeniami do nowych planéw rozwoju dzialania Spotki zmierzaja do
dywersyfikacji dziatalnosci poprzez jej rozszerzenie na perspektywiczne rynki mediow.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spotki

Gremi Media S.A. znajduje si¢ na etapie tworzenia nowej strategii uwzgledniajacej przyjete
kierunki rozwoju zwigzane z rynkiem mediow. Wyniki finansowe Grupy kapitalowej zaleze¢
beda od pomyslnej realizacji dzialan Spétki zwigzanych z obecnoscia na rynku jak réowniez od
planowanego zaangazowania dzialan Spotki w nowe inwestycje w podmioty realizujace projekty
na rynku medialnym, charakteryzujacym si¢ rowniez silng konkurencja duzych spoétek.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Spotka zawiera transakcje z firmami o akceptowalnym dla Spétki ryzyku. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych przez Spolke pozyczek, poddawani sa procedurom

wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych splat
udzielonych pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Spotki na ryzyko
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niesplacalnych naleznosci finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Gremi Media S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka
kredytowego w stosunku do podmiotéw powigzanych.

Cele 1 zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegbélowo opisane w nocie nr 30
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gremi Media S.A. za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia 31 grudnia2013 roku”.

24.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent
Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Gremi Media S.A. sa realizowane w calosci na rynku krajowym, dlatego tez
dzialalno$¢ Spotki jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, ktora
w chwili obecnej charakteryzuje brak stabilizacji spowodowany kryzysem na rynku §wiatowym.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsrod zagrozen dla dziatalnosci Emitenta nalezy uwzglednic¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa oraz
rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie — przepisow
podatkowych — a w szczegélnosci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy
1 ubezpieczen spolecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych
skutkow dla dziatalnos$ci Emitenta.

Ryzyko stop procentowych

Utrzymujacy si¢ aktualnie spadek stép procentowych wplywa na obnizenie uzyskiwanych
przychodéw odsetkowych Emitenta.

W chwili obecnej Spoétka nie pozyskuje srodkéw na finansowanie dzialalnosci z rynku
finansowego, w przypadku ich pozyskania ryzyko to bedzie miato wplyw na przychody Spotki.

W przypadku pozyskania przez Spotke srodkéw z rynku w przysztodci Spétce moze nie udac sie
w calosci przenies¢ wzrostu kosztéw finansowania na przychody tj. na zawierane umowy
finansujace klientow, gdyz w sytuacji wzrastajacych stop procentowych zwicksza si¢ ryzyko
koniecznosci obnizania uzyskiwanej marzy ponad stope bazowa.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscia branzy, w ktorej dziata Emitent

Glownymi konkurentami Emitenta w dzialalnosci polegajacej na swiadczeniu uslug finansowych
sa banki, ktérych przewaga polega przede wszystkim na latwiejszym dostepie do tanich zrédel
finansowania oraz duzej sieci oddzialéw pozwalajacych na ulatwiony dostep do klienta.
Konkurencje na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych stanowia firmy posiadajace zezwolenie
na zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.

Gremi Media S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w §wiadczeniu ustug finansowych
1 zarzadczych wyrdznia umiejetno$¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta,

szybkos¢ w podejmowaniu 1 realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur
ograniczajacych proces decyzyjnosci.

Nowe plany Spotki zakladaja zaangazowanie w inwestycje w podmioty realizujace projekty na
charakteryzujacym si¢ silng konkurencja rynku medialnym.
GREMI MEDIA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 25

ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013
ROKU




W zwiazku z tym, Ze projekty te realizowane beda wspolne z podmiotami z Grupy Gremi,
posiadajacymi odpowiedni potencjal i doswiadczenie a takze duza znajomos¢ rynku powyzsze
ryzyko jest znacznie ograniczone.

25. Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdan finansowych

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent korzysta z uslug Firmy BDO sp. zo.o.
z siedziba w Warszawie.

W dniu 4 lipca 2013r. Spotka zawarla z bieglym rewidentem umowe w zakresie:

Przeprowadzenia przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku, o wartosci
wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w tacznej wysokosci 15 450 zlI netto,

Weryfikacji pakietu konsolidacyjnego wedtug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
( dane skonsolidowane) na dzien 30 czerwca 2013 roku, o warto$ci wynagrodzenia
naleznego z tego tytutu 4 120 zl netto

Przeprowadzenia prac zwigzanych 2z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonych
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego
tytutu w tacznej wysokosci 36 500 z1 netto.

Weryfikacji pakietu konsolidacyjnego wedltug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
( dane skonsolidowane) na dzien 31 grudnia 2013 roku o wartosci wynagrodzenia
naleznego z tego tytutu 5 150 zl netto.

W dniu 20 czerwca 2012r. roku Gremi Media S.A. zawarla z bieglym rewidentem umowe
w zakresie:

Przeprowadzenia przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonych wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2012 roku, o wartosci wynagrodzenia naleznego z tego tytulu
w lacznej wysokosci 30 000 zt netto,

Weryfikacji pakietu konsolidacyjnego wedtug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
( dane skonsolidowane) na dzien 30 czerwca 2012 roku, o warto$ci wynagrodzenia
naleznego z tego tytutu 4 000 zI netto

Przeprowadzenia prac zwigzanych 2z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonych
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego
tytutu w tacznej wysokosci 25 000 zt netto.

Weryfikacji pakietu konsolidacyjnego wedlug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
( dane skonsolidowane) na dzien 31 grudnia 2012 roku o wartosci wynagrodzenia
naleznego z tego tytutu 5 000 zt netto
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Spotka zalezna Gremi Sukces Sp. z o.0. :

- w dniu 26 lutego 2014r. zawarta umowe¢ z bieglym rewidentem - BDO Sp. z o0.0. w zakresie

przeprowadzenia przegladu pakietu konsolidacyjnego na dzien 31.12.2013r. na kwote 3.000 zt.

-w czerwcu 2013 roku zawarla umowe dot. przegladu pakietu za 2012 rok; na kwote 7 000 z1

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31

grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

Za rok zakonczony

dnia

31 grudnia 2013 roku

Obowigzkowe badanie rocznego

Za rok zakonczony

31 grudnia 2012 roku

e 45 30
sprawozdania finansowego
Przeglad p6trocznego sprawozdania
. 20 34
finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 7 -
RAZEM 72 64
w tym:
wyplacone 33 47
nalezne 39 17
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26. Informacje na temat zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za okres
12 miesig¢cy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gremi Media S.A. za 2013 rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2013 roku zostalo sporzadzone wedlug zasad opisanych w zasadach (politykach)
rachunkowosci oraz dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Podpisy Zarzadu Gremi Media S.A. :
Grzegorz Hajdarowicz— Prezes Zarzadu

Agata Kaliiska — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw , dnia 28 kwietnia 2014 roku
Zataczniki:

Zakacznik nr 1

Pozyczki udzielone przez Gremi Media SA w 2013 roku
Zakacznik nr 2

Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego przez Gremi Media S.A. w roku 2013
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