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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Gremi Media S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Gremi Media S.A. z siedziba w Krakowie, przy ul.
Wroctawskiej 53, na ktore sktada sie:

-~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 50 327 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 2 439 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace catkowita strate w wysokosci 2 439 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
2 439 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote

769 tys. zt;
- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki
sposob, aby wuzyska¢ racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 r., poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Warszawa, 28 kwietnia 2014 roku.

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczgwy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: D 'al7z acy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma GREMI MEDIA Spdtka Akcyjna.

Na 31 grudnia 2012 roku firma Spotki brzmiata Gremi Solution Spoétka Akcyjna.

Z dniem 9 stycznia 2013 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach nastapita
rejestracja zmiany firmy Spotki z Gremi Solution S.A. na Gremi Media S.A., w oparciu o Uchwate
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 listopada 2012 roku.

1.2. Siedziba Spétki

Na dzien bilansowy i na dzien wydania opinii siedziba Spotki miesci sie w Krakowie, przy
ul. Wroctawskiej 53.
Do dnia 9 stycznia 2013 siedziba Spotki miescita sie w Mystowicach, przy ul. Modrzewskiego 42.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru, przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje 11 pozycji.
Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

~  pozostate posrednictwo pieniezne,

— dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

—  dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,
~ pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostatg finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

— zarzadzanie rynkami finansowymi,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

- dziatalnos$¢ zwiazang z zarzadzaniem funduszami.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Gremi Media S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego 21 marca 1996 roku w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 1439/96)
wraz z poézniejszymi zmianami przed notariuszem Renata Kuczera-Nowak, reprezentujaca,

Kancelarie Notarialng w Tychach,

~ Kodeksu Spotek Handlowych.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

23 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie - XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000038155.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 9541107984
REGON 273038318

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny

Na 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 10 914 tys. zt i dzieli sie na 4 960 946 akcji o
wartosci nominalnej 2,2 zt kazda, nastepujacych serii:

- seriaA 10 000 akcji
- seriaB 80 000 akcji
— seriaD 400 000 akcji
- seriaE 1 510 000 akcji
- serial 960 946 akcji
- seriaG 2 000 000 akcji

Akcje serii A, B, D sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w stosunku 5 do 1. Akcje
serii E, F, G sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Na 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiata sie
nastepujaco:

. . Liczba akcji . .

Akcjonariusz (w szt.) Uﬁi?:t:'“t(:x;;:]le Udziat w gtosach na WZ
Jupiter SA 2 321 429 46,79% 61,28%
Pozostali akcjonariusze 2 639 517 53,21% 38,72%
4 960 946 100,00% 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

- Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 485 tys. zt
- Pozostate kapitaty rezerwowe 12 820 tys. zt
- Zyski zatrzymane 9 625 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 47 844 tys. zt.

Uchwata Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 maja 2013 roku postanowiono
przeznaczy¢ zysk netto za 2012 rok w wysokosci 10.038 tys. zt na pokrycie strat z lat ubieglych w
wysoko$ci 54 tys. zt, a pozostata kwote zysku netto, tj. kwote 9.984 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy spotki.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.8. Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad sprawowali:

- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

— Agata Kalinska - Wice-Prezes Zarzadu

W badanym okresie miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

- Ztozenie rezygnacji z dniem 30 kwietnia 2013 roku z funkcji Prezesa Zarzadu przez
Panig Barbare Kofin

— Ztozenie rezygnacji z dniem 30 kwietnia 2013 roku z funkcji Wiceprezesa Zarzadu przez Panig
Ewe Machnik - Ochate.

- Oswiadczenie Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. o powotaniu z dniem 1 maja 2013
roku na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Hajdarowicza.

- Uchwatg nr 8/2013 Rady Nadzorczej z dnia 25 kwietnia 2013 roku powotano z dniem 1 maja 2013
roku Panig Agate Kalinska na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

- Ztozenie rezygnacji z dniem 30 czerwca 2013 roku z funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana
Grzegorza Hajdarowicza.

~ Oswiadczenie Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. o powotaniu z dniem 1 lipca 2013
roku na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Artura Lopuszko.

— Ztozenie rezygnacji z dniem 1 pazdziernika 2013 roku z funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana
Artura Lopuszko.

— O$wiadczenie Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. o powotaniu z dniem 1 pazdziernika
2013 roku na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Hajdarowicza.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w okresie

2.1 Podmiot dominujacy
Gremi Media S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2013 1.,

Suma bilansowa . 47 882 tys. zt

Wynik finansowy netto . (359) tys. zt

Catkowite dochody - (359) tys. zt

Zmniejszenie kapitatu wtasnego - 359 tys. zt

Zwiekszenie stanu srodkow pienieznych . 670 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2.2. Podmioty zalezne

W skiad Grupy Kapitatowej Gremi Media na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzita jedna jednostka
zalezna:

Udziat

Podmiot uprawniony do

Nazwa jednostki jednostki . Rodzaj opinii
L. badania
dominujacej

Gremi Sukces Sp. z 0.0. . .

Nie podlega obowigzkowi
(poprzednia nazwa - Wydawnictwo 100,0% n/d

, badania
Przekrdj Sp. z 0.0.)

W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Gremi Media S.A. nabyta 594 udziatow w spotce Wydawnictwo Przekroj
Sp. z o.0., stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym spoétki. Udziaty w spotce Wydawnictwo
Przekroj Sp. z o. o. zostaly nabyte za taczna kwote 3 180 tys. zt, ustalong na podstawie wyceny
sporzadzonej przez niezalezny podmiot zewnetrzny. W dniu 10 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy zarejestrowat zmiane nazwy spotki Wydawnictwo Przekroj Sp. z o. o.
na Gremi Sukces Sp. z 0.0.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Media
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

|

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 50 327 tys. zt;

~  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 2 439 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace catkowita strate w wysokosci 2 439 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
2 439 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote

769 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 6
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media za 2013 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1/Vi/2013 z dnia 28 czerwca 2013 roku uzupetnionej uchwata z dnia 28 kwietnia 2014 roku -

podjeta w trybie obiegowym.
Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 4 lipca 2013 roku,

w terminie od 14 kwietnia 2014 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, przez kluczowego
biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841).

Oswiadczamy, Zze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Gremi Media S.A. nie byta jednostka dominujacy i nie miata obowiazku
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W zwiazku z tym - podstawa bilansu otwarcia byto jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej - Gremi Media S.A. - sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinig¢ z badania bez zastrzezen, ale z
nastepujacym objasnieniem:

.hie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
stwierdzamy, ze do dnia zakonczenia badania nie dopetnita, wynikajacego z art. 70 ustawy o
rachunkowosci, obowiazku ztozenia sprawozdania finansowego za rok 2011 do ogtoszenia w
Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,,Monitor Polski B”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 maja 2013 roku,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 12 czerwca 2013 roku.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe za 2013 rok
w poréownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte. Danymi pordéwnywalnymi sa wartosci
z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej Gremi Media S.A.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

% sumy % sumy % sumy
31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 12 066 24,0 15 131 31,3 1878 4,9
Rzeczowe aktywa trwate 8 0,0 74 0,2 1853 4,8
Wartosci niematerialne 3717 7,4 - - -
Aktywa finansowe 8 341 16,6 15 057 31,1 25 0,1
Aktywa obrotowe 38 261 76,0 33 290 68,7 36 627 95,1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 30533 60,7 31114 64,3 35619 92,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 6719 13,3 287 0,6 359 0.9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3 0,0 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 3 0,0 18 0,0 33 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 006 2,0 238 0,5 523 1,4
Grupa aktywow zaklasyfilfowanych jako ) 1630 3,4 93 0,2
przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 50 327 100,0 48 421 100,0 38 505 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny 45 764 91,0 48 203 99,5 38 165 99,1
Kapitat podstawowy 10914 21,7 10914 22,5 49 609 128,8
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 14 485 28,8 14 485 29,9 14 485 37,6
wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 12 820 25,5 12 820 26,4 12 820 33,3
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 7 545 15,0 9984 20,7 (38 749) (100,6)
Zobowigzania dtugoterminowe 615 1,2 - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 615 1.2 . B . ;
dochodowego ’
Zobowigzania krétkoterminowe 3948 7,8 218 0,5 340 0,9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 568 1.1 151 0,4 247 0.7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 265 0,5 - -
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek oraz dtuzne papiery 3 086 6,1 -
wartosciowe
Rozliczenia miedzyokresowe 29 0,1 67 0,1 93 0,2
SUMA PASYWOW 50 327 100,0 48 421 100,0 » 38 505 100,0
BDO Sp. z 0.0. 8
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2. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow

i strat

Przychody z tytutu odsetek i prowizji
Koszty z tytutu odsetek i prowizji
Wynik z tytutu odsetek i prowizji
Przychody z tytutu wyceny,

ewidencjonowania i administrowania
wierzytelnosciami funduszu

Wynik z tytutu wyceny,
ewidencjonowania i administrowania
wierzytetnosciami funduszu

Wynik na inwestycyjnych papierach
wartosciowych

Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty
wartoséci aktywow finansowych

Wynik z tytutu dziatalnosci
operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ogolne koszty administracyjne (w tym
amortyzacja)

Koszty z tytutu utraty wartosci
aktywow niefinansowych i rezerwy

Zysk / strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / strata netto

2013

4635
(130)
4505

(895)

265

3875

614
(7 280)

(1 473)

(30)

(4 294)

1 855

(2 439)

przychoddéw
ogotem*

100

(3)
97

(19)

84

13
(157)

(32)

(1

(93)

40

(53)

2012

5 367
(24)
5343

826

826

393

5740

12 302

1507
(133)

(3 532)

(106)

10 038

10 038

%
przychodow
ogotem*

87

87

13

13

93

199

24
(2)

(57)

2

162

162

2011

6672

(6)
6 666

2355

2 355

(1016)

(2 844)

5161

176
(581)

(3 632)

2074

3198

(82)

3116

%
przychodoéw
ogotem*

74

74

26

26

(11)

(32)

57

(6)

(40)

23

36

(1

35

*) Przychody ogdtem stanowiq sume przychodéw z tytutu odsetek i prowizji oraz przychodéw z tytutu wyceny,

ewidencjonowania i administrowania wierzytelnosciami funduszu.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.2013-  1.01.2012- 1.01.2011-
31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto -4,8% 20,7% 8,1%

suma aktywow

Rentownosc kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto -5,3% 20,8% 8,2%

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto -65,2% 152,4% 38,9%

(przychody z tytutu odsetek i prowizji + przychody z tytutu wyceny,
ewidencjonowania i administrowania wierzytelnosciami funduszu + wynik na
inwestycyjnych papierach wartosciowych)

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem 9,7 152,7 107,7
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Hl

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,3 1,1 1,5

zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé sptaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci * 365 329 18 34

(przychody z tytutu odsetek i prowizji + przychody z tytutu wyceny,
ewidencjonowania i administrowania wierzytelnosciami funduszu + wynik na
inwestycyjnych papierach wartosciowych)

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania * 365 82 20 26

(koszty z tytutu odsetek i prowizji + koszty z tytutu wyceny, ewidencjonowania i
administrowania wierzytelnosciami funduszu + ogolne koszty administracyjne
(w tym amortyzacja))

Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt)

kapitat wtasny
liczba akcji

9,22 9,72 7,75

Wynik finansowy na jedna akcje (w zt)

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy -0,49 2,02 0,63

sredniowazona liczba akcji

*} sredni stan naleznosci i zobowiqzan jest liczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
q J

oraz bilansu zamknigcia.
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4, Komentarz

Na 31 grudnia 2013 roku suma aktywow ulegla zwiekszeniu o 3,9% w pordéwnaniu do wartosci na
31 grudnia 2012 roku. Struktura aktywow w podziale na aktywa trwate i obrotowe ulegla istotnej
zmianie: wraz z nabyciem spdtki zaleznej Grupa nabyta prawa do znaku towarowego ,Sukces”
o wartosci 3717 tys. zt, co stanowi 7,4% sumy aktywéw oraz zmniejszyta sie wartosc
dtugoterminowych aktywéw finansowych o kwote 6719 tys. zt, w wyniku wylgczenia
z bilansu skonsolidowanego aktywow finansowych dot. jednostki zaleznej.

W wyniku konsolidacji danych finansowych jednostki zaleznej istotne zmiany nastapity rowniez
w strukturze pasywow. Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowiazania z tytutu pozyczek
otrzymanych przez spétke zalezna w wysokosci 3 086 tys. zt, zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego jednostki zaleznej oraz rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczacag roznicy pomiedzy wartoscia podatkowa, a bilansowa znaku towarowego w aktywach
Grupy.

Kapitaty wtasne odnotowaty zmniejszenie o 2 439 tys. zt, w efekcie poniesionej straty netto.
W catym analizowanym trzyletnim okresie kapitat wtasny finansuje sume aktywow w ponad 90%

Przychody z tytutu odsetek i prowizji wyniosty 4 635 tys. zt i byty nizsze o 13,6% w stosunku do roku
poprzedniego. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych wyniost - 895 tys. zt przy zysku w
kwocie 393 tys. zt rok wczesniej.

W 2013 roku Grupa osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 875 tys. zt w poréwnaniu
do 12.302 tys. zt zysku w poprzednim okresie.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej zostat zmniejszony o wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
(6 666 tys. zt) oraz ogolnymi kosztami administracyjnymi (1 473 tys. zt). Ujemny wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej wynika przede wszystkim ze straty na sprzedazy praw do znaku
towarowego w wysokosci 4 386 tys. zt

W badanym okresie Grupa poniosta strate netto w wysokosci 2 439 tys. zt, w konsekwencji wskazniki
rentownosci odnotowaty nastepujace zmiany:

- rentownos$¢ majatku spadta z 20,7% w 2012 r. do -4,8% w roku biezacym,
- rentownosc sprzedazy neto spadta z 152,4% w 2012 roku do -65,2% w roku biezacym.

Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia w stosunku do stanu na koniec 2012 roku odnotowaty znaczny
spadek, gtownie z powodu wiaczenia do konsolidacji zobowigzan z tytutu pozyczek jednostki
zaleznej. Wskaznik ptynnosci | spadt z 152,7 w 2012 roku do 9,7 w 2013 roku, za$ wskaznik ptynnosci
Il spadt z 1,1 w 2012 roku do 0,3 w 2013 roku,

Cykl inkasa naleznosci oraz wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan ulegty istotnemu wydtuzeniu
w stosunku do stanu na koniec 2012 roku w zwigzku z witaczeniem do konsolidacji jednostki
zaleznej, posiadajacej znaczace kwotowo naleznosci i zobowiazania.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym,
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Gremi Media stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.).

Jednostka zalezna Grupy sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci. Na etapie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano stosownych korekt doprowadzajacych sprawozdanie finansowe tej jednostki do zgodnosci
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe podmiotu zaleznego objetego skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Media zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, obejmujaca miedzy innymi:

- sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja;

~  ustalenie udziatu podmiotu dominujacego w podmiotach Grupy;

~  zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych, w tym dokonanych wytaczen wynikow nie
zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow;

—  obliczenie wartosci firmy.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego rachunku

zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Informacje dodatkowe

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdow ustawy o rachunkowosci.
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat
oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 r., poz. 133), Zarzad
jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2014 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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