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1 Otoczenie rynkowe

o Dyferencjatl Ural/Brent na stabilnym poziomie kw/kw (1,37 USD/bbl)
e Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. powyzej 5 USD/bbl (Srednia kwartalna 5,05 USD/bbl),

spadek o 2,26 USD/bbl r/r

e Stabilnos¢ kursu ztotowki wzgledem dolara w drugim kolejnym kwartale, umocnienie ztotéwki w ujeciu r/r

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu walutowego USD/PLN
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Notowania cen ropy Brent, spread Brent/Ural i modelowa marza rafineryjna (USD/bbl)

1lkw 2014 4kw 2013 lkw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Notowania DATED Brent FOB 108,16 109,22 112,54 -1,0% -3,9%
Dyferencjat Brent/Ural 1,37 1,40 1,69 -2,1% -18,9%
Modelowa marza rafineryjna 5,05 5,48 7,31 -7,8% -30,9%
Marza z notowan produktow (USD/bbl)*

1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Benzyna 8,45 5,21 13,80 62,1% -38,8%
Benzyna surowa -3,69 -3,54 -4,77 -4,1% 22,8%
Olej napedowy (10 ppm) 19,17 19,96 20,82 -3,9% -7,9%
Lekki olej opatowy 16,20 17,48 18,57 -7,3% -12,7%
Paliwo lotnicze JET 16,98 18,37 21,06 -7,6% -19,4%
Ciezki olej opatowy -16,79 -16,86 -14,29 0,4% -17,5%
* zawiera spread Brent/Ural
Notowania kursu walutowego (USD/PLN)

1lkw 2014 4kw 2013 1lkw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Kurs dolara na koniec okresu 3,03 3,01 3,26 0,7% -7,1%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,06 3,07 3,15 -0,3% -2,9%
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Na poziom wynikow Grupy Kapitatowej LOTOS w raportowanym okresie wplyw miaty:

Surowce i produkty:

e marza modelowa Grupy LOTOS S.A. pozostajgca kw/kw pod wptywem stabej koniunktury dla branzy naftowe;j,
utrzymata poziom powyzej 5 USD/bbl, dzieki duzemu udziatowi $rednich destylatow w strukturze uzyskow rafinerii
Spoiki,

e marza modelowa obnizyta sie jednak r/r pod wptywem nizszych notowan marz produktowych diesla (-7,9%), paliwa

lotniczego (-19,4%) oraz lekkiego oleju opatowego (-12,7%),

e utrzymujacy sie niski poziom marzy dla benzyny motorowej r/r, w konsekwencji nadpodazy na rynkach europejskich

(marza wyzsza kw/kw, z uwagi na przejsciowe problemy rafinerii amerykanskich wynikajgce z surowej zimy),
e spadek dyferencjatu Brent/Ural w ujeciu rocznym do poziomu 1,37 USD/bbl, dodatkowo negatywnie wptywajgcy na
marze Grupy LOTOS S.A.
Kursy walut:

e stabilny niski poziom kursu walutowego w 1kw 2014 r. skutkujgcy m.in. minimalnymi réznicami kursowymi z
dziatalnosci operacyjnej na poziomie zblizonym do zera (-1,2 min PLN w poréwnaniu do -32,2 min PLN w
1kw 2013 r.).
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2 Segment wydobywczy

e Pierwszy kwartal produkcji gazu i ropy z aktywoéw Heimdal na Norweskim Szelfie Kontynentalnym

e Dwie nowe koncesje poszukiwawcze na Morzu Pétnocnym pozyskane w rundzie APA 2013

Zasoby, produkcja i sprzedaz tacznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) * 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Norwegia 19,18 19,82 12,95

Polska 41,23 41,60 34,92

Litwa ** 7,36 7,50 7,96

Razem 67,77 68,92 55,83

Produkcja (boe/d) 1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Norwegia 7171 82

Polska 3834 3757 3242 2,0% 18,3%
Litwa ** 1568 1550 1601 1,2% -2,1%
Razem 12 573 5389 4 843 133,3% 159,6%
Sprzedaz produktow wiasnych (boe) 1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Norwegia 645 376 7 339 8693,8% =
Polska 248 281 375 244 469 038 -33,8% -47,1%
Litwa ** 171 334 164 608 120 197 4,1% 42,5%
Razem 1064 991 547 191 589 235 94,6% 80,7%
Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowe;j

Zasoby na dzien (mIn bbl) * 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Norwegia*** 15,11 15,28 12,95

Polska 38,96 39,30 31,90

Litwa ** 7,36 7,50 7,96

Razem 61,43 62,08 52,81

Produkcja (bbl/d) 1kw 2014 4kw 2013 1lkw 2013 || 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Norwegia 1884 1727

Polska 3516 3 368 2916 4,4% 20,6%
Litwa ** 1568 1550 1601 1,1% -2,1%
Razem 6 968 6 646 4 517 4,9% 54,3%
Sprzedaz produktéw wiasnych (bbl) 1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 || 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Norwegia**** 169 560

Polska 224931 349 601 451 177 -35,7% -50,1%
Litwa ** 171 334 164 608 120 197 4,1% 42,5%
Razem 565 825 514 209 571 374 10,0% -1,0%
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Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego

Zasoby na dzien (mld m3)* 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Polska 0,361 0,365 0,480

Norwegia 0,647 0,722

Produkcja (min m®) 1kw 2014 4kw 2013 1lkw 2013 || 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Polska 4,5 4,4 3,8 2,3% 18,4%
Norwegia 75,6 0,8

Sprzedaz (min m®) 1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Polska 2,7 29 2,6 -6,9% 3,8%
Norwegia**** 75,6

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

** wg udziatow w Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta

** w tym YME 13,33 min bbl

**** wolumen sprzedazy w korespondencji do przychodéw ze sprzedazy

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W 1kw 2014 r. spotka LOTOS Petrobaltic kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3. Pod koniec marca 2014 r.
platforma ,Petrobaltic” zostata przeholowana na ztoze B3, gdzie rozpoczeta prace w celu wznowienia wydobycia z otworu
B3-15B.

Na koncesji Gotlandia trwaty przygotowania do wiercenia otworu poszukiwawczego B27-1 przez platforme ,LOTOS
Petrobaltic”. Platforma jest wlasnoscig SPV Baltic Sp. z 0.0., ktéra nabyta jg od Transocean Offshore Gulf of Guinea Ltd.

W finansowaniu zakupu jednostki uczestniczyta Agencja Rozwoju Przemystu S.A. we wspétpracy z Nordea Bank Polska

S.A. W 1kw 2014 r. analizowano dane sejsmiczne 3D na koncesjach Gaz Potudnie, teba, Rozewie, Sambia W i Sambia E.
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LOTOS Exploration & Production Norge AS (LEPN)

W 1kw 2014 r. wydobycie ropy i gazu z aktywow Heimdal wyniosto 645 tys. boe (86,2 tys. toe), tj. 7,17 tys. boe dziennie.

W okresie 22 kwietnia — 22 maja 2014 r. odbywa sie planowy postdj remontowy platformy Heimdal. Zgodnie z
harmonogramem produkcja zostata zatrzymana i do platformy podtgczono flotel w celu przeprowadzenia modernizacji i
czesciowej wymiany infrastruktury produkcyjnej oraz systemoéw bezpieczenstwa. Postdj remontowy to element projektu
HELP (tj. Heimdal Extension Life Program), ktérego zadaniem jest wydtuzenie okresu zycia platformy do roku 2034.
Rownolegle przeprowadzone beda prace podigczeniowe infrastruktury produkcyjnej ztoza Valemon (operatorem jest
Statoil), dla ktérego rozpoczecie produkcji zaktadane jest na 15 grudnia 2014 r.

W 1kw 2014 r. potwierdzono wystepowanie ropy naftowej w otworze poszukiwawczym na prospekcie Trell (koszt wiercenia
tego otworu odpowiadajgcy udziatowi Grupy LOTOS to 9 mIn USD). Wedle wstepnych ocen operatora koncesji zasoby
wydobywalne zioza mieszcza sie w przedziale 0,5-2 min m*® (50 do 200 tys. m® dla 10% udziatu Grupy Kapitatowej LOTOS).
W dniu 21 stycznia 2014 r. LEPN otrzymata w rundzie APA 2013 dwie nowe koncesje poszukiwawcze na Morzu Pétnocnym
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PL 503 C oraz PL 498 B.

Spétka zrezygnowata z koncesji PL 455 w dniu 1 marca 2014 r. oraz PL 497, PL 479B w dniu 23 stycznia 2014 r. ze
wzgledu na brak perspektyw wydobywczych.

LEPN posiada 20% udziatéw w koncesji PL316/316B - YME, na ktérej - w ramach konsorcjum - role operatora petni
kanadyjska spotka Talisman Energy. Kontynuowano prace zmierzajgce do usuniecia ze ztoza wadliwie wykonanej platformy

produkcyjnej.
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Grupa Kapitalowa AB LOTOS Geonafta

W 1kw 2014 r. litewskie spdtki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta prowadzity wydobycie ropy naftowej ze zt6z
ladowych Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu. UAB Manifoldas produkowata rope naftowg na ztozach Auksoras, Liziai i
Veziaciai.

Spétka Manifoldas wybrata wykonawce reprocessingu sejsmicznego archiwalnych danych 2D z rejonu Selenai (240 kmb)

oraz 3D w rejonie ztoza Vezaiciai (37 km2) z terminem realizacji projektu okreslonym na 30 czerwca 2014 r.
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (min PLN)

1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Przychody ze sprzedazy 258,8 172,9 187,4 49,7% 38,1%
Wynik operacyjny 57,6 -46,7 68,3 - -15,7%
Amortyzacja 99,0 43,1 34,2 129,7% 189,5%
EBITDA 156,6 -3,6 102,5 = 52,8%
Znormalizowany wynik operacyjny* 57,6 22,1 71,8 160,7% -19,8%

* wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych

Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 1kw 2014 r. sg wyzsze r/r i kw/kw w zwigzku z wydobyciem oraz
sprzedazg ropy i gazu przez LEPN z nowo zakupionych w 2013 r. aktywoéw Heimdal. Przychody ze sprzedazy LEPN w tym
okresie wyniosty ponad 130 min PLN. Amortyzacja tej spotki w 1kw 2014 r. byta na poziomie okofo 68 min PLN, a wynik
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operacyjny wyniost ponad 14 min PLN. Wzrost amortyzacji wynika z akwizycji zt6z Heimdal (amortyzacja zakupionych

aktywow Heimdal oraz aktywdw likwidacyjnych zgodnie z MSR 126).

3 Segment produkciji i handlu

Struktura przerobu ropy naftowej (tys. ton)

1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 || 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13

Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku

2 266,5 2 465,8 22815 -8,1% -0,7%
w tym:
ropa Ural 21429 2399,2 1954,7 -10,7% 9,6%
ropa Rozewie 44,6 33,0 32,8 35,2% 36,0%
ropa litewska 19,3 17,1 5,8 12,9% 232,8%
pozostate gatunki ropy 59,7 16,5 288,2 261,8% -79,3%

Obciagzenie instalacji rafineryjnych dostosowywane byto do trudnej sytuacji rynkowej. Wykorzystanie nominalnych zdolnosci
przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 1kw 2014 r. na poziomie 87,5% (-5,6 p.p. kw/kw). Rafineria pracowata
stabilnie, utrzymujgc przeréb ropy na poziomie 2.266,5 tys. t., zblizonym do wolumenu z 1kw 2013 r.

Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A. (tys. ton)

1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 || 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13

Produkcja razem

2 453,6 2707,3 2430,1 -9,4% 1,0%
Benzyny 322,6 388,3 346,6 -16,9% -6,9%
Benzyna surowa 80,6 80,5 69,8 0,1% 15,5%
Oleje napedowe 1048,3 1216,3 1007,7 -13,8% 4,0%
Lekkie oleje opatowe 77,0 82,3 109,1 -6,4% -29,4%
Paliwo lotnicze JET 126,0 117,5 159,3 7,2% -20,9%
Ciezkie oleje opatowe 4251 334,3 380,3 27,2% 11,8%
Komponenty asfaltowe 45,7 166,9 63,7 -72,6% -28,3%
Pozostate 328,3 321,2 293,6 2,2% 11,8%

* m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja Hydrowax, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu (tys. ton)

Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatow 1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 || 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
EATERET 24364 25530 22007 -4,6% 6,4%
Benzyny 359,3 423,1 365,2 -15,1% -1,6%
Benzyna surowa 80,6 80,5 69,8 0,1% 15,5%
Oleje napedowe 1134,9 1139,9 1025,5 -0,4% 10,7%
Lekkie oleje opatowe 79,0 86,6 109,6 -8,8% -27,9%
Paliwo lotnicze JET 125,4 108,5 140,0 15,6% -10,4%
Ciezkie oleje opatowe 426,8 330,2 357,7 29,3% 19,3%
Asfalty 34,5 199,1 29,2 -82,7% 18,2%
Pozostate ropopochodne 195,9 185,1 193,7 5,8% 1,1%
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Rynek produktow naftowych po 1 kwartale 2014 r.*

Po | kwartale 2014 r. konsumpcja paliw w Polsce spadta r/r 0 2,13%.

Na trudnym, kurczacym sie krajowym rynku paliw ptynnych Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta w okresie styczeh-marzec
wzrost sprzedazy, zwigkszajgc tym samym swoj udziat rynkowy o 1,67 p.p., tj. do poziomu 33,67%. Perspektywa realizacji
celu strategicznego, jakim jest udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku paliw w Polsce w 2015 r. na poziomie 30%, wydaje
sie zabezpieczona.

* Dane POPIHN

Ponizej omoéwione zostaty trzy produkty, ktére majg najwiekszy wplyw na ksztattowanie sie marzy Grupy LOTOS: benzyna

motorowa, olej napedowy i ciezki olej opatowy.

Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2013 — marzec 2014)
lkw 2014
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Zrédfo: Thomson Reuters

W 1kw 2014 r. sprzedaz benzyny motorowej realizowano przy istotnie obnizonej r/r marzy z notowan na $wiatowych
rynkach na poziomie 8,45 USD/bbl (-38,8%, tj. 0 5,35 USD/bbl).

Zaréwno wolumen produkgiji, jak i sprzedazy przez Grupe Kapitatowg LOTOS benzyn motorowych zostat wskutek dziatan
optymalizacyjnych ograniczony r/r (o odpowiednio: 6,9% i 1,6%).

Krajowy popyt na benzyne w analizowanym kwartale 2014 r. byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
roku o 3,9%. Pomimo nizszych cen detalicznych, wzrostu ptac realnych i niewielkiego spadku bezrobocia utrzymuje sie -
obserwowany od kilku lat - trend spadkowy w zapotrzebowaniu na to paliwo. U jego podstaw lezy m.in. spadek
konkurencyjnosci benzyn na rzecz oleju napedowego oraz LPG.

Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku benzyn, zaréwno w kanatach hurtowych jak i w detalu, wzrést w analizowanym
okresie do 29,5%, tj. 0 3,8 p.p. 1/r.

Produkcja krajowa benzyn spadia o 6%. Ograniczeniu o 26% ulegt takze eksport tego paliwa, przy jednoczesnym
zwigkszeniu wolumenu importu. Gtéwnymi kierunkami wymiany miedzynarodowej koncernéw dziatajgcych w Polsce byty

kraje oscienne: Niemcy, Stowacja, Ukraina, a takze z dalszej czesci Europy: Holandia i Szwecja.

10
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Olej napedowy — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2013 — marzec 2014)
1 kw 2014
22 - 21,6 1

211
21 - 20,6

20,1
20 - 19,7 19.9 195
19,3 19,3 '

19,8

19 1 18,3
17,9

: 17,7
18 1 17,4

17 A

=
o
S o o o o o ) mm o o - —

16 T T T T T T T T T T T 4 T T
sty-13  lut-13 mar-13 kwi-13 maj-13 cze-13 lip-13 sie-13 wrz-13 paz-13 lis-13 gru-13 sty-14 |ut-14 mar-14

Zrédto: Thomson Reuters

Srednia z notowan marzy dla oleju napedowego na $wiatowych rynkach osiggneta w 1kw 2014 r. warto$é 19,7 USD/bbl,
notujgc spadek r/r o 7,9%, tj. o 1,65 USD/bbl. Grupa Kapitatowa LOTOS wyprodukowata i sprzedata wiekszg r/r
(odpowiednio: 0 4% i 10,7%) pule diesla.

Popyt na olej napedowy zarejestrowany w Polsce w | kwartale 2014 r. wzrést r/r 0 1,5%. Sprzyjaty temu czynniki takie jak
warunki pogodowe, wzrost produkcji branzy budowlanej, transportu, lepsze oceny koniunktury w przemysle i budownictwie
oraz nizsza cena detaliczna produktu.

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta 34,8% udziatu w rynku oleju napgdowego ogétem, o 1,1 p.p.
lepszy niz przed rokiem. Najwiekszy wzrost (1,4 p.p.) zanotowat udziat kanatu hurtowego B2B, zas$ udziat marki LOTOS w
rynku detalicznym wzrést 0 0,5 p.p.

Produkcja krajowa diesla zwigkszyta sig o 6%, za$ eksport az o 48%. Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta na tym polu
wzrost 0 38% r/r, pozostajgc liderem wsréd eksporteréw tego paliwa.

Odwrotny kierunek zmian, tj. spadek o 3% dostaw oleju napedowego zaobserwowano w imporcie. Grupa Kapitatowa
LOTOS, podobnie jak przed rokiem, nie importowata tego produktu. Wéréd dominujgcych kierunkéw obrotu handlowego

Polski w zakresie oleju napedowego wymieni¢ nalezy kraje sgsiadujace, przede wszystkim Niemcy i Stowacje.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2013 — marzec 2014)

_Ety-ls lut-13 mar-13 kwi-13 maj-13 cze-13 lip-13 sie-13 wrz-13 paz-13 lis-13 gru-13 sty:-14 lut-14 mar-14 :
6 - | I
8 - -9,1 !
-10,5 1

-10 -11,8 |
I

I

I

12 -
14 - -15,8 1
16 -17,2 17,4

-16,0 -18,2
18 -
.20 4 l J

1kw 2014

Zrédto: Thomson Reuters
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W 1kw 2014 r. $rednia z notowan ujemnej marzy cigzkiego oleju opalowego na swiatowych rynkach obnizyta si¢ 0 17,5%
r/r, tj. 0 2,5 USD/bbl. Wolumen sprzedazy COO przez Grupe Kapitalowg LOTOS wzrdst o 19,3% r/r, co miato istotny wptyw
na wynik na sprzedazy w raportowanym okresie.

W analizowanym okresie produkcja ciezkiego oleju opatowego wzrosta 4% r/r. O 7% wzrost eksport tego produktu natomiast
0 4% spadta jego konsumpcja krajowa, ktérej udziat w catkowitej sprzedazy ciezkiego oleju opatowego wynidst podobnie jak
przed rokiem okoto 16%.

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu (mIn PLN)

1lkw 2014 4kw 2013 lkw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1lkw 14 /1kw 13
Przychody ze sprzedazy 7 047,7 7 504,8 7176,9 -6,1% -1,8%
Wynik operacyjny -31,6 -8,7 -47,4 - -
Amortyzacja 113,7 1244 130,7 -8,6% -13,0%
EBITDA 82,1 115,7 83,3 -29,0% -1,4%

Nizsze przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 1kw 2014 r. (r/r i kw/kw) wynikajg gtdwnie z nizszej Sredniej
ceny sprzedazy netto. Na skutek nizszych notowan produktéw naftowych na rynkach $wiatowych oraz nizszego
$redniokwartalnego kursu USD $rednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 1kw 2014 r. wyniosta 2.893
PLN/, tj. 0 7,7% mniej niz w poréwnywalnym kwartale 2013 r. i 0 1,6% mniej niz w poprzednim kwartale (4kw 2013 r.). Duzy
spadek ceny w poréwnaniu z kwartatem poréwnywalnym skompensowany zostat czeSciowo wzrostem wolumenu
sprzedazy. Spadek o 6,1% przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego spowodowany byt gtéwnie
mniejszym o 4,6% wolumenem sprzedazy oraz nizszg $rednig ceng sprzedazy.

Strata operacyjna segmentu produkcji i handlu w 1kw 2014 r. jest skutkiem przede wszystkim utrzymujgcych sie niskich
marz z notowan dla paliw i ciezkiego oleju opatowego, niskiego kursu dolara, spadkowego trendu cenowego oraz niskiego

dyferencjatu Brent/Ural.

Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Liczba stacji paliw razem
426 439 405 -3,0% 5,2%
Stacje wikasne CODO 261 256 228 2,0% 14,5%
w tym: LOTOS OPTIMA 105 100 76 5,0% 38,2%
Stacje partnerskie DOFO* 164 166 155 -1,2% 5,8%
w tym: LOTOS OPTIMA 51 51 32 0,0% 59,4%
Stacje patronackie DODO 1 17 22 -94,1% -95,5%

Stacje LOTOS-u w okresie 1kw 2013 r.-1kw 2014 r. sg najszybciej rozwijajgca sie siecig stacji paliw w Polsce. Najbardziej
dynamicznie przyrasta liczba stacji w segmencie ekonomicznym LOTOS Optima, ktérych w ciggu 12 miesiecy przybyto 48.
Efektem tego rozwoju jest wzrost sprzedazy paliw w kanale detalicznym. Po 3 miesigcach 2014 r. udziat Grupy Kapitatowej
LOTOS w krajowym rynku detalicznym paliw w Polsce wzrdst do 9,2%, tj. o 0,8 p.p. t/r. Realizacja celu strategicznego w

obszarze detalicznym, tj. 10% udziatu w krajowym rynku paliw w 2015 r. wydaje sie by¢ niezagrozona.
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Polski rynek detaliczny na dzien 31 marca 2014 r.

Zrédto: POPIHN.

BP
ol 463 Lotos
rlen 426
1766 e SHELL*
/ 465
STATOIL
/ 353

Sieci sklepowe

Ty 166

———  Sieciprzy

supermarketach
164
Niezalezne IDS AS 24
2900 1 24

*W tym 78 stacji bezobstugowych przejetych od Neste Oil w 2013 r.

Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (tys. ton / min PLN)

1kw 2014 4kw 2013  1kw 2013 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 2422 262,2 225,0 -7,6% 7,6%
Przychody ze sprzedazy 1369,0 1480,3 1304,1 -7,5% 5,0%
Wynik operacyjny 3,4 -7,3 -19,2 - -
Amortyzacja 14,2 14,6 12,9 -2,7% 10,1%
EBITDA 17,6 7,3 -6,3 141,1% -

W 1kw 2014 r. obszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokosci 3,4

operacyjnej.

4 Pozostata dziatalnos¢

min PLN dzieki optymalizacji dziatalnosci

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci* (min PLN)

1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Przychody ze sprzedazy 6,9 7,8 5,8 -11,5% 19,0%
Wynik operacyjny 2,9 11,7 0,1 -75,2% 2800,0%
Amortyzacja 2,1 2,7 2,4 -22,2% -12,5%
EBITDA 5,0 14,4 2,5 -65,3% 100,0%

* Zawiera spotki: LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0 w likwidacji., Energobaltic Sp. z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji.

** Wynik operacyjny 4kw 2013 r. zawiera 9,9 min PLN z tytutu zwolnienia z dtugu spétki LOTOS Gaz S.A. w likwidacji wobec Jednostki

Dominujgcej
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS (min PLN)

1kw 2014 4kw 2013 1kw 2013 | 1kw 14 /4kw 13 1kw 14 /1kw 13
Przychody ze sprzedazy 7177,0 7504,8 7 168,7 -4,4% 0,1%
EBITDA 231,6 101,9 140,7 127,3% 64,7%
Wynik operacyjny 17,3 -67,9 -26,1 - -
Efekt LIFO* 56,0 79,7 155,3 -29,7% -63,9%
Wynik operacyjny wg LIFO 73,3 11,8 129,2 521,2% -43,3%
EBITDA LIFO 287,6 181,6 296,0 58,4% -2,8%

* Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode S$redniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w
tabeli.

Grupa Kapitalowa LOTOS wykazata za 1kw 2014 r. wynik operacyjny w wysokosci 17,3 min PLN, na ktéry skfadaty sie
wyniki segmentow: produkcji i handlu -31,6 min PLN, wydobywczego 57,6 min PLN, pozostatej dziatalnosci 2,9 min PLN,
pomniejszone o korekty konsolidacyjne w wysokosci 11,6 min PLN (gtdwnie korekta zrealizowanej marzy na zapasie ropy
Rozewie i ropy litewskiej).

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wyceng zapaséw metodg sredniej wazonej (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej), zmiennym trendem notowan ropy i malejgcym trendem
kursu walutowego wynik operacyjny w 1kw 2014 r. zmniejszyt sie o 56,0 min PLN a w 4kw 2013 r. o 79,7 min PLN (efekt
LIFO). Na poziom efektu LIFO w 1kw 2013 r. (155,3 min PLN) znaczacy wptyw miat spadek ilosciowy zapaséw ropy
zwigzany migdzy innymi z przygotowywaniem si¢ do postoju remontowego przeprowadzonego w 1 potroczu 2013 r.

W przypadku zastosowania metody LIFO dla wyceny zapaséw wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS wyniéstby 73,3
min PLN w 1kw 2014 r., 11,8 min PLN w 4kw 2013 r. i 129,2 min PLN w 1kw 2013 r.

Wynik na dziatalno$ci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1kw 2014 r. wyniost -38,1 min PLN. Sktada sie on gtéwnie
z: ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na poziomie -49,0
min PLN, ujemnego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci -11,7 min PLN oraz dodatnich
réznic kursowych na poziomie 24,6 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 1kw 2014 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych na poziomie -7,8 min PLN, nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji IRS zabezpieczajgcych
poziom stopy procentowej w kwocie -3,4 min PLN, ujemny efekt rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom
cen produktow naftowych w wysokosci -1,6 min PLN oraz dodatni efekt rozliczenia kontraktow futures zabezpieczajgcych

ceny uprawnien do emisji CO, w wysokosci 1,1 min PLN.
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Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéow naftowych na 31 marca 2014 r.

Ciezki olej opatowy

Okres Produkt/Surowiec
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam
Wolumen (mt) 18 417
2Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 564 - 583
Wolumen (mt) 9780
3Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 564 - 583
Wolumen (mt) 1 056
4Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 571,75 - 583
Wolumen (mt) 1103
2Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 567,75
Wolumen (mt) 8 628
3Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 557,5 - 567,75
Wolumen (mt) 7767
4Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 557,5 - 567,75

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 31 marca 2014 r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 5614 000 EUR 1,365 - 1,3754
Kursy EUR/PLN Forward -3 600 000 EUR 4,1672 - 4,2429
Kursy USD/PLN Forward -315 672 048 uUsb 3,0369 - 3,2937

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 31 marca 2014 r.

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta P;zrgiﬂ:::vt%?y Stopa referencyjna
od 15.07.2011 od 15.01.2018 _
IRS 250 000 000 USD  2476%-4,045%  1DOn o HEOR
do 15.01.2015 do 15.01.2019
Dekompozycja skonsolidowanych wynikéow Grupy Kapitatowej LOTOS
min PLN
60,0
40,0
20,0
21,1 -11,3 -32,4
0,0
-40,0
N
\0\6{\0 6’5\'@ (\e"‘\\o
QO (\\\{*

Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw 2014 r. wyniést -32,4 min PLN.
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Wynik netto Grupy Kapitatlowej LOTOS (min PLN)

1lkw 2014 4kw 2013 1kw 2013
Wynik operacyjny 17,3 -67,9 -26,1
Wynik przed opodatkowaniem -21,1 -57,0 -220,6
Wynik netto -32,4 -24,4 -147,3
6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min PLN)

31.03.2014 31.12.2013 zmiana %
Aktywa

19 652,6 20 284,8 -632,2 -3,1%

Aktywa trwate 12 260,4 12 026,3 234,1 1,9%
Rzeczowe aktywa trwate 10 192,2 10 009,0 183,2 1,8%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 679,1 658,8 20,3 3,1%
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 129,8 129,8 0,0 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 974,1 971,0 3,1 0,3%
Pochodne instrumenty finansowe 0,0 0,0 0,0 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 238,5 211,0 27,5 13,0%
Aktywa obrotowe 7391,4 8 257,7 -866,3 -10,5%
Zapasy 4703,0 5728,9 -1 025,9 -17,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1889,5 1591,6 297,9 18,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 22,6 30,3 -7,7 -25,4%
Pochodne instrumenty finansowe 49,7 73,9 -24,2 -32,7%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 390,6 337,2 53,4 15,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 336,0 495,8 -159,8 -32,2%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,8 0,8 0,0 0,0%

Na dzien 31 marca 2014 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.652,6 min PLN (-632,2 min PLN vs. 31

grudnia 2013 r.).

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wyzszy o0 183,2 min PLN poziom rzeczowych aktywdw trwatych zwigzany gtéwnie z nabyciem platformy wiertniczej,

e wzrost o 297,9 min PLN naleznosci z tytutu dostaw i ustug z tytutu wyzszej sprzedazy w marcu 2014 r. w

poréwnaniu z grudniem 2013 r.,

e nizsza o 1.025,9 min PLN wycena zapasoéw zwigzana z nizszym wolumenem zapaséw obowigzkowych, nizszymi

cenami produktow i ropy oraz mniejszym zapasem operacyjnym ropy naftowej w Jednostce Dominujace;j,

e spadek o 159,8 min PLN stanu S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przede wszystkim w Jednostce

Dominujgcej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania (min PLN)

31.03.2014 31.12.2013 zmiana %

Kapitat wtasny i zobowiazania

19 652,6 20284,8 -632,2 -3,1%
Kapitat wtasny 9137,8 9189,6 -51,8 -0,6%
Kapitat podstawowy 129,9 129,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 13113 1311,3 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych 36,6 61,0 -24,4 -40,0%
Zyski zatrzymane 7 634,5 7 666,8 -32,3 -0,4%
Roéznice kursowe z przeliczenia 25,2 20,3 4,9 24,1%
Udziaty niekontrolujgce 0,3 0,3 0,0 0,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 5688,2 5682,0 6,2 0,1%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 565,5 4 496,2 69,3 1,5%
Pochodne instrumenty finansowe 35,7 52,9 -17,2 -32,5%
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 245,0 275,8 -30,8 -11,2%
Swiadczenia pracownicze 151,9 151,4 0,5 0,3%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 690,1 705,7 -15,6 -2,2%
Zobowiagzania kréotkoterminowe 4 826,6 5413,2 -586,6 -10,8%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1766,9 1715,2 51,7 3,0%
Pochodne instrumenty finansowe 20,8 21,3 -0,5 -2,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1677,7 23952 -717,5 -30,0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1,9 8,8 -6,9 -78,4%
Swiadczenia pracownicze 73,2 104,0 -30,8 -29,6%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1286,1 1168,7 117,4 10,0%

Spadek stanu kapitalu wtasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec 31 marca 2014 r. do poziomu 9.137,8 min PLN
(-51,8 mIin PLN vs. 31.12.2013 r.) nastgpit gtéwnie na skutek:

e odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych
skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 24,4 min PLN,

e spadku poziomu zyskéw zatrzymanych o 32,3 min PLN.

Gtéwne zmiany w pozycjach zobowigzan:

e wzrost poziomu kredytdéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego o 121,0 min PLN
gtéwnie w segmencie wydobywczym zwigzany ze srodkami przeznaczonymi na sfinansowanie zakupu platformy
wiertniczej,

e wzrost stanu pozostatych zobowigzan i rezerw o 101,8 min PLN, gtéwnie zobowigzan budzetowych innych niz
podatek dochodowych w Jednostce Dominujgce;j,

e spadek o 717,5 min PLN stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie w Jednostce Dominujgcej, zwigzanych

Z mniejszymi zakupami ropy.
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Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 marca 2014 r. osiggnat poziom 6.332,4 min PLN (+121,0 min PLN vs. 31
grudnia 2013 r.). Wzrost ten jest gtéwnie skutkiem umowy pozyczki z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz umowy kredytu
inwestycyjnego w Nordea Bank Polska S.A. z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu platformy wiertniczej.

Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wlasnego wynidst 65,6% (+3,4 punkty

procentowe vs. 31grudnia 2013 r.).

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (min PLN)

1kw 2014 1kw 2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2527 504,8
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -477,2 -196,4
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 219,9 -80,6
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -5,0 240,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu -3,1 -242,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu -8,1 -2,0

Stan $rodkéw pienieznych na 31 marca 2014 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach
biezgcych wynidst -8,1 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywéw s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 1kw 2014 r. wynoszgce 252,7 min PLN
zwigzane jest gldwnie z dodatnim wptywem zmiany salda kapitatu pracujacego.

Ujemne saldo przeptywdw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim wydatkow
zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywdw niematerialnych w segmencie wydobywczym.
Saldo przeptywéw srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 1kw 2014 r. wynoszace 219,9 min PLN uwzglednia
gtéwnie dodatnie saldo wplywoéw z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wydatkow z tytutu ich splaty i zaptaconych
odsetek w wysokosci 231,2 min PLN.

8 Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje wynikajace z rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Zgodnie z § 87 oraz § 83 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. z pdzniejszymi zmianami
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim

(Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., z pdzniejszymi zmianami), Zarzad Grupy LOTOS S.A. przekazuje nastepujgce informacje:
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l. Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki

Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Liczba akcji / gloséw rownowazna wartosci Udziatl w ogdlnej liczbie gloséw rownowazny

nominalnej akcji udziatowi w kapitale podstawowym

Skarb Panstwa 69 076 392 53,19%
ING OFE 6 893 079 5,31%
Pozostali akcjonariusze 53 903 891 41,50%
Razem 129 873 362 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie doszto do zmian w strukturze wtasnosci znacznych

pakietéw akcji Jednostki Dominujgce;j.

1. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby z Zarzagdu oraz Rady
Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Stan na dzien
@ Nabycie Sprzedaz Inne przekazania raportu
okresowego®

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Marek Sokotowski

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. 8636 - - - 8 636
Produkcji i Rozwoju

Zbigniew Paszkowicz

Wiceprezes Zarzadu ds. Poszukiwan 1000 > - - 1000
i Wydobycia

Razem 9 636 9 636

W wedtug oswiadczer: stan na dzieri 5 marca 2014 r. sktadanych w celu sporzgdzenia raportu za 2013 r.

@ wedfug osSwiadczen stan na dzieri 24 marca 2014 r. sktadanych w celu sporzgdzenia raportu za 1kw 2014 r.

Zgodnie z wiedzg Spotki pozostali cztonkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg na dzien
przekazania niniejszego komentarza Zarzadu Grupy LOTOS S.A. akcji Spotki ani uprawnien do nich.

1. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub taczna wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wlasnych Spétki i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej

zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie wystepujg postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub tagczna warto$¢ dotyczaca spotek
Grupy Kapitatowej LOTOS stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spoiki. Informacje o istotnych postepowaniach
toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i
innych ryzykach Grupy LOTOS S.A. lub jednostek od niej zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw

sgdowych prezentuje Nota 23.1 Not objasniajgcych do srédrocznego sprawozdana finansowego.
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V. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu wszystkich gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
Spotki

W ramach Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. Grupa LOTOS S.A. i spotki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytéw lub pozyczek, ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej lub
ktorych warto$¢ dotyczaca spotek Grupy Kapitatowej LOTOS stanowitaby co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych Grupy
LOTOS S.A. Istotne zobowigzania warunkowe zostaty opisane w Nocie 23.2 Not objasniajgcych do $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdana finansowego.

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich
zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke

Dominujaca

Oproécz informacji zaprezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
niniejszym komentarzu Zarzadu, nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,

wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

VI. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych
Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.

VIl.  Czynniki, ktére w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowg LOTOS
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsréd podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spdtki, mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w 1l kwartale 2014 r. nalezy

wymienic:

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegolnosci trend notowan cen ropy i produktéw naftowych oraz
ksztaltowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wpltywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze
wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktéw w USD oraz zadtuzenie Grupy
LOTOS S.A. denominowane w dolarach,

e ksztattowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie; w dtuzszej perspektywie
spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na benzyny motorowe;
tendencje te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe Kapitatowg LOTOS,

e realizacje rozpoczetych projektdw w segmencie poszukiwania i wydobycia,

e optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS
S.A. (zwiekszone moce przerobowe rafinerii w Gdansku i elastycznos¢ przerobu oraz produkcji w wyniku
realizacji Programu 10+),

e dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegdélnym naciskiem na rozwdj i
poprawe rentownosci w obszarze detalicznym,

e  Postoj remontowy na platformie Heimdal.
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VIIL.

Umowy przekraczajace 10% kapitatéow wlasnych

W okresie od dnia 29 czerwca 2013 r. do 28 stycznia 2014 r., Grupa LOTOS S.A. zawarta ze spétkami
grupy kapitatowej Statoil umowy, ktérych tagczna warto$¢ wyniosta okoto 933 min PLN i osiggneta wartos¢
umowy znaczacej, przekraczajgc 10% kapitatéw wtasnych Grupy LOTOS S.A. Najwiekszg pod wzgledem
wartosci sposréd wyzej wskazanych umow jest umowa z dnia 28 stycznia 2014 r. zawarta pomiedzy Grupg
LOTOS S.A. oraz Statoil ASA dotyczgca sprzedazy paliwa lotniczego na czas okreslony (obowigzujgcg do
dnia 31 grudnia 2014 r.). Szacunkowa warto$¢ umowy z dnia 28 stycznia 2014 r. wynosi okoto 370 min PLN.
Umowa nie zawiera warunku ani terminu zawieszajgcego, nie przewiduje kar umownych oraz zostata

zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 10 lutego 2014 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata ze spdtkg zalezng LOTOS Kolej Sp. z 0.0. umowe
na swiadczenie ustug przewozéw kolejowych i innych ustug zwigzanych z transportem kolejowym na rzecz
Grupy LOTOS S.A. Umowa zostata zawarta na lata 2014 — 2022, a jej szacunkowa warto$¢ na dzien
zawarcia wynosi 3 mld PLN (netto). Zawarta umowa nie przewiduje kar umownych z tytutu wyrzgdzenia
szkody drugiej Stronie umowy. W przypadku wyrzadzenia szkody jednej ze stron, druga Strona Umowy,
ktora wyrzadzita szkode, zobowigzana jest do jej naprawienia w wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. W zwigzku z
podpisaniem Umowy przestajg obowigzywaé umowy miedzy Grupg LOTOS S.A. a LOTOS Kolej Sp. zo.0. z
dnia 29 grudnia 2006 r. (raport biezagcy 1/2007) i z dnia 10 sierpnia 2009 r. (raport biezacy nr 34/2009).

W okresie od dnia 17 grudnia 2013 r. do 25 marca 2014 r. Grupa LOTOS S.A. zawarta z Mercuria Energy
Trading SA z siedzibg w Genewie umowy, ktorych tgczna wartos¢ wyniosta okoto 758 min PLN i osiggneta
warto$¢ umowy znaczgcej, przekraczajac 10% kapitatow wilasnych Grupy LOTOS S.A. Najwigkszg pod
wzgledem wartosci sposrod wyzej wskazanych uméw jest umowa z dnia 19 grudnia 2013 r. typu spot na
dostawe ropy naftowej na rzecz Grupy LOTOS S.A. Szacunkowa warto$¢ umowy z dnia 19 grudnia 2013 r.
wynosi okofo 340 min PLN. Umowa nie zawiera warunku ani terminu zawieszajgcego, nie przewiduje kar

umownych oraz zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

W okresie od 31 grudnia 2013 r. do 10 kwietnia 2014 r. Grupa LOTOS S.A. zawarta ze spoétkami grupy
kapitatowej Shell umowy, ktdrych tgczna warto$¢ wyniosta okoto 794 min PLN i osiggneta warto$¢ umowy
znaczgcej, przekraczajgc 10% kapitatdow wiasnych Grupy LOTOS S.A. Najwiekszg pod wzgledem wartosci
spos$réd wyzej wskazanych umow jest umowa z dnia 12 lutego 2014 r. na sprzedaz przez Grupe LOTOS
oleju napedowego na rzecz SHELL Trading International Limited. Szacunkowa warto$s¢ umowy z 12 lutego
2014 r. wynosi okoto 94 min PLN. Umowa nie zawiera warunku ani terminu zawieszajgcego, nie przewiduje

kar umownych oraz zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

W okresie ostatnich 12 miesiecy, do 15 kwietnia 2014 r., Grupa LOTOS S.A. zawarta ze spétkami grupy
kapitatowej Total (z siedzibg w Courbevoie, Francja) umowy, ktdrych tgczna warto$¢ wyniosta okoto 787
min PLN i osiggneta warto$¢ umowy znaczacej, przekraczajgc 10% kapitatéw wiasnych Grupy LOTOS
S.A. Najwiekszg pod wzgledem wartosci sposrod wyzej wskazanych umoéw jest umowa z dnia 31
grudnia 2013 r. zawarta na czas okreslony (od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.), ktérej
przedmiotem byta dostawa przez Grupe LOTOS S.A. benzyny surowej na rzecz Totsa Total Oil Trading
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SA. Szacunkowa wartos¢ umowy z dnia 31 grudnia 2013 r. wynosi okoto 360 min PLN. Umowa nie
zawiera warunku ani terminu zawieszajgcego, nie przewiduje kar umownych oraz zostata zawarta

na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
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